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REGULAMENTO DO
SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
PARTE GERAL

CAPITULOI
FUNDO

1.1. O SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios
constituido sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de
duracdo indeterminado, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela
Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugao CVM 175 e pelas demais disposicdes legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, com término em 30 de
novembro de cada ano.

CAPIiTULO Il
DEFINIGOES

21. Sem prejuizo de definigdes especificas previstas no(s) Anexo(s) da(s)
respectiva(s) Classe(s), os termos e expressbes previstos neste Regulamento, indicados
em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o Acordo Operacional Para Administracdo e Gestdo de
Carteiras de Valores Mobiliarios e Outras Avencas, celebrado
entre a ADMINISTRADORA e a GESTORA;

ADMINISTRADORA: HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com
sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua
Verde, n® 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador
de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n°® 19.131, de 1° de outubro de 2021 (“Administradora”);

ANBIMA: € a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;
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Apéndice(s):

Apenso(s):

Assembleia Geral de
Cotistas:

Assembleia Especial
de Cotistas:

Auditor
Independente:

B3:
BACEN:

Classe:

CMN:

Conta da Classe:

Conta Cobrancga:

Conta Escrow:

significam a(s) partes do(s) Anexo(s) que disciplina(m) as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de Cotas;

significa(m) a(s) partes do(s) Apéndice(s) que prevé(em) os
modelos de suplementos da(s) Subclasse(s);

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da analise de sua situacao e da atuacao
da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
€ o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigacdes distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patriménio segregado para
cada classe de cotas;

€ o Conselho Monetario Nacional;

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de cada
Classe do FUNDO;

a conta especial instituida pelas partes junto a instituicdo
financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber
pagamentos dos Devedores e manter os recursos em custodia,
para liberagao caso satisfeitos determinados requisitos, a serem
atestados pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou
pela Registradora, conforme o caso.

significa a conta corrente especial instituida pelas partes junto a
instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em
custodia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante.
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Conta do Fundo e/ou
Classe:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas
Junior:

Cotas Subordinadas
Mezanino:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado

Junior:

Cotista Subordinado
Mezanino:

CUSTODIANTE:
CVM:

Dia Util:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 |

a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade do
FUNDO ou de cada Classe do FUNDO;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de Classe,
Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que nao se subordinam as demais classes de Cotas
para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO;

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto;

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo FUNDO, que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para
efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada mezanino de quaisquer
séries emitidas pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de emissao
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Junior de
emissdo do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Mezanino
de emissédo do FUNDO;

é a ADMINISTADORA;
€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
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Encargos:

Eventos

de

Liquidagao do Fundo:

FUNDO:

GESTORA:

Instrucao CVM 489:
Investidor
Profissional:

Investidor
Qualificado:

Manual
Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral:

de

expediente bancario ou dias em que nao funcionar o mercado
financeiro em dmbito nacional, na cidade de Curitiba/PR e/ou na
cidade de Sao Paulo/SP;

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente da
Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas destinadas
aos prestadores de servigos essenciais;

as situagdes descritas no Capitulo Xl da Parte Geral,;

o SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SARFATY ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita
no CNPJ sob o n®47.813.099/0001-04, com sede na cidade Sao
Paulo, na Avenida Angélica, n°® 2.346, Sala 153 — Consolagéo,
CEP 01228-200, autorizada pela CVM para administrar carteira
de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n® 22.302, de
05 de marco de 2021, neste ato, representada na forma de seu
contrato social (“GESTORA”);

a Instrucao CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

sdao os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolugcdo CVM 30;

€ a Politica Interna de Metodologias de Provisao de Perdas da
ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA,;

€ toda e qualquer distribui¢cao publica de Cotas sob o regime do
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160;

é toda e qualquer distribuigado publica de Cotas sob o regime do
rito de registro ordinario de distribuicdo, nos termos da
Resolugdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas;
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Partes Relacionada

Patrimoénio Liquido

Prestador de Servi
Essencial:

Resolugao CVM 30:

S:

co

Resolugao CVM 160:

Resolug¢ao CVM 175:

Série(s):

Subclasse(s):

Suplemento:
Taxa
Administragao:

Taxa de Gestao:

Taxa DI:

de

sdo as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

€ a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes de cada
Classe;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

significa(m) a(s) série(s) de Subclasses de Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino;

significa(m) a(s) subclasse(s) da(s) Classe(s), que podem ser
divididas em sénior, subordinada mezanino e subordinada
junior;

o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a ADMINISTRADORA
e os prestadores dos servigos por ela contratados;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servigos por ela contratados;

significa a variagéo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. 455 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /

ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pagina 9 de 79


http://www.b3.com.br/

CAPITULO Il
OBJETIVO DO FUNDO E CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio
da aplicagcado dos recursos do FUNDO na aquisicao de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composicéo e diversificacdo estabelecidos nos
Anexos deste Regulamento e demais disposi¢cdes legais e regulamentares que forem
aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera subclasses
de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV
PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. As atividades de administracao e distribuicdo de Cotas do FUNDO serao exercidas
pela ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigagbes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigagdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢do CVM 175:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presencga de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do FUNDO;

Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

[l — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagcéo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI —manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIIl — monitorar as hipoteses de liquidacado antecipada, se houver;

IX — observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberagcées da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagédo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
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CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), consultoria especializada (se houver)
e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XII - encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil
na rede mundial de computadores;

Xl - obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servicos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituragdo de cotas, auditoria
independente, registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil, custodia de direitos creditorios, custodia de valores mobiliarios,
guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditérios, e liquidacao fisica
ou eletrbnica e financeira dos direitos creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento.

4.1.3. O documento referido no inciso Xll do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolu¢dao CVM 175
e deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracéo
do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao
relativa aos Direitos Creditérios.

4.2. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

4.2.1. Incluem-se entre as obrigagcdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigagdes
legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

| - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposigdes previstas no Anexo Il da Resolugéo
CVM 175;
Il - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditorios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:
a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
Critérios se Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢cao e

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pagina 11 de 79



diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagao; e

b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver,

a politica de investimento;
[l - decidir pela aquisicao e alienacao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;
IV - registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;
V - na hipdtese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagcéo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditorios ndo
seja alterada, nos termos da politica de investimento;
VI - efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;
VII - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito;
VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo — LP;
IX - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;
X - monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira relacionados a
gestdo da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;
Xl - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servicos: a) intermediacio de operacgbes para a carteira de ativos; b) distribuicao
de Cotas; c) consultoria especializada; d) agente de cobranga dos direitos creditérios
inadimplidos; e) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e f)
formador de mercado de classe fechada;
Xl - monitorar:

a) as Subordinagdes Minimas;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relagcdo aos Direitos
Creditdrios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos
de cobrancga de acordo com a Politica de Cobranga do FUNDO;

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

Xl — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigo por ele contratado;

XIV — providenciar a elaboragao do material de divulgagao da Classe para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgao relativa as operagdes de aquisi¢cao e alienagao de Direitos Creditérios de
cada Classe de Cotas;

XVI — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composigédo e concentracao
e, se for 0 caso, de exposigao ao risco de capital;

XVIl — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

XVIII — cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;

XVIII - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, preciséao,
consisténcia e atualidade das informagdes contidas no referido material;
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XIX — informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe, especialmente
se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve
imediatamente enviar o material de divulgagao atualizado aos distribuidores contratados
para que o substituam;

XX - caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO;
XXI - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas; e
XXIl - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil, o relatério previsto no item 10.4 abaixo.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugao CVM 175, a GESTORA
podera contratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - na verificagao e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - no registro dos Direitos Creditdrios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
Il — na verificagao do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.2.1 acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servigos para as atividades indicadas no item 4.3 acima,
a GESTORA deve fiscalizar sua atuagcdo no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposi¢gdes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacao, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em relagédo a qualquer Classe:

l. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagao de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, consultoria especializada ou
terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios;

Il. receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas
ou seja Conta Vinculada;

Il. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos arts. 113, inciso
V, e 122, inciso Il, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175;

V. vender Cotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo
de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VL. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

VII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doag¢des que o FUNDO estiver

autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da Parte Geral da Resolugao CVM 175.
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4.41. A vedagado de que trata o inciso | do item 4.3 acima € inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao
de investidores, que s&o representados por um agente de garantia.

4.4.2. A vedacao de que trata o inciso Il do item 4.3 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. E vedado a GESTORA e & consultoria especializada (se houver) o recebimento de
qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da
consultoria especializada (se houver), sugestao de aquisi¢ao de Direitos Creditorios.

4.6. E vedado o repasse de informagao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou
em razao de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servigo
do FUNDO.

4.7. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos,
nao altera o regime de responsabilidade dos prestadores de servicos essenciais e demais
prestadores de servigco perante os Cotistas, o FUNDO ou a CVM, sem prejuizo do dever
dos prestadores de servicos essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos
contratados nos termos dos itens acima.

CAPITULO V
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituragao de Cotas.

5.1.1 O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do
FUNDO;

Il. realizar a liquidacao fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditérios;

M. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

V. realizar a guarda da documentacgéo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios;

V. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do
Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos
do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como os
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Documentos Representativos do Crédito relativos aos Direitos Creditdrios Inadimplidos no
mesmo periodo;

VI. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pela GESTORA,
conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente
autorizados; e

VIL. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da
Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificacdo prevista no
inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE nao
podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que ndo seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta
Vinculada.

CAPITULO VI
RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a consultoria especializada
(se houver), o agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos (se houver) e os
demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o
FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas
obrigagdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obrigacdes decorrentes de
normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo, culpa,
ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar com as
perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por disposicéo legal
ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servigo sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII
SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico
utilizado para a divulgacédo de informacdes do FUNDO ou por meio de comunicagéo
enderegada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administragéo e gestdo do
FUNDO, desde que a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias
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contados da data da comunicacéo, sendo facultada a convocagao da assembleia a cotistas
que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugdo CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA n&o seja(m) substituida(s) dentro do
prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do Capitulo
XIV da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, devendo a GESTORA permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagdo e a ADMINISTRADORA até o
cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.

7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberacao
e aprovacgao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO
deliberar sobre:

l. as demonstracdes contabeis;

Il. a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

[l a substituicdo do CUSTODIANTE;

V. a fusao, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidacao
do FUNDO:; e

V. a alteragdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos da classe, tais como alteracédo na razao social, endere¢o, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

Il — envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.
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8.1.2. As alteragoes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

8.1.3. A alteracdo referida no inciso Il do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacéo da
CVM em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do FUNDO, no prazo previsto na regulamentagéo vigente.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracbes contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 8.1.6.

8.1.8. As demonstragcbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
de Cotistas n&o seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteragcédo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes
de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas
deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA ¢, caso a distribui¢cdo de cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberagdo da assembileia.

8.3.2. Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletrbnico, a
convocagao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacdo e votacédo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizagao do sistema, assim como se a assembleia sera realizada
parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.
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8.3.3. As informacdes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderecos na rede mundial
de computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

8.3.4. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizagao.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da
comunhdo de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacgédo pela GESTORA ou por Cotistas deve ser dirigida a
ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas.

8.4.2. A convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim
convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas sera instalada
com a presencga de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar
por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico.
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8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletrébnico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagao de modo eletrénico, a ADMINISTRADORA deve adotar meios
para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacgoes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou
outros meios eficazes para assegurar a identificagdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacio escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas sao tomadas por maioria das Cotas
emitidas.

8.8. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia Geral
de Cotistas, a cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacao no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de
reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipotese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado
da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacéo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagao
do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacao e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

| — o prestador de servico, essencial ou néo;

Il — os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;
IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votacéao; e

V — o Cotista, na hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

8.11.1. Nao se aplica a vedagao prevista no item 8.11 acima quando:
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| — os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.11; ou
Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia
ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica,
e arquivada pela ADMINISTRADORA.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV do
item 8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisbes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizagdo da assembleia.

CAPITULO IX
ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem
prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacgao aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedigdo e publicacdo de
relatérios e informacodes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

lIl — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VII — honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenagao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebrac&o de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de
suas respectivas fungdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
X — despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagdo, cisao, transformagao ou
liquidagéo da Classe;

XIl — despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;
XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e
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b) admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracao e de Gestéo;

XVI — taxa maxima de custodia;

XVIlI —montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administracao, performance ou gestao, observado o disposto no art.
99 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

XVIII — taxa maxima de distribuicao;

XIX — despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

XXI — contratacdo da agéncia de classificagao de risco de crédito.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns
as Classes, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estao
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.

9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe
unica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao, respectivamente,
poderao ser pagas diretamente aos prestadores de servigos contratados, observado que o
somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracao
e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO X
INFORMAGOES

10.1. A ADMINISTRADORA ¢ responsavel por:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e Subclasses
abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto em regulamento;

Il — quando aplicavel, disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em
geral, quando aplicavel, mensalmente, extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informacgdes, e os
numeros de seus registros no CNPJ;

b) nome, endere¢o e numero de registro do administrador no CNPJ;

c) nome do cotista;
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d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emisséo do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletrbnico e o endereco para correspondéncia do servico de
atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugao;

[l — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da Resolugao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se
referirem as informagdes;

IV — encaminhar o demonstrativo de composi¢ao e diversificacdo das aplicacbes das
classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido
sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se
referirem as informagdes; e

V — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgoes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos
inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia
e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que
nao foram aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranga ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagdo do
percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informagbes contidas no relatério trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do
artigo 27 do Anexo Il da Resolugédo CVM 175;

e) quando aplicavel, no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira
precatorios federais:

1. se o precatério permanece na ordem de pagamento da Unido; e

2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de
alterar a ordem ou o prazo de pagamento do precatério e avaliagao, fundamentada, sobre
a chance de éxito das impugnacdes.

10.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o
inciso Il do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao
receber o documento.

10.3. A informacao de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

| — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agoes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

Il — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgagao possa prejudicar a estratégia de cobranga ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditoérios.
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10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve elaborar
e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

| — os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

Il — em relagéo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou
mais da carteira de direitos creditérios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragdes nos critérios para a concessdo de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais;

Il — eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;
IV — forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

a) descri¢ao de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e

b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao de Direitos Creditérios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI — condi¢des de alienacgao, a qualquer titulo, de Direitos Creditdrios, incluindo:

a) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e

b) motivagao da alienacgao;

VIl — impacto no valor do Patrimbnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessdo de Direitos
Creditorios; e

VIl — informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem a liquidacdo ou amortizacao antecipada de Direitos Creditorios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do
disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e
comunicar imediatamente a CVM caso néo receba a informacao no prazo estipulado no
item 10.4 acima.

CAPITULO XI
DIVULGACAO DE INFORMAGOES

11.1. As informagbes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina
da ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para
os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composi¢ao da carteira,
a mesma informacdo deve ser colocada a disposicao dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgagao de informagbes aos prestadores de
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servigos, necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos o6rgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitagcdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

| — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacéo, se for o caso;

lIl - divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servigcos Essenciais e, ao menos enquanto
a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

11.3.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| — alteracao no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

[I- contratacao de formador de mercado e o término da prestagcado desse servico;

Il — contratacdo de agéncia de classificagdo de risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

IV — mudanca na classificacao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — alteracao de prestador de servico essencial;

VI — fuséo, incorporacéo, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

VIl — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;

VIIl — cancelamento da admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e

IX — emissao de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que sua revelagao pora em risco interesse legitimo do FUNDO, da
Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipotese de a informagéo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagédo atipica na cotagéo,
preco ou quantidade negociada de cotas.
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CAPITULO Xl
DEMONSTRAGOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituracio contabil préprias, devendo as suas
contas e demonstragcdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das
demonstragdes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas
Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragéo e a divulgagdo das demonstragdes contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas
que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragdes contabeis ndo é obrigatéria para fundos e Classes
em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIiI
LIQUIDAGAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

l. por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas; ou
Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das
Classes, a liquidacao de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV
FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Curitiba, Estado do Parana, com expressa renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento
e seus Anexos.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS
DO SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 64.372.173/0001-13

CAPITULOI
PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe uUnica de Cotas do FUNDO destina-se exclusivamente a Investidores
Profissionais.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito. Neste
sentido, os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
vierem a subscrever, respeitadas as condi¢gdes estabelecidas no respectivo boletim de
subscrigao e neste Regulamento. Assim, caso néo haja saldo subscrito e n&o integralizado
de cotas, ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos cotistas, os cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de a Classe
apresentar patriménio liquido negativo e/ou nao ter ativos suficientes para fazer frente a
suas obrigagdes passivas.

1.2.1. Serao aplicaveis as disposi¢coes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela ADMINISTRADORA na hipotese de Patrimbnio
Liquido negativo da Classe.

1.3. Para os fins do Cddigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da
ANBIMA (“Cédigo ANBIMA"), o FUNDO se classifica como tipo ANBIMA: Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — Multicarteira - Outros.

CAPITULO I
REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

CAPITULO Il
PRAZO DE DURACAO

3.1. O prazo de duragao desta Classe ¢é indeterminado.

CAPITULO IV
DEFINIGOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terao os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e prevalecem
em relagao as definigdes previstas na Parte Geral do Regulamento:
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Agéncia de
Classificagao
de Risco:

Agente de
Cobranca:

Ativos
Financeiros:

Cedentes:

Certificadora:

Cédigo Civil
Brasileiro:

Consultoria

Especializada:

Contrato de
Cessao:

Contrato de

Cobrancga:

Contrato de
Consultoria:

a agéncia classificadora de risco das Cotas quando emitidas pela
Classe, quando e se aplicavel;

é a SARFATY CONSULTORIA DE CREDITO E COBRANGA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n° 35.884.301/0001-00, com sede na
cidade Sao Paulo, na Avenida Angélica, n° 2.346, Sala 153 —
Consolacao, CEP 01228-200, ou seu sucessor a qualquer titulo,
contratada pelo Gestor, em nome do Fundo, para os servigos de
cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos;

sdo os ativos listados no item 5.13 deste Anexo I;

sao as pessoas juridicas de direito privado, devidamente inscritas no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, sediadas no territorio
nacional, titulares dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao
FUNDO;

é a empresa que fornece certificados digitais, garantindo a
autenticidade e segurancga das transagdes eletronicas;

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

é a SARFATY CONSULTORIA DE CREDITO E COBRANCA
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n°® 35.884.301/0001-00, com sede na
cidade Sao Paulo, na Avenida Angélica, n° 2.346, Sala 153 —
Consolagao, CEP 01228-200, ou seu sucessor a qualquer titulo,
contratada pelo Gestor, em nome do Fundo, para os servigos de
andlise e selecdo de Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo e/ou Classe;

€ o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios e
Outras Avencas celebrado entre a Classe e cada Cedente;

€ o Contrato de Prestacao de Servigcos de Cobranga de Direitos
Creditdrios Inadimplidos, celebrado entre o FUNDO, representado
pela GESTORA, e o AGENTE DE COBRANCA se aplicavel;

€ o Contrato de Prestacao de Servigos de Consultoria Especializada,
celebrado entre o FUNDO, representado pela GESTORA, e a
CONSULTORA, se aplicavel;
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Contrato de
Endosso:

Critérios de

Elegibilidade:

Data de
Apuragao:

Data de
Aquisicao:

Devedores:

Dia Util:

Direitos
Creditorios:

Direitos
Creditorios
Elegiveis:

Direitos
Creditorios

Inadimplidos:

Documentos

Representativos

do Crédito:

é¢ o Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Transferéncia de Direitos Creditérios e Outras Avengas celebrado
entre a Classe e o Endossante;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos Creditérios
Elegiveis, cuja validagao é feita pela GESTORA,

é todo o ultimo Dia Util de cada més calendario;

é cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis pela
Classe;

sdo (i) as pessoas juridicas de direito privado, devidamente inscritas
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”), sediadas no
territorio nacional e/ou (ii) as pessoas naturais, devidamente inscritas
no Cadastro de Pessoas Fisicas (“CPF”) perante a Receita Federal
do Brasil, devedoras dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario ou dias em que nao funcionar o mercado
financeiro em ambito nacional, na cidade de Curitiba/PR e/ou na
cidade de S&o Paulo/SP;

sdo os direitos creditérios performados, a performar e nao
performados, oriundos de operacoes realizadas pelos Cedentes nos
segmentos, industrial, comercial, financeiro, agronegdécio e de
prestacdo de servicos, bem como as cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que invistam nos direitos
creditorios indicados anteriormente, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagao estabelecidos pela legislagao vigente e
neste Anexo, sendo tais direitos de crédito representados pelos
Documentos Representativos do Crédito;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios
de Elegibilidade para serem transferidos a Classe;

os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe que nao forem
devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;

significam os documentos suficientes a comprovagéo da existéncia,
validade e cobranga dos Direitos Creditérios, os quais serao
representados por: ACC (Adiantamento Contrato de Cambio); ACE
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Eventos de
Avaliacao da
Classe:

Eventos de
Liquidagao da
Classe:

Evento de
Verificagao
Obrigatéria do
Patriménio
Liquido:

IGP-M:

indice de

inadimpléncia:

indice de
recompra:

(Adiantamento Contrato de Exportagao); Cartdo de Crédito; CCB
(Cédula de Crédito Bancario); Contratos em geral; Cotas de FIDCs;
Duplicatas (Escriturais ou Digitais); LCC (Letra de Cambio
Comercial); NC (Nota Comercial); incluindo os direitos creditérios
que possuam as caracteristicas de direitos creditérios nao
padronizados, na forma do art. 2°, Inciso Xlll, do Anexo Normativo Il,
da Resolugdo CVM 175. Tais documentos dever&o garantir ao titular
do crédito o direito de: (i) receber do devedor o valor do crédito
respectivo; e (ii) cobrar do Devedor o pagamento do crédito néo
honrado. Tais documentos podem ser apresentados sob a forma de
(a) originais emitidos em suporte analégico; (b) documentos emitidos
a partir de caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize
certificado admitido pelas partes como valido; ou (¢) documentos
digitalizados e certificados nos termos constantes em lei e
regulamentacao especifica.

as situacdes descritas no Capitulo XVI deste Anexo;

as situagdes descritas no Capitulo XVII deste do Anexo;

Evento definido no Capitulo XXI deste Anexo, cuja ocorréncia enseja
a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o Patrimbnio
Liquido esta negativo;

o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas;

corresponde ao percentual, apurado mensalmente, representativo
do montante financeiro dos Direitos Creditérios com atraso
superior a 60 (sessenta) dias, em relagdo ao total da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo, considerando, quando aplicavel, a
propagacao do atraso aos demais creditos vinculados ao mesmo
devedor (“efeito vagao”), refletindo o nivel de deterioracdo da
qualidade de crédito da carteira.

corresponde ao percentual, apurado mensalmente, representativo
do montante financeiro dos Direitos Creditorios recomprados pelo
Cedente em relacao ao total da carteira de Direitos Creditérios do
Fundo da Data de Apuracdo imediatamente anterior ao do més
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vigente, refletindo o nivel de substituicdo ou recompra da carteira por
iniciativa do Cedente.

Lei do ICP- € a Medida Proviséria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 que
Brasil: institui, entre outras providéncias, a Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade de
registro de direitos creditorios;

Revolvéncia: significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizagao
de recursos financeiros originados na carteira de Direitos Creditérios;

Subordinagao € o0 somatoério do valor total das Cotas Subordinadas equivalente ao
Minima: percentual indicado no item 12.1 deste Anexo;

CAPITULOV
POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe unica do FUNDO alocara seus
recursos na aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados
os limites e as restricdes previstas na legislagao vigente, no Regulamento e neste Anexo.

5.2. Osdireitos creditérios consistirdo em direitos creditorios performados e a performar
, oriundos de operagobes realizadas pelos Cedentes nos segmentos, industrial, comercial,
financeiro, agronegdécio e de prestagao de servigos, bem como as cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que invistam nos direitos creditérios indicados
anteriormente, incluindo direitos creditérios que possuam as caracteristicas de direitos
creditérios ndo padronizados, na forma do art. 2°, Inciso Xlll, do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175, bem como as cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
que invistam nos direitos creditérios indicados anteriormente, de acordo com os critérios
de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislagao vigente e neste Anexo, sendo
tais direitos de crédito representados pelos Documentos Representativos do Crédito.

5.2.1. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular
n°® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na
secao Il do referido oficio), os Direitos Creditérios Adquiridos serdo registrados na
Registradora.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integralizagdo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de
seu Patrimbnio Liquido representada por direitos creditérios, sendo que a classe de
investimento em cotas, nesse mesmo prazo, deve possuir no minimo 67% (sessenta e sete
por cento) de seu patriménio liquido representado por cotas de outros FIDC.
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5.4. E vedado a ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE, 4 CONSULTORA, ou partes
a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a
Classe, bem como adquirir Direitos Creditérios da Classe.

5.4.1. A Classe nao podera adquirir ativos de emissao ou que envolvam coobrigacao da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA ou dos demais prestadores de
servigos do FUNDO e suas Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
pertinentes.

5.5. A alienacao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agées e acessorios a
estes relacionadas.

5.6. O Cedente/Endossante sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagao dos
Direitos Creditérios Elegiveis que comporao a carteira do FUNDO, nao havendo por parte
do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da CONSULTORA e da GESTORA qualquer
responsabilidade a esse respeito.

5.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo FUNDO poderdo contar com
coobrigacao do Cedente/Endossante.

5.8. Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de Avaliagdo ou em
um Evento de Liquidagao, havera Revolvéncia de Direitos Creditorios para o FUNDO.

5.9. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORA e o CUSTODIANTE ou
partes a eles relacionadas nido respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios
alienados ao FUNDO, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade,
correta formalizagao e liquidez de tais Direitos Creditorios.

5.10. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que,
apos a cessao ou alienagao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranga e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

5.11. Via de regra, a Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da
sua carteira, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado.

5.11.1. Nao obstante o disposto no item 5.11 acima, a Classe podera alienar Direitos
Creditorios com desagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de aquisi¢cdo, desde
que seja apresentado a Classe, pela GESTORA um relatério embasando tecnicamente a
deciséo.

5.12. Observado o disposto nos itens 5.11 e 5.11.1 acima, bem como as disposi¢cdes
previstas nos respectivos instrumentos que formalizem a aquisi¢gao dos Direitos Creditérios
pelo FUNDO, a Classe, a exclusivo critério da GESTORA, podera ceder e alienar a
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totalidade da carteira de Direitos Creditérios desta Classe para o Cedente/Endossante e/ou
suas Partes Relacionadas.

5.13. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes
Ativos Financeiros:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigagdo de instituicdes
financeiras;

c) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea “a”, acima;
d) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea “b” acima;

e) cotas de classes de fundos de investimento financeiros que que invistam

1. ] 0

exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” e “c” acima, os quais poderao ser
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas; e

f) cotas de classes de fundos de investimento financeiros que que invistam
exclusivamente nos ativos acima referidos nas alineas “a” a “d”, os quais poderao ser
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas.

5.14. Nao ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos
Financeiros mencionados no item 5.13, acima.

5.15. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios
sera composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da carteira)
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha tratamento
tributario de longo prazo, conforme aplicavel.

5.16. Por ser destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe ndo estara
sujeita limites de concentracdo de sua carteira por devedor ou emissor nos termos das
disposicoes legais e regulatérias aplicaveis, conforme §7°, Art. 45 do Anexo Normativo Il
da Resolugcdo CVM n° 175.

5.17. A Classe podera realizar operagdes de derivativos exclusivamente na modalidade
“com garantia” e desde que com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas.

5.18. As operagbes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros, ou em mercado de balcao, conforme
disposto abaixo, e desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de
liquidacao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

5.18.1. As operag¢des com instrumentos derivativos realizadas em mercado de balcao
serdo contratadas exclusivamente com instituicbes financeiras de primeira linha,
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previamente avaliadas e aprovadas pela Gestora, conforme critérios internos de
elegibilidade e risco de crédito.

5.19 Devem ser considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagcado de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

5.20. E vedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagcao
cambial;

b) realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
ADMINISTRADORA, CONSULTORA, e suas Partes Relacionadas;

c) realizar aplicacbes em ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que envolvam
retencdo de risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes
Relacionadas;

d) realizar operagcbes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia em bolsa, independentemente desta Classe possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo; e

e) realizar operagdes com warrants.

5.20.1.Em que pese a vedacgado de operacdes “day-trade”, a Classe podera figurar na
posicdo de Cessionaria e de Cedente dos Direitos Creditérios de sua carteira no mesmo
dia, ou seja, um mesmo Direito Creditorio podera ingressar e sair da carteira da Classe em
um mesmo dia.

5.21. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, poderao eventualmente compor a carteira
de investimento da Classe: iméveis, participagées acionarias, bens mdveis em geral,
direitos disponiveis, dentre outros ativos que n&o os Direitos Creditérios (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos Creditérios, seja por forca de (i)
expropriagdo de ativos; (ii) excussao de garantias, (ii) dacdo em pagamento, (iv)
conversao, ou (v) adjudicagédo ou arrematagao de bem penhorado pela Classe.

5.21.1. No caso do item acima, a GESTORA devera envidar seus melhores esforgos para
liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragéo
sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a GESTORA enviar a
ADMINISTRADORA relatério que demonstre os seus esforgos na tentativa de alienagao
dos Ativos Recuperados.

5.21.2. Os Ativos Recuperados, embora possam integrar a carteira da Classe, ndo serao,
sob qualquer hipotese, adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de
forma que apenas serdo de sua propriedade exclusivamente em decorréncia dos
procedimentos de recuperacdo de que trata os itens acima, sendo certo que Ativos
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Recuperados que sejam bens imoveis devem ser obrigatoriamente liquidados para
satisfacao dos valores devidos a Classe.

5.22. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patriménio.

CAPITULO VI
CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGCOES DE CESSAO

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1.

Os Direitos Creditorios deverao atender, na Data de Aquisicdo, ao Critério de

Elegibilidade a seguir relacionado, que devera ser validado pela GESTORA previamente a
cesséao a Classe:

a)

b)
c)

d)

na respectiva data de aquisicdo, os Direitos Creditorios devem ser de legitima e
exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como devem estar livres e
desembaragados de quaisquer énus, gravames ou restricdes de qualquer natureza;
os Direitos Creditérios devem ser representados por Documentos Comprobatorios
aceitos pelo Custodiante;

na respectiva data de aquisi¢do, os Direitos Creditérios ndo podem ter sido objeto
de cessdo nem promessa de cesséo a terceiros;

os Direitos Creditérios representados por Notas Comerciais que ndo contem com
qualquer espécie de garantia ficam limitados a, no maximo, 30% (trinta por cento)
do total da carteira de Direitos Creditérios, sendo que o calculo, acompanhamento
e verificagao do referido limite seréo realizados exclusivamente pela Gestora, com
base nas informacdes disponiveis da carteira, ndo cabendo este controle a
Administradora.

CONDIGOES DE CESSAO

6.2. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade, os Direitos Creditérios que poderao ser
adquiridos pelo Fundo, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender,
cumulativamente, as seguintes Condi¢oes de Cessao:

a)
b)
c)

d)

e)

possuir valor minimo de R$ 1,00 (um real);

ter prazo minimo de vencimento de 5 (cinco) dias uteis;

o fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos
previamente a analise da Gestora;

os Direitos Creditérios cedidos por um mesmo Cedente poderdo representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, observado que o
referido limite passara a ser aplicavel a partir do momento em que o Patrimbnio
Liquido do Fundo seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais);

os Direitos Creditorios cedidos pelos 5 maiores cedentes poderao representar, no
maximo, 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, observado que
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o referido limite passara a ser aplicavel a partir do momento em que o Patriménio
Liquido do Fundo seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais);

f) os Direitos Creditérios cedidos por um mesmo Sacado poderdo representar, no
maximo, 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, observado que o
referido limite passara a ser aplicavel a partir do momento em que o Patriménio
Liquido do Fundo seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais);

g) os Direitos Creditorios cedidos pelos 5 maiores sacados poderdo representar, no
maximo, 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, observado que
referido limite passara a ser aplicavel a partir do momento em que o Patrimbnio
Liquido do Fundo seja igual ou superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais).

6.2.1. Observados os termos e as condigbes do presente Regulamento, a verificagao do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessao pela Gestora serdao
consideradas definitiva.

6.2.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao, nao obrigara a sua alienagéo pela
Classe, nem dara ao Fundo e/ou Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
em face das Cedentes, da Administradora, da Gestora, de seus respectivos controladores,
das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

CAPIiTULO VII
PRESTADORES DE SERVIGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

7.1. Adicionalmente aos servicos prestados indicados na Parte Geral prestados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE, a Classe podera contar com
os servigos especificos prestados pela CONSULTORA e pelo AGENTE DE COBRANCA.

7.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar a
CONSULTORA, nos termos do Contrato de Consultoria.

7.21. A CONSULTORA, se aplicavel, sera responsavel por:

a) efetuar a analise dos Direitos Creditérios a serem ofertados a Classe;
b) auxiliar a GESTORA na analise e selecao dos Direitos Creditorios;
C) efetuar a analise de crédito de potenciais Endossantes e Devedores dos Direitos

Creditorios a serem cedidos a Classe.

7.3. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, podera contratar o AGENTE DE
COBRANGCA para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos
estabelecidos no Contrato de Cobranga.
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7.3.1. Os servicos do AGENTE DE COBRANCGCA, se aplicavel, consistem em:

I monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

Il elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA e para a GESTORA, sempre que
por elas solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento
da cobranca dos Direitos Creditérios; e

1l realizar, em alinhamento com as politicas comerciais do Endossante, a cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga e do Capitulo
IX deste Anexo.

7.4. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta
Vinculada.

CAPITULO VIII
NATUREZA, PROCESSOS DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1. Os Direitos Creditérios passiveis de serem adquiridos pela Classe sao oriundos de
contratos a serem celebrados entre as Cedentes e os Devedores, bem como as cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios.

8.2. A politica de concessédo de crédito da Classe é desenvolvida e monitorada pela
GESTORA e observara as seguintes diretrizes:

I - Os Cedentes deverao ser previamente cadastrados pela GESTORA para que
possam ofertar direitos de crédito a Classe. Para que tenham seu cadastro aprovado, cada
Cedente devera entregar 8 GESTORA os documentos e informagdes necessarios ao seu
cadastramento, acompanhadas de via original ou de cépia dos seguintes documentos:
Contrato Social ou Estatuto Social, balanco do ultimo exercicio social e indicacdo das
pessoas capazes de representar o Cedente em operagdes de cessido de direitos,
acompanhada dos documentos que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado
devera manter sempre atualizada a referida documentacao probatéria de poderes dos seus
representantes. A critério da GESTORA, outros documentos poderdo ser solicitados ao
Cedente para a aprovacgao de seu cadastro;

Il — Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos
no item |, acima, a GESTORA efetuara uma analise de cada cedente para a concessao de
um limite operacional,;

1l — Apds a analise dos Cedentes, a GESTORA efetuara a analise de cada operacao
de cessao de Direitos Creditérios Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a) verificagao do histérico de pagamentos do Devedor junto ao Cedente e a Classe; e
b) verificagao de restricdo de crédito do Devedor em relatérios de bureaus de crédito,
quando a GESTORA julgar necessario.

AV — Em linhas gerais, a analise dos Devedores compreendera:
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a) a avaliacao das informagdes por eles enviados ao sistema cadastral da GESTORA,;
b) analise do historico de atrasos e pagamentos dos Devedores; e

c) verificagao se o perfil de risco dos Devedores é compativel com os valores dos
Direitos Creditorios ofertados.

CAPITULO IX
POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1. O AGENTE DE COBRANCA, quando aplicavel, adotara os seguintes procedimentos
de cobranca dos Direitos Creditérios:

1. apds 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Cessdo, o AGENTE DE COBRANCA
enviara aos respectivos Devedores dos Direitos Creditdrios: (i) o boleto de cobranga para
liquidacdo dos Direitos Creditdrios; (ii) notificagdo aos respectivos Devedores da cessao
dos Direitos Creditorios a Classe, em atendimento ao Artigo 290 do Cdédigo Civil;

2. a notificagdo descrita no item 1, alinea (ii), acima, sera realizada mediante
correspondéncia simples; 2.1. a critério do AGENTE DE COBRANCA, podera ser enviada
carta para os respectivos Devedores dos Direitos Creditorios, solicitando confirmacéo, por
escrito, acerca da existéncia e legitimidade do Direito Creditérios;

3. caso o Direito Creditério ndo seja liquidado no prazo de 5 dias uteis, o AGENTE DE
COBRANCA podera remeter o titulo do Direito Creditério a protesto no competente
Cartério de Protestos; 3.1. caso o protesto nao seja sustado tempestivamente pelos
respectivos devedores, o0 AGENTE DE COBRANGCA entrara em contato com tais
Devedores e com a Cedente para iniciar a renegociagdo para liquidagdo do Direito
Creditorio;

4. caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditérios, a critério do AGENTE DE
COBRANCA, podera ser concedida prorrogagéo, desconto ou parcelamento dos valores
dos Direitos de Crédito, ou alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial
dos valores referentes aos Direitos Creditérios; 4.1. as prorrogagdes poderéo ser feitas
respeitando-se o prazo maximo de 30 (trinta) dias e serao concedidas somente uma vez,
mesmo se concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto;

5. n&o havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, conforme o procedimento acima previsto, a Classe iniciara o
procedimento de cobranga judicial contra Cedente e o respectivo garantidor (devedor
solidario), de acordo com as disposi¢des do respectivo Contrato de Cessao;

6. fica determinada a utilizagéo por parte do AGENTE DE COBRANCA dos seguintes
bancos que serao responsaveis pela cobranga dos recebiveis: BANCO ITAU S.A., BANCO
BRADESCO S.A., ou qualquer outro que possua nota de classificacdo de risco, atribuida
pela Agéncia de Classificagdo de Risco, igual ou superior ao “rating” da Classe. Fica
entendido que tais bancos sdo os recebedores dos recursos referente aos direitos de
créditos liquidados e repassam os recursos em D+1 exclusivamente para a
ADMINISTRADORA.
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7. Caso o DEVEDOR efetue a liquidacao do titulo diretamente ao cedente, 0 mesmo devera
realizar a liquidagao junto ao fundo num prazo maximo de 48 horas, bem como informar ao
AGENTE DE COBRANCA.

CAPITULO X
VERIFICAGCAO DE LASTRO

10.1. A verificacdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera efetuada
pela GESTORA por amostragem.

10.1.1. Para a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA contratara um
prestador de servico que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em
relacdo a quantidade de créditos cedidos:

| - A GESTORA ou prestador de servico por ela contratado recebera os Documentos
Representativos do Crédito em até 10 (dez) dias corridos apds a cessdo dos Direitos
Creditérios e analisara a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe;

Il - Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-basesera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um
intervalo de confianca para a proporcédo de eventuais falhas, baseado numa distribuigao
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de
nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditérios;

lll - O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatdrios,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira
da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo:
1 Nxn
ny=—5 4=—2"
& N+n,

50 : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N Populagao Total

n{} . Fator Amostral

(c) verificagao fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, doscontratos devidamente formalizados;

(d) verificagcdo da documentagcdo acessoria representativa dos Direitos Creditdrios
(identificagdopessoal, comprovante de residéncia etc.);

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para
recebiveis vencidose nao liquidados;

(f)  verificagdo das condigbes de guarda fisica dos Documentos Representativos do
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Crédito.

10.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que
trata o item 10.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, desde que o agente
contratado nio seja sua Parte Relacionada, devendo constar do contrato de prestacao de
servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

10.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, a GESTORA
deve fiscalizar sua atuag&o no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis
a verificagao.

10.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios da
carteira, o que for maior, 0 CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo
de substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no
mesmo periodo.

10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informag¢des oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informac¢des sdo consistentes e
adequadas a verificacao.

CAPITULO XI
TAXAS

11.1. Pelos servicos de administracdo, controladoria, contabilidade, custddia,
escrituracao e distribuicdo, a ADMINISTRADORA fara jus aos valores descriminados a
seqguir:

Servigo Patrimoénio Liquido Remuneragao
Até R$100.000.000,00 0,23% a.a.
ini 3 Entre R$100. . 1
Ao::?:::j:raifo t Fe<$2$60(.)80c())(.)80%(,)860 ) 0.20% a.a.
Controladoria de Entre R$200.000.000,01 e 015% a.a.
Ativo e Passivo e R$600.000.000,00 ’
Contabilidade Acima de R$ 600.000.000,01 0,13% a.a.
Minimo mensal de R$15.000,00
o . Sobre o valor do PL 0,05% a.a.
Custddia Qualificada —
Minimo mensal de R$9.000,00
Escrituragao de Cotas Fixo mensal de R$2.500,00 (isento para Unico cotista)
Distribuicdo de Cotas Fixo mensal de R$970,00

11.1.1. As taxas mencionadas no item 11.1 serdo pagas mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
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provisionada todo Dia Util a razo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
em cascata.

11.1.2. Os valores mensais indicados no item 11.1. acima serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses, contando-se sempre da data de inicio da prestacdo de servigos ao
FUNDO, pelo IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

11.1.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragéo
sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados
em nome do FUNDO, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total
da referida taxa.

11.2. Pela prestacido dos servicos de gestdo, a GESTORA fara jus a remuneracao de
1,15% a.a. (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano calculado sobre o Patriménio
Liquido do FUNDO.

11.2.1. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados em nome do FUNDO,
desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda o montante total da referida taxa.

11.3. Pela prestacido dos servigos de consultoria, a CONSULTORIA ESPECIALIZADA
fara jus a remuneragao de 5,00% a.a. (cinco inteiros por cento ao ano) calculado sobre o
valor liquido da Carteira de Direitos Creditérios. Entende-se como valor liquido da carteira
de direitos creditorios, o resultado do valor presente subtraindo-se da PDD.

11.4. Pela prestagado dos servigos de cobrangca, o AGENTE DE COBRANCA, fara jus a
remuneragdo de R$1.000,00 (mil reais) fixo ao més.

11.5. As Taxas de Gestao, Consultoria e Agente de Cobrancga serdo pagas mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo
calculada e provisionada todo Dia Util & razao de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta
e dois avos).

11.6. Os valores minimos mensais acordados no item 11.2 acima serdo atualizados a
cada periodo de 12 (doze) meses, contando-se sempre da data de inicio da prestagao de
servicos ao FUNDO, pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

11.7. Na&o poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, ingresso e/ou saida.

CAPITULO Xl
SUBORDINAGAO MINIMA

12.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores, as seguintes Subordinagdes Minimas
deverdo ser observadas e verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA:
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I - Subordinagdo minima de 30% (trinta por cento), representada por Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, sendo que as Cotas Subordinadas
Junior representarao no minimo 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO;
Il - No caso de nao haver Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, as Cotas
Subordinadas Junior representardo no minimo 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido
do FUNDO.

12.2. Na hipétese de desenquadramento do percentual mencionado no item 12.1 acima,
por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I. A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas
detentores de Cotas Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de correio
eletrénico, pela qual:

a) noticiara o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Junior que providenciem o restabelecimento da Subordinacido Minima dentro de um prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da comunicagéo; e

b) informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior o numero
minimo de Cotas Subordinadas Junior e os respectivos valores para subscricdo, que
deverao ser subscritas para que se possa restabelecer as Subordinagcdo Minima.
[I. Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso | acima,
nao se alcangou o restabelecimento da Subordinacdo Minima, devera adotar os
procedimentos indicados no Capitulo XVI abaixo.

12.2.1. Nao obstante o disposto no item 12.2, na hipétese de ocorrer o restabelecimento
da Subordinagao Minima apés o decurso do prazo mencionado no item 12.2, inciso I,
acima, os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior estarao dispensados de
subscrever e integralizar novas Cotas e, caso haja um Evento de Avaliagdo em curso
decorrente do desenquadramento da Subordinagdo Minima, este evento sera interrompido.

12.3. Caso as Cotas Subordinadas Junior excedam a Subordinacdo Minima (“Excesso de
Subordinagéo”), o valor excedente podera ser utilizado para amortizagdo de Cotas
Subordinadas Junior, mediante avaliacdo da GESTORA, nos termos previstos no
“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR”. O montante do Excesso de
Subordinacgao nao utilizado para fins de amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior devera
integrar o Patrimonio Liquido da Classe.

CAPITULO Xl
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, FORMA DE COMUNICAGAO
DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGCOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1 Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente
Classe:
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I deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;

Il deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

1] deliberar sobre a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao
ou a liquidagao da Classe;

v deliberar sobre a alteragao deste Anexo;
\ deliberar sobre a substituicio da CONSULTORA,;
Vi resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, conforme

definido abaixo, tais Eventos de Avaliagcdo devem ser considerados como um Evento de
Liquidacgao;

Vi resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacgao, tais Eventos
de Liquidacdo devem acarretar a liquidacédo antecipada da Classe;

VIl deliberar sobre o plano de resolucao de patriménio liquido negativo da Classe; e,
IX deliberar sobre o pedido de declaracéao judicial de insolvéncia da Classe.

13.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contdbeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apdés o
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida
informacéo periddica 8 CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

13.1.3. As demonstragcbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.2. Com excec¢ao do disposto no subitem abaixo, na Assembleia Especial de Cotistas,
a ser instalada com a presencga de pelo menos um Cotista, as deliberagdes serao tomadas
pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto.

13.2.1. As deliberacoes relativas as matérias previstas no item 13.1, acima, serdo tomadas
em primeira convocacgao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgao, pela
maioria das Cotas dos presentes, exceto quanto ao inciso VI, cuja decisao sera tomada
por maioria simples.

13.2.2. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma redugido das
Subordinagbes Minimas, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores, assim como
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que nédo se subordinem a Subclasse em
deliberagao.
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13.3 Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas
no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

13.4. Conforme previsto no Anexo Complementar |l das Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE
VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

13.4.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela GESTORA pode ser obtida
no website da GESTORA: https://gruposarfaty.com.br/.

Forma de Comunicagao da Administradora

13.5. Todas as informa¢des ou documentos para os quais 0 Regulamento e este Anexo
exiam “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacao” estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA www.hemeradtvm.com.br ou no website da GESTORA
(https://gruposarfaty.com.br/), conforme aplicavel, ou (ii) serao enviadas diretamente por
correio eletrénico para os Cotistas. Todas as informacdes preferencialmente, sendo por
envio, serdo encaminhadas por correio eletronico.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestagdes de Vontade dos Cotistas

13.6. Nas hipéteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestagdes de vontade serao
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrbnico para
juridico@hemeradtvm.com.br.

13.7. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢cbes previstos na Resolugao CVM 175.

CAPITULO XIV
AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIiQUIDO DA CLASSE

14.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao valoradas pelo
CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em seus respectivos
Apéndices. Por sua vez, as Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas pelo
CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido da
Classe pelo numero de Cotas da Classe, descontados os valores referentes as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, apurados ambos no horario de fechamento
dos mercados em que o FUNDO atua.
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14.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcagao a mercado
da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel para consulta no website da
ADMINISTRADORA www.hemeradtvm.com.br.

14.3. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe serdo calculados pela
ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, com base no custo de
aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou juros
remuneratorios prevista nos Documentos Representativos do Crédito, quando aplicavel,
reconhecendo-se as variagdes no resultado do periodo, em observancia as normas
contabeis aplicaveis e a regulamentacao vigente da Comissao de Valores Mobiliarios, em
especial a Resolugdo CVM n° 175.

14.4 A ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros. As perdas e provisoes
relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e
exclusivamente pela Classe em questao, e serdo reconhecidas no resultado do periodo,
conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da
ADMINISTRADORA.

14.5. Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas
e os procedimentos previstos na legislagdo e regulamentagao em vigor.

CAPITULO XV
FATORES DE RISCO

15.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimbnio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio estao sujeitos
a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. Antes de
adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

15.2. Riscos de Mercado

15.2.1. Fatores Macroeconémicos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da
moeda e de mudangas legislativas, os quais poderao resultar em: (a) perda de liquidez dos
ativos que compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos
e/ou devedores. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos dos regastes.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pagina 44 de 79


http://www.hemeradtvm.com.br/

15.2.2. Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram
a carteira do Fundo o pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacbes de pregos
e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patriménio
liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao
se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagbes bruscas no patriménio liquido do Fundo.

15.2.3. Classe Fechada e Mercado Secundario. A Classe sera constituida sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas ao término do
prazo de duracao de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista, por
qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo, tera que
fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar
a obtencgao de um prego de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

15.2.4. Risco de Descasamento. O preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo
sera definido mediante aplicacdo de uma taxa de cesséao individual minima. A incorporacao
dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores, tem como um dos parametros
a Taxa DI, conforme disposto neste Regulamento. Se, de maneira excepcional, o indicador
se elevar substancialmente, os recursos do Fundo poderao se tornar insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas Seniores.

15.3. Riscos de Crédito

15.3.1. Risco de Concentragao. O risco associado as aplicagdes do Fundo é diretamente
proporcional a concentragao das aplicagdes. Quanto maior a concentragao das aplicagbes
do Fundo em um emissor de Ativos Financeiros, ou em Direitos de Crédito de um mesmo
devedor, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse
emissor ou devedor.

15.3.2. Risco de Crédito dos Devedores. Se, em razao de condicbes econdmicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a
Classe, podera ser necessaria a adogdo de medidas judiciais para recuperagao dos
Direitos Creditdrios cedidos. Nao ha garantia de que referidos procedimentos judiciais
serao bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

15.3.3. Risco de Concentragao nas Cedentes. Os Direitos de Crédito a serem cedidos
ao Fundo poderdo sé-lo por poucos Cedentes. A aquisicdo de Direitos de Crédito
originados por poucos Cedentes pode comprometer a continuidade do Fundo, em fungao
da capacidade destas de originar Direitos de Crédito elegiveis

15.3.4. Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em operag¢des com tais
ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
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pagamento, bem como alteracdes nas condig¢des financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacgdes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

15.3.5. Cobranga Extrajudicial e Judicial. Em se verificando o ndo pagamento dos
Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranca dos valores
devidos. O Fundo esta sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de insucesso na
cobranga dos bens e direitos integrantes de sua carteira. Os custos incorridos com os
procedimentos necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu patrimbnio, sempre observado o que seja deliberado
pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, Custodiante, Escriturador de Cotas
e a Gestora e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por
este direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle
comum, n&o s&o responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adog¢do ou manutengao
dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios
para tanto. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial relativos aos
Direitos de Crédito inadimplidos, os Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais
para o Fundo, na proporcao de suas Cotas. Adicionalmente, considerando que o reduzido
valor de muitos dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, a cobranga judicial dos
Direitos de Crédito inadimplidos podera nao ocorrer, tendo em vista os altos custos
envolvidos nestes procedimentos, sendo que outras medidas poderao ser adotadas.

15.3.6. Risco de Mutagcao dos Direitos Creditérios. Ainda que os direitos creditérios
atendam a todos os Critérios da Politica de Investimento da Classe, no momento de sua
aquisicao, ndo é possivel garantir que ndo ocorra a mutagédo dos referidos direitos
creditorios apds o ingresso na carteira da Classe, como, por exemplo, no caso de aquisi¢ao
de um direito creditério que apds o ingresso na carteira da Classe se transforma em direito
creditério ndo-padronizado. Neste caso a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito
de regresso contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a
CONSULTORA, se houver, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra
quem o motivou. Nos casos de mutagao todas as providéncias, quando for o caso, para
recuperacao do direito creditério serdo tomadas de acordo com a politica de cobranca da
Classe.

15.4. Riscos de Liquidez

15.4.1. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimbnio da Classe nao
aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
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Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdes e resgate
das Cotas.

15.4.2. Liquidagdo Antecipada. Por pertencer a classe constituida sob condominio
fechado, as Cotas somente poderéo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidagdo antecipada da
Classe e do Fundo, conforme indicados no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas titularidades resgatadas
antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

15.4.3. Amortizagcdo Nao Programada. Observados os procedimentos definidos no
Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior poderéo ser amortizadas
antecipadamente pela Classe. Nesta hipétese, os titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Junior poderao vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo consigam
reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizagao antecipada de suas
Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do
evento acima identificado podera afetar a programacgéo de fluxo de caixa da Classe e,
consequentemente, os pagamentos aos titulares de Cotas.

15.4.4. Risco de Liquidagdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos
Creditoérios. Conforme o previsto neste Regulamento, podera haver a liquidagao do Fundo
em situacdes predeterminadas. Se uma dessas situacgdes se verificar, as Cotas poderao
ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito.

15.4.5. Bloqueio de Recursos nas Contas Vinculadas. As Contas Vinculadas sao
Contas de Pagamento de titularidade de cada Cedente, abertas e mantidas junto a
Instituicdo de Pagamento. Assim, enquanto os recursos relativos ao pagamento dos
Direitos Creditdrios Cedidos nao forem devidamente transferidos para a Conta da Classe
e permanecerem depositados nas Contas Vinculadas, tais recursos podem ser atingidos
e/ou bloqueados em razédo de obrigagdes assumidas pelos Devedores perante terceiros.
Por mais que a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA tomem todas as
medidas judiciais e extrajudiciais necessarias para reverter eventual bloqueio, o tempo
despendido para a obtengdo de tais medidas ndo pode ser objetivamente mensurado, o
que pode gerar prejuizos para a Classe e para os Cotistas. Além disso pode haver
incongruéncias nas ordens de transferéncia dos recursos depositados nas Contas
Vinculadas para a Conta da Classe, sem que seja de responsabilidade da Instituicdo de
Pagamento a verificagdo da validade, veracidade e/ou corregdo das ordens de
transferéncia de valores acima mencionadas.

15.4.6. Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso a Classe ndo
possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutengao dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos
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Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, poderao aprovar aporte de
recursos a Classe para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser
eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas Seniores nao aprovarem
referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas da Classe o patrimbénio da Classe podera ser afetado
negativamente.

15.4.7. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa
dos direitos dos Cotistas. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis suficientes
para a adogdo e manutengdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade
e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderao aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o
caso, a adogao e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assuncéo pelos titulares das Cotas
do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de os
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora,
Custodiante, Escriturador de Cotas e a Gestora, seus administradores, empregados e
demais prepostos nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia
da nao propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimbénio do Fundo
podera ser afetado negativamente.

15.5. Riscos de Originador e Originagao

15.5.1. Risco Originador. O Fundo esta apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade
de multiplos Cedentes originarios. Tais Cedentes originarios poderao nao ser previamente
conhecidas pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora, pelo Custodiante e pelo
Escriturador de Cotas, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
Cedentes originarios e os respectivos devedores podem nao ser previamente identificados
pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora, pelo Custodiante e pelo Escriturador de
Cotas. Caso os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo nao sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre
o devedor e o respectivo Cedente originario, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolugao do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e as respectivas
Cedentes originarias ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional
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correspondente ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderao
ser afetados negativamente. Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos especificos de
cada Cedente originario, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a
natureza ciclica do respectivo setor de atuagao, aos custos, suprimentos e concorréncia
no mercado de atuacao, riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacédo
ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econémica do governo. Na medida em que
ha multiplos Cedentes originarios que nao sdo previamente conhecidos, ndo ha como
identificar e individualizar previamente tais riscos.

15.5.2. Risco de Originagao. Nao ha garantia de que o Fundo conseguira adquirir Direitos
de Crédito elegiveis suficientes para fazer frente a alocagdo minima de investimento
prevista no Regulamento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da manutengao
dos fluxos de originacéo e de cessao de Direitos de Crédito elegiveis. Adicionalmente, a
cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio liquido do Fundo. Os Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios legais, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, pode ser necessaria decisao judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos devedores, ou, ainda,
pode ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo pode sofrer
prejuizos seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

15.6. Riscos Operacionais

15.6.1. Risco Decorrente de Falhas Operacionais. Falhas nos procedimentos de
cobranga e controles internos podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de
Crédito e sua respectiva cobranca. Adicionalmente, o Fundo contratou a Empresa de
Consultoria Especializada para prestar ao Fundo os servigos de cobranca dos Direitos de
Crédito inadimplidos. Embora haja mecanismos de controle quanto a forma como a
cobranga deva ser feita, ndo ha garantias de que a Empresa de Consultoria Especializada
desempenhara suas atividades da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com
que o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito as desempenharia. O insucesso na
cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e
seus Cotistas.

15.6.2. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre
os sistemas eletronicos da Administradora, Custodiante, Escriturador, Gestora, Cedentes
e de terceiros envolvidos no processo de originagao e pagamento dos Direitos de Crédito
ocorrerao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
originacao, aquisigao, cobranga ou realizacdo dos Direitos de Crédito integrantes da
carteira do Fundo podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do
Fundo.

15.6.3. Risco de Sistemas Relativos Aos Direitos Creditorios de Cartao de Crédito.
Os direitos creditérios oriundos de operagdes de cartdo de crédito sdo cursados junto aos
sistemas das subadquirentes e aos sistemas das credenciadoras. Desta forma, tais
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transacdes dependem de sistemas de tecnologia da informacao, softwares, centros de
armazenamento de informacodes e redes de telecomunicagdes, bem como de sistemas de
terceiros. Referidos sistemas podem estar expostos a danos ou interrupgao por diversos
fatores que estdo além do controle dos Cedentes, da Administradora, da Gestora e do
Custodiante, incluindo, mas nao se limitando a incéndio, desastres naturais, falta de
energia, falha nos sistemas de telecomunicagéo, virus ou violacdo dos sistemas de
tecnologia da informacéo, podendo afetar, inclusive, a originacao de direitos creditorios de
cartdes de crédito e sua cessao ao Fundo.

15.7. Riscos de Formalizagao

15.7.1. Risco relacionado a falta de registro dos Contratos de Cessao e Termos de
Cessao. a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo sera formalizada mediante a
celebracao de Contratos de Cessao e dos respectivos termos de cessdao. Em razao das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o Fundo podera néo
registrar nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos dos domicilios das Cedentes
e do Fundo os Contratos de Cessao e os termos de cessdo. A nao realizagao do referido
registro implica na ineficacia das cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo em relagao
publicidade a terceiros. A n&o realizagao de registro dos Contratos de Cessao e termos de
cessdo podera gerar obstaculos ao Fundo num eventual processo de cobranga ou
recuperacao dos Direitos de Crédito em determinadas situacdes, como, por exemplo, nos
casos de dupla cessdo, constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial das
Cedentes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessao dos Direitos de Crédito
poderao acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

15.7.2. Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade
Registradora. O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é
feito atualmente, ou seja, apds a aquisicao pela Classe, ndo garantem que os mesmos
Direitos Creditorios ndo possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de
investimento. O registro dessas operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar
publica a realizacao da cessao, de modo que, caso o Cedente celebre nova operacao de
cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, o registro na Entidade Registradora
podera ser um meio de prova que a operagao foi previamente registrada, contudo nao se
pode garantir que prevalecera.

15.7.3. Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito. o
Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificagdo da regularidade dos
Documentos Comprobatorios. Considerando que tal verificagdo € realizada por
amostragem e tdo somente apds a cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo, a carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja documentagao apresente irregularidades, o
que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito. O Custodiante podera contratar empresa
especializada, de comprovada competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica,
manutencdo, armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos
Comprobatérios, a qual esta sob inteira responsabilidade do Custodiante, permanecendo
a empresa como fiel depositaria dos Documentos Comprobatérios, ndo havendo, portanto,
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qualquer superposi¢ao de fungdes entre o Custodiante e eventual terceiro contratado por
este. Neste caso, a empresa especializada contratada tera a obrigacdo de permitir ao
Custodiante ou terceiros por ele indicados livre acesso a referida documentagao. Todavia,
a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode representar dificuldade adicional
a verificacdo da devida formalizagcao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, pelo fato
de o terceiro contratado estar localizado em endereco distinto do endere¢o do Custodiante.

15.7.4. Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cessao. A cessao de Direitos de Crédito
para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o
patrimdnio liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive
da massa, se no momento da cessao o Cedente, estiver insolvente ou se passe ao estado
de insolvéncia; (b) fraude de execugédo, caso (1) quando da cessdo o Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude
a execucao fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.
Ndo obstante, a Administradora, Custodiante, Escriturador de Cotas e a Gestora nao
realizarao a verificacdo das hipoteses acima em cada cessao de Direito de Crédito e nao
poderao ser responsabilizadas em caso de invalidacdo ou ineficacia da cessao de um
Direito de Crédito ao Fundo.

15.8. Riscos de Descontinuidade

15.8.1 Risco de descontinuidade. A Classe podera ser liquidado antecipadamente.
Ocorrendo a liquidagéo, a Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe
ainda nao ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditorios da
Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas em Direitos Creditorios,
exclusivamente nas hipoteses de liquidacido antecipada da Classe. Nas trés situagoes, os
Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

a) Caso ocorra resgate das Cotas, em situagdes de anormalidade, e observados os limites
de concentragdo previstos no Regulamento, tal concentragdo pode acarretar dificuldades
na alienacdo dos Direitos Creditérios pelo Gestor e ocasionar o ndo pagamento e/ou a
obtengao de um precgo de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

b) Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagao antecipada do FUNDO, ha previséo
neste Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios.
Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos Creditérios e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as
expectativas de resgate das Cotas poderdo nao ser cumpridas, havendo o atraso no
resgate de tais Cotas.

¢) Ocorrendo a liquidagao do Fundo, as Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacao
em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
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integrantes da carteira do Fundo. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
ou cobrar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

15.9. Outros Riscos

15.9.1 Risco Relacionado a Auséncia de Notificagdo aos Devedores. A cesséo dos
Direitos de Crédito ao Fundo podera ser previamente notificada aos devedores, ou nao.
Nessa hipétese, a cessdo dos Direitos de Crédito nao tera eficacia em relagcido aos
respectivos devedores até a sua efetiva notificacdo, sendo possivel que tais devedores
continuem a efetuar o pagamento de seus débitos referentes a Direitos de Crédito aos
respectivos Cedentes, até que sejam notificados, e o Fundo n&o tera direito de demandar
diretamente ao devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tdo
somente um direito de acado para cobranga do Cedente dos valores indevidamente
recebidos.

15.9.2. Risco de Questionamento Judicial: Os Direitos de Crédito podem ser
questionados judicialmente em relagdo a, sem limitacdo, sua formalizacdo, forma de
cobranga ou em decorréncia de eventual vicio dos Documentos Comprobatérios que
impeca a efetiva exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou falta de comprovagao
da regular formalizagdo do instrumento, ilegitimidade de representacdo, entre outros).
Nestes casos, os Direitos de Crédito poderao nao ser cobraveis judicialmente, no todo ou
em parte, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade de seu patrimdnio liquido.

15.9.3. Risco de Eventuais Restricoes de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo esta
sujeito a riscos exogenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais restricbes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituigdo e/ou
da cesséao dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem,
o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser interrompido, podendo,
desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos
Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira do Fundo podem ter
sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

15.9.4. Risco de Fungibilidade. A Empresa de Consultoria Especializada € a responsavel
pela cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos, e no caso de recebimento, pela
Empresa de Consultoria Especializada e/ou por qualquer das Cedentes, de pagamentos
referentes a Direitos de Crédito pertencentes ao Fundo, enquanto os recursos nao forem
transferidos ao Fundo, este estara correndo o risco de crédito das referidas Cedentes, e
caso haja qualquer evento de crédito destas, tais como intervencdo, liquidagcao
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de proteg¢ao de credores, o Fundo podera
nao receber os valores que lhe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a
recuperacao de tais valores.

15.9.5. Patrimoénio Liquido Negativo. As aplicagbes da Classe estado, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigbes
adversas de liquidez e negociacgao atipica nos mercados de atuagéo, ndo havendo garantia
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de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As
estratégias de investimento da Classe poderéo fazer com que o Patrimbnio Liquido seja
negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serao obrigados a realizar aportes adicionais
de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigacoes.

15.9.6. Auséncia de responsabilidade dos Cotistas diante do Patriménio Liquido
negativo. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil e da Resolug¢do CVM n°® 175/22. Dessa forma,
diante da possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a
Gestora deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o
disposto nos artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM n°® 175/22. A adogao de
tais medidas nao necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo
ocorrer a liquidacao da Classe o ou se tornar necessario que a Administradora entre com
pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

15.9.7. Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso a condi¢cbes previstos
na alocagao minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicbes previstas na Lei
14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos
Creditorios e auséncia de discricionariedade do gestor na aquisicdo e venda dos ativos,
nao é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuarao a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacéo Periddica, considerando a hipétese prevista no capitulo de tributacéo.

15.9.8. Risco de nao obtengdo do tratamento tributario mais benéfico. A Gestora
envidara seus melhores esforgos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos
que estao fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitacio, as hipéteses de liquidacao
antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas
nao gozem do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal
situagcdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do
investimento nas Cotas.

15.9.9. Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores poderdo optar por pagar
antecipadamente os Direitos Creditdrios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento
da carteira da Classe. Caso as Cedentes néo consigam originar novos Direitos Creditorios
em montante suficiente e a Gestora nao consiga reinvestir 0s recursos recebidos em Ativos
Financeiros com a mesma remuneragao perseguida pela Classe, a rentabilidade
inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo sendo devida
pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia
desse fato.

15.9.10. Risco de Governanga. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da hipétese de emissao, amortizagdo e/ou resgate de Cotas que possam
modificar a relagdo de poderes para alteragdo dos termos e condigbes da Classe e do
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Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a
possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto
neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o que pode modificar a
relacdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢cbes deste Regulamento. Tais
alteragdes poderao afetar, dentre outros, 0 modo de operagao da Classe e do Fundo e
acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

15.9.11. Risco de Execugido de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de
Computador. O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. A duplicata digital é
uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao em meio
magneético, ndo havendo amparo em via fisica. Ndo existe um entendimento uniforme da
doutrina e da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual da
duplicata digital, tendo em vista que este titulo possui regras proprias, segundo a Lei
Uniforme de Genebra, que limitariam a possibilidade de endosso eletrénico. Além disso,
caso deseje promover a agao de execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar
em juizo o instrumento do protesto por indicagdo. Nesse sentido, sera necessario provar a
liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma
vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos
por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

15.10. A ADMINISTRADORA € a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposi¢cao ao risco, definidos no
Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e
da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A
ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme
definido no Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas
por seus profissionais, os quais tracam os parametros de atuacdo da Classe
acompanhando as exposi¢oes a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢cdes dos mercados
financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.
Os riscos a que esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da
Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestéo. A area de gerenciamento de risco
utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de
exposicao a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos nao
elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicagdes efetuadas pela Classe de
que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a
ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao
ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para seus
investidores.

15.11. As aplicagbes realizadas na Classe nédo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CAPITULO XVI
EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE

16.1. Na hipétese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe para que
esta delibere sobre a continuidade da Classe ou sua liquidacédo antecipada, e consequente
definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(a) caso a aquisicao de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros seja realizada em
desacordo com a Politica de Investimentos e/ou aos Critérios de Elegibilidade,
conforme aplicavel, previstos neste Regulamento;

(b) caso exista o rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série ou classe
de Cotas Seniores em mais de 3 (trés) niveis, conforme tabela da Agéncia
Classificadora de Risco;

(c) caso a Razdo de Garantia fique desenquadrada por mais de 15 (quinze) dias
consecutivos;

(d) caso haja a inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Amortizagao ou
para a Reserva de Despesas e Encargos por mais de 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;

(e) verificacado de patriménio liquido negativo;

(f) caso o percentual de recompras de Direitos Creditérios, apurado em determinado
més, seja superior a 15% (quinze por cento) por 2 (dois) meses consecutivos; e

(g) caso o percentual de Direitos Creditorios com atraso superior a 60 (sessenta) dias,
apurado em determinado més com aplicagao do efeito vagao, seja superior a 15%
(quinze por cento) por 2 (dois) meses consecutivos.

16.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, independentemente de qualquer procedimento adicional e nas esferas de suas
respectivas competéncias, deverao (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
pedido de amortizagao de Cotas que esteja em andamento, se houver, e os procedimentos
de aquisi¢ado dos Direitos Creditérios; e (ii) devendo a ADMINISTRADORA convocar, no
prazo de 10 (dez) dias corridos contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliagcdo, uma Assembleia Especial para decidir se o Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacao

16.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo constituem um Evento de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera
implementar os procedimentos definidos no Capitulo XVII deste Anexo, incluindo a
convocacgao de nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagdo antecipada da
Classe, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contados da data da Assembleia
Especial que deliberou a constituigdo do Evento de Liquidagao.

16.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliagao nao constitui um
Evento de Liquidacao, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos
Cotistas na referida Assembleia Especial da Classe, para manutengdo das atividades
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regulares da Classe, bem como para o saneamento do Evento de Avaliagdo. Ainda, fica
desde ja assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas
e de acordo com a disponibilidade de recursos e 0 cronograma de pagamentos a ser
definido na respectiva Assembleia Especial da Classe, sendo que os Cotistas
Subordinados somente poderao resgatar suas Cotas desde que a Subordinagdo Minima
seja mantida.

16.4.1. Na hipétese de deliberacao de que o Evento de Avaliagao nao constituir um Evento
de Liquidacgao, os Cotistas que votarem contra tal deliberacéo n&o terao direito a solicitacdo
de amortizagao de suas Cotas.

16.5. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de
qualquer pagamento de amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior ficara suspenso
durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de
Avaliacdo até (i) a data da deliberagao, pela Assembleia Especial referida acima, de que o
referido Evento de Avaliacdo ndo da causa a liquidagdo antecipada da Classe,
independentemente da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
referida Assembleia Especial ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas
titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, nesta ordem, tiverem sido
integralmente pagos pela Classe, caso se decida na referida Assembleia Especial pela
liquidacdo antecipada da Classe do FUNDO.

CAPITULO XVII
LIQUIDAGAO DA CLASSE

17.1. A Classe sera liquidada unica e exclusivamente nas seguintes hipéteses:

I por deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas;

Il caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de
Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao;

11l Apo6s 90 (noventa) dias da data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe,
manutengdo do Patrimonio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

v Renuncia ou Insolvéncia dos Prestadores de Servicos Essenciais do Fundo ou do
Custodiante, sem que uma nova instituicdo assuma suas funcbes no prazo de até 60
(sessenta) dias.

\Y Nos casos em que houver determinagdo da CVM, nos termos da regulagéao
aplicavel.

17.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo da Classe,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, nas esferas de suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer amortizagdo em andamento, se houver, e 0s
procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios; (ii) devendo a ADMINISTRADORA
convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os Cotistas
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
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garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que
trata o item 17.3. abaixo.

17.3. Se a decisdo da Assembleia Especial da Classe for a de ndo liquidacao da Classe,
fica desde ja assegurado o resgate dos Cotistas Seniores e dos Cotistas Subordinados
dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de
recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Especial
da Classe.

17.3.1. Na hipétese prevista no item 17.3 acima, os Cotistas Subordinados Junior que
sejam dissidentes podem resgatar suas Cotas, desde que as Subordinagbes Minimas nao
sejam comprometidas.

17.4. Na hipétese de liquidagao antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas
e encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas, se o patrimdnio da Classe assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valor de
suas respectivas Cotas, observado que:

I os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim
deliberado em Assembleia Especial convocada para este fim, e

Il que a GESTORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios
de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde
este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacéo e
extingdo da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no resgate das
Cotas.

17.5. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragédo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao
de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacao a época. Apds
a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada
em relacao as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a liquidar
a Classe perante as autoridades competentes.

17.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢éo de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicao
do referido condominio.
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17.7. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido nos paragrafos acima, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas em circulagao.

17.8. A liquidagao da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposicoes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas, e; ii) que cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igual ao
conferido as demais Cotas de mesma Subclasse.

CAPITULO XViiI
ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

18.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo da Classe,
sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados
nas contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte
ordem:

(i) na constituicdo da Reserva de Caixa;

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo,
devidos nos termos deste Regulamento e da legislacéo aplicavel;

(i) na constituicido da Reserva de Amortizacao;

(iv) no pagamento do preco de aquisigdo dos Direitos Creditorios aos Cedentes;

(v) na amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as
condigdes deste Regulamento dos Suplementos de cada Série; e

(vi) na amortizacao de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as
condi¢des deste Regulamento e do Suplemento das Cotas Subordinadas Junior.

18.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da
carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento do prego de aquisi¢ao aos Cedentes cuja alienagao ja tenha ocorrido
previamente a data de decretacao da liquidacéo antecipada;

Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo, do Regulamento e da legislagdo aplicavel;

[l — no resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condigbes deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série,

IV - no resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, apdés o resgate integral das Cotas
Seniores, observados os limites, os termos e as condi¢gdes do Regulamento; e

V — no resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condicdes do
Regulamento.
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CAPITULO XIX
RESERVAS DE CAIXA E AMORTIZAGAO

19.1 Sempre observando a ordem de alocagao de recursos prevista no item 18.1 acima, a
Administradora devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data
de Subscricao Inicial até a liquidagao da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual
sera destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e
aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo de Gestdo. O valor da Reserva de Caixa devera ser
apurado pela Administradora e monitorado pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada
més do calendario, devendo ser equivalente ao maior valor entre (a) o total de despesas e
encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no periodo de
90 (noventa) dias contados da data de apuragao ou (b) 1% (um por cento) do Patriménio
Liquido da Classe na data de apuracao.

19.3 O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora de
forma devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente
nacional, ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

19.4 Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito nesta Clausula, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os
recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a
recomposi¢cao da Reserva de Caixa, observada a ordem de alocagao de recursos prevista
na Clausula 18.1 acima.

19.5 Adicionalmente a Reserva de Caixa, sera constituida Reserva de Amortizacao, a
qual sera composta por (i) ativos financeiros de liquidez; (ii) disponibilidade de caixa; e(iii)
valores recebidos pendentes de identificacdo pelo Administrador. A Classe devera manter
valor suficiente para perfazer os montantes de amortizagdo em até 20 dias antes do
respectivo evento.

CAPITULO XX
ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

20.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| — despesas com o registro dos Direitos Creditérios;

Il - despesas com a CONSULTORA e com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a
prestacdo dos servigos de consultoria especializada e cobranga dos direitos creditorios
inadimplidos, respectivamente.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pagina 59 de 79



CAPITULO XXI
EVENTO DE VERIFICAGAO OBRIGATORIA DE PATRIMONIO LiQUIDO

21.1. Na hipotese de ocorréncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, a ADMINISTRADORA estara obrigada a verificar, imediatamente, se o Patriménio
Liquido da Classe esta negativo, sendo este o Unico Evento de Verificagdo do Patriménio
Liquido.

21.2. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o Patriménio Liquido estd negativo,
deveréo ser adotadas as medidas previstas no Capitulo XXIl deste Anexo.

CAPITULO XXII
PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

22.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da Classe esta
negativo, deve:

| — imediatamente:

a) fechar para resgates e nao realizar amortizacdo de Cotas;

b) nao realizar novas subscri¢coes de Cotas;

¢) comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo 8 GESTORA,;
d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao; e

[l — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugédo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA, do qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugéo para o patriménio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores
de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 22.1.4 abaixo,
assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para
cobrir o patriménio liquido negativo; e

b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugcdo do
patriménio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias uteis apos
concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocacgao.

22.1.1. Caso apds a adogao das medidas previstas no inciso | do item 22.1 acima os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de
cotas, a adogao das medidas referidas no inciso Il do item 22.1 acima se torna facultativa.

22.1.2. Caso anteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso
Il do item 22.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de
estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir
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com os procedimentos previstos no referido item, devendo a ADMINISTRADORA divulgar
novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

22.1.3. Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso Il do item 22.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA
verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada
para que a GESTORA apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas
e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto
no item 22.1.4 abaixo.

22.1.4. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 22.1 acima, em caso de
nao aprovacao do plano de resolugédo do patriménio liquido negativo, os cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da classe, hipotese que
afasta a proibicao disposta no item 22.1, inciso |, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servigcos Essenciais;

lIl - liquidar a Classe, desde que ndo remanesgcam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patriménio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

22.1.5. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 22.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a auséncia da GESTORA nao impoe a ADMINISTRADORA qualquer 6bice
quanto a sua realizagao.

22.1.6. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 22.1 acima, é permitida
a manifestacao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacéao
ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

22.1.7. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no 22.1.4 acima, a
ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
classe.

22.2. A CVM pode pedir a declaracgéao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

22.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da
Classe, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.
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22.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| — divulgar fato relevante; e
Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

22.4.1. Caso a ADMINISTRADORA nao adote a medida disposta no inciso Il de modo
tempestivo do item 22.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.4.2. O cancelamento do registro da classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infracbes cometidas antes do cancelamento.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO

SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 64.372.173/0001-13

CAPITULOI
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SENIORES

1.1. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em
nome de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
0s seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao e

remuneracao;

(c) conferem direito de voto com relagcdo a todas e quaisquer matérias objeto de

deliberacdo nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Sénior

correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para

efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, observados os critérios definidos neste

Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido da Classe,

nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de

preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores; e (f)
possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo

Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva
Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente
receberao rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estao
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderao ser objeto de classificagdo de risco a
ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.5. Alintegralizagéo de Cotas Seniores pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com
Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.
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1.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagao, nao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores
emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em
vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de R$1.000,00 (mil
reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.9. Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢ao
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicacbes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracéo de seus dados cadastrais.

1.11. Novas Séries de Cotas Seniores poderao ser emitidas a qualquer momento, a critério
da GESTORA. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizacao de oferta
publica delas, sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da Resolu¢gao CVM
160, ficando as regras de distribuigdo estipuladas no respectivo Suplemento.

1.12. Na&o havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas Seniores
de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Seniores deverdao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacgéo aplicavel. O saldo n&o colocado podera ser cancelado,
nos termos do disposto na regulamentacéo vigente.

1.14. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista ou de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricdo.

1.15. As Cotas Seniores ofertadas publicamente poderao ser depositadas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacao no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.16. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condigao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas Seniores.
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1.17. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas
Seniores.

CAPITULOII
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

21. As amortizagdes de cada Série de Cotas Seniores serdo realizadas nas datas de
amortizagao definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos valores e condi¢cdes de
remuneracgao constarao do referido Suplemento.

2.2. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no préprio dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate.

2.3. As Cotas Seniores deverdao ser amortizadas na ultima data de amortizagcao da
respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Seniores em Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros:

| — por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, | da
Parte Geral da Resolugao CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico, do Anexo
Normativo Il da Resolucado CVM 175; ou

Il — em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugcido CVM 175.

2.5. As Cotas Seniores poderao, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer
tempo, a critério da GESTORA.

2.6. A amortizagdo das Cotas Seniores de quaisquer das Séries podera ocorrer antes
dos respectivos prazos de amortizagao previstos para cada Série, na impossibilidade de
enquadramento da Classe a sua Politica de Investimentos, em razdo da impossibilidade
de adquirir Direitos Creditorios Elegiveis.

2.7. Nao haveraresgate de Cotas Seniores, a nao ser pelo término do prazo de duragao
de cada Série de Cotas Seniores ou de liquidacao antecipada da Classe, observados os
procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagbes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizagdes, resgates e
aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA
DO SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [...]* SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 64.372.173/0001-13

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]2 Série
de Cotas Seniores da Classe uUnica (“Cotas Seniores da [ ]? Série”) emitida nos termos do
regulamento do SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 64.372.173/0001-13, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parang, na
Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [].

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [] ([ ]) Cotas Seniores da [ ]* Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada
na data da primeira subscricdo de Cotas da presente Série (“Data de Subscrigao Inicial”),
totalizando o montante de R$ [] ([ ]).

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizagéo das Cotas Seniores da [ ]2 Série.

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Seniores da [ ]? Série € de [] ([]) meses, contados
da data da Data de Emisséo.

4. Da Subscrigao e Integralizagao das Cotas: Na subscricao de Cotas Seniores da [ ]2
Série, sera utilizado o valor de emissio da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa
da Data de Subscricao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado
conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [ ]2 Série possuem um benchmark de
rentabilidade correspondente a [ ]% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, "over Extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no informativo diario disponivel em sua
pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").
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Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as
Cotas. Portanto, as Cotas Seniores somente auferirdo rendimentos se os resultados da
carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade [ ] ([ ])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° ([ ]) més,
inclusive, as CotasSeniores da [ ]? Série, terdo seus valores proporcionais de principal
investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizacao Fracdo do Valor | Més de Amortizacdo| Fracgao do Valor
principal principal

[] [] [] []

[] [] [] []

6.1 As Cotas Seniores da [|? Série poderao, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
qualquer tempo, a critério da GESTORA.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [ ] Série serao resgatadas ao término do
prazo estabelecido no item 3.2 acima, com o pagamento integral via amortizagbes
conforme item 6.1 ou em virtude da liquidagao antecipada do Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]? Série serdo objeto de distribuigdo nos
termos da Resolugdo CVM 160.

8.1 As Cotas Seniores da [ ]2 Série [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para
distribuigao primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderéo] [n&o poderéo]
ser negociadas no mercado secundario, no Mddulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagéo as disposi¢des deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA
DO SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 64.372.173/0001-13

CAPITULOI
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da
Classe;

(b) podem ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao e
remuneracao;

(c) conferem direito de voto com relagcdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagcao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra o Patriménio
Liquido da Classe, nos termos deste Regulamento, sédo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino; e

(f) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva subclasse, e nao representa e nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino.
Portanto, os Cotistas Subordinados Mezanino somente receberdo rendimentos se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Subordinadas
Mezanino estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos,
passam a fazer parte integrante deste Apéndice.
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1.4. As Cotas Subordinadas Mezanino, quando emitidas, poderdo ser objeto de
classificagéo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco.

1.5. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino pode ser efetuada (i) por meio
de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo
BACEN ou (ii) com Direitos Creditorios que se enquadrem na politica de investimento da
Classe.

1.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagao, nao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas
Mezanino.

1.8. Na integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser utilizado o valor da
Cota Subordinada Mezanino em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos
recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Mezanino, independente da Série, terdo valor unitario de
R$ 1.000,00 (um mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o
valor da Cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor 8 ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.10. Por ocasiao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscrigdo
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar o representante responsavel pelo
recebimento das comunicagoes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos
deste Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracio de seus dados cadastrais.

1.11. Novas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas a qualquer
momento, a critério da GESTORA. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre
arealizacao de oferta publica delas, sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos
da Resolugao CVM 160, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo
Suplemento.

1.12. N&o havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas
Subordinadas Mezanino de eventuais novas Séries que possam vir a ser emitidas pela
Classe.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino deverao ser subscritas e integralizadas dentro
dos prazos estabelecidos na regulamentagao aplicavel. O saldo n&o colocado podera ser
cancelado, nos termos do disposto na regulamentagdo vigente.
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1.14. As Cotas Subordinadas Mezanino serao integralizadas a vista ou de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscrigio.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino ofertadas publicamente poderao ser depositadas
para distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balc&do organizado.

1.16. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas Subordinadas
Mezanino.

1.17. Os Cotistas Subordinados Mezanino serao responsaveis pelo pagamento de todos
os custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagcado ou transferéncia de suas
Cotas Subordinadas Mezanino.

CAPIiTULO Il
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

2.1. As amortizacdes de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino serao realizadas
nas datas de amortizacdo definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos valores e
condi¢cdes de remuneracgao constarao do referido Suplemento.

2.2. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no préprio do pagamento da amortizagao e/ou resgate.

2.3. As Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser amortizadas na ultima data de
amortizagdo da respectiva série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros:

| — por deliberagédo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §1°, | da
Parte Geral da Resolugao CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, paragrafo unico, do Anexo
Normativo Il da Resolugcdo CVM 175; ou

[l — em qualquer outra hipétese expressamente prevista na Resolugido CVM 175.

25. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da GESTORA.

2.6. A amortizagao das Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer das Séries podera
ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagao previstos para cada Série ou
Subclasse, na impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de
Investimentos, em razao da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.
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2.7. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, a ndo ser pelo término do
prazo de duracdo de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino ou de liquidagao
antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.8. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagcbes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortiza¢des, resgates e
aplicagbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pagina 71 de 79



APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE
UNICA DO SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [ ]? EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [] DA
CLASSE UNICA DO SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 64.372.173/0001-13

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]
Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino [ ] da Classe unica (“Cotas Subordinadas
Mezanino [ ]’) emitida nos termos do regulamento SARFATY NP FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA(“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 64.372.173/0001-13, administrado pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n°® 1413, 8° andarr, Agua
Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ]

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] ([ ]) Cotas Subordinadas Mezanino [ ] no valor de R$1.000,00 (mil reais)
cada na data da primeira subscri¢gdo de Cotas da presente Subclasse (“Data de Subscrigao
Inicial”), totalizando o montante de R$ [] ([ ]).

3.1 Data de Emissdo: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino [ ].

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Mezanino [] é de [] ([ ]) meses,
contados da Data de Emissao.

4. Da Subscricdo e Integralizagao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezanino [ ] sera utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima. Em data
diversa da Data de Subscri¢ao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em
vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,
calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] possuem um
Benchmark de rentabilidade correspondente a [ 1% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over Extra-grupo”, expressas na forma decimal ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").
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Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as
Cotas. Portanto, as Cotas Subordinadas Mezanino [ ] somente auferirao rendimentos se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade [ ] ([ ])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° ([ ]) més,
inclusive, as Cotas Subordinadas Mezanino [ ], terdo seus valores proporcionais de
principal investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela
abaixo:

Més de Amortizacao Fragao do Valor |Més de Amortizagdo| Fragao do Valor
principal principal
[] [] [] []
[] [] [] []
6.1 As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] poderdao, ainda, ser amortizadas

extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da GESTORA.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 3.2 acima, com o pagamento integral via
amortizagdes conforme item 6.1 ou em virtude da liquidagao antecipada do Fundo ou da
Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serdo objeto de distribuicdo
nos termos da Resolucdo CVM 160.

8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para
distribuigao primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [n&o poderéo]
ser negociadas no mercado secundario, no Mddulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagao as disposigdes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA
DO SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 64.372.173/0001-13

CAPITULOI
CARACTERISTICAS, EMISSAO E INTEGRALIZAGAO DE COTAS SUBORDINADAS
JUNIOR

1.1. As Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito
de amortizacao, resgate e distribuicido dos rendimentos da Classe;

(b) excetuado o disposto no item 2.2 abaixo, somente poderdo ser amortizadas e/ou
resgatadas apdés a amortizacdo e/ou o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino;

(c) conferem direito de voto com relagcdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagcao nas Assembleias Gerais e Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada
Junior correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, observados os critérios definidos neste
Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido
da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas
Junior; e

(f) ndo possuem meta de rentabilidade definida.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas
Junior estao previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam
a fazer parte integrante deste Apéndice.

1.4. As Cotas Subordinadas Junior, quando emitidas, ndao seréo objeto de classificagao
de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

1.5. A integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN
ou (ii) com Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.
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1.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da
aplicagao, ndo serao deduzidas do valor entregue a8 ADMINISTRADORA quaisquer taxas
ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Junior emitidas. Nao havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas
Junior.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Junior em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na
primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA (valor
da Cota de fechamento de D+0).

1.10. Por ocasiao da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢do
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricao, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicacbes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Apéndice, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e,
caso disponivel, endereco eletrbnico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracéo de seus dados cadastrais.

1.11. Novas Cotas Subordinadas Junior poderdo ser emitidas a qualquer momento, a
critério da GESTORA. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizacao
de oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da
Resolugdo CVM 160, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo
Suplemento.

1.12. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas
Subordinadas Junior de eventuais novas emissoes.

1.13. As Cotas Subordinadas Junior deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos na regulamentacao aplicavel. O saldo ndo colocado podera ser
cancelado, nos termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Junior seréo integralizadas a vista ou de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscricao.

1.15. As Cotas Subordinadas Junior ofertadas publicamente poderao ser registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacao no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.
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1.16. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicao de Investidor Profissional do adquirente das Cotas Subordinadas
Junior.

1.17. Os Cotistas Subordinados Junior serao responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagéo ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas Junior.

CAPITULO I
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

21. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, desde que todas as
condi¢des abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada apdés a amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino prevista para o periodo indicado no respectivo Suplemento; e,
(i) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, as
Subordinagbes Minimas previstas no Anexo nao figuem desenquadradas.

2.2. Nao obstante o disposto acima, caso, a qualguer momento, as Cotas Subordinadas
Junior excedam as Subordinagdes Minimas, o valor excedente podera ser utilizado para
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, a critério da GESTORA (sem necessidade
de observancia aos requisitos previstos no item 2.1 acima), desde que, considerada a
referida amortizacdo, as Subordinacbes Minimas ndo desenquadrem. O montante do
excesso de cobertura n&o utilizado para fins de amortizagao de Cotas Subordinadas Junior
devera integrar o Patriménio Liquido da Classe.

2.3. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera efetuada,
desde que haja disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que
ocorrer, de forma integral, a amortizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme periodo previsto no respectivo Suplemento.

2.4. Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em
curso qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao, e/ou caso esteja em curso
a liquidagao antecipada da Classe ou do Fundo.

2.5. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia
do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

2.6. Admite-se o resgate e a amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros.

2.7. Nao havera resgate de Cotas Subordinadas Junior, a ndo ser pela liquidagao
antecipada da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.
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2.8. Nao serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagbes em feriados nacionais ou
feriado na cidade sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortiza¢des, resgates e
aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
DO SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO
SARAFTY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 64.372.173/0001-13

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]2
Emissao de Cotas Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos termos
do regulamento do SARFATY NP FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 64.372.173/0001-13, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parang, na
Avenida Agua Verde, n® 1413, 8° andar, Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n°
39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [].

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] ([ ]) Cotas Subordinadas Junior.

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior.

3.2 Prazo: O prazo de duracado das Cotas Subordinadas Junior é indeterminado, sendo
que as cotas serdo resgatadas apenas na data de liquidagdo da Classe ou do Fundo, ou
ainda por deliberacao de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Da Subscricao e Integralizagao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Junior sera utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o
disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de
rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as
Cotas. Portanto, as Cotas Subordinadas Junior somente auferirdo rendimentos se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serao objeto de distribuicdo nos
termos da Resolugdo CVM 160.
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6.1 As Cotas Subordinadas Junior [poderdo] [ndo poderdo] ser depositadas para
distribui¢cao primaria no Modulo de Distribuigao de Ativos - MDA e, [poderao] [ndo poderao]
ser negociadas no mercado secundario, no Mddulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

7. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacéo as disposicoes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
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