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REGULAMENTO DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL || FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

CAPITULO |
FUNDO

1.1. O PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de
investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio de natureza
especial fechado, com prazo de duracdo Indeterminado, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugido CMN 2.907, pela Resolugcdo CVM 175
e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. O exercicio social do FUNDO tem duragao de 01 (um) ano, com término em 31
de agosto de cada ano.

CAPITULOII
DEFINICOES

21. Sem prejuizo de definicdes especificas previstas nos Anexos das
respectivas Classes, os termos e expressdes previstos neste Regulamento, indicados
em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Acordo Operacional: E o acordo operacional celebrado entre a
ADMINISTRADORA e a GESTORA;

ADMINISTRADORA: HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, com sede e foro na Cidade de
Curitiba, PR, na Avenida Agua Verde, 1413, Loja 801, Andar
08, Condominio Podolan Agua Verde, Agua Verde, CEP
80620- 200, inscrito no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001 -
01, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracao de carteira de titulos e valores mobiliarios pela
CVM de acordo com o Ato Declaratdrio n® 19.131, de 1 de
outubro de 2021, ou quem Ihe vier a suceder;

ANBIMA: € a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO
essenciais a constituicao de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: partes do Anexo que disciplinam as caracteristicas
especificas de cada Subclasse de Cotas;
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Apensos:

Assembleia Geral de
Cotistas:

Assembleia Especial
de Cotistas:

Agente Escriturador:

Auditor
Independente:

B3:
BACEN:

Classe:

CMN:

Conta de
Arrecadacao:

Conta da Classe:

Cotas:

Cotas Seniores:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 |

partes do(s) Apéndice(s) que preveem os modelos de
suplementos das Subclasses;

significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO;

significa a assembleia para a qual sdo convocados somente
os cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

€ 0 CUSTODIANTE, ou seu sucessor a qualquer titulo;

€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da analise de sua situagao e da atuacao
da ADMINISTRADORA e da GESTORA;

é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
o Banco Central do Brasil;

Significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que
podem contar com direitos e obrigagdes distintos, devendo
a ADMINISTRADORA constituir um patrimoénio segregado
para cada classe de cotas;

Conselho Monetario Nacional;

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe em
uma instituicao financeira aprovada em conjunto pela
ADMINISTRADORA e pela CONSULTORIA
ESPECIALIZADA, que sera utilizada para o recebimento da
totalidade dos recursos oriundos da liquidagédo dos Direitos
Creditorios;

a conta corrente de titularidade de cada Classe do FUNDO
a ser aberta e mantida pela Classe em uma instituicao
financeira aprovada em conjunto pela ADMINISTRADORA e
pela CONSULTORIA ESPECIALIZADA, que sera utilizada
para todas as movimentagcdes de recursos pela Classe,
inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, Subclasse ou Série;

as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas
pelo FUNDO, que nao se subordinam as demais classes de
Cotas para efeito de resgate e distribuicao de rendimentos
da carteira do FUNDO;
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Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas
Junior:

Cotas Subordinadas
Mezanino:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado
Junior:

Cotista Subordinado
Mezanino:

CUSTODIANTE:
CVM:

Dia Util:

Encargos:

Eventos de
Liquidacao do
Fundo:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 |

as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto;

as cotas de subclasse subordinada emitidas pelo FUNDO,
que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, respectivamente e nesta ordem de
preferéncia, para efeito de resgate e distribuicdo de
rendimentos da carteira do FUNDO;

as cotas de subclasse subordinada mezanino de quaisquer
séries emitidas pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior para efeito de resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de emissao
do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Junior
de emissao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino de emissao do FUNDO;

é a ADMINISTADORA,;
a Comissao de Valores Mobiliarios;

todo e qualquer dia que nao seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, ndo
haja expediente bancario ou dias em que nao funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional, na cidade de
Curitiba;

despesas especificas que podem ser debitadas diretamente
da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas
destinadas aos prestadores de servigcos essenciais;

as situacoes descritas no Capitulo Xl da Parte Geral;
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FUNDO:

GESTORA:

Instrucdo CVM 489:
Investidor
Profissional:

Manual de
Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patriménio Liquido:

Periodico:

Prestador de Servigco
Essencial:

Resolucdao CMN
2.907:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 |

o PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA,;

a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e
estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°
1.553, 5° andar conjuntos 51/52, Pinheiros, CEP 05419-000,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.254.708/0001-71,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragao de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratorio n® 13.427, de 6 de dezembro
de 2013;

a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes;

sao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucdao CVM 30;

€ a Politica Interna de Metodologias de Provisao de Perdas
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA;

€ toda e qualquer distribuigao publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribuicao, nos termos da
Resolucao CVM 160;

€ toda e qualquer distribuigao publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordinario de distribuicao, nos termos da
Resolucao CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que
contém as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais
os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes de
cada Classe;

€ o periddico utilizado para divulgagao de informacdes do
FUNDO previamente informado aos Cotistas pela
ADMINISTRADORA;

significa a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA;

€ a Resolugao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001;
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Resolucéo CVM 30:

Resolucdo CVM 160:

Resolugao CVM 175:

Séries:

Subclasses:

Suplemento:

Taxa de
Administracao:

Taxa de Gestao:

Taxa DI:

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venha a
substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada ou qualquer outro normativa que
venha a substitui-la;

as séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino;

as subclasses das Classes, que podem ser divididas em
sénior, subordinada mezanino e subordinada junior;

0 suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servigos por ela
contratados;

taxa cobrada do FUNDO para remunerar a GESTORA e os
prestadores dos servigos por ela contratados;

significa a variacao das taxas médias dos DI over extra grupo
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual
a0 ano;

CAPITULO Il

OBJETIVO DO FUNDO E CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, por
meio da aplicacao dos recursos do FUNDO na aquisicao de Direitos Creditérios e de
Ativos Financeiros de acordo com os critérios de composicao e diversificacao
estabelecidos nos Anexos deste Regulamento e demais disposigcdes legais e
regulamentares que forem aplicaveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma unica classe de Cotas, classe esta que tera subclasses
de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV

PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO
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41. As atividades de administracdo do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigagcdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares previstas na Resolu¢ao CVM 175:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenga de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO;

Il — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas de classe fechada em
mercado organizado;

Ill — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagéo aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V - manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as
demais informacgdes cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacoes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

VIl — monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada, se houver;

IX — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial
de Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORA,
CUSTODIANTE, entidade registradora (se houver), CONSULTORIA ESPECIALIZADA
e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XIl - encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central
do Brasil na rede mundial de computadores;

XIlI - obter autorizacao especifica do devedor, passivel de comprovacgao, para fins de
consulta as informacodes constantes do SCR;

XIV - contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicavel, os seguintes servigos:
tesouraria, controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria
independente, registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo
Banco Central do Brasil, custddia de direitos creditorios, custddia de valores mobiliarios,
guarda da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditorios, e liquidacao
fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu
pagamento, conforme previsto neste Regulamento.
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4.1.3. O documento referido no inciso Xll do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Resolu¢ao CVM 175
e deste Regulamento, ter4d poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a
GESTORA sobre qualquer alteragao no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por
ela contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcao, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagcao da documentacao
relativa aos Direitos Creditérios.

4.2. As atividades de distribuicdo de Cotas do FUNDO serdao exercidas pela
ADMINISTRADORA.

4.3. As atividades de gestédo da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.

4.3.1. Incluem-se entre as obrigagcdes da GESTORA, sem prejuizo de outras obrigagdes
legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

| - estruturar o FUNDO, de acordo com as disposi¢des previstas no Anexo Normativo I
da Resolucao CVM 175;
Il - executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:
a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento,
compreendendo, no minimo, a validacao dos Direitos Creditorios quanto aos
Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacdao, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacao; e
b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se
houver, a politica de investimento;
Il - decidir pela aquisicao e alienacao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;
IV - registrar os Direitos Creditorios na entidade registradora da Classe (se houver) ou
entrega-los ao CUSTODIANTE, conforme o caso;
V - na hipotese de ocorrer substituicao de Direitos Creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios
nao seja alterada, nos termos da politica de investimento;
VI - efetuar a correta formalizagao dos documentos relativos a cessao/transferéncia dos
Direitos Creditorios;
VIl - verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Representativos do
Crédito;
VIII - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como
fundo de longo prazo — LP, conforme aplicavel;
IX - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;
X - monitorar os indicadores de gestao de risco e desempenho da Carteira relacionados
a gestao da carteira de Direitos Creditérios, conforme o caso;
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Xl - contratar, em nome do FUNDO e da respectiva Classe, conforme aplicavel, os
seguintes servicos: a) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos; b)
distribuicdo de Cotas; c) consultoria especializada; d) agente de cobranca dos direitos
creditorios inadimplidos; €) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco
de crédito; f) formador de mercado de classe fechada;

XIl - monitorar:

a) as Subordinagcbdes Minimas;

b) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relacao aos Direitos
Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca de acordo com a Politica de Cobranca do
FUNDO;

c) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

Xl — informar a ADMINISTRADORA, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao em
prestador de servigo por ele contratado;

XIV - providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe para utilizacdo
pelos distribuidores, as suas expensas e conforme aplicavel;

XV - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes de aquisicao e alienacao de Direitos Creditérios de
cada Classe de Cotas;

XVI —manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢cao e concentracao
e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

XVII — observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

XVIII — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

XIX - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da Classe exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacgdes contidas no referido material;

XX —informar aos distribuidores qualquer alteragcao que ocorra na Classe, especialmente
se decorrente da mudanca do Regulamento, hipétese em que a GESTORA deve
imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados
para que o substituam;

XXI - caso o prestador de servico contratado pela Classe de Cotas do FUNDO,
representada pela GESTORA, ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao FUNDO nao se encontre dentro da esfera de atuagao da CVM,
a GESTORA deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
FUNDO;

XXII - encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas;
XXIII - elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apos o
encerramento do trimestre civil, o relatdrio previsto no item 10.4 abaixo.

4.4. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - na verificacao e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;

Il - no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando
aplicavel;

Ill - na verificagao do lastro de que trata o inciso VIl do item 4.3.1 acima.
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4.4.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3
acima, a GESTORA deve fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

4.5. Sem prejuizo de outras disposi¢cdes previstas na Resolugdo CVM 175, € vedado
a ADMINISTRADORA e a GESTORA em suas respectivas esferas de atuacéo, praticar
0s seguintes atos em nome do FUNDO, em relacdo a qualquer Classe:

l. aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizagao de
garantias em favor da ADMINISTRADORA, GESTORA, CONSULTORIA
ESPECIALIZADA ou terceiros que representem o FUNDO como titular da garantia, que
devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios;

Il. receber depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da Classe de
Cotas ou seja Conta Vinculada;

[l contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos arts. 113,
inciso V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolu¢cdao CVM 175;

V. vender Cotas a prestacido, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcao a
prazo de Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VI. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

VII. praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagcdes que o FUNDO estiver

autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118
da Parte Geral da Resolugdao CVM 175.

4.5.1. A vedacao de que trata o inciso | do item 4.4 acima é inaplicavel no ambito de
emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia € constituida em prol da comunhao
de investidores, que sao representados por um agente de garantia.

4.5.2. A vedacao de que trata o inciso Il do item 4.4 acima também se aplica para todos
os demais prestadores de servico do FUNDO.

4.6. E vedado & GESTORA e 3 CONSULTORIA ESPECIALIZADA o recebimento de
qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso da
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, sugestao de aquisicao de Direitos Creditorios.

4.7. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razdo de cargo ou posigcdo que ocupe em prestador de servigo do
FUNDO ou em razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com prestadores
de servico do FUNDO.

4.8. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos titulares das
Cotas, reunidos em Assembleia Geral ou Assembleia Especial, é vedado a
ADMINISTRADORA e 3 GESTORA, em nome do FUNDO ou da Classe:

(@) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam
gerar obrigacoes e deveres para o FUNDO ou para a Classe, incluindo a contratacao de
quaisquer prestadores de servicos;

(b) distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de Cessao;
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(c) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Prestagido de Servigos de Consultoria
e o contrato de agente de cobranca, ressalvadas as alteragdes de carater operacional
em tais contratos que ndo acarretem qualquer prejuizo ao FUNDO ou a Classe; e

(d) proceder a abertura de contas-correntes bancarias, de investimento e de
custodia, além daquelas previstas neste Regulamento, e a movimentagao destas contas
de forma diversa ou para fins outros que nao os especificamente previstos neste
Regulamento.

4.9. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacado de outros prestadores de servigos
ndo altera o regime de responsabilidade dos prestadores de servigos essenciais e
demais prestadores de servigo perante os Cotistas, 0 FUNDO ou a CVM, sem prejuizo
do dever dos prestadores de servigos essenciais de fiscalizar os demais prestadores de
servicos contratados nos termos dos itens acima.

CAPITULO YV
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizara as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracao de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE ¢ responsavel pelas seguintes atividades:

l. realizar a custodia da carteira de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros do
FUNDO;

Il. realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

M. cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta
Vinculada;

V. realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditorios; e
V. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos
do Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da
carteira, verificar a existéncia, integridade e ftitularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicao, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

VL. acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pelas
GESTORAS, conforme aplicavel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios,
devidamente autorizados;

VIL. executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagoes
da Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagao prevista
no inciso V do item 5.1 acima.

5.1.3. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE
nao podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Cedente, GESTORA,
CONSULTORIA ESPECIALIZADA ou partes a eles relacionadas.
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5.2. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de
deposito em conta que nado seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta
Vinculada.

CAPITULO VI
RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORIA ESPECIALIZADA, o
CUSTODIANTE, o AGENTE DE COBRANCA dos direitos creditorios inadimplidos e os
demais prestadores de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o
FUNDO e entre si, cada qual e individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas
atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, bem como por
quaisquer prejuizos ou perdas decorrentes do descumprimento, quer por seus
representantes, empregados, administradores ou prepostos, de suas respectivas
obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas obriga¢gdes decorrentes de
normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de comprovado dolo,
culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual, individualmente, arcar
com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades impostas por
disposicao legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de
servico sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

) CAPIiTULO VII
SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, mediante aviso divulgado no periddico
utilizado para a divulgacado de informacées do FUNDO ou por meio de comunicagao
enderecada aos Cotistas, podem renunciar, respectivamente, a administracao e gestao
do FUNDO, desde que a ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia
Geral de Cotistas para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias contados da data da comunicacgao, sendo facultada a convocacao da assembleia a
cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugao CVM 175.

7.1.1. No caso de renuncia, a ADMINISTRADORA e a GESTORA devem permanecer
no exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da renuncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA nao seja(m) substituida(s) dentro
do prazo referido no item 7.1.1 acima, o FUNDO deve ser liquidado, nos termos do
Capitulo XIV da Parte Geral da Resolugao CVM 175, devendo a GESTORA permanecer
no exercicio de suas funcdes até a conclusao da liquidacao e a ADMINISTRADORA até
o cancelamento do registro do FUNDO na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma
determinada Classe deliberem substituir a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA, tal
classe deve ser cindida do FUNDO.
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7.2. O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa
deliberacdo e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a
CONSULTORIA ESPECIALIZADA e o AGENTE DE COBRANCA dos direitos creditorios
inadimplidos) somente poderdo ser substituidos mediante expressa deliberacido e
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO VIII
ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO
deliberar sobre:

I. as demonstra¢des contabeis;

Il. a substituicdo da ADMINISTRADORA ou da GESTORA;

. a substituigdo do CUSTODIANTE e do Agente Escriturador;

IV. a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao
do FUNDO; e

V. a alteragdo da Parte Geral do Regulamento, ressalvado o disposto no item 8.1.1
abaixo e observado o disposto no item 4.7 acima.

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do FUNDO sejam admitidas a negociacao ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a
CVM;

Il — for necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da classe, tais como alteracao na razao social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

lll — envolver reducao de taxa devida a prestador de servigos.

8.1.2. As alteragbes referidas nos incisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que
tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracao referida no inciso lll do item 8.1.1 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacao da
CVM em contrario, para proceder as alteragdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida
informacao periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolu¢gdo CVM 175.
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8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apos estarem disponiveis aos cotistas as demonstragbées contabeis relativas ao
exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragcbes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as
Classes de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocagédo da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da
ADMINISTRADORA, GESTORA e, caso a distribuicao de cotas esteja em andamento,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

8.3.1. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacao da assembileia.

8.3.2. Caso seja admitida a participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participacao e votacao a distancia, incluindo as informacdes necessarias e
suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a assembleia sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

8.3.3. As informacbes requeridas na convocagao, conforme dispostas no item 8.3.2.
acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagcao dos enderecos na rede
mundial de computadores onde a informagao completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

8.3.4. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua
realizacao.

8.3.5. Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletrénica.

8.3.6. O aviso de convocacao deve indicar a pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida
a apreciacao da assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.4. Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de
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Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da
comunhédo de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacdo pela GESTORA, CUSTODIANTE ou por Cotistas deve
ser dirigida a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacgao e a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia
Especial de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia
assim convocada deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instalara
em primeira convocagao, com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Cotas Seniores, 51% (cinquenta e um por cento) das
Cotas Subordinadas Mezanino e 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
Subordinadas Junior, e, em segunda convocacao, com Cotistas que representem, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas Junior.
Independentemente de quaisquer formalidades previstas na lei ou neste Regulamento,
sera considerada regular a Assembleia Geral/Especial a que comparecerem todos os
Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser
realizada:

| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e
votar por meio de comunicacgao escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrdnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema
eletrénico.

8.6.1. A assembleia realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizacdo de modo eletronico, a ADMINISTRADORA deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informacgdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacgao escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia.

8.7. Ressalvado o disposto no item 8.7.1 abaixo, as deliberacées da Assembleia Geral
de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos presentes.

8.7.1. As deliberacoes relativas as matérias indicadas no item 8.1., Il e IV, acima,
dependerdao da aprovacao pelos titulares da maioria das cotas emitidas, em primeira
convocacgao, e da maioria de presentes em segunda convocacao e, a matéria indicada
no item 8.1., V, acima dependera, em primeira ou segunda convocacao, da aprovacao
dos detentores de maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pégina 17 de 73


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

8.8. Para os efeitos de codmputo de quérum e manifestagcdes de voto, na Assembleia
Geral de Cotistas, cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no FUNDO, Classe ou Subclasse, conforme o caso.

8.9. As deliberagcbes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de
Cotistas podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade
de reunido dos Cotistas.

8.9.1. Na hipétese prevista no item 8.9. acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo
de 10 (dez) dias, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias,
contado da consulta por meio fisico.

8.10. Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento
do mandato a mesa, para sua utilizagcao e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.11. Nao podem votar nas assembleias de cotistas:

| — o prestador de servigo, essencial ou nao;

Il — os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

lll - Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;
IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no
que se refere a matéria em votacao; e

V - o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua
propriedade.

8.11.1. Nao se aplica a vedacao prevista no item 8.11 acima quando:

| — os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou
Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.11;

Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma
Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela ADMINISTRADORA; ou

Ill — o prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas Junior.

8.11.2. Previamente ao inicio das deliberacoes, cabe ao cotista de que trata o inciso IV
do item 8.11 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.12. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos
Cotistas da respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de
realizacao da assembileia.

CAPITULO IX
ENCARGOS DO FUNDO
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9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem
prejuizo de outras despesas previstas em regulamentacao aplicavel:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugado CVM 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

VIl — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracio de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo
se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio
de suas respectivas funcgdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

X — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

Xl — despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacdo da Classe;

Xl — despesas com liquidacao, registro e custddia de operagcdes com ativos da carteira;
XllI — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

XIV - no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicao primaria de Cotas; e

b) admissao das Cotas a negociacao em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracao e de Gestao;

XVI — taxa maxima de custodia;

XVIlI -montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracao
com base na taxa de administragcao, performance ou gestado, observado o disposto no
art. 99 da Parte Geral da Resolugcdao CVM 175;

XVIII - taxa maxima de distribuicao;

XIX — despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de
Cotas, desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolucao CVM 175; e

XXI - contratacao da agéncia de classificacao de risco de crédito.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a
ADMINISTRADORA promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam
comuns as Classes, nos termos da regulamentacao aplicavel.

9.1.2. Os Encargos do FUNDO, que nao sejam comuns a todas as Classes estao
discriminados em seus respectivos Anexos, e podem ser debitadas pela
ADMINISTRADORA da forma como ali disposto.
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9.2. Na medida em que o FUNDO possui uma unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe
unica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras néo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta do
Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado.

9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente,
poderao ser pagas diretamente aos prestadores de servi¢cos contratados, observado que
0 somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO X
INFORMACOES

10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| — calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes e Subclasses

abertas, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu

pagamento, conforme previsto em regulamento;

Il — disponibilizar aos cotistas das Classes destinadas ao publico em geral, mensalmente,

extrato de conta contendo:

a) nome do FUNDO e, se for o caso, da classe a que se referirem as informagdes, e os

numeros de seus registros no CNPJ;

b) nome, endereco e numero de registro do administrador no CNPJ;

c) nome do cotista;

d) saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo;

e) data de emissao do extrato da conta; e

f) o telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servico de

atendimento aos cotistas referido no inciso VI do art. 104 da parte geral Resolugao;

Il — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na

rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da

Resolucdao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do

més a que se referirem as informacgdes;

IV — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacdo das aplicacdes das

classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no

referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més

a que se referirem as informacoes; e

V — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico

disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias

apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificagao do lastro dos Direitos Creditorios realizado pelo

CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugcao CVM 175,

explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos

inexistentes porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditdrios no que se refere a origem, existéncia

e exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e a relevancia dos créditos que

nao foram aceitos para registro;
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c) o eventual ajuizamento de acéo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indicagdo
do percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informagdes contidas no relatorio trimestral da GESTORA a que se refere o § 3° do
artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175;

e) quando aplicavel, no caso de classe destinada ao publico em geral que adquira
precatorios federais:

1. se o precatério permanece na ordem de pagamento da Uniao; e

2. sobre eventual existéncia de impugnacao judicial ou fatos supervenientes capazes de
alterar a ordem ou o prazo de pagamento do precatorio e avaliagdo, fundamentada,
sobre a chance de éxito das impugnagdes.

10.2. A ADMINISTRADORA esta dispensada de disponibilizar o extrato de que trata o
inciso Il do item 10.1 acima para os Cotistas que expressamente concordarem em nao
receber o documento.

10.3. A informagao de que trata a alinea “c” do inciso V do item 10.1 acima:

| — pode ser dada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas agoes
judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou

Il - pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA, caso sua
divulgagao possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de
direitos creditorios.

10.4. Para efeitos da alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, a GESTORA deve
elaborar e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

| — os efeitos de eventual alteracido na politica de investimento sobre a rentabilidade da
carteira de ativos;

Il — em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento)
ou mais da carteira de direitos creditorios no trimestre:

a) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios
nao tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e
b) eventuais alteragcdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais;

Ill — eventuais alteracdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios;
IV — forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

a) descricao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e

b) indicacao do carater definitivo, ou nao, da cessao de Direitos Creditorios;

V — impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio Liquido e na
rentabilidade da carteira;

VI — condi¢bes de alienacao, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:

a) momento da alienagao (antes ou depois do vencimento); e

b) motivacédo da alienagao;

VIl — impacto no valor do Patrimdnio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originacdo ou cessao de Direitos
Creditorios; e

VIII - informagbes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a
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quaisquer eventos que acarretem a liquidagcdo ou amortizagcdo antecipada de Direitos
Creditorios.

10.5. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA para o cumprimento do
disposto na alinea “d” do inciso V do item 10.1 acima, devendo notificar a GESTORA e
comunicar imediatamente a CVM caso nao receba a informacgéo no prazo estipulado no
item 10.4 acima.

CAPITULO XI
DIVULGACAO DE INFORMACOES

11.1. As informacdes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na
pagina da ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas
disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicdo da
carteira, a mesma informacao deve ser colocada a disposicao dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipéteses de divulgacao de informacdes aos prestadores
de servigos, necessarias para a execucao de suas atividades, bem como aos 6rgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus
associados, no atendimento a solicitacoes legais, requlamentares e estatutarias por eles
formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da
carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos
demais prestadores de servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre
os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter
Cotas.

11.3.2. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO,
da Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

| — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il - informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacgao, se for o caso;

Ill - divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servigcos Essenciais e, a0 menos enquanto
a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de
computadores.

11.3.3. Sao0 exemplos de fatos potencialmente relevantes:

| — alteracao no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;

ll- contratacao de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

[l - contratagdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;
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IV — mudanca na classificagcao de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;

V — alteracdo de prestador de servigo essencial,

VI — fuséo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;

VIl — alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;
VIl — cancelamento da admissao das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
IX — emissdo de Cotas de Classe fechada.

11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a GESTORA e a ADMINISTRADORA,
em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do
FUNDO, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informacgao escapar ao controle ou se ocorrer oscilagao atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada de cotas.

} CAPITULO XII
DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

12.1. O FUNDO e suas Classes devem ter escrituragao contabil préprias, devendo as
suas contas e demonstracbes contabeis ser segregadas entre si, assim como
segregadas das demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servigco Essenciais.

12.2. O exercicio social do FUNDO deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses, quando
devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do FUNDO e, se houver, de suas
Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboracdo e a divulgacado das demonstragcées contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser
auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as
normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstracdes contabeis ndo é obrigatéria para fundos e
Classes em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XIlI
LIQUIDACAO DO FUNDO

13.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

l. por deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas;
Il. caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das
Classes, a liquidacao de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV
FORO

14.1. Fica eleito o foro da comarca de Curitiba, Estado do Parana, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pégina 23 de 73


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

quaisquer acdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacao
deste Regulamento e seus Anexos.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE DE COTAS DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO |
PUBLICO-ALVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1. A Classe unica de Cotas do FUNDO destina-se a Investidores Profissionais,
observados os termos de regulamentagao aplicavel.

1.2. A responsabilidade dos Cotistas é limitada e esta circunscrita ao valor por eles
subscrito, ou seja, fica expressamente consignada a limitacdo de responsabilidade de
cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si,
nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis. Neste sentido, os cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,
respeitadas as condicdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e neste
Regulamento. Assim, caso nao haja saldo subscrito e nao integralizado de cotas, ou
compromisso de subscri¢do e integralizagdo de cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito pelos cotistas, os cotistas ndo serdao obrigados a realizar
novos aportes de recursos ao Fundo, mesmo na hipétese de a Classe apresentar
patriménio liquido negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas
obrigacoes passivas.

1.3. Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolucado CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pela ADMINISTRADORA na hipétese de Patriménio
Liquido negativo da Classe.

CAPITULO Il
REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de regime fechado.

CAPITULO Il )
PRAZO DE DURACAO

3.1. O prazo de duragao desta Classe é Indeterminado.

CAPITULO IV
DEFINICOES

4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepdem e
prevalecem em relacao as definicoes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificacao a agéncia classificadora de risco das Cotas quando
de Risco: emitidas pela Classe, quando e se aplicavel;

AGENTE DE COBRANCA: PREMIUM BPO ADMINISTRA(;AO DE CREDITO
S/S., sociedade com sede na cidade de Fortaleza,
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Ativos Financeiros:

Base de Dados:

Cedentes:

Contrato de Cessao:

Contrato de Prestacao de

Servicos de Consultoria:

CONSULTORIA
ESPECIALIZADA:

Critérios de Elegibilidade:

Data de Aquisicao e
Pagamento:

Data de Emissao de Cotas:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

Estado do Ceara, na Avenida Santos Dumont, 2828,
sala 1403 - Aldeota, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
20.528.218/0001-20.

sao o0s bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos Creditérios, que
compde o Patriménio Liquido;

€ a base de dados que contém dados e informagdes
relativas aos Direitos Creditérios e aos Clientes,
mantida pelo CUSTODIANTE;

sdo todas as pessoas fisicas ou juridicas, e, ainda
FIDCs que cedem os Direitos Creditérios a Classe, nos
termos dos respectivos Contratos de Cessao;

€ cada um dos contratos de cessao de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, a Administradora e
a respectiva Cedente

€ o contrato firmado pelo Fundo com a
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, ou qualquer de
seus sucessores a qualquer titulo;

significa PREMIUM - BPO ADMINISTRACAO DE
CREDITO S/S, sociedade com sede na Avenida
Santos Dumont, 2828, sala 1403, Aldeota, na cidade
de Fortaleza, estado do Ceara, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°20.528.218/0001-20;

sao os critérios que devem ser atendidos pelos
Direitos Creditorios Elegiveis, cuja validacido é feita
pela GESTORA,;

€ a seguinte data: (i) data de verificacdo pela
GESTORA do atendimento, pelos Direitos Creditérios,
dos Critérios de Elegibilidade; ou (i) data de
pagamento do Preco de Aquisicao; o que por ultimo
ocorrer;

€ a data em que os recursos decorrentes da
integralizagao de cada série de Cotas Seniores, ou da
integralizagdo  das  distribuicbes de  Cotas
Subordinadas, sao colocados pelos Investidores
Profissionais a disposicao da Classe, e que devera ser,
necessariamente, um dia util;
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Data de Resgate:

Direitos de Crédito ou
Direitos Creditorios:

Disponibilidades:

Documentos
Comprobatdérios:

Documentos da Operacao:

Eventos de Avaliacao da
Classe:

indice de Subordinacao:

indice de Subordinacao
Junior:

Obrigacoes da Classe:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

€ a data em que se dara o resgate integral de cada
série de Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas
Mezanino;

Sao todos os direitos creditorios adquiridos ou a serem
adquiridos pela Classe, de acordo com os critérios de
composicdo e diversificagdo estabelecidos pela
legislagao vigente e neste Anexo, incluindo os direitos
creditorios que possuam as caracteristicas de direitos
nao padronizados, na forma do art 2° do Anexo
Normativo Il, da Resolugdgo CVM 175, sendo tais
direitos creditorios representados pelos Documentos
Representativos de Crédito,

sd0 os todos os ativos de titularidade da Classe com
liquidez diaria, incluindo, mas nédo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta da Classe;

Sao os documentos comprobatorios da efetiva
originagdo de cada Direito Creditorio, a exemplo de
duplicatas, cheques, Contratos de Aluguel, outros
instrumentos contratuais, CCBs, Notas Comerciais,
Fatura de Servico Eletrbnica acompanhadas dos
respectivos contratos celebrados entre cedentes e
sacados, titulos de crédito, contratos, comprovantes
de entrega de mercadoria, comprovantes de
prestacao de servicos, dentre outros documentos;

sao os seguintes documentos relativos as atividades e
operacdes da Classe e seus eventuais aditamentos:
Contratos de Cessao, Regulamento, Contrato de
Escrituracao, Contrato de Prestacao de Servicos de
Analise;

as situacoes descritas no Capitulo XVII deste Anexo;

€ o percentual minimo do Patriménio Liquido da
Classe representado pelo somatdrio das Cotas
Subordinadas Mezanino com as Cotas Subordinadas
Junior;

€ o0 percentual minimo do Patriménio Liquido da
Classe representado por Cotas Subordinadas Junior;

sao todas as obrigacbes da Classe previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacao,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos
Encargos, da remuneracao e ao resgate das Cotas;
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Preco de Aquisicao: € o valor efetivamente pago pelos Direitos Creditérios
cedidos a Classe, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cessao;

Plano Contabil: € o Plano Contabil das instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular n°®
1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou
qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditérios que venha a
substitui-lo nos termos da legislacao aplicavel;

Politica de Cobranca: € a politica de cobrancga adotada pela Classe em face
dos Sacados que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios,
conforme previsto no Capitulo X deste Anexo;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer
a atividade de registro de direitos creditorios;

Revolvéncia: significa a aquisicao de novos Direitos Creditorios com
a utilizacdao de recursos financeiros originados na
carteira de Direitos Creditorios;

Sacado: os devedores dos Direitos Creditérios Elegiveis;

Termo de Cessao: sao os documentos pelos quais a Classe adquire os
Direitos Creditorios das Cedentes nos termos de cada
Contrato de Cessao.

CAPITULO V
POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe unica do FUNDO alocara seus
recursos na aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros,
observados os limites e as restricdes previstas na legislagao vigente, no Regulamento e
neste Anexo.

5.1.1. Os Direitos Creditérios consistirao em direitos creditérios performados e a
performar, originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operacbes de
natureza industrial, comercial, financeira, hipotecaria e imobiliaria, bem como de
operagdes de arrendamento mercantil ou do segmento de prestagdo de servigos,
incluindo direitos creditérios que possuam as caracteristicas de direitos creditdrios nao
padronizados, na forma do art. 2°, do Anexo Normativo Il, da Resolucao CVM 175, de
acordo com os critérios de composicao e diversificacao estabelecidos pela legislagao
vigente e neste Anexo, sendo tais direitos de crédito representados pelos Documentos
Representativos do Crédito. As Cedentes poderao estar em processo de Recuperagao
Judicial ou Extrajudicial.
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5.2 Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular
n°® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na
se¢do Il do referido oficio), os Direitos Creditorios Adquiridos serdo registrados na
Registradora.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados
da primeira data de integralizacdo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de Direitos Creditérios Elegiveis.

5.4. E vedado 8 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA e ao CUSTODIANTE, ou partes
a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a
Classe, bem como adquirir Direitos Creditorios da Classe, excetuando-se no caso em
que as Cedentes sejam Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC.

5.4.1. A Classe nao podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigagéao da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA ou dos demais prestadores de
servicos do FUNDO e suas Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis pertinentes.

5.5. A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios
a estes relacionadas.

5.6. Cada uma das Cedentes é responsavel pela originagdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, bem como pela liquidez, certeza,
exigibilidade e pagamento dos valores a eles referentes, na qualidade de devedoras
solidarias dos Sacados dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada Contrato de
Cessao.

5.7. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORIA ESPECIALIZADA € o
CUSTODIANTE nao respondem pela solvéncia dos Sacados dos Direitos de Crédito, ou
pela originacao, formalizacao, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

5.8. Desde que a presente Classe nao se encontre em um Evento de Avaliacdo ou em
um Evento de Liquidacao, havera Revolvéncia de Direitos Creditorios para a Classe.

5.9. A Classe podera ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos Creditorios
desta Classe para os respectivos Cedentes e/ou suas Partes Relacionadas.

5.10. A parcela do Patriménio Liquido desta Classe que nao estiver alocada em Direitos
Creditérios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes
Ativos Financeiros:

a) titulos de emissa@o do Tesouro Nacional ou do BACEN;

b) operagdes compromissadas, desde que tais operagdes tenham como lastro
exclusivamente titulos publicos federais;

c) Certificados de Depositos Bancarios do Banco do Brasil S/A, Itau Unibanco
S/A e Banco Bradesco S/A;

d) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente
em titulos de emissao do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou,
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ainda, em operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo
realizar operagbes no mercado de derivativos para protecdo das posicdes
detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de
suas Partes Relacionadas.

5.11. Os Ativos Financeiros mencionados no item 5.10., acima, de responsabilidade ou
coobrigagdo de um mesmo devedor ndo estao sujeitos a limite de concentragao.

5.12. A parcela da carteira da Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditorios
sera composta, sempre que possivel, de Ativos Financeiros com prazo médio (da
carteira) superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, para que a Classe tenha
tratamento tributario de longo prazo, conforme aplicavel.

5.13. A Classe nao podera realizar operagcdes em mercado de derivativos, ainda que
com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista.

5.14. E vedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a
variacao cambial;
b) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas

e encerradas no mesmo dia em bolsa, independentemente desta Classe possuir
estoque ou posicao anterior do mesmo ativo; e
c) realizar operagbes com warrants.

5.14.1 Em que pese a vedagao de operacbes “day-trade”, a Classe podera figurar na
posicao de Cessionaria e de Cedente dos Direitos Creditérios de sua carteira no mesmo
dia, ou seja, um mesmo Direito Creditério podera ingressar e sair da carteira da Classe
em um mesmo dia.

5.15. Os limites de concentracao previstos no Capitulo V e no Capitulo VI deste Anexo
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido desta Classe ao
final do més imediatamente anterior.

5.16. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao seu patrimonio.

CAPITULO VI
DIREITOS CREDITORIOS E DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos a Classe, nos termos de cada Contrato
de Cessao, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de
Cessao.

6.1.1. Os Direitos de Crédito deverao contar com documentagcao que necessaria a
comprovacao do lastro dos Direitos de Créditos cedidos, incluindo, mas nao se limitando,
aos contratos, instrumentos, titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos
de Crédito, anexos, seguros, garantias e quaisquer outros documentos relacionados aos
Direitos de Crédito (os “Documentos Comprobatorios”).
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6.1.2. A guarda dos Documentos Comprobatorios sera efetuada pelo CUSTODIANTE.
Sem prejuizo das responsabilidades previstas neste Anexo, 0 CUSTODIANTE podera
contratar um ou mais depositarios para a guarda fisica dos originais dos Documentos
Comprobatodrios.

6.1.3. Caso o CUSTODIANTE opte por terceirizar a guarda dos documentos
comprobatdrios, sera contratada empresa independente, sem nenhum vinculo com os
demais prestadores de servigo.

6.1.4. Nao sera vedada a aquisi¢ao pelo Fundo de Direitos Creditérios a Performar.
6.1.5. A Classe ird adquirir das Cedentes, na Data de Aquisicdo e Pagamento, os
Direitos de Crédito que atendam aos critérios estabelecidos neste Capitulo, mediante a
celebracao de cada Termo de Cessao, na forma estabelecida no Contrato de Cesséo.
6.1.6. A Classe podera vender direitos de crédito integrantes de sua carteira, desde que
por valor nao inferior a seu valor contabil, mediante a anuéncia da CONSULTORIA

ESPECIALIZADA e aprovagdo da GESTORA.

6.1.7. No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

a) as duplicatas deverao ser eletronicas e endossadas por meio de assinatura
digital, pelos Cedentes a Classe;
b) a guarda das duplicatas eletronicas serao realizadas, de forma individualizada,

pelo CUSTODIANTE; e
c) a CONSULTORIA ESPECIALIZADA enviara a GESTORA, no ato da cessao
arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata.

6.1.8. No caso de Direitos Creditérios representados por Cheques:

a) No caso de Direitos de Crédito representados por cheques, a
CONSULTORIA ESPECIALIZADA enviara os cheques para o banco
cobrador, até d+3 da cessao dos Direitos de Crédito; observado, ainda, o
atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no presente
Anexo; na hipétese de inadimplemento dos Direitos de Crédito representados
por cheques, serdo observados os procedimentos de cobranca judicial e
extrajudicial, nos termos do Capitulo X deste Anexo.

6.1.9. No caso de Direitos Creditérios representados por outros ativos:

a) No caso de Direitos de Crédito representados por outros tipos de ativos
permitidos neste Anexo, a GESTORA ou o CUSTODIANTE, na medida de suas
atribuicdes, podera fazer ou contratar prestadores de servicos habilitados para a
verificacao e a guarda fisica dos Documentos Comprobatorios.

6.2 Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira data de integralizagao das suas
cotas, a Classe somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicao
e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios
de Elegibilidade”):
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I. os Direitos Creditorios devem ser representados por Duplicatas, Cheques, Contratos,
Faturas de Servicos Eletronicas acompanhadas dos respectivos contratos celebrados entre
cedentes e sacados, Notas Comerciais e CCBs, ou outros documentos admitidos pela
legislagado aplicavel, desde que permitam a verificacdo da origem do crédito, das partes
envolvidas e da obrigacado subjacente.

Il. os Direitos Creditorios poderao ser performados ou a performar, entenda-se por Direitos
Creditérios a performar aqueles que tenham origens em operagdes para entregas de
mercadorias futuras ou prestagcdes de servigos a serem realizados;

lll. os Direitos Creditérios ndo poderao estar vencidos no momento da cessao;
IV. os Ativos de CCBs e Notas Comerciais devem ser de Sacados pessoas juridicas;

V. o montante correspondente ao somatdrio do Valor Presente deduzida a respectiva PDD dos
Direitos Creditorios de titularidade da Classe terdo as seguintes regras de concentragoes,
em relagado a Sacado e Cedente:

a) Concentracdo de um mesmo Sacado, sera limitada a 30% (trinta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe.

b) Concentracdao de um mesmo Cedente, exceto CCB, podera representar no maximo
40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

c) Concentracdo de um mesmo Cedente de CCB podera representar 100% (cem por
cento) do Patriménio Liquido do Classe;

VI. o prazo maximo do Direito Creditorio quando da sua cessao sera de 735 (setecentos e trinta
e cinco) dias corridos. corridos:

VII. Em relacao ao Tipo de emissor, os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe devem:

a. Os cheques adquiridos devem ser emitidos por pessoa fisica ou pessoa juridica;

b. Os instrumentos contratuais adquiridos devem ser emitidos por pessoa fisica ou
pessoa juridica;

c. As duplicatas adquiridas devem ser emitidas, exclusivamente, por pessoa juridica;

d. As notas comerciais adquiridas devem ser emitidas por sociedades anénimas, por
sociedades limitadas ou por sociedades cooperativas, nos termos da legislacao
vigente.

6.2.1. A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade da GESTORA.

gAPiTULo \Y/[|
PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. Pela aquisicao dos Direitos Creditorios Elegiveis identificados no Termo de Cessao
anexo ao Contrato de Cessao, a Classe pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente
nacional, o valor indicado em cada Termo de Cess3o.

7.2. As taxas de desconto praticadas pela GESTORA na aquisigdo de Direitos de
Crédito serao realizadas, no minimo, a taxa de mercado.
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7.3. O Fundo adquirira Direitos de Crédito a uma taxa média minima de aquisicdo na cessio
equivalente a 150% (cento e cinquenta por cento) da Taxa DI na data da respectiva cesséo.
Apurada da seguinte forma: .

). Valor Nominal 252

PMP)

Y Valor Aquisicao
onde:

PMP| = |Soma do produto da multiplicagdo dos valores nominais pelo prazo em
dias uteis até o vencimento, dividido pela soma dos valores nominais.

CAPIiTULO VIII
PRESTADORES DE SERVICOS ESPECIFICOS DA CLASSE

8.1. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou a CONSULTORIA
ESPECIALIZADA para realizar os servigos de consultoria especializada.

8.2.1. A CONSULTORIA ESPECIALIZADA sera responsavel por dar suporte e
subsidiar a GESTORA em suas atividades de anélise e selecao de direitos creditérios
para integrarem a carteira da Classe.

8.2.2. Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo FUNDO sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela CONSULTORIA ESPECIALIZADA, conforme
previsto neste Anexo.

8.2.3. A Classe outorgara a CONSULTORIA ESPECIALIZADA, nos termos do
respectivo Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria, todos os poderes
necessarios a realizagao dos servicos descritos neste Capitulo.

8.2.4. A CONSULTORIA ESPECIALIZADA devera enviar a GESTORA, arquivo
eletrénico, contendo a relacao dos Direitos de Crédito ofertados a Classe para que a
GESTORA proceda a verificagcdo do enquadramento de tais Direitos de Crédito aos
Critérios de Elegibilidade.

8.2. A GESTORA, em nome do FUNDO e da Classe, contratou o AGENTE DE
COBRANCA para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao
pagos.

8.2.1. Respeitada a Politica de Cobranga, o AGENTE DE COBRANCA tem poderes para
negociar os termos e as condicoes referentes aos Direitos Creditorios Cedidos vencidos
e nao pagos, sendo permitida a alienacdao desses Direitos Creditorios pela Classe,
conforme indicacdo da GESTORA.

8.3. E vedado a qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja conta
vinculada.
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CAPITULO IX
NATUREZA, PROCESSOS DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

9.1. Os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe, serdo
representados pelos Documentos Comprobatoérios

9.2. A originagao dos Direitos Creditorios se da por meio da atuagdo dos Cedentes.

9.3. A analise da politica de concessao de crédito de cada Cedente ficara a cargo da
CONSULTORIA ESPECIALIZADA, que € a responsavel por auxiliar a GESTORA na
andlise e selecao dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pela Classe.

CAPITULO X
POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS
DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

10.1. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditorios de titularidade da Classe serao
realizados pelos Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(a) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo Banco Central que permita a identificacdo da conta bancaria
de origem dos recursos, direcionado para a Conta da Classe e/ou para Conta Vinculada
de titularidade do respectivo Cedente; e

(b) boletos bancarios de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos
respectivos Devedores, nos termos do Contrato de Cobranga Bancaria.

(c) depdsito, em conta bancaria de titularidade da Classe, de cheques (i) emitidos
para a liquidacao dos Direitos Creditdrios, (ii) endossados pelo Cedente a Classe, e (iii)
entregues ao Banco Cobrador; e/ou

(d) procedimentos adotados pela B3.

10.2. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca.

CAPITULO XI
VERIFICACAO DE LASTRO

11.1. A verificagdo prevista no inciso VIl do item 4.2.1 da Parte Geral acima sera
efetuada pela GESTORA por amostragem.

11.1.1. Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios, a GESTORA contratara um
prestador de servico que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em
relacao a quantidade de créditos cedidos:

| - A GESTORA ou prestador de servigo por ela contratado recebera os Documentos
Representativos do Crédito em até 10 (dez) dias corridos apds a cessdo dosDireitos
Creditérios e analisara a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe.
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Il - Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatdria simples para a determinacdo de um
intervalo de confianca para a proporgao de eventuais falhas, baseado numa distribuigao
binomial aproximada a uma distribuigdo normal com 95% (noventa e cinco por cento)
de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

Il - O escopo da analise da documentacéo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contemplaa verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios,
conforme abaixo discriminado:

(@) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira
da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo:
1 Nxn
ny=—s 4=—-
0 N +n,

é:o : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N Populagzo Total

1’20 . Fator Amostral

(c) verificagdo fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdao da documentacado acessoria representativa dos Direitos
Creditérios (identificacao pessoal, comprovante de residéncia etc.);

(e) evidenciagao do atendimento as politicas de cobranca administrativa para
recebiveis vencidose nao liquidados;

i) verificagdo das condi¢cdes de guarda fisica dos Documentos Representativos do
Crédito

de que trata o item 10.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo
constar do contrato de prestagao de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificacao.

11.2. A GESTORA pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que
trata o item 11.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a Registradora, devendo constar
do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

11.3. Caso contrate prestador de servigos para efetuar a verificacdo do lastro, a
GESTORA deve fiscalizar sua atuacao no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacao.

11.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou nao de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditorios
da carteira, o que for maior, 0o CUSTODIANTE deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a
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titulo de substituicado, assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidos e nao pagos
Nno mesmo periodo.

11.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informag¢des oriundas da
Registradora, observado que deve verificar se tais informagdes sdo consistentes e
adequadas a verificagao.

CAPITULO XII
TAXAS

12.1. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo, custédia, controladoria e
escrituragéo, a ADMINISTRADORA recebera da Classe uma remuneragéo equivalente
a somatodria dos seguintes valores (“Taxa de Administracao”):

Servigos Patriménio Liquido Remuneracao
. o Até R$15.000.000,00 0,20% a.a.
Administracao Fiduciaria,
. . Sobre o excedente de
Controladoria de Ativo e R$15.000.000,00 0,15% a.a.
Passivo, Contabilidade — - - ’
Minimo Mensal R$ 3.000,00
Custddia Qualificada Sobre o PL 0,23% a.a.
Escrituracao de Cotas Nao sera cobrado
Distribuicao de Cotas Nao sera cobrado

12.1.1.A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subquuente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada
todo Dia Util a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

12.1.2.0 percentual acima sera aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe de D-1,
diariamente, a razdo de 1/252, em cascata.

12.1.3. Os valores indicados no item 12.1 acima serao reajustados anualmente pelo IGP-
M, contando-se sempre da data de inicio da prestagao de servigos ao FUNDO.

12.1.4. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao
sejam pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante
total da referida taxa.

12.1.5. Todos os impostos diretos incidentes sobre a Taxa de Administragdo, mas nao
se limitando a ISS, PIS, COFINS e outros que venham a incidir sobre a referida Taxa de
Administracao, serao acrescidos aos valores a serem pagos pelo FUNDO, nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento

12.2. Pelos servicos de gestao, consultoria especializada e cobranca, sera devida pela
Classe uma remuneragado equivalente a somatéria dos seguintes valores (“Taxa de
Gestao”):
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(a) pelos servicos de gestdo da carteira, a GESTORA fara jus ao recebimento do
equivalente a 0,15% a.a. (quinze centésimos por cento ao ano) incidente sobre o
Patriménio Liquido da Classe, assegurado o pagamento minimo mensal de R$

4.000,00 (quatro mil reais), corrigido anualmente pela variagcao positiva do IGP-

M;

(b) pelos servigos de consultoria especializada estabelecido no Contrato de
Prestagcédo de Servicos de Consultoria, a CONSULTORIA ESPECIALIZADA fara
jus a remuneragao equivalente a 1% (um por cento) aplicado sobre o Valor
Nominal dos Direitos Creditérios adquiridos mensalmente pela classe.

(c) pelos servicos de cobranca dos direitos creditorios inadimplidos, 0 AGENTE DE
COBRANCA fara jus a remuneracdo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais)
mensais;

12.2.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo
Dia Util a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

12.2.2. A GESTORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao sejam pagas,
pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do
FUNDO, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida
taxa.

12.3. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais
como taxa de performance, ingresso e/ou saida.

] CAPITULOXII
INDICES DE SUBORDINACAO

13.1. A partir da emissao de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, as
seguintes Subordinag¢des Minimas deverao ser observadas no FUNDO e verificadas todo
Dia Util pela ADMINISTRADORA:

| — As Cotas Subordinadas Junior e Mezanino em conjunto deverao representar, no
minimo, 40% (quarenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe (o “Indice de
Subordinacgao”).

Il - As Cotas Subordinadas Junior deverao repr’esentar, no minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) do Patriménio Liquido da Classe (o “Indice de Subordinagao Junior”).

Il - No caso de nao haver Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, as Cotas
Subordinadas Junior deverao representar, no minimo, 40% (quarenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe.

13.2. Os Indices de Subordinagdes devem ser apurados todo Dia Util pela
ADMINISTRADORA. Na hipétese de desenquadramento dos indices de Subordinacdes,
os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior serdo imediatamente informados
pela ADMINISTRADORA, a qual informara o numero minimo de Cotas Subordinadas
Junior, e os respectivos valores, que deverdo ser subscritas para que se possa
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restabelecer o indice de Subordinacéo.

13.3. Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior decidam que nao realizardo o
aporte adicional de recursos indicado no item 13.2, ou ndo enviem resposta a
ADMINISTRADORA em 15 (quinze) dias contados da comunicacdo da
ADMINISTRADORA prevista no item 13.2, a ADMINISTRADORA convocara a
Assembleia Especial para deliberagédo sobre Evento de Avaliagao.

CAPITULO XIV
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, FORMA DE COMUNICAGAO
DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DE VONTADE DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

14.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente
Classe:

l. deliberar sobre as demonstragdes contabeis da Classe;

Il. deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

M. deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao da Classe;

V. deliberar sobre qualquer alteragdo deste Anexo e dos demais Documentos da
Operacao, observado o disposto no item 4.7 da Parte Geral do Regulamento;
V. deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e/ou classes de

Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de emissao de novas Cotas para
fins de reenquadramento da Razao de Garantia;

VL. deliberar sobre a alteragdo de caracteristicas de séries de Cotas Seniores e/ou
classes de Cotas Subordinadas Mezanino;

VII. deliberar sobre a contratacdo e substituicio da CONSULTORIA
ESPECIALIZADA e do AGENTE DE COBRANCA;

VIIl.  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, conforme
definido abaixo, tais Eventos de Avaliacao devem ser considerados como um Evento de
Liquidagao;

IX. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao, tais Eventos
de Liquidacado devem acarretar a liquidacao antecipada da Classe;

X. deliberar sobre o plano de resolucao de patriménio liquido negativo da Classe;
XI. deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; e

XII. deliberar sobre a alteragdo dos Benchmarks, se houver.

14.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor
independente, observados os prazos maximos para encaminhamento da referida
informacao periédica a CVM, conforme definidos no Anexo Il da Resolugcao CVM 175.

14.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.
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14.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido no item 14.1.2.

14.1.4. As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Especial de Cotistas ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

14.2. Ressalvado o disposto nos itens 14.2.1 e 14.2.2 abaixo, na Assembleia Especial
de Cotistas, as deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos
Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.

14.2.1. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade das Cotas
Subordinadas Junior.

14.2.2. A alteracao das seguintes matérias dependera da aprovagéao dos detentores de
maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior:

(a) as matérias previstas no item 1.1.6 do Apéndice das Cotas Seniores, no item 1.1.1
do Apéndice das Cotas Subordinadas Junior e no item 14.1, incisos IV e V deste Anexo;
(b) cobranca de taxas e encargos pela ADMINISTRADORA, de qualquer natureza,
que nao estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinarios da Classe, inclusive a contratagao
de prestadores de servigos e assuncao de despesas hao expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.

14.3. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma reducao das
Subordinagdées Minimas, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores, assim
como titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse
em deliberacao.

14.5. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdao ser observadas as demais regras
previstas no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicacao da Administradora

14.6. Todas as informacgdes ou documentos para os quais 0 Regulamento e este Anexo
exijam “encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacao” estdao acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da
ADMINISTRADORA https://hemeradtvm.com.br/ ou no website da GESTORA
(www.solisinvestimentos.com.br), conforme aplicavel, ou (ii) serdao enviadas diretamente
por correio eletronico para os Cotistas.

Procedimentos Aplicaveis As Manifestacées de Vontade dos Cotistas

14.7. Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacbes de vontade
serdao realizadas por meio eletrénico, mediante envio de correio eletrbnico para
juridico@hemeradtvm.com.br.
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14.7.1. Toda manifestagdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢gdes previstos na Resolugado CVM 175.

CAPITULO XV
AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

15.1. A partir da 12 Data de Emissdo de cada série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, seu respectivo valor unitario sera calculado todo dia util, para
efeito de determinacao de seu valor de integralizagao ou resgate, devendo corresponder
ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo numero de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior e da
Cota Subordinada Mezanino no dia util imediatamente anterior acrescido dos
rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida para
as séries nos respectivos Suplementos.

15.1.1. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, definidos no item 15.1 acima, tém como finalidade definir qual
a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino na hipotese de resgate de suas
Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como
promessa ou obrigagdo legal ou contratual de remuneragcdao por parte da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da Classe ou do CUSTODIANTE.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino nao fardo jus, em hipétese, alguma, quando do
resgate de suas Cotas, a uma remuneracgao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva
Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneracao possivel para essa
classe de Cotas.

15.1.2. Em todo dia util, apds a incorporacgao dos resultados descritos no item 15.1 acima
nas Cotas Seniores e nas Cotas Subordinadas Mezanino, o eventual excedente
decorrente da valorizagao da carteira da Classe no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas Junior.

15.2. A partir da 12 Data de Emissao de Cotas Subordinadas Junior, seu valor unitario
sera calculado todo dia util, para efeito de determinacao de seu valor de integralizacao,
ou resgate, devendo corresponder a divisao do valor total definido no item 15.1.2 acima
pela quantidade de Cotas Subordinadas Junior.

15.3. Observadas as disposicoes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

15.4. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira da
Classe devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizagao em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

15.5. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a
valor de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela
ADMINISTRADORA e aceitos pelo BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios.
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15.5.1. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagdo dos
critérios estabelecidos neste Anexo, serdo registrados em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no Plano Contabil.

15.6. Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados de acordo
com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisao,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicao, limitada
ao seu respectivo valor, observado o previsto no item 15.7 abaixo.

15.7. Observado o previsto no item 15.6 acima, as perdas e provisdes com os Direitos
de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e
procedimentos definidos na ICVM 489, de 14 de janeiro de 2011. O valor ajustado em
razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova
base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

15.7.1. As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrugdo CVM
numero 489 e conforme as regras abaixo de PDD adotadas pela Classe. O valor ajustado
em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a
nova base de custo, admitindo-se a reversao de tais perdas e provisoes, desde que por
motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

a) Serao formados grupos de Direitos Creditérios com caracteristicas comuns.
b) A formacgao desses grupos estara embasada em trés fatores:
(i) A localizagao geografica dos sacados.

(i) O tipo de garantia dada; e

(iii) O histérico de inadimpléncia.

c) Formados os grupos, os Direitos Creditérios serdao avaliados com relagcao aos
seus riscos e a situacao das garantias.

15.7.2. A partir do 91° (nonagésimo primeiro) dia de vencido de qualquer parcela de
Direitos Creditérios, a ADMINISTRADORA ou CUSTODIANTE podera antecipar a
alocacao da provisdo equivalente a 100% de perda do respectivo Sacado, em
decorréncia da situacao e monitoramento do crédito inadimplente.

15.7.3. A provisao para devedores duvidosos atingira os demais créditos do Sacado para
com a Cedente, ou seja, ocorrera o chamado “efeito vagao” do Sacado com a Cedente,
mas, nao ocorrera do Sacado para com a Classe.

CAPITULO XVI
FATORES DE RISCO

16.1. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pela Classe, assim como a
riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagoes

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pégina 41 de 73


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

contratadas e n&o liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a
ADMINISTRADORA, a GESTORA, a CONSULTORIA ESPECIALIZADA, o
CUSTODIANTE, e o Agente de Cobranga, em hipotese alguma, serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento na Classe:

(a) Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, seus ativos,
quaisquer Cedentes e os Sacados dos Direitos de Crédito cedidos a Classe estdo
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condi¢ao financeira
e os resultados de cada Cedente, os setores econdémicos especificos em que atuam, os
Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos de
Crédito podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacbes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (i)
alteracbes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econbmica, bem como a
especulacado sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negocios, a condicao financeira e os resultados de cada Cedente, bem
como a liquidagao dos Direitos de Crédito pelos respectivos Sacados, pelas respectivas
Cedentes e eventuais garantidores.

(b) Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios
sao um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por
essa razao, com aplicacao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem
como Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir
formas de investimentos mais ftradicionais, o que afetara de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos creditorios e a
liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas da Classe.

(c) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pela Classe para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta estabelecida pela
Classe, nao constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos da Classe, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento.
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Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditorios no mercado, ou ao propria Classe, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

(d) Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagéo, sendo que, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o
Cotista. Além disso, na hipotese de a Classe apresentar Patriménio Liquido negativo, os
Cotistas serdao chamados para aprovar um plano de resolu¢cdo do patriménio liquido
negativo, no qual deverdao deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o
patriménio liquido negativo; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que
tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigcos Essenciais; (c)
liquidar a Classe, desde que ndo remanesgcam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patriménio ou (d) determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe. Na hipotese de insolvéncia da Classe, o0s
Cotistas poderao nao reaver os valores por eles investidos.

(e) resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos da Classe para
efetuar o pagamento de resgate das Cotas é a liquidacgao: (i) dos Direito de Crédito pelos
respectivos Sacados; e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds
0 recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate, total ou parcial, das Cotas, o
que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Administradora alienar os respectivos ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado
secundario ativo e organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-
se a sujeicao do resgate das Cotas a liquidagao dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos
Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a Administradora quanto o
Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagdes e/ou resgates das
Cotas ocorrerao nas datas originalmente previstas, ndao sendo devido, nesta hipotese,
pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o Custodiante,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

) Liquidacdo antecipada da Classe e resgate de Cotas. O Regulamento prevé
hipéteses nas quais a Classe podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo
qualquer uma dessas hipéteses, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderao nao receber a rentabilidade que a Classe objetiva ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento nao conseguindo recuperar o capital
investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerac¢ao proporcionada até entao
pela Classe. Nesse caso, nao sera devida pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, qualquer multa ou penalidade.

(9) Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante sera responsavel pela
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guarda dos respectivos Documentos Comprobatoérios dos Direitos de Crédito cedidos a
Classe. O Custodiante podera terceirizar a custddia dos Documentos Comprobatérios,
sem afastar sua responsabilidade perante a Classe. Embora o Custodiante tenha o direito
contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatdrios, a guarda de
tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo a Classe de verificar a
devida originacao e formalizagdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial
ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

(h) Cobranca judicial dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com o0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito
de titularidade da Classe e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser
suportados até o limite do valor total das Cotas Subordinadas, sempre observado o que
seja deliberado pelos titulares das Cotas Seniores reunidos em Assembleia Especial. A
Administradora e o Custodiante ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adogao ou manutengao dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas
Seniores deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

(i) Necessidade de aprovacdo dos titulares de Cotas Subordinadas Junior nas
deliberacdes da Assembleia Geral. O presente Regulamento estabelece a necessidade
de aprovacao dos titulares de 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas
Junior em determinadas deliberacdes da Assembleia Geral, incluindo, sem limitagdes:
(i) tomar as contas da Classe e aprovar as demonstragdes financeiras apresentadas pela
Administradora; (ii) deliberar sobre a substituicao da Administradora; (iii) deliberar sobre
a elevacao da taxa de administragao cobrada pela Administradora, inclusive na hipotese
de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo; (iv) deliberar sobre a
incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacdo da Classe; (v) aprovar qualquer alteragcao do
Regulamento e dos demais Documentos da Operacao; (vi) aprovar a substituicao do
Custodiante, da Consultoria Especializada e da Empresa de Auditoria Independente; (vii)
cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstas neste Regulamento; e (viii) aumento das despesas e
encargos ordinarios da Classe, inclusive a contratacdo de prestadores de servicos e
assuncao de despesas nao expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o
aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar. Tal direito dos titulares das Cotas
Subordinadas Junior € mais amplo do que a regra geral de quérum de deliberagao nas
Assembleias Gerais/Especiais de Cotistas prevista na Resolugdo CVM 175, que
estabelece que as deliberagdes sao tomadas pela maioria de Cotas dos Cotistas
presentes na Assembleia Geral/Especial. Referido direito dos titulares das Cotas
Subordinadas Junior pode impedir a aprovacao de matérias essenciais aos interesses
dos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que pode afetar
negativamente o funcionamento da Classe, causando prejuizo aos titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

(j) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira
da Classe esta diretamente ligado a alteracées nas perspectivas macroeconémicas de
mercado, o que pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilagcbes também
poderao ocorrer em funcao de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padroes de comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagdes
podem afetar negativamente o desempenho da Classe, e consequentemente a
rentabilidade das Cotas.
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(k) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Sacados e/ou
emissores dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou das contrapartes da Classe
em operagdes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados.
Alteragbes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracées nas condigdes financeiras dos emissores dos
referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais investidores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.
Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira da
Classe, acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos
com o fim de recuperar os seus créditos.

() Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da
Classe serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo conforme regulamentacado em vigor. Referidos critérios, tais como
os de marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar
variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em
aumento ou redugédo do valor das Cotas.

(m)  Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade da
Classe. Todos os recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos de Crédito cedidos a
Classe serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados
na Conta de Arrecadagao serao transferidos diariamente para a Conta da Classe.
Apesar da Classe contar com a obrigacao do respectivo banco de realizar diariamente
as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacao para a Conta da
Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a
Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua
referida obrigagao, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento € na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe. Nao ha qualquer garantia de
cumprimento pelo referido banco de suas obrigagdes acima destacadas.

(n) Risco de nado originacdo de Direitos de Crédito. A Consultoria Especializada sao
as responsaveis pela selecao dos respectivos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pela Classe, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pela Classe, de
acordo com o Regulamento, se nao forem previamente analisados e selecionados pela
Consultoria Especializada. Apesar de o Regulamento da Classe prever Eventos de
Avaliacao e Eventos de Liquidacao relativos a renuncia, substituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados a Consultoria Especializada, caso exista qualquer dificuldade da
Consultoria Especializada em desenvolver sua atividade de analise e selecao de Direitos
de Crédito, os resultados da Classe poderao ser adversamente afetados.

(o) Pré-pagamento e renegociacao dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre
quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito, pelo
Sacado, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacado é a alteracao de determinadas
condicoes do pagamento do Direito de Crédito, sem que isso gere a novacao do
empréstimo, a exemplo da alteragdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociagcao de um Direito de Crédito adquirido
pela Classe podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto
no momento de sua aquisigdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
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cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducido dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(p) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso a condi¢des previstos na
alocacdo minima deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢bes previstas na Lei
14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos
Creditérios e auséncia de discricionariedade do gestor na aquisi¢do e venda dos ativos,
nao € possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o FUNDO continuardo a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacao Periédica, considerando a hipotese prevista no capitulo de tributagéo.

(q) Risco de Nao Performance dos Direitos Creditérios: De acordo com sua politica de
investimento, o FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios ndo performados. Para o
aperfeicoamento da relagao juridica consignada em cada operagao e para que haja a
obrigacao de pagamento por parte do sacado/devedor e, por consequéncia, originar os
Direitos Creditorios que serdo cedidos ao FUNDO, é imprescindivel que haja a efetiva
performance dos Direitos Creditorios de titularidade das Cedentes. Assim sendo, fatores
exdgenos e alheios ao controle das Cedentes que possam prejudicar a performance das
operagdes que, de algum modo, afetem negativamente a performance dos Direitos
Creditérios cedidos ao FUNDO podem acarretar o risco de que a relacao juridica que
origina os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO nao se perfaca.

16.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicao a risco, definidos no
Regulamento e neste Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA
e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no
Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no Ilimite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os
parametros de atuacido da Classe acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a
avaliagao das condicdes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos
diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe € 0
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sao
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da area de gestao. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle
de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicao a risco. A
utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicactes efetuadas pela Classe de que trata
este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA
e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

16.3. As aplicacdes realizadas na Classe nao contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, da CONSULTORIA ESPECIALIZADA, do
CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XVII
EVENTOS DE AVALIACAO DA CLASSE
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17.1. Na hipétese de ocorréncia das situagbes a seguir descritas, cabera a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da
Classe para que esta delibere sobre a continuidade da Classe ou sua liquidacao
antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

(a) quando aplicavel, rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em
circulagéo (a) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida, ou (2) apds uma unica revisdo de classificagdo de risco ou apdos
2 (duas) revisbes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida;

(b) desenquadramento de indice de Subordinagéo por um periodo superior a 15 (quinze)
dias corridos;

(c)cessagdo da prestacdo de servicos pela CONSULTORIA ESPECIALIZADA, a
qualquer tempo, por qualquer motivo, sem que tenha havido sua substituicao por outra
empresa no prazo de 60 (sessenta) dias corridos;

(d) na hipétese de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

17.2. Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagéo, serd convocada Assembleia Especial
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do
respectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia Especial deliberar (i) pela nao
liquidacdo da Classe, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia
Especial constitui um Evento de Liquidagao, estipulando os procedimentos para a
liquidacdo da Classe independentemente da convocacao de nova Assembleia Especial,
e aplicando-se o disposto no Capitulo XVIII abaixo.

17.3. Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdao da
Assembleia Especial prevista no item 17.2 acima, a referida Assembleia Especial sera
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidagao da Classe.

CAPITULO XViII
LIQUIDACAO DA CLASSE

18.1. Sao considerados eventos de liquidagcao antecipada da Classe (os “Eventos de
Liquidacao”) quaisquer dos seguintes eventos:

(a) cessacao ou renuncia pela ADMINISTRADORA, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos de administracao do FUNDO previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo
com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) cessagcao pelo CUSTODIANTE, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servigos, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao, nos
termos do referido contrato; e

(c) cessacao pela CONSULTORIA ESPECIALIZADA, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Prestacdo de Servicos de
Consultoria, sem que tenha havido sua substituigao por pelo menos uma nova instituigao,
nos termos do referido contrato;
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(d) Apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutengdo do Patriménio Liquido diario da Classe inferior a R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos.

18.1.1.0Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo, a ADMINISTRADORA devera
dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe definidos abaixo.

18.1.2.Na hipotese prevista no item 18.1.1., a ADMINISTRADORA devera convocar
imediatamente uma Assembleia Especial, a fim de que os titulares das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino deliberem sobre os procedimentos que serdo
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.

18.1.3.0Observada a deliberagdo da Assembleia Especial referida no item 18.1.2 acima
e respeitada a ordem de prioridade entre as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, a Classe resgatara todas as Cotas Seniores e na sequéncia as Cotas
Subordinadas Mezanino compulsoriamente, considerando o valor da participagdo de
cada Cotista no valor total das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
observados os seguintes procedimentos:

(a) a GESTORA liquidara todos os investimentos e aplicacbes da Classe,
transferindo todos os recursos para a Conta da Classe;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos
Direitos de Crédito, serao imediatamente destinados a Conta da Classe.

(c) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XIX, a
ADMINISTRADORA debitara a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas Seniores até o limite dos recursos disponiveis, e em seguida, procedera ao
resgate antecipado das Cotas Subordinadas Mezanino até o limite dos recursos
disponiveis.

18.1.4. No caso de decisao assemblear pela nao liquidacao da Classe, havendo
Cotistas dissidentes, estes podem requerer o resgate de suas Cotas que serdo
integralmente resgatadas conforme os procedimentos descritos neste Regulamento.

18.1.5. Na hipotese prevista no item 18.1.4 acima, os Cotistas Subordinados :Jt'mior que
sejam dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas, desde que os Indices de
Subordinacao nao sejam comprometidos.

18.2. Os recursos auferidos pela Classe nos termos do item 18.1.3 acima, serao
utilizados para o pagamento das Obrigacdes da Classe de acordo a ordem de alocagao
de recursos prevista no Capitulo XIX. Os procedimentos descritos no item 18.1.3 acima
somente poderao ser interrompidos apos o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, quando a Classe podera promover o resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

18.2.1. Os titulares das Cotas Subordinadas Junior poderao deliberar a nao liquidagao
da Classe, caso o Patriménio Liquido da Classe permita, observado o item 18.2 acima.

18.3. Caso apos 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagao e
observadas as deliberacdes da Assembleia Especial referida no item 18.1.2 acima, a
Classe nao disponha de recursos para o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
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Subordinadas Mezanino, sera constituido pelos titulares das Cotas Seniores um
condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do Codigo Civil, que sucedera o Fundo em
todos os seus direitos e obrigagdes, inclusive quanto a titularidade dos Direitos de
Crédito existentes na data de constituicdo do referido condominio.

CAPITULO XIX
ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

19.1. Diariamente, a partir da 12 Data de Emissao de Cotas Seniores e até a liquidagao
integral das Obrigacdes da Classe, a ADMINISTRADORA se obriga a utilizar os recursos
disponiveis para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte
ordem de preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos Encargos
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente ao més calendario
em que for efetuado o respectivo provisionamento;

(c) remuneracgao prioritaria das Cotas Seniores conforme definida no Suplemento de
Emissao da respectiva série;

(d) remuneracao prioritaria das Cotas Subordinadas Mezanino conforme definida no
Suplemento de Emissao da respectiva emissao;

(e) devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados a Classe, por
meio do resgate da série de Cotas especifica;

() devolugao aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino dos valores aportados
a Classe, por meio do resgate da emissao de Cotas especifica;

(9) provisionamento de recursos, nas hipoteses de liquidacao e extingao da Classe,
para pagamento das despesas relacionadas a liquidagcao e extingcdo da Classe, e em
valores compativeis com o montante destas despesas, se estas se fizerem necessarias,
ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades; e

(h) pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO XX
ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

20.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo X da Parte Geral do
Regulamento, constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que Ihe podem
ser debitadas diretamente:

| — despesas com o registro de Direitos Creditérios.

II - despesas com a CONSULTORIA ESPECIALIZADA e com o AGENTE DE
COBRANCA, no tocante a prestacdao dos servicos de consultoria especializada e
cobranca dos direitos creditorios inadimplidos, respectivamente; e

Il - despesas relacionadas a assinatura de documentos, incluindo (mas nao se limitando)
aquelas relativas a contratagao de certificadoras.

) CAPITULO XXI
EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

21.1. Na hipdétese de ocorréncia das situacbes a seguir descritas, a
ADMINISTRADORA estara obrigada a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:
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| — Quando o saldo devedor dos Direitos Creditorios (Valor presente — PDD) somado ao
caixa for inferior ao valor correspondente ao somatorio das despesas devidas previstas
no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento e do Capitulo XX deste Anexo nos ultimos
3 (trés) meses anteriores a data de verificagao.

. ) CAPITULO XXII ;
PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM LIMITACAO DE RESPONSABILIDADE

22.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da Classe esta
negativo, deve:

| — imediatamente:

a) nao realizar resgate de Cotas;

b) nao realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

c) comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo a GESTORA; e
d) divulgar fato relevante;

Il —em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugcao do patrimonio liquido negativo, em conjunto com a
GESTORA, do qual conste, no minimo:

1. andlise das causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugdo para o patrimonio liquido negativo, que, a critério dos
Prestadores de Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no
item 21.1.4 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe,
exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e

4. convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugcéo do
patriménio liquido negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias uteis apods
concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

22.1.1. Caso apos a adocgao das medidas previstas no inciso | do item 21.1 acima os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que
a ocorréncia do patriménio liquido negativo nao representa risco a solvéncia da classe
de cotas, a adocdo das medidas referidas no inciso Il do item 21.1 acima se torna
facultativa.

22.1.2. Caso anteriormente a convocacgao da assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso Il do item 21.1 acima, a ADMINISTRADORA verifiqgue que o patrimdnio liquido
deixou de estar negativo, a GESTORA e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de
prosseguir com os procedimentos previstos no referido item, devendo a
ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio
liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo.

22.1.3. Caso posteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do
inciso Il do item 21.1 acima, e anteriormente a sua realizagao, a ADMINISTRADORA
verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser
realizada para que a GESTORA apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado e
as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no item 22.1.4 abaixo.
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22.1.4. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 22.1 acima, em caso
de ndo aprovacgdo do plano de resolugdo do patrimdnio liquido negativo, os cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipotese que
afasta a proibigado disposta no item 22.1, inciso |, alinea “b”;

Il — cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pelos Prestadores de Servigcos Essenciais;

lll - liquidar a Classe, desde que ndo remanes¢am obrigagcdes a serem honradas pelo
seu patriménio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe.

22.1.5. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso
Il do item 22.1 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a auséncia da GESTORA nao impde a ADMINISTRADORA qualquer
Obice quanto a sua realizagao.

22.1.6. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 22.1 acima, é
permitida a manifestagao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

22.1.7. Caso a assembleia nao seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no 2121.4 acima, a
ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da classe.

22.2. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.

22.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia
da Classe, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

22.4. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| - divulgar fato relevante; e
Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

22.4.1. Caso a ADMINISTRADORA nao adote a medida disposta no inciso || de modo
tempestivo do item 21.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e
publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.4.2. O cancelamento do registro da classe nao mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 59.929.292/0001-94

CAPITULO |
CARACTERISTICAS DAS COTAS

1.1. As Cotas Seniores serao escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em
nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
0s seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizacao e/ou resgate em relacao as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;
(b) conferem direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de

deliberacdao nas Assembleias Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

(c) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridadeou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(e) possuem rentabilidade-alvo, o benchmark sénior, determinado no respectivo
Suplemento.

1.3. Cada benchmark sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimbnio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da
respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdao de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.4. As Cotas Seniores em circulagcao poderao ser trimestralmente avaliadas por
Agéncia Classificadora de Risco.

Emissao, Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

1.5. A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipotese de as Cotas estarem
depositadas na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela
B3.

1.6. No ato de subscrigdo de Cotas, o Cotista: (i) assinara o respectivo boletim de
subscricao, que sera autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii)
integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de
subscrigao, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento; (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento; (iv) devera declarar sua condigédo de Investidor
Profissional; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, que esta
ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, (b) de que a Oferta nao foi
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registrada perante a CVM, quando aplicavel (c) de que as Cotas estdo sujeitas as
restricdes de negociacdo previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160; e (e)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, quando aplicavel; e (vi)
indicara um representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicagdes
a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus dados cadastrais.

1.7. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista,
de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

1.8. As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de R$1.000,00
(um mil reais) na primeira emissao. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota
em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.9. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, independentemente
da realizacdo de assembleia especial de cotistas, ficando ressalvado, no entanto, que
cada nova Série de Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(a) a elaboracao de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) identificacao da Série de Cotas Seniores a que
se refere; (ii) quantidade de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii)) o preco
deemissao das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emissao; (v) o respectivo
cronograma de amortizagdes programadas, se houver; e (vi) o Benchmark Sénior
aplicavel a Série; e

(b) a aprovacao pela GESTORA.

1.10. A integralizagdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por
documento de ordem de crédito, por meio da B3 ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a amortizagao e o resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditérios, excetuada a hipotese de liquidacao antecipada da
Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo XVIII do Anexo
l.

Colocacéo das Cotas

1.11. As Cotas Seniores poderao ser objeto de oferta publica a ser realizada, nos
termos da Resolucao CVM 160.

1.12. Os titulares de Cotas Seniores nao terao qualquer direito de preferéncia para
subscricao de Cotas em novas emissoes.

Negociacao das Cotas
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1.13. As Cotas Seniores poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Modulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, e (ii) para negociagdo no Mddulo Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM), observado os
termos da Resolugdo CVM 160, as Cotas Seniores somente poderdo ser subscritas por
Investidores Profissionais e somente poderdo ser negociadas no mercado de balcao
organizado ou no mercado de bolsa, conforme estabelecido na Resolugdo CVM 160.

CAPITULO Il
AMORTIZACAO E RESGATE

21. A distribuigcdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera
feita exclusivamente mediante a amortizagao e/ou o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo.

2.2. As amortizagbes de cada Série de Cotas Seniores seréo realizadas nas datas de
amortizagao definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos valores e condigdes de
remuneracgao constardo do referido Suplemento.

2.3. As Cotas Seniores poderado, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
qualquer tempo, mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

2.4. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo deverao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores
de uma mesma Série em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

2.5. Os pagamentos das parcelas de amortizagao e/ou de resgate das Cotas Seniores
serao efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da cota
apurado no fechamento dos mercados no Dia Util do pagamento.

2.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagado ou resgate de Cotas
Seniores se der em dia que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, observado o disposto no item
2.5 acima.

2.7. No ambito de processo de liquidacao antecipada descrito no Capitulo XVIII do
Anexo |, os Cotistas poderao receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros no
resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

2.8. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacao de
procedimento de rateio e respeitando a ordem de subordinagdo, considerando a
proporcao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio
em relacao ao Patriménio Liquido da Classe, fora do ambito da B3.

2.9. A Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagao de que trata
este Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

2.10. Na hipdtese da Assembleia Especial referida no item 2.7 acima nao chegar a
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acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicao
de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a
Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada
Cotista seréa calculado de acordo com a proporc¢éo de Cotas detidas frente ao Patriménio
Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo do Fundo. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

2.11. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderegado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢ao de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio.

2.12. Caso os titulares das Cotas ndao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacao acima referida,
essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

2.13. O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos
Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da notificacao referida no item 2.10 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido
atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatorios e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos
Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

2.14. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencao tributaria devera
enviar a ADMINISTRADORA documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou
isencao tributaria julgada apropriada pela Administradora, sob pena de ter descontado
da amortizacdo ou resgate, conforme o caso, os valores devidos nos termos da
legislacao tributaria em vigor.

2.15. O Cotista que tenha apresentado documentacdao comprobatoéria de sua condicao
de imunidade ou isencao tributaria, nos termos do item 9.10 acima, e que tiver essa
condicao alterada ou revogada por disposicao normativa, seja por deixar de atender as
condicoes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal
condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, por ter tal condigao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a
Administradora, com cépia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informagao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo
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Custodiante.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL || FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 59.929.292/0001-94

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [...]* SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL || FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 59.929.292/0001-94

1. O presente documento constitui o suplemento n°® [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]2
Série de Cotas Seniores da Classe unica (“Cotas Seniores da [ ]? Série”) emitida nos
termos do regulamento do PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 59.929.292/0001-94, administrado pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua
Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissdo das Cotas: Serdao emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [ ] ([ ]) Cotas Seniores da [ ]2 Série no valor de R$1.000,00 (mil reais)
cada na data da primeira subscricao de Cotas da presente Série (“Data de Subscricdo
Inicial”), totalizando o montante de R$ [] ([ ]).

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Seniores da [ ]2
Série.

3.2 Prazo: O prazo de duracao das Cotas Seniores da [ ]2 Série é de [ ] ([ ]) meses,
contados da data da Data de Emissao.

4. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscrigdo de Cotas Senioresda [ ]2
Série, sera utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa
da Data de Subscricao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor
no fechamento do dia util ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [ ]2 Série possuem um benchmark
de rentabilidade correspondente a [ ]% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo"”, expressas na forma decimal ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no informativo diario disponivel
em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuigdo de rendimentos entre as
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Cotas. Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade []([])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° ([ ]) més,
inclusive, as Cotas Seniores da [ ]2 Série, terdo seus valores proporcionais de principal
investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizagdo Fragéo do Valor |Més de Amortizagdo| Fragao do Valor
principal principal

[] [] []

[] [] []

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da[ ]2 Série serdo resgatadas ao término
do prazo estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidagédo antecipada do
Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]? Série serdao objeto de distribuicao
nos termos da Resolu¢cdo CVM 160.

8.1 As Cotas Seniores da [ ]* Série [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [nao
poderao] ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento
CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos ttm o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE UNICA DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL || FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 59.929.292/0001-94

CAPITULO |
CARACTERISTICAS DAS COTAS

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino serao escriturais e serdao mantidas em contas
de depdsito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade
de Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e
vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de amortizagao, resgate e
distribuicao dos rendimentos da Classe;
(b) conferem direito de voto com relagao a todas e quaisquer matérias objeto de

deliberacdo nas Assembleias Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada
Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(c) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

(d) possuem rentabilidade-alvo, o benchmark mezanino, determinado no
respectivo Suplemento.

1.3. Cada benchmark mezanino tem como finalidade definir qual parcela do
Patrimbénio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Subordinadas Mezanino, observada a ordem de subordinacao, e nao representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados da
Carteira assim permitirem.

1.4. As Cotas Subordinadas Mezanino em circulacado poderao ser trimestralmente
avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco.

Emissao, Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

1.5. A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipotese de as Cotas estarem
depositadas na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela
B3.

1.6. No ato de subscrigdo de Cotas, o Cotista: (i) assinara o respectivo boletim de
subscrigcao, que sera autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii)
integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de
subscrigao, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento; (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento; (iv) devera declarar sua condigédo de Investidor
Profissional; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, que esta
ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, (b) de que a Oferta nao foi
registrada perante a CVM, quando aplicavel (c) de que as Cotas estdo sujeitas as

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pégina 60 de 73


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

restricdes de negociacdo previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160; e (e)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, quando aplicavel; e (vi)
indicara um representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicagdes
a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus dados cadastrais.

1.7. O extrato da conta de depodsito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista,
de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

1.8. As Cotas Subordinadas Mezanino, independente da Série, terao valor unitario de
R$1.000,00 (um mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o
valor da Cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.9. A Classe podera emitir Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da
realizacao de assembleia especial de cotistas, ficando ressalvado, no entanto, que cada
nova emissao de Cotas Subordinadas Mezanino a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(a) a elaboracdao de Suplemento especifico, o qual devera estabelecer, conforme
aplicavel, as seguintes caracteristicas: (i) quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino
a serem emitidas; (ii) o preco de emissao de Cotas Subordinadas Mezanino; (iii) sua data
de emissao; (iv) o respectivo cronograma de amortizagdes Programadas, se houver; (v)
o Benchmark Mezanino; (vii) as caracteristicas especificas das Cotas Subordinadas
Mezanino; e

(b) a aprovacao pela Gestora.

1.10. A integralizagdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por
documento de ordem de crédito, por meio da B3 ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a amortizagao e o resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditérios, excetuada a hipotese de liquidacdo antecipada da
Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo XVIII do Anexo
l.

Colocacéo das Cotas

1.11. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser objeto de oferta publica a ser
realizada, nos termos da Resolugao CVM 160.

1.12. Os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino nao terao qualquer direito de
preferéncia para subscricao de Cotas em novas emissoes.

Negociacao das Cotas

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser depositadas: (i) para distribuicao
no Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA e (ii) para negociagdo no Modulo Fundos
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21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM),
observado os termos da Resolugdo CVM 160, as Cotas Seniores somente poderédo ser
subscritas por Investidores Profissionais e somente poderao ser negociadas no mercado
de balcdo organizado ou no mercado de bolsa, conforme estabelecido na Resolucao
CVM 160.

CAPIiTULO Il
AMORTIZACAO E RESGATE

2.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera
feita exclusivamente mediante a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo.

2.2. As amortizacdes de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino serao
realizadas nas datas de amortizacao definidas no respectivo Suplemento da Série, cujos
valores e condi¢cdes de remuneracgao constarao do referido Suplemento.

23. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdao, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, mediante deliberagdo da Assembleia Especial
de Cotistas.

2.4. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo deverao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas
Subordinadas Mezanino de uma mesma Série, em beneficio de todos os respectivos
titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao
canceladas.

2,5. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino serdao efetuados, como regra geral, em moeda corrente
nacional, pelo valor da cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util do
pagamento.

2.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagado ou resgate de Cotas
Subordinadas Mezanino se der em dia que seja feriado de ambito nacional, sabados e
domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, observado o
disposto no item 2.5 acima.

2.7. No ambito de processo de liquidacao antecipada descrito no Capitulo XVIII do
Anexo |, os Cotistas poderao receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros no
resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

2.8. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacao de
procedimento de rateio e respeitando a ordem de subordinagdo, considerando a
proporcao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio
em relacao ao Patriménio Liquido da Classe, fora do ambito da B3.

2.9. A Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagao de que trata
este Regulamento e a regulamentacao aplicavel.
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2.10. Na hipotese da Assembleia Especial referida no item 2.7 acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicao
de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cdédigo Civil, 0 qual sucedera a
Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada
Cotista seréa calculado de acordo com a proporg¢éo de Cotas detidas frente ao Patriménio
Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo do Fundo. Apds a constituicao do
condominio acima referido, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

2.11. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderegcado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cédigo Civil, informando a propor¢ao de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio.

2.12. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacao acima referida,
essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

2.13. O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da notificacao referida no item 2.10 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido
atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatorios e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos
Direitos Creditorios, dos Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

2.14. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencao tributaria devera
enviar a Administradora documentagao comprobatodria dessa imunidade ou isencao
tributaria julgada apropriada pela Administradora, sob pena de ter descontado da
amortizacao ou resgate, conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

2.15. O Cotista que tenha apresentado documentacdao comprobatéria de sua condicao
de imunidade ou isencao tributaria, nos termos do item 9.10 acima, e que tiver essa
condicao alterada ou revogada por disposicao normativa, seja por deixar de atender as
condicoes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal
condicao questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, por ter tal condigao alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a
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Administradora, com cépia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacao
adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo
Custodiante.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pégina 64 de 73


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE
UNICA DO PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 59.929.292/0001-94

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [ ] EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [] DA
CLASSE UNICA DO PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 59.929.292/0001-94

1. O presente documento constitui 0 suplemento n°® [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]
Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino [ ] da Classe unica (“Cotas Subordinadas
Mezanino [ ]”) emitida nos termos do regulamento PREMIUM RECEBIVEIS
MULTISSETORIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°
59.929.292/0001-94, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Avenida Agua Verde, n°® 1413, 8° andar, Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA?").

2. Publico-alvo: [ ]

3. Da Emissdo das Cotas: Serdao emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento, [] ([ ]) Cotas Subordinadas Mezanino [ ] no valor de R$1.000,00 (mil reais)
cada na data da primeira subscricao de Cotas da presente Subclasse (“Data de
Subscrigo Inicial”), totalizando o montante de R$ [ ] ([ ]).

3.1 Data de Emissado: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas
Mezanino [ ].

3.2 Prazo: O prazo de duracgao das Cotas Subordinadas Mezanino [] € de [] ([ ]) meses,
contados da Data de Emisséo.

4. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas
Mezanino [ ] sera utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima. Em data
diversa da Data de Subscricao Inicial; sera utilizado o valor da cota de mesma Série em
vigor no fechamento do dia util ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] possuem um
Benchmark de rentabilidade correspondente a [ ]% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI
— Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma decimal
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, (segmento CETIP UTVM"), no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pégina 65 de 73


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br
http://www.cetip.com.br/

Cotas. Portanto, as Cotas somente auferirdo rendimentos se os resultados da carteira
da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Observado o prazo de carénciade []([])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° ([ ]) més,
inclusive, as Cotas Subordinadas Mezanino [ ], terdo seus valores proporcionais de
principal investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela
abaixo:

Més de Amortizagédo Fragéo do Valor |Més de Amortizagao| Fragéo do Valor
principal principal

[] [] [] []

[] [] [] []

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidacao
antecipada do Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serdo objeto de
distribuicao nos termos da Resolugdo CVM 160.

8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para
distribuicdo primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderao] [nao
poderao] ser negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento
CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos ttm o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposicbes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNOR DA CLASSE UNICA DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL || FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 59.929.292/0001-94

CAPITULO |
CARACTERISTICAS DAS COTAS

1.1. As Cotas Subordinadas Junior serao escriturais e serao mantidas em contas de
deposito em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de
Cotista.

1.2. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens
e atribuem os seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(a) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacao, resgate e distribuicao dos rendimentos da Classe;
(b) somente poderdao ser amortizadas e/ou resgatadas apds a amortizacao e/ou

resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
observado o item e em observancia a Subordinacao;

(c) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nasAssembleias Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada
Junior correspondera 1 (um) voto;

(d) seu valor unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate,
observados os critérios definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio
Liquido nos termos deste Regulamento, sao pari passu entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Subordinadas
Junior.

1.3. A CONSULTORA ESPECIALIZADA e/ou seus so6cios e/ou seus cOnjuges e
descendentes em linha reta até o segundo grau deverao ser, direta ou indiretamente,
durante todo o prazo de duracgdo da Classe e do Fundo, titulares de, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

Emissao, Subscricéo e Integralizacdo das Cotas

1.4. A condicao de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipotese de as Cotas estarem
depositadas na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela
B3.

1.5. No ato de subscrigdo de Cotas, o Cotista: (i) assinara o respectivo boletim de
subscrigcao, que sera autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii)
integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de
subscrigao, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Regulamento; (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento; (iv) devera declarar sua condigédo de Investidor
Profissional; (v) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesao, que esta
ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, (b) de que a Oferta nao foi
registrada perante a CVM, quando aplicavel (c) de que as Cotas estdo sujeitas as
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restricdes de negociacdo previstas neste Regulamento e na Resolugdo CVM 160; e (e)
dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, quando aplicavel; e (vi)
indicara um representante, que sera responsavel pelo recebimento das comunicagdes
a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus dados cadastrais.

1.6. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista,
de cumprir as prescrigdes constantes deste Regulamento e das demais normas
aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

1.7. As Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de R$1.000,00 (um mil reais)
na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D+0).

1.8. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutengdo da
Subordinacdo, a Classe podera emitir novas Cotas Subordinadas Junior por ato
unilateral da ADMINISTRADORA, dispensando-se a realizagdo de Assembleia Especial.

1.9. A integralizagdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdo efetuados por
documento de ordem de crédito, por meio da B3 ou outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada a amortizagao e o resgate de Cotas
Seniores em Direitos Creditérios, excetuada a hipotese de liquidagcdo antecipada da
Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Capitulo XVIII do Anexo
l.

1.10. Admite-se a integralizacao, resgate e amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior
em Direitos Creditorios, observadas as demais disposicoes deste Regulamento, desde
que:

(a) os Cotistas reunidos em Assembleia Especial — ou a totalidade dos
subscritores das Cotas, caso se trate de integralizacao de Cotas na Data da 1° (primeira)
Integralizacdo — aprovem por unanimidade o valor a ser atribuido aos Direitos
Creditérios a serem cedidos em pagamento da integralizacdo, resgate ou amortizacao,
conforme o caso, ou o critério especifico para fixacdo de seu valor quando da
integralizacao, resgate ou amortizagcao, conforme o caso;

(b) a ADMINISTRADORA e a GESTORA entendam, a seu exclusivo critério, que
o valor e/ou o critério referidos no item (a) acima nao diferem substancialmente do valor
do Direito Creditério atribuido nos termos do Capitulo XV do Anexo |;

(c) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a
titulo de resgateou amortizagdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela
Classe, a titulo de integralizacao de Cotas Subordinadas Junior, as disposicdes da
Politica de Investimentos permanecam atendidas; e

(d) adicionalmente, caso se trate de integralizagdo: (i) sejam atendidas as
disposicoes do Artigo1° da Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme
alterada; e (ii) os Direitos Creditorios atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pégina 68 de 73


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Colocacéo das Cotas

1.11. As Cotas Subordinadas Junior serado subscritas e integralizadas por um unico
investidor ou grupo de investidores com interesse unico e indissociavel.

1.12. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo direito de preferéncia
para subscricdo em novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior.

Negociagéo das Cotas

1.13. As Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser negociadas no mercado
secundario.

CAPIiTULO Il
AMORTIZACAO E RESGATE

21. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera
feita exclusivamente mediante a amortizacao e/ou o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo.

2.2. A qualguer momento, as Cotas Subordinadas Junior excedam o indice de
Subordinagdo, o valor excedente podera ser utilizado para amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior, a critério da GESTORA, desde que, considerada a referida
amortizacdo, o indice de Subordinagdo n3o desenquadre.

2.3. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo deverao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, Cotas Subordinadas
Junior, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate
de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao canceladas.

24. As Cotas Subordinadas Junior somente serdao (i) resgatadas na data de
liquidacdo do Fundo ou da Classe; e (ii) amortizadas se verificado excesso do Indice de
Subordinacao, desde que observados os requisitos deste Capitulo.

2.,5. Os pagamentos das parcelas de amortizagao e/ou de resgate das Cotas serao
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da cota apurado
no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

2.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagado ou resgate de Cotas
se der em dia que seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, observado o disposto no item 2.5 acima.

2.7. No ambito de processo de liquidacao antecipada descrito no Capitulo XVIII do
Anexo |, os Cotistas poderao receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros no
resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

2.8. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacao de
procedimento de rateio e respeitando a ordem de subordinagido, considerando a
propor¢ao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio
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em relagdo ao Patriménio Liquido da Classe, fora do @mbito da B3.

2.9. A Assembleia Especial devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos
Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberagdo de que trata
este Regulamento e a regulamentacao aplicavel.

2.10. Na hipotese da Assembleia Especial referida no item 2.8 acima ndo chegar a
acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, a Administradora — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes
poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicao
de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cédigo Civil, 0 qual sucedera a
Classe em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada
Cotista seréa calculado de acordo com a proporc¢éo de Cotas detidas frente ao Patriménio
Liquido quando da constituicao da efetiva liquidagdo do Fundo. Apds a constituicao do
condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

2.11. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada
a cada um dos Cotistas e/ou (ii) correio eletrénico enderegcado a cada um dos Cotistas,
conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do
Artigo 1.323 do Cdédigo Civil, informando a propor¢ao de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicao do
condominio.

2.12. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do
condominio dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacao acima referida,
essa funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

2.13. O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias contados da notificacao referida no item 2.10 acima, dentro do qual o
administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungao tenha sido
atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao Custodiante, hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatorios e Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos
Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatorios e dos Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

2.14. O Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencao tributaria devera
enviar a Administradora documentagdao comprobatéria dessa imunidade ou isencao
tributaria julgada apropriada pela Administradora, sob pena de ter descontado da
amortizacao ou resgate, conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor.

2.15. O Cotista que tenha apresentado documentagdao comprobatéria de sua condigao
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de imunidade ou isencao tributaria, nos termos do item 9.10 acima, e que tiver essa
condicao alterada ou revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as
condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, por ter tal condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a
Administradora, com cépia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacao
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo
Custodiante.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE
UNICA DO PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF 59.929.292/0001-94

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO
PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL || FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N° 59.929.292/0001-94

1. O presente documento constitui 0 suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a
[ I Emissdo de Cotas Subordinadas Junior (“Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos
termos do regulamento do PREMIUM RECEBIVEIS MULTISSETORIAL Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 59.929.292/0001-94, administrado pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede
na Cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n°® 1413, 8° andar,
Agua Verde, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01 (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento,
[1( ] Cotas Subordinadas Junior.

3.1 Data de Emissado: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Subordinadas
Junior.

3.2 Prazo: O prazo de duragao das Cotas Subordinadas Junior & indeterminado, sendo
que as cotas serao resgatadas apenas na data de liquidagao da Classe ou do Fundo, ou
ainda por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricido de Cotas Subordinadas
Junior sera utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o
disposto no Regulamento.

5. Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de
rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as
Cotas. Portanto, as Cotas Subordinadas Junior somente auferirdo rendimentos se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serao objeto de distribuicao nos
termos da Resolucao CVM 160.

7. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.
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Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituird parte integrante do Regulamento e por ele sera
regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento.

[local e data]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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