H2M2XZRA

Politica Interna de Metodologias de Provisao de Perdas




Versao: 2026.1
Politica Interna de Metodologias de Provisao Inicio Vigéncia: 01.01.2026
de Perdas Préxima Revisdo: 01.01.2028
Classificagdo: Interna

Sumario

INEFOAUCA ...ttt ettt e sa e st e e bt e e sttt e bt e e sab e e s bt e e sabeesabeeeaseeesabeeesabeesabeeenteesaseeesnnes 3
(0 10) 1< 507« OO OO PRSP PR PPTPPRUPPUPON 3
ADrangeéncia e eSCOPO SPECITICOS .........c.ooiiiiiiiiiiii ettt sttt sttt et bt 3
AUSENCia de CONTIITOS A INTETESSES ..verrvrrrrreriiiirerieeriteeriee sttt ertee sttt e sttt e sbeesaeeesbeesnsaeessseesnseeesasesssessnssessnseeensees 3
APIICADIIIAAAC. ..ottt sttt s b et b sttt b e e e bt e R bt et bt e e et e reenenreeaeens 4
Fundos de investimento em dir€itoS CIEAItOTIOS ...evuuerririrerrieerieeriierie st et et e st e steesaeeseeeteesbeesaeesaeesasesabeenbeeseenaes 4
Politicas de PDD eSPeCIfICAS...........ooiiiiiiiiiieie ettt ettt st st s e 4
Direitos Creditorios, Crédito Privado, € Valores MODIIIATIOS .....cccuveeeiiiiiiiiiriieeeie e ectreeee e eeeeirveeeeee e e eeesavaeeee s 4
GOVernanga € ESTIUEUIA..............oooiiiiiiiiiii et e e e et e e e e e bt e e e e e tbeeeeeeabteeeeaabeeeeeaaseeeeeanseeeeennsenas 5
ReVISA0 A2 MELOAOLOZIA ....eeuveviriieiiitieieste ettt ettt ettt ettt sh et b st e bt s bt et e st e eae e b e sbeente bt sanenbesbeeasesbeeneens 8
Metodologia ULIIZAAA ...........ccooiiiiiiii et s s et s s s e esne e s 8
Conceitos DASICOS € HIPOS AE ALIVOS....eeruerreruierierieeiesteeiterie st et st et et sb e et e st e sate b e she et e bt saee b e sbe e s e sbeeseebesbeeneenbesaeenes 8
F Nt 1o 1o I (SR 13 oL SRR 9
APICAGAOD A PDID ..ottt et h e sttt et e b e b e bt e bt e sae e et e et e e beenheesheesareea 10
RISCO SACAA0 € TISCO COUCTIEE. ...eeuveeuvieeiiriiieii et ettt et e st e eteesteesteesteesatesatesabessbeenbeesbeesseesanesnseenseentaesseessnesssenns 10
TIMIPAITINIENL. . ..eeuveeieesiee sttt ettt sttt et e bt e s bt e saeesaeeesteesbe e beesaeesaeesasesaseenseenseenseeseesanesnseenseentaesbeessnesasenns 11
WVHREE-0FT ...ttt ettt et e st e ettt e s be e e bt e e s abeesabeeesabeesabeesasbeesabeeesabeesabeessbeesabeennns 11
Compartilhamento de INfOIMAGOES ........cvvervirririeiirieter et r e s e s re e 12
Controle de operagdes € PDD: individuais, por grupos, OU POT CATTEITAS ....ccverrireeerrerririeerrereenreneeeenreseeneesneeanes 12
Parametros de monitoramento € revisao da PDD .......ccccociiiiiiiiiiiicie e 13
Modificacdo da avaliacio inicial do GeStOT .............cccoiviiiiiiiiiiiiii et e e s 13
Modelos de Precificacdo € ProviSIONAMENTO .......ccvieecveeeiiieiiiieeiteesiteeesteesteeetaeesreessreesaseesssseessseesssesesssessnseeans 14
Formula Geral dO ProviSIONAMENTO.......ccuieeciieeiiierieeeitieeeteesseeesieessteeesseeessteeesseeesssesensesesssesssseeesssessnsesssseessnsenn 16
Q=T 111 o (1L SRS 18
| I 1 3 1 LT P PR PURTOTSRURRIOS 18
ABIVOS DIESIFCSSEU .o.vvevveeveeieiieiieeseeseesteste et st e st este e s bt e steesatesate e teesbeesteesaeesasesnseenseesseesaeesseesssessseenseesteesseessnesssenns 19
Metodologia de Apuraciio de Rating de Crédito............ccoceevviiiniiiiiiiiniiiiieee e 19
Historico de inadimpIenCias ...........cccooiiiiiiiiiiiiiererc ettt e e sbe e st e esteesteesteesreesreessnenns 19
ECIE0 VAGAO ...ceeiiiiiii e e e e sare e 20
Pré-pagamento e recompra de direitos creditOrios. ............cocoeoeririeiinieiinineeee s 20
RiSCO-CEdente € FiSCO-SACAMO ...........eooviiiiiiiiiiiiiiee ettt sttt st e st e e sabeesbeesabeessbaeesabeesabeesnsseesabaesnns 21
OULros PArAMELIoS DASICOS .......c.eoviiiiiiiiiiiieiie et re e e e steesae e stesbe e be e beesseessseesseesseessesssessseenns 21
Monitoramento € revisao da PDID ...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiie ettt site e sbe e s sir e e sabe e ssba e e sbeesbaessareesbaeenns 21
Controle de Versio € APIrOVACAO...........cccceeviiiiiiiiiiiieieeteee ettt sttt s s s e e r e s esreesane e 22



Versdo: 2026.1
Politica Interna de Metodologias de Provisao Inicio Vigéncia: 01.01.2026
de Perdas Préxima Revisdo: 01.01.2028

H Z M Z R A Classificagdo: Interna

Introducio

Esta Politica de provisao para perdas com devedores duvidosos (“PDD”) tem como objetivo estabelecer
as diretrizes, procedimentos e fluxos operacionais relativos a aplicagao da provisdo para devedores

duvidosos.

Objetivo

Definir a metodologia e critérios para a constituicdo da provisdo para perdas esperadas nas carteiras e
fundos de investimento em direitos creditorios (“FIDCs”), com o nivel de detalhamento necessario que

permita a validacdo e replicagdo do modelo.

Esta Politica também se aplica a outras carteiras em que os ativos sejam reconhecidos ao custo
amortizado, desde que haja convergéncia entre a norma contabil e as normas da Comissiao de

Valores Mobiliarios (CVM).

Abrangéncia e escopo especificos

As diretrizes previstas nessa politica, devem ser conhecidas e observadas por todos os colaboradores,

diretos e indiretos, e prestadores de servigos vinculados a HEMERA DTVM.

Auséncia de conflitos de interesses

A HEMERA DTVM, nao possui fundos ou carteiras sob gestdo, tampouco atua na intermediacao de
ativos ou na distribui¢do ativa de valores mobiliarios. Embora haja uma gestora pertencente a0 mesmo

grupo econdmico, esta opera de forma independente, sem qualquer influéncia sobre a area responsavel

pela precificacdo e pela metodologia de Provisao para Devedores Duvidosos (PDD) da Administradora.
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Dessa forma, os potenciais conflitos de interesse relacionados a constituicdo de PDD sobre os ativos das

carteiras administradas s@o significativamente mitigados.

Além disso, a institui¢do ndo possui carteira propria de direitos creditorios, razao pela qual area alguma

da empresa mensura ou apura a metodologia de provisdo para perdas para carteira propria.

Aplicabilidade
Fundos de investimento em direitos creditorios

A politica de PDD aqui descrita ¢ aplicavel a todos os tipos de FIDCs administrados pela HEMERA
DTVM e regidos pela Resolugdo CVM n° 175.

Aplicagdes suplementares sdo previstas também para as carteiras em que a regulamentagdo contabil

obriga que ativos sejam reconhecidos a valor de custo amortizado/atualizado.

Politicas de PDD especificas

Caso algum fundo possua em seu regulamento uma metodologia de apuracido e provisao de perda
esperada que seja diferente da que conste nesse manual, sera a metodologia constante em regulamento
que serd utilizada, desde que ela seja suportada por nossos sistemas proprietarios ou modelos de

provisao.

Direitos Creditorios, Crédito Privado, e Valores Mobiliarios

Conforme Resolugdo CVM 175, sdo Direitos Creditérios: os direitos e titulos representativos de
crédito, originarios de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos, e os warrants,

contratos e demais titulos referidos pela Regulagao em vigor.
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Ja os ativos de Crédito Privado s3o considerados: ativos financeiros representativos de dividas ou
obrigagdes de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e titulos cujos emissores sejam diferentes
da Unido Federal (ndo soberanas). Os procedimentos descritos neste documento sdo aplicaveis no
processo de aquisicdo de Direitos Creditérios que sejam também Crédito Privado, bem como nas
avaliagOes, reavaliacdes e monitoramentos, destes ativos, abrangendo assim, originadores, sacados,
emissores € devedores e/ou coobrigados que compdem a carteira dos fundos de investimento

administrados.

Por fim, ¢ valido lembrar que direitos creditdrios podem ou ndo tomar a forma de valores mobilidrios.
A titulo de exemplo, temos as debéntures, os certificados de recebiveis imobiliarios (“CRIs”), os
certificados de recebiveis de agronegocio (“CRAs”), entre outros. Este manual contempla também estes

valores mobiliarios, considerados como ativos de Crédito Privado.

Governanca e Estrutura

As areas que atuam diretamente no processo de provisdo e precificagdo de ativos dentro da estrutura

sao:

v Custddia de valores mobilidrios, responsaveis pelo processamento dos estoques (carteiras) de
ativos, que deverao refletir a provisdo de perdas esperada, a partir da implantagao das revisdes
de notas e critérios definidos nessa politica e praticados pela area de precificagao.

v’ Precificagdo e risco, responsavel pelos testes, backtesting, reavaliagdes de provisdo de perdas
esperadas e realizadas para sacados e coobrigados, atribuicao e revisao de rating do devedor ou
coobrigado, avaliacdo de ativos e solicitagdo e revisdo de laudos para imdveis ou ativos

financeiros de créditos privados; e

v' Compliance e controles internos: avaliagdo da efetividade dos procedimentos, processos e

controles de precificacdo que foram instituidos para o adequado cumprimento deste manual.
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A area de precificacdo contara, no minimo, com a seguinte estrutura:

v' Um diretor, que ¢ o diretor de administragio de carteiras e valores mobiliarios;

v" Um gestor, que atua diretamente na elaboragio, revisdo, implementagio e testes relacionados
a este manual, junto ao diretor responsavel; e

v/ Um analista, que atua nas rotinas operacionais da area, tais como as validagdes das revisdes,

formalizagdo das andlises, input de dados nos sistemas, confec¢do de relatorios, dentre outras

atividades.

Diretor Responsavel

O Diretor de Administragdo de Carteiras € o diretor responsavel pelo cumprimento desta politica. Para

exercer adequadamente suas atribui¢des, o diretor de administracao de carteiras possui as atribui¢des

abaixo:

e Elaborar, em conjunto com a area de precificacdo e risco, a metodologia de provisdo para

devedores duvidosos que serd aplicada aos fundos.

e Estruturar os processos e configurar sistemas necessarios a implementacdo, aplicagdo e
eficacia dos processos e regras descritos neste manual;

e Assegurar o cumprimento dos processos e regras deste manual;

e Sanar duvidas e questionamentos dos Colaboradores em relacdo a este manual;

e Sempre que entender necessario, organizar sessoes de treinamento para os Colaboradores; e

e Zelar pela informagdo tempestiva e adequada das provisdes para devedores duvidosos nos

termos da regulamentagao em vigor.

Precificacio e riscos
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A area de precificagdo e riscos € responsavel pela atividade de provisao para devedores duvidosos. Trata-
se de unidade organizacional independente das outras areas, funcionando sob a responsabilidade do

Diretor de Administracao de Recursos.
Em relagdo as rotinas e atividade de PDD, a area ¢é responsavel por:

e Aplicar a metodologia de PDD aos ativos das carteiras administradas conforme definida pelo
Diretor Responsavel, através da parametrizagdo de sistemas, modelagens de calculo de
provisionamento, execu¢do dos processos e procedimentos de analise;

e Gerir ¢ monitorar os sistemas/planilhas responsaveis pela atribuicdo de provisdes para
devedores duvidosos nos ativos das carteiras de direitos creditorios ou de crédito privado;

e Executar os processos e procedimentos de analise, acompanhamento e atribui¢ao de provisoes
para devedores duvidosos das carteiras de direitos creditorios e/ou crédito privado nos casos
nos em que os sistemas automatizados de PDD nao estejam implicados;

e Monitorar a revisdo e/ou revisar periodicamente as provisdes atribuidas aos direitos creditorios
e/ou Crédito Privado das carteiras de valores mobiliarios administrados;

e Analisar as conclusdes dos relatorios de auditoria interna e externa;

e Identificar deficiéncias e promover agdes seu saneamento;

e Aconselhar e solucionar duvidas e questionamentos dos Colaboradores em relagdo aos
procedimentos e controles internos;

e Organizar sessoes de treinamento para os Colaboradores; e

e Tratar toda e qualquer informagdo de violacao a este Manual.

Area de Supervisao: Compliance e controles internos

O Diretor de Compliance ¢ o diretor de supervisdo de regras, procedimentos e controles internos,
responsavel também pela verificagdo da implementagao, aplicacdo e eficacia das regras contidas neste

manual. Cabe ao Diretor de Compliance:
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e Ratificar junto ao Diretor de Administragdo, a aprovagdo da metodologia de provisdo para
devedores duvidosos que serd aplicada;

e Supervisionar as atividades de provisdo para devedores duvidosos para os direitos creditdrios
e/ou ativos de Crédito Privado das carteiras e fundos administrados;

e Estruturar procedimentos e controles internos com o objetivo de verificar a implementacao,
aplicagdo e eficacia dos processos e regras internas relativas a atividade de provisdo para
devedores duvidosos;

e Analisar as conclusodes dos relatérios de auditoria interna e externa;

e Identificar deficiéncias e promover acgdes seu saneamento, junto com o Diretor de
Administragao;

e Sugerir solucdes e esclarecer duvidas e questionamentos dos colaboradores em relacdo aos
procedimentos e controles internos;

e Tratar toda e qualquer informacgado de violagdo a este Manual.

Revisao da Metodologia

A HEMERA DTVM, seguindo recomendagdo da Associa¢do Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA), estabelece que o conteudo desse documento deve ser revisado
no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses ou de forma tempestiva, sempre que houver alguma
alteracdo na metodologia utilizada ou da normativa que rege essa politica, cabendo a area de

precificagdo e riscos essa tarefa.

Metodologia Utilizada
Conceitos basicos e tipos de ativos

A regulamentacdo e as normas contdbeis em vigor definem as seguintes categorias de ativos

financeiros que podem ser adquiridos por FIDCs:
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i Ativos mantidos até o vencimento, que podem ser ativos financeiros niao derivativos com
pagamentos fixos ou determindveis com vencimentos definidos para os quais o fundo tem a

intencao positiva e a capacidade de manter até o vencimento; e

i Ativos ndo mantidos até o vencimento, que se classificam em:
a. Investimentos mantidos para negocia¢do ou os que sdo designados no momento do
reconhecimento inicial pelo valor justo por meio de resultado; e
b. Empréstimos e recebiveis (contas a receber), que podem ser ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis que nao estdo cotados em mercado

ativo.

Avaliacio de ativos

De acordo com a Instru¢do CVM 489, suas alteracdes subsequentes e o pronunciamento CPC 46,

qualquer ativo adquirido por um FIDC deve ser avaliado de duas formas:

i pelo valor justo por meio do resultado: preco recebido pela venda de um ativo ou que seria
pago pela transferéncia de um passivo em uma transacdo nao for¢ada entre participantes do
mercado na data de mensura¢ao; ou

i pelo custo amortizado ou de passivo financeiro: quantia pelo qual o ativo financeiro ou o
passivo financeiro ¢ medido no reconhecimento inicial menos os reembolsos de capital, mais
ou menos a amortizagdo cumulativa usando o método dos juros efetivos de qualquer diferenca
entre essa quantia inicial e a quantia no vencimento, e menos qualquer redugdo (diretamente

ou por meio do uso de conta redutora) quanto a perda do valor recuperavel ou incurabilidade.
Serao avaliados pelo valor justo os ativos designados no reconhecimento inicial pelo valor justo e os

empréstimos e recebiveis que forem mantidos para negociacdo assidua e frequente, cujo risco de ndo

recuperagao substancial do capital investido ndo ¢ relacionado com o risco de crédito do emissor.
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Serdo avaliados pelo custo amortizado os ativos mantidos até o vencimento e os empréstimos e
recebiveis cujo risco de ndo-recuperacio substancial do capital investido ¢ o risco de crédito do

emissor, € que nao tiverem cotacao de mercado ativo.

Aplicagio da PDD

Provisdes para perdas por redugdo do valor de recuperagdo ou provisdes para devedores duvidosos,
nos termos da ICVM 489, sdo aplicaveis apenas a ativos avaliados pelo custo amortizado. A imposi¢ao
de provisdes (ou sua reversao) € justificada pela revisdo da estimativa de fluxo de caixa esperado

associado ao ativo financeiro ou direito creditorio.

Se a estimativa de risco de crédito sofrer alteragdo em momento posterior, deve-se modificar também
a probabilidade de recuperagdo do crédito. Se a modificacdo for negativa, impde-se provisao para

perda com devedores duvidosos. Se a modificagdo for positiva, impode-se reversdo da provisao.

Risco sacado e risco cedente
= Risco sacado e operacdes sem coobrigacao

As operagdes cedidas aos fundos administrados pela HEMERA DTVM sem a coobrigagdo da parte
que cede, também conceituadas como operagdes com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios,
sdo aquelas cessdes em que o fundo adquire substancialmente todos os riscos de propriedade do direito
creditorio objeto da operagdo e que, como consequéncia, enseja a baixa do direito creditorio nos

registros contabeis da parte que cede (o cedente).

Para as cessdes celebradas entre o fundo e cedente sem a coobrigacdo deste ultimo, sera utilizada a
metodologia de critérios de PDD aos sacados dos direitos creditorios, também conceituados como
devedores da obriga¢do. Em outras palavras, o risco de crédito considerado para efeitos de computo

de aumento ou redu¢do do valor de recuperagao sera o risco do devedor (sacado).

10
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= Risco cedente e operacdes com coobrigacio

As operagdes conceituadas como operagdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios, sdo
aquelas cessdes em que o fundo ndo adquire substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do direito creditorio objeto da operacdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a baixa

do direito creditério nos registros contabeis da parte que cede (o cedente).

Para as cessdes celebradas entre o fundo e cedente com a coobrigagdo, sera utilizada a metodologia de
critérios de PDD aos cedentes dos direitos creditorios. Em outras palavras, o risco de crédito
considerado para efeitos de computo de aumento ou redugdo do valor de recuperagdo serd o risco do

cedente.

Impairment

Nos casos em que surgirem evidéncias de que o valor recuperavel dos ativos foi reduzido em vista de

eventos externos, PDD na forma de “impairment” devera ser contabilizada.

Visando a identificar essas evidéncias, a HEMERA DTVM procura identificar noticias pontuais, fatos
relevantes e mudangas na legislacdo disponiveis sem custo ou esforco excessivos, que possam
influenciar qualitativamente o valor da provisdo, para maior ou para menor.

Também ¢ esperado que o Gestor repasse ao Administrador, assim que possivel, informagdes e analises
que possam vir a desencadear provisdes ou prejuizos, bem como fatos e eventos de que tome
conhecimento, que possam impactar o valor recuperavel dos recebiveis ou ativos financeiros apurados

com base no custo amortizado.

Write-off

Nos casos em que o valor recuperavel dos ativos for declarado nulo, devera ser declarada sua perda e
serdo baixados do balanco (write-off). O evento de write-off serd autorizado por declaragdo de

irrecuperabilidade, que advira da conclusao pelo agente de cobranga ou outro responsavel que leve o

11
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administrador a entender que todos os mecanismos possiveis para recuperacao do valor do ativo tenham

sido esgotados.

Adicionalmente, o Administrador podera, sempre que entender necessario, acionar os responsaveis pela
cobranga dos recebiveis para obtenc¢do de informagdes complementares ou confirmagdo dos esforgos de
recuperacdo, visando identificar a irrecuperabilidade do ativo e subsidiar sua decisdo sobre o

reconhecimento do write-off.

Os créditos eventualmente recuperados apds o seu respectivo write-off serdo reconhecidos como
recuperacao de despesas. O montante recuperado no exercicio e a metodologia adotada para write-off

serdo divulgados em notas explicativas as demonstragdes financeiras do FIDC.

Compartilhamento de informacdes

Conforme Oficio-Circular CVM/SIN/06-2014, o gestor ¢ responsavel por compartilhar informagdes
com o Administrador que possam vir a desencadear provisdes ou prejuizos, incluindo analises internas,
que possam impactar a avaliagdo de valor de recuperagdo de ativos da carteira. A HEMERA DTVM
pode acatar qualquer informagdo que o gestor tenha a respeito de ativos analisados ou de qualquer
contraparte das operagdes, desde que esta seja passivel de verificagcdo posterior e seja validada pela

area de precificacdo.

Controle de operacgoes e PDD: individuais, por grupos, ou por carteiras

As operagdes de recebiveis, sejam eles de crédito privado ou de direitos creditorios,
preponderantemente sdo realizadas por meio de sistema proprietario, sistema este que também permite
o controle das operagdes de forma individualizada, apura taxas e precos, controla pagamentos,
identifica atrasos e registra inadimplemento, além de provisionar PDD de forma padronizada para os

ativos dos fundos cadastrados.

Em relagdao a PDD, a provisdao pode igualmente ser atribuida (ou revertida) individualmente, por

grupos de risco pré-definidos, ou por carteira de créditos, em vista de mudangas negativas (ou

12
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positivas) nas estimativas de risco de crédito das operagdes. Cabe a area de precificacdo avaliar e

imputar estes dados para que o sistema possa trata-los adequadamente.

Parametros de monitoramento e revisao da PDD

O fluxo de monitoramento e revisdo das notas atribuidas aos cedentes, nas operacdes de risco-cedente,

ou aos sacados, nas operagdes de risco-sacado (rating de crédito), que impactardo a PDD aplicada aos

ativos dos fundos administrados ¢ feito pela area de precificagdo e risco em periodicidades distintas,

conforme abaixo:

v’ trimestral para fundos que ja tenham passado por sua primeira revisio.
v ap0s o sétimo més para fundos novos ou transferidos;
v tempestiva, em caso de informagdes que possam afetar negativamente a carteira(s) do(s)

fundo(s).

Ap6s conclusdo das avaliagdes e revisdes, a area de precificacio realiza o input dos dados atualizados
no sistema proprietario, que, por sua vez, ira reverter ou impor mais provisoes aos devedores e/ou

coobrigados (cedentes) dos fundos.

Modificaciao da avaliacao inicial do gestor

Caso seja informada pelo gestor a avaliagdo inicial de risco realizada (e as atualizagdes periddicas),
tal pardmetro podera ser utilizado na revisdo realizada pela area de precificagdo, a critério do
Administrador. As atualizagdes periddicas recebidas do gestor ou capturadas pelo administrador
poderdo, entdo, servir na imposicao (ou reversao) de PDD. Tal possibilidade requer rotina de troca de
arquivos ou de mensagens entre administrador e gestor. Quando disponivel, essa avalia¢do
normalmente deve observar fatores como a atividade economica da empresa, sua satde financeira,

grau de endividamento, e outras informacdes quantitativas referentes a capacidade de pagamento.
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Modelos de Precificacio e Provisionamento
A HEMERA DTVM adota os modelos abaixo, de acordo com as caracteristicas dos recebiveis:

A. Recebiveis (direitos creditorios) origindrios de operacdes realizadas no segmento financeiro,
de servicos, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil,
warrants e contratos;

B. Recebiveis decorrentes de ativos com fluxo financeiro;
C. Recebiveis do tipo confissdo de divida;

Componentes do Provisionamento:
O provisionamento ¢ segregado em dois componentes:

1. PDD Nota Inicial
Percentual provisionado desde a aquisi¢ao do ativo até o seu vencimento, conforme a classificagdo

de risco atribuida ao devedor.

2. PDD Vencido

Percentual adicional provisionado apds o vencimento, considerando:
e o rating do cedente/devedor;

e 0o tempo de atraso;

e 1o caso de ativos com fluxo financeiro, o Efeito Vagao, que estende a provisao incremental para

toda a carteira do mesmo devedor.
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A. Recebiveis Tradicionais (direitos creditorios) originarios de operacoées realizadas no
segmento financeiro, de servicos, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de

arrendamento mercantil, warrants e contratos;

A classificagdo prevé notas que variam de “AA” a “H” sendo o “AA” o melhor risco de crédito e “H” o

pior risco.
Loégica de Provisionamento:

e A PDD Nota Inicial ¢ apropriada a partir da aquisi¢ao até a data do vencimento;

e Apo6s o vencimento, a “PDD Vencido” ¢ aplicada progressivamente até atingir 100% apds 90

dias vencidos.

AA 0,00% 100,00%
A 0,50% 99,50%
BB 0,70% 99,30%
B 1,00% 99,00%
cc 2,00% 98,00%
€ 3,00% 97,00%
DD 5,00% 95,00%
D 10,00% 90,00%
EE 20,00% 80,00%
E 30,00% 70,00%
FF 40,00% 60,00%
F 50,00% 50,00%
GG 60,00% 40,00%
G 70,00% 30,00%
HH 85,00% 15,00%
H 100,00% 0,00%
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e PDD Nota Inicial': apropriagdo do provisionamento entre a aquisi¢do e o vencimento. PDD

Vencido?: A apropriagdo inicia na data vencimento + 61 até a data de vencimento + 90.

B. Recebiveis decorrentes de ativos com fluxo financeiro - Metodologia Faixa de Atraso

A apuragao do provisionamento ¢ dividida em dois grupos: “Risco de crédito (PDD Nota)” que inicia
na aquisicdo do titulo e a “Mensuragdo e provisionamento de perda no valor recuperavel sobre todo o
fluxo de caixa esperado de mesmo devedor — Efeito vagao (PDD Vencido)” que inicia apds o vencimento

do titulo. Loégica de Provisionamento:

e O PDD Nota Inicial segue a tabela de rating utilizada para recebiveis tradicionais.
e O PDD Vencido ¢ calculado aplicando-se um percentual incremental de acordo com a faixa de

atraso do devedor, conforme definido na tabela de incremento por faixa de atraso abaixo.

Formula Geral do Provisionamento

Valor PDD = (VPxX) x Y
Onde:
e VP = Valor Presente do titulo na data de posi¢ao;
e X =PDD Vencido (tabela de provisionamento rating);

e Y =% Incremental (tabela incremento faixa de atraso).

Tabela de Provisionamento por Rating

AA 0,00% 100,00%
A 0,50% 99,50%
BB 0,70% 99,30%



/R\

HXMXIRA

cc

DD

EE

FF

GG

HH

de Perdas

1,00%
2,00%
3,00%
5,00%
10,00%
20,00%
30,00%
40,00%
50,00%
60,00%
70,00%
85,00%
100,00%
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99,00%
98,00%
97,00%
95,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
15,00%
0,00%

Tabela % Incremental (Faixa de Atraso)

de 61 a 70 dias
de 71 a 80 dias
de 81 a 90 dias
de 91 a 100 dias
de 101 a 110 dias
de 111 a 120 dias
de 121 a 150 dias
de 151 a 180 dias

Acima de 180 dias

C. Metodologia Confissao de Divida

61-70
71-80
81-90
91-100
101-110
111-120
121-150
151-180
>180

10.00%
20.00%
30.00%
40.00%
50.00%
60.00%
70.00%
85.00%
100.00%
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O modelo de calculo do valor de PDD para confissdo de divida, seguird as seguintes regras:
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i Se a proxima parcela da confissdo de divida vencer em 60 dias ou mais, e o fluxo estiver
adimplente, serd aplicado o modelo de recebiveis tradicionais, com rating do cedente/devedor,

especificado acima.

i Se a proxima parcela da confissdo vencer entre 59 dias a vencer e 5 dias vencidos;

parcelas em aberto
Valor PDD = Valor Presente X ( )
total de parcelas

iii Se a proxima parcela estiver vencida a mais de 5 dias;

Valor PDD = Valor Presente

Precatorios

Os créditos originados de precatorios serdo analisados individualmente pelo Administrador, que avaliara
suas caracteristicas especificas, origem e condi¢cdes de liquidez. Serdo considerados, entre outros
aspectos, o ente publico devedor, a natureza do precatorio, o estdgio do processo judicial, o
posicionamento na ordem cronologica de pagamento e eventuais regimes especiais aplicaveis.

Com base nessa analise, o Administrador determinara a viabilidade de constitui¢do ou ndo de provisao
para perdas, observando os principios de prudéncia e materialidade, bem como as normas contabeis

vigentes e aplicaveis.

Lastros

A HEMERA DTVM podera alterar o nivel de provisionamento para perda de um direito creditdrio caso
identifique defici€éncia em seu lastro, assim entendido o substrato econdmico que fundamenta a operagao

ou nos aspectos formais da documentag¢ao que lhe embasa.
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Ativos Distressed

Ativos com caracteristicas de NPL (vencidos e ndo performados no momento da aquisi¢do ou
reconhecimento inicial), devem ser registrados pelo seu valor de custo, uma vez que se trata de ativos
que ndo possuem dados observaveis para mensuracdo. Estes ativos devem ser avaliados pelo gestor no
momento do reconhecimento inicial e serdo reavaliados em periodicidade maxima de 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias pela area de precificagdo. Nos casos em que seja observado eventos que piorem a
expectativa de recebimento, um impairment podera ser aplicado. Eventuais casos em que a expectativa
de recebimento seja positiva, o valor presente destes titulos podera ser alterado, com o objetivo de obter

uma precificagdo mais precisa.

Metodologia de Apuracio de Rating de Crédito

Historico de inadimpléncia:

Poderao ser realizadas pesquisas sobre inadimpléncia de determinada contraparte, utilizando as bases
de dados como o Sistema de Informagdes de Crédito do Banco Central (“SCR”), ou outras bases de
dados publicas disponiveis. Tais pesquisas, nos casos em que acontecerem, serdo feitas pelos
colaboradores da area de precificagdo e risco ou pelo gestor do fundo e podem ser imputadas no
sistema posteriormente. No entanto, prevalecem as analises realizadas na base de dados do proprio
sistema de recebiveis. Os atrasos em algumas operagdes podem gerar piora das expectativas de
adimplemento das demais operagdes da contraparte, o que implica aumento do valor de recuperacao e
de risco de crédito. Igualmente, a pontualidade no pagamento gera expectativas de melhora, o que
pode implicar aumento do valor de recuperagdao e reducdo do risco de crédito. Na auséncia de
instrucdes diferenciadas do gestor e seu modelo de negdcio, a parametrizagao basica para imposi¢ao

(ou reversao) de PDD sistémica baseia-se no rating de crédito (cedentes, nas operagdes de risco-
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cedente, ou sacados, nas operagdes de risco-sacado), e nas faixas ou réguas de atraso, configuradas em
intervalo de 60 e 90 dias, quando o titulo ou montante de titulos atingir 90 dias de inadimpléncia. O
universo de busca do histérico de inadimpléncia € restrito aos titulos da carteira, sendo analisadas
aquelas operagdes em mora ou inadimplentes em relagdo a determinada contraparte para compor o
langamento da PDD. O historico de inadimpléncia ¢ utilizado como fonte de dados interna para
reavaliar o rating das carteiras em bases trimestrais, extraidos por meio de relatorios gerenciais

internos.

Efeito vagao

O provisionamento da PDD da regra chamada “Efeito Vagdo” deve ser aplicado pela area de
precificagdo. Pela regra do Efeito Vagao, a mesma PDD devera ser aplicada a todos os ativos da mesma
contraparte, obedecidos os conceitos de risco-cedente e risco-sacado. O Efeito Vagdo sera aplicado

mesmo nos casos em que determinada obrigagdo ou parcela ndo estiver vencida. Em outras palavras,

todos os créditos referentes a uma mesma contraparte deverdo ter a mesma PDD inobstante a efetiva
inadimpléncia do crédito, observados os conceitos de risco-cedente e risco-sacado. Esta forma de
provisdo de perdas ¢ praticada somente para ativos financeiros que possuam fluxos de pagamento

regular, citando, mas sem se limitar, ativos como CCB, Notas comerciais, CPR, CRI, CRA.

A exce¢do a essa regra ¢ a existéncia de garantias ou caracteristicas que modifiquem o risco de crédito
de determinada operag¢do especifica, independente do fato de ter sido notada deterioracdo (ou
melhoria) da probabilidade de perdas por reducdo (aumento) do valor de recuperacdo do crédito. O

Efeito Vagao poderd, portanto, ser desabilitado em casos especificos.

Pré-pagamento e recompra de direitos creditorios

O pré-pagamento e recompra de direitos creditoérios, por liquidagcdo ou substitui¢do, sao considerados
na realizagdo das reavaliagcdes de rating de crédito. Todos os dados sdo obtidos por banco de dados

interno, extraidos do sistema de recebiveis.
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Risco-cedente e risco-sacado

Na parametrizacdo basica e automatizada, ou seja, nas rotinas diarias que sdo realizadas pelo proprio
sistema de recebiveis, impde-se ou reverte-se a PDD no conjunto de obrigagdes risco-sacado (sem
coobrigacdo do cedente) em que a contraparte for devedora, e no conjunto de obrigacdes risco-cedente

(com coobrigagdo do cedente) em que a contraparte for originadora.

Outros parametros basicos

A parametrizagdo basica do sistema também ndo incorpora excec¢des para casos de titulos em situagdo
especial. No entanto, os prestadores de servigo poderdo solicitar inclusdes, que podem ser aceitas ou nao
pelo Administrador. Caso o Administrador entenda existirem razdes para tratamento diferenciado em

vista de titulos em situagdo especial, excecdes poderdo ser adicionadas a parametrizagdo basica, desde

que devidamente fundamentadas e formalizadas, além de serem passiveis de verificagdo. Por fim, a
presenga ou auséncia de garantias e seguro de crédito ndo gera imposig¢ao/reversao automatica da PDD.
As andlises e verificagdes de crédito devem ser feitas antes que as operagdes sejam adquiridas pelo

fundo, e podem ou ndo impactar a provisao de perdas, conforme decisdo do administrador.

Monitoramento e revisao da PDD

Conforme definido no item “Parametros de monitoramento e revisao da PDD”, o monitoramento e
revisdo das PDDs impostas (ou revertidas) ¢ feito trimestralmente, ndo obstante, o célculo seja realizado
diariamente e progressivamente, de acordo com os parametros estabelecidos na revisao anterior. A

revisdo contempla as avaliagdes das modificacdes no historico de inadimpléncia da contraparte (cedente,

em operagdes risco-cedente, ou sacado, em operagdes risco-sacado), historico de recompras e valor de

liquidacdes normais (liquidagdes bancarias dos direitos creditorios) e pode incorporar outros fatores na
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analise, como informacdes recebidas dos gestores e consultores ou até da area de compliance, caso
aplicavel. Atualizacdes extraordinarias do risco de crédito e piora no rating poderdo ser realizadas em
vista de fatos ou eventos com a contraparte que o administrador vier tomar ciéncia, implicando

imposic¢ao (reversdo) da PDD em vista da redug¢do (aumento) do valor de recuperagdo do crédito.

Controle de Versao e Aprovaciao

O controle de versao deste documento, incluindo a identificagdo dos responséveis pela sua elaboracao,
revisdo e aprovagdo, encontra-se disponivel no sistema gerencial de Compliance, garantindo

rastreabilidade, transparéncia e adequada governanca do processo.
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