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1. APRESENTACAO

O presente documento da HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.. (Hemera) foi elaborado com base nas
informacdes requeridas pelo Banco Central do Brasil (BACEN) na circular n® 3.930,
de 14 de fevereiro de 2019, referentes a gestao de riscos, a apuracdo do montante dos
ativos ponderados pelo risco (RWA, do inglés Risk Weighted Assets) e a apuracao
do Patrimbnio de Referéncia (PR), em conformidade com o0s normativos

institucionais vigentes da instituicdo e as demais regulaces.

2. VISAO GERAL DO GERENCIAMENTO DE RISCOS:

O processo de gestdo de riscos na Hemera tem por objetivo identificar, mensurar,
avaliar, monitorar, controlar e mitigar os riscos incorridos em sua atividade, visando
maximizar os retornos de seus quotistas, com reducdo da volatilidade nos resultados,
contando, para isso, com controles internos eficazes e racionalizacdo dos processos e
recursos disponiveis, capazes de adequar os niveis de risco aos resultados desejados.
O gerenciamento de riscos é de fundamental importancia para o alcance dos objetivos
e metas de nossa instituicdo, garantindo a continuidade normal de suas atividades,
oferecendo, subsidiando o processo decisorio e proporcionando o retorno desejado
nas operacoes, produtos e servicos. A instituicdo oferece servigos nas seguintes linhas
de atividade: Administracdo e Distribuicdo de Fundos, Custddia Qualificada,
Escrituracdo, Renda Fixa, Precificacdo e Risco, PLDFT e Liquidacg&o. Os riscos que
fazem parte do modelo de negécios da Hemera sdo:

v Mercado;

v Liquidez;

v Credito;

v Contraparte;




Relatdrios de Risco Data:

02/01/2024
Relatdrio Pilar Il - OVA Inicio de Vigéncia:
Uso: Restrito
Classificacéo: Publica

Data da Proxima Revisdo:
01/07/2024

Operacional;
Continuidade de negdcios;
Legal e/ou regulatorio;

Reputacional; e

ASEENEE N NN

Socioambiental.

3. POLITICAS E GOVERNANCA

As politicas e governanga referentes ao gerenciamento de riscos sdo amplamente
divulgadas com intuito de disseminar a cultura de riscos, controles internos e
conformidade da organizacdo. Visando fortalecer os valores e a alinhar o
comportamento dos colaboradores da Hemera com as diretrizes estabelecidas, assim
destacando a responsabilidade individual e coletiva dos colaboradores no
entendimento, identificacdo, mensuracdo, gerenciamento e mitigacdo dos riscos
decorrentes das atividades da instituicdo, respeitando de maneira ética a gestdo dos
negocios. Com base nos principios adotados pela organizacao para gerenciamento de
riscos, foi estabelecido governanca composta por comités de decisdo que atuam de

maneira independente, conforme descricdo abaixo:

v' Comité de Riscos e Compliance, composto por 4 (quatro) a 7 (sete)
membros, e presidido pelo Diretor de Compliance, cujas atribui¢des principais
séo aprovar as politicas, normas, processos e procedimentos de Compliance e
Riscos, analisar e revisar os limites e o enquadramento, aprovar métricas e
relatérios de risco, definir prioridades, e determinar medidas atinentes a gestao
de risco e capital da empresa periodicamente. Além disso, por iniciativa do
Diretor de Compliance ou caso decidir avocar certos casos, 0 Comité podera
atender pedidos de autorizacdo, resolver conflitos de interesse, situagdes

excepcionais e fornecer orientacdo geral ou esclarecimento.




Relatdrios de Risco Data:

02/01/2024

Relatdrio Pilar Il - OVA Inicio de Vigéncia:

Uso: Restrito
Classificacéo: Publica
Data da Proxima Revisdo:
01/07/2024

v' Comité de Remuneragdo composto por um minimo de 4 (quatro) e um
méaximo de 7 (membros) membros, cujas atribui¢es principais sao elaborar a
politica de remuneracdo de administradores, propondo a Diretoria as diversas
formas de remuneracdo fixa e variavel, além de beneficios e programas
especiais de recrutamento e desligamento; supervisionar e revisar anualmente
a implementacdo e operacionalizagdo da politica, propor a Diretoria 0
montante da remuneracao global avaliar cendrios futuros, internos e externos,
e seus possiveis impactos, identificar praticas de mercado, e zelar para que a
politica de remuneracdo de administradores esteja permanentemente
compativel com a politica de gestdo de riscos, com as metas e a situacdo
financeira atual e esperada da sociedade e com o disposto na regulamentacéo

vigente.

v Comité de Precificacao e Risco composto por 2 (dois) membros da diretoria,
Diretor de custddia e escrituragdo e pela area de precificacdo, cujas atribuices
principais sdo definir orientacdes gerais, metodologia e aprovar modelos de
precificacdo; avaliar, analisar e especificar a precificacdo e modelagem dos
ativos financeiros que tiverem caracteristicas especificas, ou que demandem
maiores cuidados; periodicamente, analisar, reavaliar modificar protocolos de
obtencgédo de informacgdes; processos e metodologias; produzir ou solicitar a
producdo de estudos sobre condi¢des de pregos; e revisar taxas, spreads ou

parametros em casos especificos.

A estrutura para o gerenciamento de riscos e capital é baseada em trés linhas de protecéo.
O diagrama abaixo representa a estrutura regulatoria vigente em vista das atividades

exercidas pela empresa:
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ORGANOGRAMA

DIRETORIA Ouvidoria
EXECUTIVA (B) Christiane Bittence

(4) Contabilidade

As linhas de defesa tém as seguintes composi¢des e responsabilidades: -

v 12linha de defesa: composta por todas as areas de Negdcios, sendo elas: Custddia
Qualificada, Controladoria de ativos e passivos, Contabilidade, Escrituracéo,
Distribuigdo e Administragéo de fundos.

Responsabilidades: cada uma das unidades de negécio é responsavel pela
implementacao de processos e procedimentos identificados como essenciais para
gerenciamento de riscos e o cumprimento de requisitos de regulatérios dentro das
préprias unidades. Os componentes da primeira linha de defesa sdo proprietarios,

responsaveis e sao cobrados pelos riscos gerados. -

v' 22 linha de defesa: composta por todas as areas especializadas em controle e
monitoramento, sendo elas: Financeiro, Gestao de pessoas, Juridico, Precificacdo
e Riscos, Tecnologia da informagéo e Infraestrutura de Sistemas e Compliance e
Risco.
Responsabilidades: mapear fluxos, orientar, conseguir informagdes, levantar
dados e implementar praticas de controle e gestdo de riscos e capital. O
planejamento do programa de gerenciamento de riscos é realizado pela 22 linha de

defesa pela area de Risco e Compliance. Para garantir que 0s requisitos
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regulatdrios e estratégicos sejam atingidos a 1% e a 22 linha de defesa trabalham
juntas, realizando o mapeamento de fluxos e controles, atribuicdo de
responsabilidades e governanga por funcéo e atuacéo, avaliagdo de infraestrutura

e evidéncias.

v 3%linha de defesa: composta pelos servicos de auditoria externa e interna.
Responsabilidades: direcionamento e conforto quanto a efetividade e qualidade

do trabalho de controles dos componentes da 12 e 22 linha.

RISCOS DO MODELO DE NEGOCIOS

O modelo de negdcios da Hemera é baseado em sua independéncia em relacdo aos
grandes grupos ou conglomerados econdmicos, atendimento de qualidade e
investimento em tecnologia e inovagdo. Para cumprir seu prop6sito, optamos por
garantir que as atividades realizadas pela instituicdo estejam fora do escopo de
servicos ofertados por nossos clientes, razdo pela qual ndo realiza a gestao de recursos,
distribuicdo ativa com prospeccdo de investidores, securitizacdo, intermediacdo,
corretagem e consultoria de investimentos. Desta forma, mantém a relacdo
transparente, focada na qualidade dos servicos e na inovacao tecnolégica voltada para
o mercado de Fundos Estruturados, com énfase em FIDCS (“Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios”). E pratica recorrente da instituicio realizar a avaliagdo
estratégica do ambiente, o que possibilita 0 entendimento e a visualiza¢do dos riscos
associados a complexidade dos negocios, de forma que qualquer fato que possa
interferir adversamente no seu desempenho seja identificado e tratado em tempo
habil, tanto em relacdo aos riscos ja existentes, quanto em relagdo aos potenciais. Em
vista desta andlise, a politica de gestdo de riscos € definida por principios alinhados
com a estratégia e 0 modelo de negocio adotado, considerando as recomendagdes dos

Orgaos supervisores, reguladores e as melhores praticas do mercado. Nos proximos
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topicos serdo descritos os riscos envolvidos no modelo de negocios e como sdo estes

séo tratados pela instituicéo.

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado é fruto das oscilaces contrarias no valor financeiro de posicoes
compostas por instrumentos financeiros, sendo estimados a partir do descasamento de
indexadores e prazos das operagdes, considerando-se as volatilidades, as correlagdes,
as distribuicdes de probabilidades das varidaveis e o prazo de permanéncia das
posicBes assumidas.

Forma de Mitigacao: A Hemera atua de forma conservadora em relacao a exposi¢édo
a esse risco, sem possuir carteira de negociagdo, nem empregar Seu capital na
atividade de intermediacdo de negdécios e nem alavancar seus recursos de caixa,
inclusive nos riscos associados a oscilacdes e/ou paridades entre moedas estrangeiras,
ndo tendo posicdo em papéis vinculados a nenhuma taxa cambial. Vale ressaltar a
politica de investimentos é fundamentada em aplicacBes financeiras de perfil
conservador, titulos ou ativos considerados de baixo nivel de risco de perda. N&o ha
exposicdo relevante nem variacgdes significativas sobre a posicdo do capital préprio e
0 seu Patrimdénio de Referéncia estd sempre enquadrado nos limites legais

estabelecidos.

RISCO DE LIQUIDEZ

Decorre da possibilidade de perdas provocadas pela incapacidade de uma posicao ser

desfeita rapidamente, ou da obtencao de fundos em funcao das condicGes adversas de

mercado. O Risco de Liquidez pode ser classificado em dois tipos:

v" Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa: possibilidade de perdas devido ao
descasamento entre pagamentos e recebimentos que afetem a capacidade de
pagamento da instituicdo, levando-se em consideracdo as diferentes moedas e
prazos de liquidagéo de seus direitos e obrigacoes; e

v Risco de Liquidez de Mercado: possibilidade de perdas na liquidagdo de uma

posicdo com participacdo relativamente significativa no mercado, de uma
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estratégia de liquidacéo acordada, de caracteristicas da operacdo e/ou da perda de

valor dos ativos que compdem a liquidez.

Forma de Mitigacdo: A Hemera possui processos para mitigar o Risco de Liquidez
de seu fluxo caixa e estabeleceu politica conservadora de investimento de caixa,
admitindo somente investimentos em titulos puablicos ou em fundos de investimento

de renda fixa que invistam majoritariamente em titulos publicos federais.

RISCO DE CREDITO

Este risco é fruto da possibilidade de perdas oriundas das operacdes que geram
desembolso temporario de recursos ou recursos a receber no futuro, ou seja, decorrem
da possibilidade de ndo recebimento dos recursos a que tem direito ou ainda que tenha

0 seu recebimento fora do prazo contratual.

Forma de Mitigacdo: A Hemera ndo realiza concessdo de crédito. Sua atuacdo €
completamente focada na prestacdo de servicos ao mercado financeiro e de capitais,
0 que implica em seus recursos serem provenientes de relacionamentos e contratos
com clientes. Em relacdo aos recursos proprios, a companhia pode investir seu caixa
e reservas em instrumentos de baixo risco como a divida publica, realizar operacdes

compromissadas ou de zeragem com contrapartes de baixo risco.

RISCO DA CONTRAPARTE

E fruto da possibilidade de perdas relacionas a uma das contrapartes de um negécio

ndo cumprir com suas obrigacdes contratuais arretando em perdas financeiras.

Formas de Mitigacdo: a Hemera, pelas caracteristicas de suas atividades, como
prestadora de servigos, entende estar sujeita ao risco de contraparte relacionado aos
seus contratos e do relacionamento com clientes. Para isso, adota processo de
diligéncia continua, principalmente para prestadores que possam interferir na
continuidade normal de suas atividades. Em relacdo ao capital préprio, ndo possui
posicOes arrojadas em ativos de renda variavel, como derivativos, contratos de

alavancagem, acgoes, opcdes ou titulos cambiais.
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RISCO OPERACIONAL

E oriundo da falta de consisténcia e adequacdo dos sistemas de informacéo,
processamento e operacdes, bem como de falhas nos controles internos, fraudes ou
qualquer tipo de evento ndo previsto, que torne improprio o exercicio das atividades,
resultando em perdas inesperadas.

Formas de mitigacdo: A Hemera é uma distribuidora de valores mobiliarios, e pelas
caracteristicas de seu modelo de negdcios, entende-se que o risco operacional é de
grande importancia. Portando, atua de forma moderada em relacdo a esse risco,
avaliando cada um dos seus processos e classificando o nivel de risco individualmente
por meio elaboragdo de matrizes de riscos, devidamente formalizadas e controladas
pelos gestores das &reas de negdcios e monitoradas pela &rea de controles internos e
compliance, alinhando assim as expectativas de realizacdo dos objetivos estratégicos
a mitigacao do risco operacional. Todo o processo € formalizado anualmente para a
diretoria da instituicdo, apontando os principais pontos de atencéo, planos de acao,
melhorias e oportunidades encontradas e efetividade do sistema de controles.

RISCO LEGAL/REGULATORIO

Decorre das possiveis perdas resultantes de descumprimento de normas legais ou
regulatorias, cometimento de infracdes e recep¢do de penalidades que possam causar
perdas ou perturbacdes significativas que afetem negativamente 0S processos

operacionais e/ou a organizacdo da instituicao.

Formas de mitigacao: Por depender de certificacGes e selos providos pela CVM e
Anbima, entende-se que o risco legal/regulatorio é de grande relevancia. Para manter-
se aderente as regulamentacOes e evitar multas ou processos, adotamos controles

internos para cada risco legal identificado.
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RISCO REPUTACIONAL

O risco reputacional é definido como o risco de perdas que decorre das praticas
internas, eventos de risco e fatores externos que possam gerar uma percepg¢ao negativa
da instituicdo por parte de clientes, acionistas, investidores, supervisores, parceiros
comerciais, entre outros, acarretando impactos no valor da marca e/ou perdas
financeiras, aléem de afetar de maneira adversa a capacidade de manter relacbes

comerciais existentes e dar inicio a novos negocios.

Formas de mitigacdo: Para tratamento do risco reputacional, a Hemera adota o
processo de due diligence e KYC (Know Your Client)/KYP (Know Your Partner)
prévios em relacionamentos com clientes e parceiros, maneira de mitigar ndo sé o
risco reputacional mas também outros riscos do modelo de negdcios. A companhia
reserva-se o direto de vetar ou recusar relacionamento com clientes, parceiros e
contrapartes que ndo se enquadrem nas iniciativas promovidas ou patrocinadas pela

empresa.

RISCO SOCIAL, AMBIENTAL E CLIMATICO

O risco social, ambiental e climatico é definido como o risco de perdas decorrentes
de danos causados pela companhia no desenvolvimento de suas atividades, seja na
esfera social, ambiental ou climética, conforme previsto na resolucdo 4945/2021, do
Banco Central do Brasil.

Formas de Mitigacao: revisao periddica das diretrizes e praticas sociais, ambientais
e climaticas (se aplicavel) da instituicdo de modo a estimular a gestéo responsavel, a
reducdo do uso de papéis e impressdes e a inovagdo com viés responsavel. Além disso,
em nossos processos de due diligence, abordamos o tema de risco social, ambiental e

climéatico em nossas analises.

PLANO DE CONTINUIDADE DE NEGOCIOS
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O plano de continuidade do negdcio € estruturado para dotar nossa estrutura com
recursos que possam garantir sua sustentabilidade e a de seus negécios essenciais,
mesmo em situagOes adversas, proteger sua imagem e reputacdo, mantendo a
continuidade operacional dos seus processos criticos. Assim fortalecemos nossa
estrutura de gerenciamento de riscos e governanga corporativa no que tange a
continuidade de negdcios, oferecendo maior seguranca aos seus colaboradores,
clientes e cotistas diante de imprevistos, assegurando nivel adequado de estabilidade
organizacional nos momentos posteriores a eventuais interrupcGes e durante a
recuperacao.

Nosso plano de contingéncia e continuidade é composto por quatro fases distintas:

I — Notificacdo: Detec¢do e comunicagdo aos responsaveis;

Il — Verificacdo: Verificar as causas e avaliar critérios para a retomada;

111 — Ativacdo: Acionar os procedimentos de redundancia para a retomada efetiva; e
IV — Recuperacédo: Restaurar a operacdo em sua forma ordinaria.

Formas de mitigacao: Possuimos backup em cloud service, fornecida pela Azzure,
de nossos dados corporativos, criptografia em trénsito e em repouso de todo o banco
de dados, geradores de energia em caso de indisponibilidades e quedas, no-breaks em
todos os computadores e laptops configurados para que os colaboradores possam dar
continuidade em suas rotinas em caso de problemas como incéndios, greves,

enchentes ou qualquer outra contingéncia.

CONTROLES INTERNOS

A Hemera realiza mapeamento de todos 0s processos e regulamentos para avaliar 0s
riscos da instituicdo e estabelecer os controles internos necessarios. Desta forma,
atender todas as solicitacGes dos orgdos reguladores e mitigar os riscos inerentes as
suas atividades. Para isto, conta com sistemas que fazem o acompanhamento e o
monitoramento da posi¢do consolidada da empresa e das carteiras de valores

mobiliarios individuais administradas.
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5. GERENCIAMENTO DE CAPITAL

Nossa estrutura conta com uma estrutura de Gerenciamento de Capital, estabelecida

e mantida pelos seguintes requisitos:

v
v

Plano de Capital, abrangendo o horizonte minimo de cincos anos;

Mecanismos que possibilitem a identificagdo e avaliagcdo dos riscos relevantes
incorridos pela companhia, inclusive aqueles ndo cobertos pelo Patrimonio de
Referéncia Exigido (PRE);

Politicas e estratégias para o gerenciamento de capital, claramente documentadas,
que estabelecam mecanismos e procedimentos destinados a manter o capital
compativel com os riscos incorridos pela institui¢éo;

Relatorios gerenciais sobre a adequacéao do capital para a Diretoria; e

Processo interno de avaliacdo da adequacéo de capital.

6. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DE REFERENCIA

O Patrimbénio de Referéncia ¢ utilizado para verificar o cumprimento dos limites

operacionais impostos pelo BCB e garantir niveis adequados aos riscos assumidos. E

resultado do somatério dos itens descritos, abaixo:

v' Capital Principal: soma de capital social, reservas e lucros acumulados, menos
deducdes e ajustes prudenciais;

v’ Capital Complementar: composto por instrumentos de carater perpétuo que
atendam a requisitos de elegibilidade. Somado ao Capital Principal, compde
o Nivel I;

v Nivel Il: composto por instrumentos de divida subordinada de vencimento
definido que atendam a requisitos de elegibilidade. Somado ao Capital
Principal e ao Capital Complementar, compde o Capital Total.

As caracteristicas e a composicao do PR segregado entre Capital Principal, Capital

Complementar e de Nivel Il, considerando seus respectivos ajustes prudenciais,

sdo normas vigentes estabelecidas pelo regulador. A Hemera DTVM ndo possui

em sua estrutura, instrumentos complementares de capital, tampouco divida

12
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subordinada que atenda a requisitos regulatérios. O PR é composto pelo capital

social, reservas e lucros acumulados.

7. SUFICIENCIA DE CAPITAL

A Hemera avalia o impacto de suas atividades e a suficiéncia de capital para fazer frente
aos seus riscos, representados pelo capital regulatério de risco de crédito, mercado e
operacional e pelo capital necessario para cobertura dos demais riscos. Para garantir o
crescimento dos negdcios e manter a disponibilidade e sustentabilidade de capital,
decidimos manter, no longo prazo, o PR acima do necessario, nos indices de Capital
Principal (ICP), de Nivel I e de Basileia, que séo iguais devido a auséncia de recursos de
Capital Complementar e Nivel Il. A suficiéncia de capital frente aos riscos ja foi

alcancada, conforme demonstram nossos balancetes e calculos de risco.

8. CONSIDERACOES FINAIS

A estrutura da Hemera para a gestdo de risco é adequada a natureza dos produtos e
servigos ofertados, atuando de forma diligente em relacdo aos tipos de riscos derivados
de suas operacdes. O Patrimdnio de Referéncia estd enquadrado nos limites
recomendados. Por solicitacdo do Banco Central do Brasil, o presente relatério é
publicado semestralmente ou sempre que emitido um novo instrumento ou efetuada a
liquidacdo, amortizacao, conversdo, extingdo ou outra alteracéo relevante em instrumento

de capital.
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