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REGULAMENTO DO SHR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 54.233.886/0001-42

CAPITULO | - DO FUNDO

Secado 1 — Denominacao e principais caracteristicas do FUNDO

Artigo 1. O SHR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante denominado Fundo, disciplinado pela Resolucdo do
Conselho Monetéario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Resolugdo CVM 175, é
um fundo de Investimento em Direitos Credit6rios regido por este Regulamento, e pelas normas em
vigor que Ihe séo aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no presente Regulamento e em seus respectivos
anexos, as palavras e expressdes indicadas em letra mailscula, tanto no singular quanto no
plural, terdo os significados a elas atribuidos no Anexo | deste Regulamento, exceto se de
outra forma definidas neste Regulamento ou em seus respectivos anexos.

Paragrafo Segundo. A Classe do Fundo é classificada como um “Outros”, com foco de
atuacao “Multicarteira outros”, para fins do disposto no Cédigo ANBIMA e conforme “Regras
e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”.

Paragrafo Terceiro. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, 0
presente Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacdes sobre a classe Unica, nos termos da Resolucao
CVM 175.

Artigo 2. O Fundo tem como principais caracteristicas:

l. € constituido na forma de condominio de natureza especial, sendo a Classe
caracterizada como fechada, de modo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas
ao término do respectivo prazo de duragéo da respectiva classe ou série de Cotas ou
em caso de liquidag&o do Fundo;

Il o Fundo é constituido com unica classe (“Classe”);
M. tem prazo de duragéo indeterminado;

IV. ndo possui taxa de ingresso, nem taxa de saida, e ndo possui taxa de desempenho
ou de performance;

V. podera emitir Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior; e

VI. poderd emitir séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino com
prazos e valores para Amortizacdo, resgate e remuneragdo distintos, conforme
definidos no respectivo Apéndice, cujo modelo é anexo deste Regulamento (Anexo

Iy;
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Paragrafo Unico. Apds seu ingresso na Classe, o Cotista podera realizar investimentos
adicionais em qualquer valor, ndo havendo valor minimo para investimentos adicionais.

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel deste documento.
Secao 2 — Objetivo do Fundo e publico-alvo

Artigo 4. O objetivo do Fundo e da Classe é proporcionar aos seus Cotistas, observada sua politica
de investimento, de composicao e de diversificacdo de sua carteira, dispostas neste Regulamento,
a valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicao pela Classe: (i) de Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, com ou sem
Coobrigagdo dos respectivos Credores Originais, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e aces assegurados aos titulares de tais Direitos Creditérios; e (ii) de
Ativos, observados todos os limites de composicao e diversificacdo da carteira estabelecidos neste
Regulamento.

Artigo 5. O publico-alvo da Classe séo Investidores Qualificados, ndo havendo critérios
diferenciadores aplicaveis entre eles para fins de aquisi¢céo e subscri¢cdo de Cotas.

Artigo 6. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a adesdo do Cotista aos termos
deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesdo onde atestara que tomou
conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento da Classe, recebendo uma copia
do presente Regulamento e, se houver, do prospecto.

Artigo 7. O Cotista recebera também informacdes referentes a classificacdo de risco das Cotas,
caso aplicavel.

Artigo 8. Para o0 caso de aquisicdo de Cotas no mercado secundéario, o0 Regulamento e o
prospecto, quando houver, estardo disponiveis na rede mundial de computadores (Internet) da
Administradora e serdo fornecidos pela Administradora sempre que houver solicitagdo.

Artigo 9. O Fundo e as aplicagbes realizadas pelos Cotistas ndo contardo com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Ademais, os investimentos da carteira estdo sujeitos aos
fatores de risco descritos neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora, em colocar
em pratica a politica de investimento delineada neste Regulamento, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os demais prestadores de servigo, conforme
aplicavel, ndo serdo responsaveis, em nenhuma hipotese, pela existéncia e/ou pela solvéncia
dos Direitos Creditérios, por eventual depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira
da Classe, ou por prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo e da Classe, assumindo os
Cotistas 0s riscos inerentes a este tipo de investimento.

Paragrafo Segundo. Ndo ha garantia de que os objetivos do Fundo e da Classe serao
alcancados.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por
eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas
gue efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas neste Regulamento
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e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo seréo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hip6tese de o Patrimonio
Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas
obrigacbes

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

Secdo 1 — Instituicdo Administradora

Artigo 10. As atividades de administracdo, do Fundo serdo exercidas pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8°
andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ sob o n° 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servi¢cos de administrador de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n°® 19.131, expedido em 1° de outubro de 2021.

Paragrafo Unico. A distribuicio das Cotas podera ser exercida pela Administradora, ou por
instituicdes devidamente habilitadas para a prestagéo de tal servigo.

Secao 2 — Poderes e obrigagdes da Administradora

Artigo 11. As atribuicdes da Administradora sdo aquelas dispostas nos artigos 82 e 83 da parte
geral da Resolucédo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Artigo 12. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

. manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacao relativa as operacdes do Fundo e da Classe;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) 0 prospecto do Fundo, se houver;

(f) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo e da Classe;

(g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo e a Classe; e

(h) os relatorios do auditor independente e da Agéncia de Classificagdo de Risco.

1. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;
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. disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus
anexos, bem como cientifici-los: (i) do nome do periddico utilizado para divulgacao
de informac¢des do Fundo e da Classe; e (ii) da Taxa de Administracdo cobrada;

Iv. divulgar anualmente, em periddico de ampla veiculagdo de entidades de classe de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, além de manter disponiveis em sua sede
e nas instituicées que distribuam as Cotas: (i) o valor do Patriménio Liquido do Fundo
e da Classe, (ii) o valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, e (iii) os relatérios da Agéncia de Classificacdo de Risco, se

aplicavel,
V. custear as despesas de propaganda do Fundo e da Classe;
VI. fornecer aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados do encerramento de

cada ano civil, documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
namero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacéo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagBes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora e o Fundo;

VIIL. providenciar, trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualiza¢éo da classificagéo
de risco atribuida as Cotas objeto de distribuicdo publica e cuja obtengédo de
classificacdo de risco ndo tenha sido dispensada, se aplicavel;

IX. se aplicavel, informar a Agéncia de Classificagdo de Risco: (a) sobre qualquer
alteracao nos prestadores de servicos do Fundo; e (b) caso seja atingido percentual
inferior a Subordinag&o prevista no Artigo 81 ou ao Indice de Cobertura;

X. fornecer, caso aplicavel, mensalmente, a Agéncia de Classificacdo de Risco, as
seguintes informacdes:

(a) planilha com evolucéo das Cotas Seniores e subordinadas com respectivas
Amortizagoes;
(b) posi¢céo dos Direitos Creditorios, incluindo abertura dos créditos por Credor

Original e Devedor;
(c) o volume dos Direitos Creditorios objeto de Recompra; e

(d) outras informacfes que se facam necessarias para a manutencao dos
ratings.

XL fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica;
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Xil. disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrébnica na rede mundial de
computadores, regras e procedimentos por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe
permitam verificar o cumprimento das obrigagfes assumidas pelos prestadores de
servico contratados pelo Fundo, em beneficio da Classe, nos termos da
regulamentacao aplicavel,

X, divulgar, em sua péagina eletrdnica na rede mundial de computadores, quaisquer
informacg0des relativas ao Fundo e a Classe divulgadas para Cotistas ou terceiros,
exceto quando se tratar de informacgdes divulgadas a (i) prestadores de servicos do
Fundo e da Classe, desde que tais informa¢fes sejam necessérias a execucgao de
suas atividades, e (ii) orgdos reguladores e autorreguladores, quando tais
informacdes visem atender solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias;

XIV. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Amortizagdo e a
Reserva de Despesas e Encargos, conforme calculadas pela Gestora;

XV. monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia dos seguintes
eventos: (1) Eventos de Avaliacédo e (2) Eventos de Liquidacdo antecipada; e

XVI. monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das func¢des atribuidas aos
prestadores de servi¢os contratados pela Classe.

XVII.  adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugéo
CVM 175, bem como nas normas que vierem a altera-lo e/ou sucedé-lo;

XVIIl. no caso de Direitos Creditorios passiveis de registro na Entidade Registradora,
realizar, diretamente ou por meio de prestador de servicos contratado pela
Administradora, a guarda fisica ou eletrdnica dos respectivos Documentos
Comprobatorios;

XIX. no caso de Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro na Entidade
Registradora, contratar o Custodiante para realizar a guarda fisica ou eletrénica dos
respectivos Documentos Comprobatorios;

XX. com relagdo aos Direitos Creditorios passiveis de registro na Entidade Registradora,
prestar, diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado pela
Administradora, os demais servicos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo
Normativo Il & Resolugdo CVM 175, bem como nas normas que vierem a altera-los
e/ou sucedé-los; e

XXI. com relacdo aos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro na
Entidade Registradora, contratar o Custodiante para prestar os demais servicos
previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il & Resolucdo CVM 175, bem
como nas normas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los.

Secado 3 — Vedacgdes a Administradora
Artigo 13. E vedado a Administradora:

L. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo e pela Classe, inclusive quando se tratar de margens de
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garantia em operac0es realizadas em mercados derivativos;

Il utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacoes
praticadas pela Classe; e

1. efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas deste.

Paragrafo Primeiro. As vedac¢des de que tratam os incisos | a Ill deste Artigo 13 abrangem
0S recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e 0os de emissédo ou coobrigacao dessas.

Paragrafo Segundo. Excetuam-se do disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo 13 os
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira da Classe.

Artigo 14. E vedado & Administradora, em nome do Fundo:

. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operac¢odes realizadas em mercados derivativos;

. realizar operacgdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM;

. aplicar recursos diretamente no exterior;
V. adquirir Cotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Resolu¢cdo CVM 175;

VI. vender Cotas a prestacao;

VII. vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que
cedam Direitos Creditérios para a Classe, seu controlador, sociedades por ele(a)
direta ou indiretamente controladas e por coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, exceto quando se tratar de Cotas Subordinadas Junior;

VIIL. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungéo
de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em
mercados de derivativos; e
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Xl. efetuar locagcdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira da Classe, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como
margem de garantia nas operacgdes realizadas em mercados de derivativos.

Sec¢dao 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacéo de
informacdes do Fundo e da Classe ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, ho mesmo ato,
Assembleia Geral a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacao, para
deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo antecipada da Classe e,
consequentemente, do Fundo.

Paragrafo Primeiro. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, também deve ser
convocada Assembleia Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decretacéo,
para: (a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da (1) substituicdo
da Administradora; ou (2) liqguidagdo antecipada da Classe.

Paragrafo Segundo. Nas hip6teses de substituicdo da Administradora e de liquidagéo da
Classe, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria Administradora.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de rentncia da Administradora, esta devera convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicdo, devendo permanecer na
administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral de Cotistas eleja um novo administrador
ou decida pela liquidacao da Classe. Se, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
conforme inciso Il do paragrafo 1° do artigo 108 da Resolugcdo CVM 175, contado a partir da
rendncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a
liquidagéo da Classe.

Paragrafo Quarto. Nos termos do 8§5° do artigo 108 da Resolugdo CVM 175, a Administradora
deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposi¢éo da instituicdo que
vier a substitui-la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,
bancos de dados e demais informag6es sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir os deveres e obrigagfes da Administradora sem solucéo de continuidade; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que razoavelmente
Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Paragrafo Quinto. Caso o novo administrador nomeado, nos termos descritos acima, nao
substitua a Administradora no prazo disposto no Paragrafo Terceiro, a Administradora
procederd a liquidagdo automatica da Classe.

Paragrafo Sexto. Na hipétese de a Administradora renunciar as suas fungdes e a Assembleia
Geral de Cotistas referida acima: (i) ndo nomear administrador habilitado para substituir a
Administradora, ou

(i) ndo ter quorum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora, ou a
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liquidacdo da Classe, a Administradora procedera a liquidacao automatica da Classe, no prazo
méaximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos.

Paragrafo Sétimo. Na hip6tese de deliberacdo da Assembleia Geral pela liguidacdo da
Classe ou de liquidagédo em virtude do disposto no Paragrafo Terceiro, no Paragrafo Quinto e
no Paragrafo Sexto acima, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua
funcdo até a liquidacéo total da Classe.

Paragrafo Oitavo. Aplica-se a Gestora, no que couber, as mesmas regras de substituicdo da
Administradora, observado o disposto abaixo:

l. A renuncia, pela Gestora, das fun¢des assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranga, devera ser realizada mediante o envio de
notificacdo a Administradora, nos termos do Acordo Operacional;

Il Na hipétese de envio de notificagdo de renuncia pela Gestora, nos termos do item |
acima, a Administradora deverda (a) imediatamente, publicar fato relevante, na forma
da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, comunicando tal fato aos
Cotistas, (b) da data do recebimento da notificacdo de rendncia até a data de
realizacdo da Assembleia Geral de que trata o subitem (c) abaixo, consultar e buscar
obter propostas de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM para a
prestacdo dos servicos de gestdo de carteiras de fundos de investimento, com
capacidade técnica para assumir as funcdes de gestdo da carteira da Classe, em
substituicdo a Gestora ou ao Agente de Cobranca; e (c) no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data de recebimento da comunicacdo da renuncia, convocar
Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo da Gestora ou do Agente de
Cobranca, conforme o caso, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nédo
superior a 15 (quinze) dias contados da data de convocacéo;

. Caso a Assembleia Geral prevista no item Il delibere pela substituicdo da Gestora,
mas nao nomeie prestador de servigcos habilitado para substitui-lo, devera ser
convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacdo de novo
prestador de servigos habilitado; e

V. Na hipétese de renuncia, a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no
exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente substituida ou até a data
de eventual liquidacéo da Classe deliberada em Assembleia Geral.

Sec¢ao 5 — Remuneracéo da Administradora

Artigo 16. Pelos servicos de administracao, escrituracao, custédia e controladoria do Fundo,
sera devida uma Taxa de Administracéo paga pelo Fundo.

Artigo 17. A Taxa de Administracdo sera equivalente & soma dos valores calculados conforme a
tabela abaixo:

Servigos Patrimdnio Liquido Remuneracéo(**)

Administracéo

Fiduciéria, Até R$30 MM R$12.000,00

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

11


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Controladoria de 3
Ativo e Passivo, De R$30 MM até R$50 MM R$21.390,27
Contabilidade e
Custédia De R$50 MM até R$100 MM 0,486% a.a.
Qualificada
Acima de R$100 MM *
Escrituracéo de Fixo mensal de R$2.500,00 (isento enquanto houver apenas cotistas
Cotas geridos pela Gestora)
Distribuicéo de Taxa maxima: Fixo mensal de R$750,00 (isento enquanto houver
Cotas apenas cotistas geridos pela Gestora)

(*) Para apuracgdo do valor devido, sera considerada a seguinte formula matematica:
Valor devido a Administradora ao ano = (- 0,0000000000003 * x2) + (0,0043 * x) + (59.087)
Valor devido a Administradora ao dia = Valor devido a Administradora ao ano / 252

Onde:
X = Somatério do Patrimdnio Liquido dos FIDCs sob gestédo da Gestora junto & Administradora.

(**) Enquanto o FIDC Redigital e o Fundo estiverem ativos, a taxa de administragdo sera
cobrada em conjunto nos dois fundos, no total de R$12.000,00. O valor devido pelo Fundo sera
proporcional ao seu Patrimdnio Liquido e o valor devido pelo FIDC Redigital sera a diferenca
para os R$12.000,00.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo serd paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, com a
aplicacdo da razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis,
considerando o disposto no caput do Artigo 17 acima e tendo como base o Patriménio Liquido
da Classe do primeiro Dia Util imediatamente anterior, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servi¢o contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao.

Paragrafo Terceiro. Os valores expressos em reais dispostos na tabela acima serao
reajustados anualmente com base na variagdo positiva do IGPM ou outro indice que vier a
substitui-lo por lei.

Paragrafo Quarto. Ndo sera cobrada taxa de ingresso, saida e de performance da Classe.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracdo podera ser minorada, independentemente de
aprovacao pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracdes indicadas na
tabela acima, e que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestagéo dos servigos
serdo acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

17.1 A titulo de remuneracgéo pelos servigcos prestados ao Fundo, a Gestora fara jus a uma
remuneracgao correspondente a (“Taxa de Gestado”).
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Servicos Patriménio Liquido Remuneracéao

Sobre o PL 2% a.a.

Gestao Minimo mensal:
Até o 6° més: R$10.000,00
A partir do 7° més: R$30.000,00

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util a razéo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

Paragrafo Segundo. Os valores expressos em reais dispostos na tabela acima serdo
reajustados anualmente com base na variagdo positiva do IGPM ou outro indice que vier a
substitui-lo por lei.

CAPITULO Il - DA CUSTODIA
Secédo 1 — Custodiante

Artigo 18. O servico de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo das Cotas, previsto na
Resolugdo CVM 175 sera realizada pela Administradora.

Secdao 2 — Obrigacfes do Custodiante

Artigo 19. O Custodiante, sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo
aplicavel e neste Regulamento, por si ou por terceiros, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

. durante o funcionamento da Classe em periodicidade trimestral, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos
no periodo;

. realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios e dos Ativos,
evidenciados pelo instrumento de cesséo de direitos e documentos comprobatorios
da operacdo, observado o disposto no Artigo 59, Paragrafo Segundo, deste
Regulamento;

IR fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios, observado o disposto
no Paragrafo Quarto deste Artigo 19;

V. diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, Agéncia de Classificacdo de Risco caso contratada pela
Classe e o6rgéos reguladores, observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo
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19;

V. cobrar e receber, por conta e ordem da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios ou Ativos custodiados,
depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo ou
Conta Vinculada, observado o disposto no Artigo 59, Paragrafo Segundo, deste
Regulamento;

VI. observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora
ou pela Gestora, por meio de seus representantes legais ou mandatérios,
devidamente autorizados, sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucédo de ordens
gue nao estejam diretamente vinculadas as operacfes relativas aos Direitos
Creditérios;

VII. colocar diariamente a disposi¢cdo da Administradora e da Gestora as informacdes
necessarias para apuracdo da Subordinacdo, da Alocacdo Minima e do fluxo
financeiro das Cotas com registro dos respectivos langamentos;

VIIL. elaborar e disponibilizar, a Administradora e a Gestora, relatério com o valor e a
quantidade de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo;

IX. executar os processos que compdem a controladoria dos ativos que estejam sob
custodia do préprio Custodiante, bem como o passivo, execug¢ao dos procedimentos
contabeis, de acordo com as legislagfes e as normas vigentes; e

X. abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes somente em Instituicdes
Autorizadas ou, instituicdbes que ndo sejam Instituicbes Autorizadas desde que
observado o Limite de Exposi¢do, bem como contas de depésito especificas (1) no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia - SELIC; (2) na B3; ou (3) em
instituicdes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou
pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as condi¢cdes deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante, na qualidade de responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, podera contratar,
mediante instrumento contratual especifico e com a anuéncia da Classe, representado pela
Administradora, Agente de Depésito para realizar guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios na condigéo de fiel depositaria, sempre sob responsabilidade do Custodiante.
Exceto se vier a ser permitido pela legislacdo e regulamentacédo aplicaveis e desde que haja
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, o0 Agente de Depdsito ndo podera ser o
Originador, cedente ou gestor da carteira, tampouco as empresas de consultoria especializada
contratadas pelo Fundo, bem como qualquer parte a eles relacionada, tal como definida pelas
regras contabeis que tratam o assunto.

Pardgrafo Segundo. Na hipGtese de os Agentes de Depdésito realizarem a guarda dos
Documentos Comprobatorios, o Custodiante devera dispor de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle dos
Agentes de Depdsito com relagéo a guarda, conservacdo e movimentagdo dos Documentos
Comprobatérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelos Agentes de
Deposito, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e dos Contratos de Depésito.
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Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para consulta no website da
Administradora (https://fhemeradtvm.com.br/).

Paragrafo Terceira. A remuneracéo devida ao Custodiante em razéo dos servi¢os prestados

a Classe esté incluida na Taxa de Administracao.

CAPITULO IV - DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS E DA
GESTAO

Secéo 1 — Contratagcdo de servicos

Artigo 20. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou sécio
gerente designado, pode contratar servigos de:

l. custédia; e
. cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Artigo 21. A Administradora podera contratar empresas especializadas na prestacdo dos demais
servigcos permitidos pela Resolucdo CVM 175 e previstos neste Regulamento.

Secdao 2 — Gestéo da carteira

Artigo 22. A atividade de gestdo da carteira da Classe seré exercida pela REDASSET GESTAO
DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Avenida Cidade Jardim, n°® 400, 14° andar, cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ 13.037.768/0001-81.

Artigo 23. A Gestora, observadas as limitagGes legais e deste Regulamento, tem poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos Ativos que integram a carteira da Classe, em especial para, em nome
da Classe, negociar os Direitos Creditérios e demais Ativos, bem como, dentre outras atribuic6es
previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos poderdao contar com garantias
reais ou fidejussoérias, prestadas em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que
representem a Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para entrega-las
adequadamente dos seus proprios patriménios.

Paragrafo Segundo. Na eventualidade da Classe excutir garantia real, a propriedade do imovel
podera ser registrada como propriedade fiduciaria da Administradora, da Gestora ou de terceiros
que representem a Classe como titular de garantia, ndo se comunicando com o patriménio destes.
Por conseguinte, tais imoveis: (i) ndo integrardo de forma alguma o ativo da Administradora, da
Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titular de garantia, (ii) ndo responderao,
seja direta ou indiretamente, por qualquer obrigacdo da Administradora, da Gestora ou de
terceiros que representem a Classe como titular de garantia, (iii) n&o comporéo a lista de bens e
direitos da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titular de
garantia, para efeito de sua liquidacéo judicial ou extrajudicial, (iv) ndo poderdo ser dados em
garantia de débito de operagédo da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem
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a Classe como titular de garantia, (v) ndo serdo passiveis de execucao por quaisquer credores da
Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titular de garantia,
por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo poderao ser constituidos pela Administradora,
da Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titular de garantia, quaisquer onus
reais sobre os bens imoveis.

Paragrafo Terceiro. ApOs excutida a garantia e realizada a adjudicagéo do imével nos termos do
Paragrafo Segundo acima, a Administradora, a Gestora ou o terceiro que represente a Classe
como titular de garantia, tera plenos poderes para alienar o imovel, sendo certo que 0s recursos
oriundos de tais vendas devem ser recebidos diretamente ou transferidos para conta bancaria de
titularidade da Classe.

Artigo 24. Sem prejuizo do disposto no Artigo 23 acima, a Gestora sera responsavel pelas
atribuicdes dispostas nos artigos 84 e 85 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 33 e no
artigo 34 do Anexo Il da Resolugcdo CVM 175, bem como pelas seguintes atividades, de acordo
com os termos deste Regulamento e o disposto na regulamentacéo aplicavel da CVM:

l. executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios para a carteira de ativos, nos termos do artigo 33 do Anexo Normativo Il
da Resolucdo CVM 175 ou outra norma que venha a sucedé-la;

Il. adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditorios e Ativos, nos termos deste
Regulamento, observados os termos e condigbes aplicaveis a referida aquisigéo
(incluindo, mas nao se limitando, aos Critérios de Elegibilidade);

. gerir os Direitos Creditérios e Ativos integrantes da carteira em nome da Classe;

IV. disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informacdes que teve
acesso em relacdo aos Direitos Creditérios e aos Ativos;

V. adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do Fundo, observadas a
legislacao e a regulamentacdo aplicaveis;

VI. calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de
Amortizagdo e a Reserva de Despesas e Encargos;

VII. calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos
com relacdo aos parametros abaixo, informando a Administradora atraves de
relatorios previamente acordados: (1) Alocacdo Minima, (2) indice de Cobertura, (3)
indice de Inadimpléncia 90 Dias e (4) indice de Inadimpléncia 180 Dias;

VIIL. validar os Direitos Creditorios em relagéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento; e

IX. registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe, conforme
aplicavel, ou entrega-los ao Custodiante da Classe ou ao Administrador, conforme o
caso e contrato especifico celebrado.

Paragrafo Primeiro. A GESTORA, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio
gerente designado sera responsavel por contratar servigos e firmar contratos, caso aplicavel, com:
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I consultoria especializada, objetivando a analise e selecdo de Direitos Creditorios e
demais ativos para integrarem a carteira da Classe;

. intermediacao de operacfes para a carteira de ativos;

. distribuicdo de cotas;

V. formador de mercado para classe fechada;

V. cogestao da carteira de ativos, conforme aplicavel;

VI. classificagcdo de risco por agéncia de classificagdo de riso de crédito;

VII. agente e cobranca de direitos creditorios inadimplidos, podendo contratar o Cedente,

os termos da Resolugédo CVM 175;

VIIL. assessoria juridica na cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos
integrantes da carteira da Classe;

IX. acompanhamento e monitoramento das garantias dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe; e

X. representacdo da Classe na formalizacdo das garantias dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe.

Paragrafo Segundo. A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacéo aplicavel. Tendo em vista
gue o Fundo ndo conta com distribuidores das Cotas que atuem de forma continua, o
Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracgdo dos distribuidores que sejam contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos das
respectivas ofertas, conforme a Resolugdo CVM 160

Secdao 3 — Agente de Cobranca

Artigo 25. A cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplidos sera de
responsabilidade do Agente de Cobranca.

Paragrafo Unico. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagcdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, do Agente de
Cobranca, de suas obrigacGes descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca,
relativos aos servicos prestados. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no website da Administradora (https://hemeradtvm.com.br/).

Secéao 4 — Auditoria

Artigo 26. As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe serdo auditadas por um Auditor
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Elegivel, ou seja, por uma das auditorias independentes devidamente registrados na CVM e
indicados no Anexo | deste Regulamento.

Secdo 5 — Agéncia de Classificacdo de Risco

Artigo 27. Tendo em vista o publico-alvo do Fundo, ndo havera obrigatoriedade de contratacdo
da Agéncia de Classificacdo de Risco, no entanto a Agéncia de Classificacao de Risco podera ser
contratada para prestagéo dos servigcos de classificagéo de risco das Cotas, caso assim deliberado
pela Assembleia Geral e/ou discricionariamente pela Gestora.

CAPITULO V — DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
Sec¢éao 1 — Convocagéao

Artigo 28. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para receber
a prestacao de contas.

Artigo 29. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocacodes, e far-se-a, pela Administradora, por correio eletrénico
preferencialmente, ou alternativamente por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada um dos Cotistas ou mediante anuncio publicado no Periédico do Fundo, indicado neste
Regulamento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro. Ndo sendo instalada a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de
segunda convocacgao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no caput deste Artigo 29, admite-se que a
segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anudncio, a
carta ou o correio eletrénico da primeira convocagao.

Paragrafo Terceiro. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
Cotistas pode reunir-se por convocacéo (i) pela Administradora, (ii) pela Gestora, ou (iii) por
Cotistas possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto abaixo, a Administradora
e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar
representantes do auditor independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar
das Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacéo da ordem do dia.

Paragrafo Quinto. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informag0des que Ihe forem solicitadas.
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Artigo 30. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local da sede da
Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios, correios eletrénicos ou as cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o
lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.
Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia Geral por meio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com
manifestacao de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o
voto proferido por cada Cotista deverd ser encaminhado a Administradora por meio de carta,
mensagem, declaragdo, fax, correio eletrdbnico ou qualquer outro meio eletronico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo da reunido e sera,
obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

Artigo 31. O caso de decretacao de intervengéo ou liquidagao extrajudicial da Administradora ou
do Custodiante implicard em automatica convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, no prazo
de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para:

. nomeacao de representante de cotistas;

Il deliberacdo acerca de:

(a) substituicdo da Administradora, ou do Custodiante;

(b) liguidacédo antecipada do Fundo e da Classe.

Secédo 2 — Competéncia

Artigo 32. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar acerca das
seguintes matérias, conforme quéruns de aprovacgéo abaixo descritos:

Qudérum Especial
Quorum Geral de Aprovacao de Matérias| para matérias que
Matéria demandam
o ~ aprovacao
Primeira Convocacao Segunda p, ) ¢
Convocaco especifica de uma
Série ou Classe de
Cotas, em primeira
ou
segunda
convocacao
tomar anualmente, no prazo de 4
(quatro) ioria dos Cotist ioria dos Cotist
meses apf)S 0 encerramento dO maioria OSt otistas | maloria Ost otistas nao ap“ca\/e'
exercicio social, as contas do presentes presentes
Fundo e deliberar sobre as suas
demonstracdes financeiras;
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alterar o presente Regulamento,
seus

(by a@nexos e quaisquer Apéndices,| maioria dos Cofistas | maioria dos Cotistas nao aplicavel
exceto nos casos expressamente presentes presentes
previstos nos
itens abaixo;
aprovar sobre a substituicdo dal 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco
Gestora, por cento) das Cotas | por cento) das Cotas ndo aplicavel

(c) observadas as condigdes em circulacdo presentes

deste Regulamento;
aprovar sobre a substituicdo
da o o . -

@ Administradora, do Controlador e| Mmaioria plgs Cotas | maioria dos Cotistas nao aplicavel
do Custodiante, observadas as emitidas presentes
condicbes
deste Regulamento;

©) eleger e destituir os representantes | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas ~ -

; . néo aplicavel
dos Cotistas; presentes presentes
75% (setenta e cinco
por cento) das Cotas
Subordinadas Junior
aprovar zobre a alterag’ao. 75% (setenta e cinco por cento) das emg}rculagao,
direi ba_s . carz;ctenstlcas, Cotas em circulagéo de cada série ou apllcave~l para
|rfe|tqs, 0 rlgag,oe.s. ou ~a classe objeto de tais alteragbes alteragdo de

(f) Agéncia de Classificacdo de qualquer classe de
Risco Cotas, em especial
responsavel pela classificacdo de daquela que afete
risco das Cotas ja subscritas; qualquer vantagem,

crie ou aumente
qualquer obrigacao
relativa as
Cotas Subordinadas
Junior
aprovar sobre a elevacdo da Taxal
de maioria das maioria dos n30 aplicavel

@) Administracdo e da Taxa de Cotas Cotistas P
Gestdo, inclusive na hipotese de emitidas presentes
restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao;

(hy aprovar sobre a incorporagéo, a maioria das maioria dos . licavel
fusdo, acisdo ou a liquidacdo do Cotas Cotistas nao aplicave
Fundo; .

emitidas presentes
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70% (setenta por

70% (setenta por

aprovar sobre a liquidacdo na
provar d ¢ cento)das Cotas cento)das Cotas ]
: acorrencia Seniores e Cotas Seniores e Cotas néo aplicavel
(i) de qualquer dos Eventos de _ _
Avaliagio ou dos Eventos de Subord_lnadas Sut_)ordlnadas
o . _ Mezanino em Mezanino presentes
Liguidacéo antecipada; circulacio
aprovar sobre a interrupcao 70% (setenta por 70% (setenta por
dos cento)das Cotas cento)das Cotas . o
0 procedimentos de liquidacdo do| Senijores e Cotas Seniores e Cotas ndo aplicavel
Fundoem caso de ocorréncia de Subordinadas Subordinadas
um Evento de . :
T . ) Mezanino em Mezanino presentes
Liguidacéo antecipada; circulacdo
aprovar sobre procedimentos 4
serem maioria dos maioria dos no aplicavel
) adotados no resgate das Cotas Cotistas Cotistas P
mediantedacdo em pagamento de presentes presentes
Direitos
Creditérios Cedidos;
aprovar sobre a substituicdo do
Auditor maioria dos maioria dos
0 Elegivel por auditor independente Cotistas Cotistas n&o aplicavel
gue nao esteja expressamente presentes presentes
autorizado por
este Regulamento; e
- 75% (setenta e 75% (setenta e
aprovar sobre a destituicdo €| . .
o cinco porcento) das | cinco porcento) das
substituigao Cot Cotas presentes n&o aplicavel
do Agente de Cobranca por -olas P
(m) em circulacdo

prestador Eue nao seja pertencente
ao Grupo Econdmico

da Gestora.

Secado 3 — Processo e deliberacdo

Artigo 33. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenca de ao
menos um Cotista, independente da classe ou do quérum de aprovacao da respectiva matéria.

Paragrafo Unico. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo V, sera

considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 34. Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto no Artigo 32 acima, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, sendo
certo que, nos termos do paragrafo 3° do artigo 76 da Resolu¢cdo CVM 175, a cada Cotista cabera
uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no patriménio do Fundo, da Classe

ou na subclasse, conforme o caso.

Paragrafo Primeiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais, ou
procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.
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Paragrafo Segundo. N&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados,nos termos da Resolucdo CVM 175.

Paragrafo Terceiro. A Gestora ou cotistas que configurem suas partes relacionadas nao terdo
votos computados pela Administradora relativas as matérias previstas nas alineas (i) e (j) do
Artigo 32 acima.

Sendo regularmente instalada a Assembleia Geral, ndo havendo quérum suficiente de
aprovacao, a matéria sera considerada como rejeitada.

Artigo 35. A Assembleia de Cotistas podera ser realizada de modo exclusivamente eletrénico,
caso 0s cotistas possam participar por meio de comunicac¢ao escrita ou sistema eletrénico; ou de
modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico. Os cotistas podem
votar por meio de comunicacéo escrita ou eletrénica, desde que o seu voto seja encaminhado ao
administrador antes do inicio da assembleia.

Artigo 36. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias
corridos, sendo computados apenas 0s votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta
neste prazo como voto em branco por parte dos Cotistas. Os Cotistas poderdo votar por meio de
comunicacgao escrita ou eletrénica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um)
Dia Util de antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

Paragrafo Primeiro. Nos termos do paragrafo 2° do artigo 78 da Resolucdo CVM 175, é permitido
o0 voto dos prestadores de servi¢o que sejam titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 37. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terao,
para todos os fins deste Regulamento, a forgca de deliberacdo da Assembleia Geral.

Artigo 38. As decisBes da Assembleia Geral, bem como do processo de consulta formal, devem
ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

Paragrafo Primeiro. A divulgacao referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no Periddico do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada cotista ou, ainda, por correio eletrénico.

Paragrafo Segundo. As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, seréo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e a
Classe e obrigarao todos os Caotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Geral ou do voto proferido na mesma, ressalvado o disposto no Artigo 121, Paragrafo Quarto,
deste Regulamento.

Secéo 4 — Eleicdo de representante dos Cotistas

Artigo 39. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nhomear um ou mais representantes
para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢des da Classe, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 40. Somente pode exercer as funcdes de Representante de Cotistas a pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

I ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum;

. nao exercer cargo em empresa Credor Original de Direitos Creditorios integrantes da
carteira do Fundo.

Sec¢ao 5 — Da alteracdo do Regulamento

Artigo 41. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas,
sempre que tal alteracao:

| — decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas sejam admitidas a negociagédo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM,;

Il — for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de servi¢os da
classe, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores
e telefone; ou

Il — envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

Paragrafo Primeiro As alteragfes referidas nos incisos | e Il do Artigo 41 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracao referida no inciso Ill do Artigo 41acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacédo da CVM em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado
do recebimento das referidas exigéncias.

CAPITULO VI - DA PRESTACAO DE INFORMACOES
Secao 1 — Prestagdo de informagfes a CVM

Artigo 42. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio
de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo
e conteldo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste Artigo 42 devem

ser comunicadas & CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da respectiva ocorréncia.
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Secdao 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 43. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo e a Classe, de modo a garantir a todos os Cotistas, acesso as
informagbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisfes quanto a respectiva
permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informacdes previstas neste Artigo 43 deve ser feita
por meio de publicacdo no Periédico do Fundo e por meio de correio eletrénico e permanecer
disponivel para os Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes que
cologuem Cotas.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacdes aqui previstas sempre nos
mesmos periddicos e, em caso de mudanca do Periodico do Fundo pela Administradora, esta
deve ser precedida de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe, sdo
exemplos de fatos relevantes aqueles dispostos no 83° do artigo 64 da Resolugdo CVM 175,
bem como os seguintes fatos:

L. a alteracdo da classificacéo de risco das subclasses ou séries de Cotas, bem como,
quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestagdo de servicos de
custddia, de gestdo da carteira ou de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos
da Classe;

1l. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicéo e os limites de diversificacao da carteira da Classe, bem como
0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histérico de
pagamentos;

V. a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, desde que nao
sanados nos termos do Artigo 103; e

V. a ocorréncia de superacao dos limites previstos no Artigo 59.
Artigo 44. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora dever

protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo e
Classe:

a
a

L. alteracdo de Regulamento;

1. substituicdo da instituicdo Administradora e da Gestora;

1. incorporacao;
V. fusdo;
V. cisao;
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VI. liquidacéo.

Artigo 45. As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacéo do Fundo e da Classe
nao podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢cdes ou impropriedades que
possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacbes e os
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, por meio do veiculo usado para
divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informagéo
esta sendo republicada por determinacéo da CVM.

Artigo 46. Toda informagéo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade da Classe, deve obrigatoriamente:

l. mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il. referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendéario, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

M. abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodo desde a sua constituicdo, se
mais recente;

IV. ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido apurado no
ultimo Dia Util de cada més, nos ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constitui¢cao, se
mais recente;

V. devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, quando aplicavel, bem como a indicagdo de como obter
maiores informagdes sobre a avaliagdo efetuada.

Artigo 47. No caso de divulgacdo de informacdes sobre a Classe comparativamente a classes de
outros fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das
informac®es utilizadas, os critérios adotados e tudo 0 mais que seja relevante para a adequada
avaliacao.

Artigo 48. Sempre que o material de divulgacéo apresentar informacgdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, que (a) a
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros e (b) os
investimentos em fundos ndo séo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

Secdao 3 — Demonstragdes financeiras

Artigo 49. O Fundo e a Classe tém escrituragdo contabil propria.

Artigo 50. O exercicio social do Fundo e da Classe tém duragdo de um ano, encerrando-se em 31
de dezembro de cada ano.
Artigo 51. As demonstrag@es financeiras anuais do Fundo e da Classe estdo sujeitas as hormas
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contabeis definidas na Instru¢cdo CVM 489 e serdo auditadas por Auditor Elegivel.

Artigo 52. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apos o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram as demonstracbes financeiras anuais do
Fundo e da Classe.

Artigo 53. Observadas as disposicbes da Resolucdo CVM 175 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sdcio- gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo,
deverd elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a
disposicdo dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria
independente.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste Artigo 53, deve ser considerado o calendario
do ano civil.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CLASSE

Secado 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atuacdo da Classe

Artigo 54. A Classe ir4 adquirir Direitos Creditorios decorrentes de operacdes realizadas em
servicos resultantes de servicos prestados por clinicas médicas, liquidados a prazo, ou de
empréstimos bancarios, formalizados por meio de notas fiscais, faturas, Notas Comerciais e CCBs,
conforme o caso, que podem ser (a) emitidos em suporte analdgico; (b) emitidos a partir de
caracteres criados em computador; ou (c) digitalizados, nos termos constantes em lei e
regulamentacao especifica do segmento de prestacdo de servigos, 0s quais deverao atender aos
Critérios Elegibilidade previstos neste Regulamento..

Secado 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Credit6rios

Artigo 55. A Classe ira adquirir Direitos Creditérios de empresas e instituicdes financeiras com
sede no Brasil, indicadas e aprovadas pela Gestora, denominados Credores Originais.

Paréagrafo Primeiro. Na aquisi¢cdo dos Direitos Credit6rios, serdo observados os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacéo vigente e neste Regulamento.

Pardgrafo Segundo. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos a Classe pelos respectivos Credores
Originais em carater definitivo, com ou sem direito de regresso e Coobrigacdo, conforme
disposto no respectivo Contrato de Aquisi¢céo. Os Direitos Creditérios seréo cedidos com todos
e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, acdes, garantias e prerrogativas, principais e
acessorias, asseguradas em razao de sua titularidade, por meio de Contratos de Aquisi¢ao e
Termos de Aquisicéo firmados entre a Classe e pessoas juridicas, constituidas sob qualquer
tipo societario.
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Paragrafo Terceiro. O respectivo Credor Original é responsavel pela correta constituicao,
pela existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos
Direitos Creditorios cedidos a Classe, e ainda, nos casos de cessdo com Coobrigacado, pela
solvéncia dos Direitos Creditorios nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de
Aquisicao.

Paragrafo Quarto. O processo de originacdo dos Direitos Creditérios e a politica de crédito
adotada pela Gestora encontram-se descritos no Anexo IV a este Regulamento.

Artigo 56. A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditorios adquiridos, inclusive as
Cedentes e as suas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu
ativo na carteira da Classe e que seja observado o disposto no Artigo 61 abaixo.

Secao 3 — Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios

Artigo 57. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pela Classe devera atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessao, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem
verificados e validados pelo Custodiante:

. Critérios de Elegibilidade aplicaveis a todos os Direitos Creditdrios:

(a) a Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que nao estejam
vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséo;

(b) a Classe podera adquirir Direitos Creditrios de Credor Original cujos
Devedores estejam inadimplentes com a Classe, desde que a totalidade dos
Direitos Creditérios inadimplidos do respectivo Credor Original, por periodo
superior a 30 (trinta) dias, ndo ultrapasse 2% (dois por cento) do Patrimbnio
Liquido da Classe;

(c) os Direitos Creditérios devem ser representados em moeda corrente
nacional;
(d) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera

permitir o seu registro contabil e a sua custdédia pelo Custodiante, de acordo
com os procedimentos operacionais e contabeis praticado pelo Custodiante;

(e) considerada pro forma a aquisicéo de Direitos Creditorios pretendida, devem
ser observados todos os seguintes limites de concentracdo, 0os quais serédo
majorados caso se verifique existéncia de Subordinacdo Qualificada ou
Subordinacdo Qualificada 40+ pelo Custodiante, segundo descrito nas
tabelas abaixo:

(f) os Direitos Creditérios deverdo ser considerados Direitos Creditérios
padronizados, nos termos do paragrafo 1° do artigo 2° da Resolugdo CVM
175 ou nas normas que vierem a altera-la e/ou sucedé-la.
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I Critérios de Elegibilidade aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditorios néo
representados por CCB ou Notas Comerciais:

(a) a Classe nao poderd adquirir Direitos Creditérios de qualquer Credor Original
gue ja tenha Recomprado, nos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores,
créditos cedidos equivalentes a mais de 2% (dois por cento) do Patriménio
Liquido;

(b) a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios de Credores Originais cujo

respectivo Devedor pertenca ao Grupo Econémico do Credor Original,

M. Critérios de Elegibilidade aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditorios
representados por CCB ou Notas Comerciais:

(a) considerada pro forma a aquisi¢cdo pretendida e observado o disposto na
alinea (b) abaixo, os Direitos Creditorios representados por CCBs nao
deverdo superar o valor equivalente a 90% (noventa por cento) do
Patrimdnio Liquido;

(b) considerada pro forma a aquisi¢céo de Direitos Creditorios representados por
CCBs ou Notas Comerciais pretendida, devem ser observados os seguintes
limites de concentragdo e prazo médio ponderado de vencimento da carteira
de Direitos Creditérios representados por CCBs ou Notas Comerciais, 0s
quais serdo majorados caso se verifique existéncia de Subordinacdo
Qualificada ou Subordinacdo Qualificada 40+ pelo Custodiante, segundo
descrito nas tabelas abaixo:

Tabela | Prazo Médio de vencimento dos Direitos
Creditérios representados por CCB ou Notas Comerciais,
ponderado conforme o respectivo valor de face

SAlésezFla d~e Subordinagéo Subordinagéo
ubordinacao Qualificada Qualificada 40+
Qualificada

Até 630 dias Até 720 dias Até 810 dias

Tabe-a Il - Limites de Concentracdo em relagéo Direitos
Creditérios representados por CCB, a qual deve contar com
Garantia ou Garantia Parcial, conforme o caso (calculado em

relacdo ao Patrimdnio Liquido)

Cs:)ascgrr'esi?gss Sﬁ%?ﬁgfr:aas;o Subordinacdo | Subordinacao
Credit6rios Qualificada Qualificada | Qualificada40+
(i) Direitos

Credit6rio

S Até 20% Até 20% Até 20%
represent

ados por

CCBs
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com
Garantia;

(if)

Direitos

Creditdrio

S
representados
por CCBs com
Garantia
Parcial;

Até 20% Até 20% Até 20%

Paragrafo Primeiro. Os limites de concentracao previstos no Artigo 57, inciso I, alinea (f), ndo
se aplicam (a) em relagcdo aos Direitos Creditorios representados por CCB ou Notas
Comerciais, aos Credores Originais que sejam instituicdo financeira devidamente autorizada a
operar pelo BACEN, porém néo coobrigada, independentemente de sua classificagcdo de risco;
e (b) ndo serdo aplicaveis enquanto ndo houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacao.

Paradgrafo Segundo. As operacdes de aquisicdo dos Direitos Creditorios deverdo ser
realizadas necessariamente com base nas clausulas e condi¢des estabelecidas nos Contratos
de Aquisicéo e, conforme o caso, Termos de Aquisicdo a serem celebrados pelo Fundo, em

beneficio da Classe, com os Credores Originais, previamente a realizacdo de qualquer
operagdo entre o Fundo, em beneficio da Classe, e os Credores Originais.

Paragrafo Terceiro. A Gestora deverd selecionar apenas Direitos Creditdrios que atendam os
Critérios de Elegibilidade elencados neste Artigo 57.

Paragrafo Quarto. Na hip6tese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade
apos sua aquisicdo pela Classe, nao havera direito de regresso contra a Administradora,
Gestora ou Credor Original, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo Quinto. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos acima, na
aquisicao de quaisquer Direitos Creditorios, a Gestora devera assegurar uma taxa média
ponderada resultante da carteira de Direitos Creditérios a vencer do Fundo em cada més-
calendario igual ou superior a Taxa DI + 7% (sete por cento) ao ano, ou seja, igual ou superior
a variacao acumulada das taxas médias diariasdos Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia —
“over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 na data darespectiva cesséo (Taxa
DI), acrescida de uma sobretaxa de 7% (sete por cento) ao ano.

Pardgrafo Sexto. Na hipotese em que se verifique uma Subordinacdo Qualificada 40+, a
Gestora deveradassegurar que a taxa interna de retorno resultante da carteira de Direitos
Creditérios a vencer do Fundo mantenha-se igual ou superior a Taxa DI + 6% (seis por cento)
ao ano, ou seja, igual ou superiorda variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
Depositos Interfinanceiros de 1 (um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual
ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) DiasUteis, calculada e divulgada pela B3 na
data da respectiva cessédo (Taxa DI), acrescida de uma sobretaxade 6% (seis por cento) ao
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ano.

Paragrafo Sétimo. A verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios as Condi¢des de
Cessao quando de sua aquisi¢do pela Classe sera de responsabilidade da Gestora.

Secdo 4 — Composicao e diversificacdo da carteira

Artigo 58. Nos termos do artigo 19 da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, a Classe devera
manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido representado por
Direitos Creditérios (“‘Alocacdo Minima®). A alocagdo maxima de seu Patrimonio Liquido
representado por CCBS e Notas Comerciais podera ser, no maximo, 100% (cem por cento)
(“Alocagao Maxima”).

Paragrafo Primeiro. Nos termos dos artigos 42, caput e 81°, e 30, 85°, do Anexo Normativo Il
a Resolucdo CVM 175, observadas as normas que vierem a sucedé-lo ou altera-lo, a totalidade
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo podera consistir em Direitos
Creditorios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora e pelas suas respectivas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto,
desde que (a) a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes
relacionadas entre si; (b) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes
relacionadas aos originadores ou aos Cedentes; e (c) o Custodiante nao seja parte relacionada
a Gestora.

Artigo 59. A parcela do Patriménio Liquido que n&o estiver alocada em Direitos Creditérios sera
aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos (“Ativos”):

. Letras Financeiras do Tesouro Selic (LFT);

Il. Demais titulos de emisséo do Tesouro Nacional, limitados a 5% (cinco por cento) do
montante total investido em Ativos;

1. titulos de emissao do Banco Central do Brasil;

IV. titulos e valores mobiliarios privados de emissdo de instituicdes financeiras que
possuam classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior & classificagéo
de risco das Cotas Seniores, consideradas apenas as classificacfes de risco
concedidas pela Standard & Poor’s;

V. operacgfes compromissadas com lastro nos ativos listados acima; e

"/R cotas de fundos de investimentos que aplicam nos ativos referidos nos incisos | a IV
acima, e que se utilizem de instrumentos de derivativos, somente para fins de hedge.

Paragrafo Primeiro. Excetuado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo, a Classe somente
podera adquirir titulos privados e valores mobiliarios de emisséo de Instituicdes Autorizadas.

Paragrafo Segundo. A Classe podera adquirir e/ou manter recursos em depoésito a vista
(inclusive nas Contas Vinculadas) ou a prazo em instituicbes que ndo sejam Instituices
Autorizadas, desde que observado o Limite de Exposicao.
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Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo e em adicdo a Reserva de Despesas e Encargos, a Classe
devera manter, no minimo, 5% (cinco por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Ativos.

Artigo 60. Os Direitos Creditérios e os Ativos integrantes da carteira da Classe serdo custodiados
pelo Custodiante, conforme indicado neste Regulamento, e registrados e custodiados ou mantidos
em contas de depdsito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no — SELIC
ou B3, em sistemas de registro e de liquidac&o financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

Artigo 61. A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, poderd livriemente contratar
quaisquer operacfes para a composicao da carteira da Classe onde figurem como contraparte,
mas ndo como devedora, a Administradora, as empresas controladoras, controladas, coligadas
e/ou subsidiarias da Administradora, ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou
fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que prestam
servigos para o Fundo e para a Classe, desde que em opera¢cfes com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e da Classe. Todas as informagdes relativas as
operag0Oes ora referidas seréo objeto de registros analiticos segregados.

Artigo 62. A Classe podera alocar recursos de seu Patrimbnio Liquido em operacdes em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até
o limite destas, desde que n&o gere exposicdo superior a uma vez o Patrimoénio Liquido e
observados os itens abaixo:

Paragrafo Primeiro. As operacdes poderao ser realizadas tanto em mercados administrados
por bolsas de mercadorias e de futuros, quanto em mercado de balcdo organizado, nesse
caso desde que (i) devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacao financeira
de ativos autorizados pelo BACEN e (ii) (a) tenham como contraparte uma Instituicdo
Autorizada ou (b) sejam realizadas em modalidade em que camaras e prestadores de servigos
de compensacdo e de liquidacdo cumulativamente atuem como contraparte central
garantidora da operacdo e (1) seja a B3 ou (2) tenham classificacdo de risco, conforme
atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco, igual ou superior & mais elevada
classificagcéo de risco das Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo. Serdo considerados, para efeito de célculo de Patrimb6nio Liquido da
Classe, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia
em espécie, ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de
posicbes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operacoes.

Paragrafo Terceiro. E expressamente vedada a realizacdo de operagdes com instrumentos
derivativos a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples
protecdo de posiches detidas a vista.

Paragrafo Quarto. Caso uma dessas Instituices Autorizadas atue como contraparte ou
prestadora de servicos do Fundo e da Classe e tenha sua classificacdo rebaixada abaixo da
classificacdo de risco mais elevada das Cotas Seniores, conforme atribuida pela Agéncia de
Classificagéo de Risco, a Administradora, o Custodiante e a Gestora Gestor comprometem-se
a substitui-la por outra Instituicdo Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.
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Secéao 5 — Garantias

Artigo 63. Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora, nenhuma promessa
ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do Fundo ou relativas a
rentabilidade de suas Cotas.

CAPITULO VIII - FATORES DE RISCO

Artigo 64. Nao obstante a diligéncia da Administradora e Gestora em colocar em prética a politica
de investimento delineada, os investimentos da classe Unica do Fundo estéo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo h& garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para
a classe unica do Fundo e seus Cotistas.

Artigo 65. Os fatores de risco atualizados a que a Classe Unica e os Cotistas estdo sujeitos
encontram-se descritos no Anexo VI deste Regulamento, devendo os Cotistas e 0s potenciais
investidores ler atentamente referido documento.

Paragrafo Primeiro. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo
de Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco (suitability), condigédo
financeira e em virtude da regulamentacéo aplicavel..

Paragrafo Segundo. A materializacdo de qualquer dos riscos podera gerar perdas ao Fundo e
aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador e a
Gestora ndo serdo responsabilizados, entre outras coisas, por qualquer depreciagdo ou perda de
valor sofrida pelos ativos, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizagao final, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IX - DA AQUISICAO E DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secado 1 — Procedimentos de formalizacao e pagamento pela cessao dos Direitos Creditérios
(liquidacao financeira)

Artigo 66. Os procedimentos para Transferéncia de Direitos Creditérios a Classe podem ser
descritos da seguinte forma:

L. os Credores Originais submetem a Gestora as informacfGes acerca dos Direitos
Creditorios que pretendam transferir & Classe;

Il a Gestora encaminha ao Custodiante arquivo eletrdnico que relacionara, identificara
e descrevera apenas os Direitos Creditérios por ela aprovados, conforme politica de
crédito descrita no Anexo IV e Critérios de Elegibilidade;

IR a Gestora comandara a celebracdo dos Contratos de Aquisi¢cao e, conforme o caso,
dos Termos de Aquisicao relacionando os Direitos Creditorios;
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Iv. os Credores Originais e o Fundo, representado pela Gestora, firmam os respectivos
Contratos de Aquisicdo e, conforme o caso, 0os Termos de Aquisi¢do, os quais poderao
ser celebrados eletronicamente ou digitalmente;

V. em relacdo a Direitos Creditdrios representados CCBs, em complemento as medidas
indicadas no item V acima, os Credores Originais também poder&o realizar o endosso
em preto individual das CCBs a serem transferidas a Classe;

VI. a Classe paga pela cessédo dos Direitos Creditérios, na data da cessdo ou endosso,
por intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente
de titularidade do respectivo Credor Original; e

VII. 0s Documentos Comprobatérios serdo encaminhados pelos Credores Originais para
a Gestora, que, por sua vez, 0os encaminhara ao Custodiante ou ao terceiro contratado,
dentro do prazo estabelecido no respectivo Contrato de Aquisicdo, para que sejam
mantidos sob sua guarda, na qualidade de Custodiante.

Paragrafo Unico. Ndo s&o admitidas remessas para contas de pessoas que n&o sejam de
titularidade do respectivo Credor Original dos Direitos Creditorios.

Secao 2 — Cobranca ordinaria

Artigo 67. Os valores devidos pelos Devedores com relacdo a cada um dos Direitos Creditorios
representados pelos Documentos Comprobatérios seréo liquidados:

. por meio de boletos de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador, sendo os valores
decorrentes de tais pagamentos diretamente depositados em conta corrente de
titularidade da Classe junto ao Banco Cobrador por meio do sistema de compensagéo
bancaria; e

Il por meio de depositos dos Devedores em Contas Vinculadas dos Credores Originais,
devendo o Custodiante conciliar e transferir tais valores para a conta da Classe no
prazo de até 48 (quarenta e oito) horas de seu recebimento, nos termos do Contrato
de Conta Vinculada. O montante total dos valores devidos a Classe a conciliar nas
Contas Vinculadas nao podera ser superior ao limite de 5% (cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe referente ao pentltimo Dia Util anterior (D-2), contado
da data de verificacao.

Paragrafo Primeiro. Os Credores Originais deverao transferir a Classe, no prazo de 48
(quarenta e oito) horas da verificacdo de seu recebimento, quaisquer valores que
eventualmente venham a receber diretamente dos Devedores que ndo nas Contas
Vinculadas, sem qualquer deducédo ou desconto, a qualquer titulo. Qualquer valor oriundo de
pagamentos dos Direitos Creditérios que seja recebido por qualquer dos Credores Originais
ou pela Gestora apenas sera considerado quitado quando o respectivo recurso for creditado
em conta corrente de titularidade da Classe.

Paragrafo Segundo. Os valores objeto de cobranca ordinaria nos termos do Artigo 67 acima
poderdo ser mantidos pela Classe em Bancos Cobradores que nao sejam Instituicoes
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Autorizadas, desde que o Limite de Exposi¢do seja superior & soma de todos os valores
mantidos pela Classe em Bancos Cobradores que néo sejam Instituicbes Autorizadas.

Secado 3 — Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos

Artigo 68. A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos vencidos e ndo pagos serd pelo
Agente de Cobranga, nos termos da politica de cobranga constante do Anexo V deste
Regulamento e do Contrato de Cobranca.

Paragrafo Unico. A Gestora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigagfes descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca.

Artigo 69. Os Direitos Creditérios inadimplidos poderdo ser protestados e cobrados inclusive
judicialmente. Todas as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo suportadas pela Classe.

CAPITULO X - DAS COTAS
Secado 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 70. As Cotas sdo escriturais e nominativas, mantidas em conta de depésito em nome dos
seus titulares. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas Junior. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser emitidas
em seéries, com indices referenciais (benchmarks) e prazos e condi¢cdes para amortizagédo e
resgate distintos, conforme definidos nos respectivos Apéndices.

Artigo 71. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes
comuns:

I prioridade de Amortizagdo e/ou resgate em relagéo as Cotas Subordinadas;
. valor unitario de emisséo de R$1.000,00 (mil reais);

. valor unitario calculado todo Dia Util, no fechamento dos mercados, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo ou resgate; e

IV. direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

. subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade de Amortizagdo e/ou resgate em
relacéo as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

. valor unitario de emisséo de R$1.000,00 (mil reais);
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1. valor unitario calculado todo Dia Util, no fechamento dos mercados, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizagdo ou resgate; e

IV. direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota corresponderda 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Juanior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacfes comuns:

. subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
Amortizacdo e/ou resgate;

Il. somente poderdo ser resgatadas apOs o resgate integral das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

. admite-se que sua integralizagdo, Amortizagéo e resgate sejam efetuados em Direitos
Creditérios;

IV. valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu valor unitério calculado
todo Dia Util, no fechamento dos mercados, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, Amortizacdo ou resgate;

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo
que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto, ressalvado o
disposto no Artigo 32;

VI. € expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento néo igualitario
entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior; e

VII. ndo serdo objeto de distribuicdo publica, poderéo ser emitidas pela Administradora a
qualquer momento e pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo serdo detidas, exclusivamente, direta ou indiretamente, pela
Gestora ou partes relacionadas.

Artigo 72. O Fundo estabelecera um indice referencial (benchmark) de rentabilidade para cada
série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, sem gue isto represente uma garantia
ou promessa de rentabilidade das aplicacdes. O indice referencial representara apenas a
rentabilidade maxima que podera ser obtida por cada classe de cota, ndo se caracterizando como
promessa ou garantia de rentabilidade por parte do Fundo e da Classe.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Janior ndo possuem indice referencial (benchmark)
ou limite de rentabilidade.

Artigo 73. Para os Cotistas que estejam com as Cotas custodiadas junto a B3, os pagamentos a
que fazem jus as Cotas serao efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3.

Artigo 74. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para Amortizacdo e remuneracao.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

35


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Artigo 75. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em séries que poderdo se
subordinar entre si conforme disposto nos respectivos Apéndices, sendo certo que (a) Cotas
Subordinadas Mezanino da mesma série nao se subordinardo entre si; e (b) Cotas Subordinadas
Mezanino de diferentes séries poderéo ter prazos, Amortizacdes e/ou remuneracao distintos.

Artigo 76. Cada série ou subclasse de Cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus
titulares iguais direitos e obrigagfes, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Artigo 77. E vedada a afetac&o ou a vinculagéo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio da
Classe a qualquer subclasse ou série de Cotas.

Artigo 78. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo. A integralizacéo, a
Amortizagao e o resgate de Cotas podem ser efetuados por ordem de pagamento, débito e crédito
em conta corrente, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN.

Artigo 79. A aplicacao, a efetivagdo de Amortizagéo ou de resgate que esteja prevista para uma
data em que nao haja expediente na B3 sera realizada no primeiro dia subsequente em que houver
expediente na B3, com base no valor da cota deste dia para aplicacdo e no valor da cota apurado
nos termos do Artigo 100 para Amortizacao e resgate.

Artigo 80. As Cotas terdo as seguintes caracteristicas:

. as Cotas Subordinadas Mezanino subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade
em relacdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito de Amortizagéo e resgate;

. as Cotas Subornadas Mezanino de mesma classe néo se subordinardo entre si, mas
poderéo ter prazos, Amortizacdes e/ou remuneracao distintos;

1. as Cotas Subordinadas Junior subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizagéo e resgate.

Secdao 2- Subordinacao

Artigo 81. A Gestora devera apurar, diariamente, a subordinacdo da Classe, conforme descrito
abaixo:

0] subordinacdo pelas Cotas Subordinadas Mezanino nos primeiros dois anos, sera de
20% do seu Patrimonio Liquido; e da Sénior nos primeiros dois anos sera de 35% do
seu Patriménio Liquido;

(ii) subordinacéo pelas Cotas Subordinadas Mezanino apds dois anos, sera de 15% do
seu Patrimonio Liquido; e da Sénior apds dois anos sera de 30% do seu Patrimonio
Liquido;

Paragrafo Primeiro. Os percentuais referidos acima deverdo ser apurados diariamente pela
Gestora, nos termos do artigo 33, VI, a do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Artigo 82. Na hipotese de desenquadramento da Subordinac&o ou do indice de Cobertura por 2
(dois) Dias Uteis consecutivos, a Administradora devera (i) notificar imediatamente os detentores
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de Cotas Subordinadas Junior, para responderem, por escrito, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, a
contar do recebimento da notificacdo, se desejam ou nao integralizar novas Cotas Subordinadas;
(ii) interromper qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios, até que a Subordinacdo seja
restabelecida.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de os Cotistas subordinados desejarem integralizar novas
Cotas Subordinadas Junior, a Gestora deliberard pela emissao de tais Cotas sem a
necessidade de autorizacdo de quaisquer Cotistas ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Cotistas. Nesse caso, 0 processo de integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior
devera ser concluido dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio da
notificagcao referida no caput deste Artigo 82.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de os Cotistas subordinados: (i) ndo responderem
tempestivamente a notificacdo enviada pela Administradora, conforme previsto no caput deste
Artigo 82; (ii) ndo desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior; ou (iii) ndo
integralizarem as Cotas Subordinadas Junior em quantidade suficiente para restabelecer o
parametro desenquadrado, a Administradora devera observar os procedimentos previstos no
Artigo 120.

Sec¢ao 3 — Emisséo

Artigo 83. Na integralizagdo de Cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor & Administradora, em sua sede ou
dependéncias.

Paragrafo Primeiro. Nos termos do artigo 48, 82°, VIl da Resolugdo CVM 175, a Gestora
podera decidir a seu exclusivo critério, pela emissédo e distribuicdo de uma ou mais séries de
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, sem a necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral, desde que obedecidas as seguintes condicfes para novas emissdes de
Cotas:

l. seja protocolado junto a CVM o Apéndice correspondente a tal série ou classe de
Cotas;

. nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de
Avaliagéo ou Evento de Liquidag&o antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em
relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo n&o configura um Evento de
Liguidacao antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo devem
ser iniciados apoés a ocorréncia do Evento de Liquidag&o, conforme o caso;

Il. considerada pro forma a nova emiss&o de Cotas, o indice de Cobertura ndo podera
ser inferior a 1,00;

IR a nova emissao de Cotas nédo implique no rebaixamento da classificacdo de risco das
Cotas Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

IV. considerando-se a integralizacdo pro forma, seja observada a relacdo entre a
Subordinacgéo e a taxa interna de retorno resultante da carteira de Direitos Creditorios
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a vencer da Classe na forma prevista no Artigo 57, Paragrafo Quinto e Artigo 57,
Paragrafo Sexto; e

V. considerada pro forma a nova emissdo de Cotas deverd ser observada a
Subordinagéo.

Paragrafo Segundo. Serdo emitidas Cotas Subordinadas Juanior de tempos em tempos,
conforme orientacdo da Gestora, sem a hecessidade de aprovacao em Assembleia Geral, em
qgualguer montante, incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para (a)
enquadramento da Subordinacéo; e (b) enquadramento do indice de Cobertura. Ndo héa
montante maximo de emissdao de Cotas Subordinadas Junior, devendo ser observado o
seguinte com relacdo a emissao de Cotas Subordinadas Junior:

. Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deveréo ser notificados pela Gestora de
novas emissdes de Cotas Subordinadas Janior com antecedéncia de pelo menos 5
(cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a Gestora sobre o exercicio de seu direito de
preferéncia referido neste item até o 2° (segundo) Dia Util anterior & data indicada
pela Administradora para emissdo de novas Cotas Subordinadas Janior. Caso a
Gestora ou suas partes relacionadas seja a Unica titular de Cotas Subordinadas
Junior, ou caso haja concordancia expressa por escrito da totalidade dos titulares de
Cotas Subordinadas Junior, 0 prazo previsto neste dispositivo estara dispensado; e

Il Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na proporgéo
de sua respectiva participacdo em tal classe, mas néo terdo obrigacao de subscrever
tais novas emissodes, observado o disposto acima.

Artigo 84. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera
autenticado pela Gestora. Do boletim de subscri¢do constardo as seguintes informagoes:

. nome e qualificacdo do subscritor;
. numero e classe de Cotas subscritas; e

M. preco e condi¢Bes para sua integralizagdo.

Artigo 85. Nao havera direito de preferéncia dos Cotistas na aquisicao e subscricao das eventuais
novas Cotas mencionadas no caput, exceto no que diz respeito as Cotas Subordinadas Janior.

Artigo 86. O preco de subscricdo das Cotas podera contemplar &gio ou desagio sobre o valor
previsto para Amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado
por meio de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 87. Para o calculo do numero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Secdao 4 - Distribuicdo de Cotas

Artigo 88. A distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe ou série devera observar 0s
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribui¢cdo estabelecido
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no respectivo Apéndice.

Artigo 89. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocacéo
parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva
oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

Artigo 90. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulacdo, a Subordinacdo serd calculada e
informada aos Cotistas pela Administradora, sendo a Gestora responsavel por monitorar a
Subordinagéo, nos termos do inciso VI do artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175.

Artigo 91. Cada subclasse ou série de Cotas destinada a colocac¢éo publica podera ser avaliada
por Agéncia de Classificacdo de Risco em funcionamento no pais.

Artigo 92. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou classe de Cotas,
serdo adotados o0s seguintes procedimentos:

. comunicagéo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis, por meio de publicacdo no periédico utilizado para a divulgagdo de
informagdes do Fundo e da Classe ou por meio de correio eletronico;

Il. envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo cépia do relatério da
empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Secado 5 — Amortizagdo e resgate

Artigo 93. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser amortizadas e resgatadas em Direitos
Creditorios.

Artigo 94. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino n&do poderédo ser amortizadas
em Direitos Creditérios, salvo na hipotese de liquidacao antecipada da Classe.

Artigo 95. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos
a Amortizacdo ou o resgate de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino.

Paragrafo Primeiro. Excetua-se do disposto no caput deste Artigo 95 a hipétese de
Amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior prevista no Artigo 98 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Toda Amortizacdo de Cotas deveréa respeitar a Subordinacéo e o indice
de Cobertura previstos neste Regulamento.

Artigo 96. O pagamento das Amortizagfes das Cotas sera feito de acordo com o cronograma de
Amortizacdo previsto no respectivo Apéndice, exceto pelas Cotas Subordinadas Janior, que serdo
amortizadas conforme previsto no Artigo 98.

Artigo 97. A Administradora devera constituir reservas monetarias em Ativos de liquidez diaria,
desde a 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe, de acordo com
0S seguintes parametros:
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Paragrafo Primeiro. Reserva de Amortizacdo, destinada ao pagamento da préxima
Amortizacdo ou resgate de Cotas, constituida e recomposta conforme cronograma abaixo:

I até 15 (quinze) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate
de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o saldo da Reserva de
Amortizagdo devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da
Amortizagdo ou resgate atualizado até a data da constituicao da reserva; e

Il até 7 (sete) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizagcio ou Data de Resgate de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o saldo da Reserva de
Amortizagdo devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
Amortizacao ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.

Paradgrafo Segundo. Reserva de Despesas e Encargos, destinada ao pagamento de
despesas e encargos da Classe, calculada mensalmente em cada Data de Verificagéo,
equivalente ao maior entre (i) ao valor estimado necessario para o pagamento referente aos
3 (trés) meses subsequentes de despesas ordinarias identificadas como encargos da Classe,
nos termos do Capitulo XlIl deste Regulamento, ou (ii) 0,5% (meio por cento) do Patrimdnio
Liquido da Classe.

Artigo 98. Independentemente das Amortizagdes previstas neste Regulamento, na hipétese do
montante total de Cotas Subordinadas superar a Subordinacdo e o Indice de Cobertura seja
superior 1,00, estas poderdo ser amortizadas observados os seguintes critérios:

. a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, a Administradora fard a
verificacdo mensal da ocorréncia ou ndo desta hiptese de Amortizacao;

Il. as Cotas Subordinadas Janior serdo amortizadas visando exclusivamente o
reequilibrio da Subordinacao, o Indice de Cobertura e, no que couber, as demais
disposicfes deste Regulamento;

M. deve haver Disponibilidades em valor superior a soma do valor da Reserva de
Amortizagdo e da Reserva de Despesas e Encargos;

IV. ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidac&o
pela Administradora, em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo
configura um Evento de Liquidagdo; ou (2) os procedimentos de liquidacdo da Classe
ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do evento de Liquidagdo, conforme o
caso;

Artigo 99. O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de duracdo do Fundo, da
Classe ou de cada série ou subclasse de Cotas ou ainda no caso de liquidacdo antecipada.

Artigo 100. No pagamento de Amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior sera
utilizado o valor da cota apurado no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

Artigo 101. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a
Administradora deverd transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe correspondentes (i)
aos titulares das Cotas Seniores em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, (ii) aos
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino em cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate
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apés a Amortizacdo ou Resgate das Cotas Seniores nos montantes apurados conforme
determinado neste Regulamento e (iii) aos titulares das Cotas Subordinadas Junior, nos termos
deste Regulamento, ap6s a Amortizacdo ou Resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino agendadas para o0 més em questdo, nos montantes apurados conforme
determinado neste Regulamento.

Artigo 102. Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo poderdao, em nenhuma
hipotese, exigir do Fundo a Amortizacao ou o resgate de suas Cotas em condi¢des diversas das
previstas neste Regulamento.

Artigo 103. Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel, o ndo pagamento das
Amortizagbes e/ou resgates nos termos previstos nesta Secéo, exclusivamente em raz&o da
ocorréncia de um erro operacional, possibilitara a Administradora realizar tais pagamentos no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data da identificagdo do erro, sem que ocorram
guaisquer sancgdes e/ou penalidades, sendo certo que tais pagamentos serdo reajustados pela
rentabilidade alvo de cada Cota até a data do efetivo pagamento e que durante o periodo que nao
seja efetuado a regular Amortizacdo ou resgate das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme aplicavel, ndo poderdo ser realizadas Amortizacdes ou resgates de Cotas
Subordinadas Juniores.

Secado 6 — Registro e Negociacdo das Cotas em mercado secundario

Artigo 104. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcao organizado.

Artigo 105. As Cotas somente poderéo ser transferidas ou alienadas fora do &mbito de bolsas de
valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociagéo privada, desde que os eventuais
compradores atestem ao Custodiante sua condi¢do de Investidores Autorizados, ou entdo nas
hipéteses de transmissao decorrente de lei ou de deciséo judicial.

Paragrafo Primeiro. Caber4d ao intermediario responsavel por intermediar eventual
negociacao das Cotas no mercado secundario, assegurar a condi¢éo de Investidor Autorizado
do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricbes
apliciveis a negociagéo de Cotas no mercado secundario.

Paragrafo Segundo. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de
balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacdo de receitas
federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente
na alienacao ou declaracao sobre a inexisténcia de imposto devido.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas poderédo ser objeto de transferéncias por meio
de negociac¢Oes privadas, observado que (i) ao menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas
Subordinadas Janior em circulag@o deverdo ser detidas, e somente poderdo ser transferidas,
entre a Gestora, seu controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, suas
coligadas e sociedades sob controle comum, vinculadas por interesse unico e indissociavel, e
(i) a parcela remanescente das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo poderdo ser
negociadas com terceiros desde que se tenha obtido prévio registro na CVM, com a
consequente apresentacao do relatério de classificacédo de risco ora dispensado, nos termos
da regulamentacéo em vigor.
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Secéao 7 — Valoracéo das Cotas

Artigo 106. A primeira valoracdo das Cotas Seniores de cada série ocorrera a partir do primeiro
Dia Util subsequente a data da 12 (primeira) integralizac&o de tais Cotas Seniores, e a Ultima, na
data de resgate. A partir da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores de cada série,
o valor unitario de tais Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacéo de
seu valor de integralizacdo, Amortizacao ou, nas hipéteses definidas neste Regulamento, resgate,
quando aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o
Patrimdnio Liquido o permita, buscara atingir a meta de cada série das Cotas Seniores,
definida no respectivo Apéndice. O valor unitario das Cotas Seniores para fins de célculo do
seu valor de integralizagdo, Amortizagdo ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento,
resgate, serd o menor dos seguintes valores:

. o resultado da divisdo do Patriménio Liquido méaximo atribuivel a respectiva série pelo
namero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagdo na respectiva data de
calculo; ou

Il. o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série.

Paragrafo Segundo. O Patriménio Liquido maximo atribuivel a respectiva série de Cotas
Seniores referido no inciso | do Paragrafo Primeiro acima sera calculado como o produto (1)
do Patrim6nio Liquido e (2) a razdo entre (i) o montante agregado do Valor de Referéncia das
Cotas Seniores da série em questao pela (ii) a somatéria do Valor de Referéncia de todas as
Cotas Seniores em circulagao.

Paragrafo Terceiro. Os critérios de determinac@o do valor das Cotas Seniores, definidos
neste Artigo 106, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores
durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido que
deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipGtese de
Amortizagdo das Cotas Seniores, e ndo representam e nem devem ser considerados, em
hipotese alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual de remuneragéo.

Paragrafo Quarto. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores de cada série ndo fardo jus, quando da Amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma
remuneragdo superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme previsto neste
Regulamento, na respectiva data de Amortizacdo, 0 que representa o limite maximo de
remuneracgao possivel para a respectiva série dessa classe de Cotas.

Artigo 107. A primeira valoragdo das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe ocorrera a
partir do primeiro Dia Util seguinte & data da 12 (primeira) integralizacéo de Cotas Subordinadas
Mezaninos de tal classe, e a ultima, na data de resgate. A partir da data da 12 Integralizacédo de
Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino
de tal classe sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo ou Amortizacdo ou, nas hipéteses permitidas por este Regulamento, resgate,
guando aplicavel.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

42


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Paragrafo Primeiro. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino de
cada classe, desde que o Patriménio Liquido o permita, buscara atingir meta de rentabilidade
das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva emissédo, definida no Apéndice. O valor
unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe para fins de calculo do seu valor
de integralizacdo, Amortizacao ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, sera
0 menor dos seguintes valores:

I o resultado da diviséo (i) do Patrimdnio Liquido maximo atribuivel a respectiva classe
de Cotas Subordinadas Mezanino (ii) pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva classe em circulacdo na respectiva data de calculo; ou

Il o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

Paragrafo Segundo. O Patriménio Liquido maximo atribuivel a respectiva classe de Cotas
Subordinadas Mezanino referido no inciso | do Paragrafo Primeiro acima seré calculado como
o produto (1) da diferenca entre Patriménio Liquido e o valor agregado das Cotas Seniores
em circulacdo e (2) a razdo entre (i) o montante agregado do Valor de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino da classe em questao e (ii) a somatoria do Valor de Referéncia das
Cotas Subordinadas Mezanino de todas as classes que estejam em circulacao.

Paragrafo Terceiro. Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Subordinadas
Mezanino, definidos neste Artigo 107, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacédo
de Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe durante o respectivo periodo de distribuigdo
e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares
das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe na hipétese de Amortizagdo das Cotas
Subordinadas Mezanino, observada a subordinacéo de referida classe as Cotas Seniores em
circulagcdo, nos termos deste Regulamento, e ndo representam e nem devem ser
considerados, em hipo6tese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracao.

Artigo 108. A partir do primeiro Dia Util seguinte a data da 12 Integralizagdo de Cotas
Subordinadas Juniores, o valor de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente ao maior valor
entre zero e o valor do Patriménio Liquido (i) subtraido (a) do somat6rio do valor atualizado das
Cotas Seniores em circulacédo e (b) do somatério do valor atualizado das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagéo; e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Juniores em
circulacao.

CAPITULO XI - DO PATRIMONIO
Secao 1 — Patrimonio liquido

Artigo 109. O Patrim6nio Liquido da Classe corresponde a diferenca entre (i) o valor agregado
dos ativos da Classe, correspondente & soma dos Direitos Creditorios adquiridos e Ativos, e (ii) as
exigibilidades e provisdes da Classe.

Paragrafo Primeiro. Na subscri¢cdo de Cotas representativas do patriménio inicial da Classe
gue ocorrer em data diferente da data de integralizacdo definida no boletim de subscricéo,
serd utilizado o valor da cota de mesma classe em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou
dependéncias.
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Paragrafo Segundo. Na integralizacdo de Cotas Seniores de cada série e de Cotas
Subordinadas Mezanino de cada série deve ser utilizado o valor da Cota da respectiva série
em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados
pelo investidor diretamente na conta da Classe. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas
Juniores deve ser utilizado o valor da Cota da respectiva série em vigor no fechamento do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
conta da Classe.

Artigo 110. A Classe devera ter, no minimo, o percentual de seu patrimonio identificado no Artigo
81 representado por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. A relacdo sera
apurada diariamente e divulgada mensalmente por meio do site da Administradora.

Secao 2 — Da metodologia de avaliacao dos ativos

Artigo 111. Para efeito da determinagéo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.

Artigo 112. Os Direitos Creditérios teréo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizag&o de
metodologia de apuracdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificagao,
amparados por informacdes externas e internas que levem em consideragdo aspectos
relacionados aos Devedores, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente
operagdo, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se as
disposic¢bes da Instrucdo CVM 489.

Artigo 113. Os Ativos ter&o seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme
a metodologia de avaliacdo descrita no manual de marcacédo a mercado do Custodiante, cujo teor
esta disponivel na sede do Custodiante.

Artigo 114. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva
Taxa de Aquisi¢céo aplicada sobre seu valor de face por ocasido de sua aquisicdo, computando-se
a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artigo 115. O Custodiante constituird proviséo para créditos de liqguidacdo duvidosa referente aos
Direitos Credit6rios e aos Ativos a partir do calculo realizado pela Administradora e informado ao
Custodiante. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
serdo suportadas Unica e exclusivamente pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do
periodo, conforme as regras e procedimentos definidos no Manual de Provisionamento da
Administradora.

Artigo 116. Caso os valores vencidos e ndo pagos, acrescidos de multa e juros, relativos aos
Direitos Creditérios sejam de alguma forma recuperados, ap0s 0 provisionamento ou
contabilizacdo das perdas referidas acima, tais Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e
integralmente a Classe e o Custodiante devera reverter a provisdo ou 0s prejuizos, conforme o
caso.

Secado 3 — Do Patriménio Liquido Negativo

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br

44


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Artigo 117. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido est4 negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da
amortizacao e do resgate das Cotas; (b) comunicard a verificacdo do Patriménio Liquido negativo a
Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato
relevante, nos termos da Resolugcdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro - Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimonio Liquido negativo,
a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolu¢do do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput,
Il, “@”, da parte geral da Resolucdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo.

Paragrafo Segundo - Se, ap6s a ado¢cdo das medidas previstas acima pela Administradora, os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patriménio Liquido negativo nédo representa risco a solvéncia da Classe e do Fundo, a adocao das
medidas previstas no Paragrafo Primeiro acima sera facultativa.

Paragrafo Terceiro - Na hipotese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o
Paragrafo Primeiro acima, a Administradora verificar que o Patrim6nio Liquido voltou a ser positivo,
os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com 0s procedimentos
previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos da
Resolucdo CVM 175, no qual constem o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e, resumidamente,
as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

Paragrafo Quarto - Na hipétese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o
Paragrafo Primeiro acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o
Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora
apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e as causas e as circunstancias que
resultaram no Patrim6nio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no Paragrafo Quinto abaixo.

Paragrafo Quinto - Na Assembleia prevista no Paragrafo Primeiro acima, caso o plano de resolugéo
do Patrim6nio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverao deliberar sobre as seguintes
alternativas, nos termos do artigo 122, 84°, da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, bem como os
dispositivos legais que vierem a altera-lo e/ou sucedé-lo: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fuséo ou a incorporagéo do Fundo
por outro fundo de investimento; (c) a liquidagdo do Fundo, desde que n&o haja obrigacfes
remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
do Fundo.

Paragrafo Sexto - A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia prevista no Paragrafo
Primeiro acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira do Fundo, sendo certo que a
auséncia da Gestora ndo impedira a realizacado da Assembleia pela Administradora. Sera permitida
a manifestacéo dos credores do Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao
da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Pardgrafo Sétimo - Se a Assembleia ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas nédo
aprovarem qualquer das alternativas previstas no Paragrafo Quinto acima, a Administradora devera
ingressar com o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia do Fundo.

Artigo 118. A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.
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Artigo 119. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia do
Fundo, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

Paragrafo Unico - Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaracéo judicial de
insolvéncia do Fundo, diante da vedacao de renuncia da Administradora, fica estabelecido que, a
partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal
minimo da Taxa Minima de Administracdo tera prioridade em relacdo aos demais encargos do
Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista no presente
Regulamento.

Artigo 120. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175; e (b) efetuar
0 cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolucdo CVM 175.

CAPITULO Xl - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 121. Sem prejuizo das despesas e encargos dispostos no artigo 117 da Resolugdo CVM
175, encargos do Fundo e da Classe, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestéo, as
seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacfes do Fundo;

Il despesas com o0 registro, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na
regulamentacédo pertinente;

. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagfes aos
Cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;

V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;
VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso

venha a ser vencido;

VII. guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

VIIL. taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX. contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;
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X. despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

Xl. despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Catistas, como representante dos Cotistas;

Xil. despesas com agente de cobranca

X, despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas.

XIV. despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira do
Fundo;

XV. despesas relacionadas ao servigo de formagédo de mercado para as Cotas;

XVI. despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora;

XVII.  custos incorridos com a adaptagédo do Fundo e dos seus documentos a legislagdo e a
regulamentacao aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a Resolu¢cao CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo 117 como encargos do
Fundo devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado.

Paragrafo Segundo. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos
0s encargos e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimdnio do Fundo, respeitada a
ordem de alocagé&o de recursos prevista neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao fixada neste Regulamento.

CAPITULO XIIIl - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 122. A partir da data de integralizacao inicial e até a liquidacdo do Fundo e da Classe,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
Administradora obriga-se, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do
recebimento de recursos provenientes da carteira, na seguinte ordem:

. Em datas que sejam Datas de Amortizacdo, e desde que ndo esteja em curso a
liquidacdo antecipada do Fundo e da Classe:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da
Classe, devidos nos termos do Regulamento e da legislacao aplicavel,

(b) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Amortizacdo e da Reserva de
Despesas e Encargos;

(c) Amortiza¢gBes programadas e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os
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termos e condi¢bes do Regulamento;

(d) Amortizagbes programadas e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino,
observados os termos e condi¢bes do Regulamento;

(e) Amortizacdo e ou resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os
limites, os termos e as condi¢cdes do Regulamento; e

(f) aquisicao de Direitos Creditérios e aquisicao de Ativos.

Il Em datas que nédo sejam Datas de Amortizagéo, e desde que néo esteja em curso a
liquidacdo antecipada do Fundo e da Classe:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da
Classe, devidos nos termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizagdo e da Reserva de
Despesas e Encargos; e

(c) aquisicao de Direitos Creditérios e aquisicdo de Ativos.
Artigo 123. Exclusivamente na hipotese de liquidacdo antecipada, os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira serdo alocados na

seguinte ordem:

. no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe,
devidos nos termos do Regulamento e da legislacéo aplicavel;

Il. constituicdo ou recomposi¢céo da Reserva de Despesas e Encargos;
1. resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condigdes do Regulamento; e

Iv. resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e condi¢des do
Regulamento e a ordem de prioridade entra diferentes séries de Cotas Subordinadas
Mezanino definidas no respectivo Apéndice; e

V. resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as

condi¢cdes do Regulamento.

CAPITULO XIV - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 124. Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

. ndo observancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora dos deveres
e das obrigacdes previstos neste Regulamento, desde que, notificado para sanar ou
justificar o descumprimento, n&o o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
notificacdo da parte inadimplente sobre o descumprimento;

Il resilicdo dos Contratos de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que haja um
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substituto aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, dentro do prazo de 60
(sessenta) dias contados da data da resilicao;

IR na hipétese de serem realizados ou ndo realizados pagamentos de Amortizacdo de
Cotas em desacordo com o disposto no Regulamento, conforme o caso, verificado
pela Administradora, Custodiante ou pelos Cotistas, desde que n&do o faca no prazo
de 2 (dois) Dias Uteis ap6s (a) a identificacdo do erro ou (b) do recebimento de
notificacdo neste sentido, 0 que ocorrer primeiro;

Iv. se aplicavel, caso haja a reducéo do nivel de classificacdo de risco de qualquer das
séries ou subclasses de Cotas em circulacdo em 3 (trés) subniveis abaixo da
classificacdo de risco originalmente atribuida; exceto no caso de mudanca da
metodologia utilizada pela agéncia de classificacdo de risco para atribuir o rating das
Cotas neste caso, apenas uma reducdo de 4 (quatro) ou mais subniveis gerara o

evento;
V. caso, na Data de Verificagdo de cada més, a Administradora verifique que:
(a) o Indice de Inadimpléncia 90 (noventa) dias seja igual ou superior a 20%

(vinte por cento) , caso ndo seja verificada subordinag&o qualificada, superior
a 25 (vinte e cinco por cento) caso seja verificada subordinagéo qualificada
e superior a 30% (trinta por cento) caso seja verificada subordinacdo
qualificada +40, sendo que o “indice de Inadimpléncia 90 (noventa dias)”
significa a raz&o entre: (a) valor presente de Direitos Creditdrios vencidos que
se encontram em atraso ha mais de 90 (noventa) dias; e (b) Patrimdnio
Liguido da Classe;

(b) o indice de Inadimpléncia 180 Dias seja igual ou superior a 10% (dez por
cento), caso ndo seja verificada subordinacdo qualificada, superior a 15%
(quinze por cento) caso seja verificada subordinacdo qualificada e superior a
20% (vinte por cento) caso seja verificada subordinacdo qualificada +40,
sendo que o “indice de Inadimpléncia 180 Dias” significa a raz&o entre: (a)
valor presente de Direitos Creditorios vencidos que se encontram em atraso
h& mais de 180 (cento e oitenta) dias e (b) Patrimdnio Liquido da Classe;

VI. identificac@o de Inconsisténcia Relevante pela Gestora ou por prestador de servigo
por ela contratado;

VII. aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade em montante superior a 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido, salvo
(a) em razao de erros operacionais e que sejam remediados no periodo de 5 (cinco)
Dias Uteis, a contar do seu conhecimento, ou (b) caso tais Direitos Creditérios sejam
objeto de Resolucdo de Cesséo realizada no periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar
do seu conhecimento;

VIIL. impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios devido a ordem judicial e/ou de
autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

IX. verificacdo de ndo enquadramento da Reserva de Amortizacdo, nas datas e nos
montantes previstos no Artigo 97, Paragrafo Primeiro, deste Regulamento;
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X. extingdo, impossibilidade legal de aplicacéo, falta de apuracéo ou de divulgacdo dos
indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o
calculo da meta de rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada
para a sua apuracdo e/ou divulgacdo, exceto se (1) houver a determinacdo de um
substituto legal para tal indice ou parametro, ou (2) os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questao;
ou

Xl. na hipétese de a Classe ndo manter a Subordinagédo por um periodo de 5 (cinco) Dias
Uteis consecutivos ou 10 (dez) Dias Uteis alternados em um periodo de 90 (noventa)
dias.

Paragrafo Primeiro. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a
Administradora convocara Assembleia Geral, até o 5° (quinto) Dia Util seguinte & ocorréncia
do Evento de Avaliagéo, a qual decidira se tal Evento de Avaliagcdo deve ser considerado como
um Evento de Liquidagdo antecipada da Classe, bem como se havera liquidagido antecipada
da Classe e quais os procedimentos a serem adotados.

Paragrafo Segundo. Adicionalmente ao previsto no Paragrafo Primeiro acima, mediante a
ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo descritos nos incisos Ill, V, VI, VII, VI, X, Xl ou XIlII do
caput deste Artigo 120, a Classe interromperéa a aquisi¢do de Direitos Creditorios até que seja
sanado o respectivo Evento de Avaliagéo.

Paragrafo Terceiro. No caso da Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo antecipada da Classe, a Administradora
observara os procedimentos de que trata o Artigo 121.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo nao constitui
um Evento de Liquidacao antecipada da Classe, a Classe reiniciara o processo de aquisi¢cao
de Direitos Creditérios que tenha sido interrompido nos termos do Paragrafo Segundo acima,
sem prejuizo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral competente.

Paragrafo Quinto. O recebimento de qualquer pagamento das Cotas Subordinadas,
inclusive, mas sem qualquer limitacdo, as Amortizacdes previstas neste Regulamento, ficara
suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo até data da deliberacéo, pela Assembleia Geral referida no Paragrafo
Primeiro e no Paragrafo Segundo acima, de que (i) o referido Evento de Avaliacédo constitui
um Evento de Liquidacdo antecipada da Classe, sem prejuizo da prioridade dos titulares de
Cotas Seniores e Mezanino no recebimento de pagamento de resgate de suas Cotas ha
hipotese de liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) o referido Evento de Avaliacdo ndo da
causa a liquidagéo antecipada da Classe, independentemente da implementacéo de eventuais
ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Pardgrafo Sexto. Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacao.

Pardgrafo Sétimo. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela
Administradora, qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo
para a Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo
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e detalhando as informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a
Administradora devera comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar
as informacdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de
Avaliacéo.

CAPITULO XV - DA LIQUIDACAO

Artigo 121. Podera haver a liquidac&o antecipada do Fundo e da Classe nas seguintes situacdes:

I se o Fundo e a Classe mantiverem Patrimbénio Liquido médio inferior a
R$1.000.000,00 (um milhao de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos
e ndo for incorporado a outro Fundo de investimento em Direitos Creditérios;

Il. em caso de impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Credit6rios admitidos por
sua politica de investimento, por um periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

. (a) a decretacdo de faléncia da Gestora, (b) a extingdo, liquidacdo, dissolucéo,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
a decretacdo de faléncia da Gestora, (b) o pedido de recuperacdo judicial,
independentemente de deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo
extrajudicial, formulado pela Gestora, independentemente de ter sido requerida
homologacéo judicial do referido plano;

IV. caso seja aprovado em Assembleia a substituicdo da Gestora ou Agente de Cobranca
por um substituto que ndo configure parte relacionada da substituida;

V. caso, na hipotese de renancia da Gestora e/ou da Administradora, em 60 (sessenta)
dias contados da realizagdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a sua
substituicdo, ndo seja definido um substituto para o referido prestador de servico, ou
0 substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fungbes da Gestora e/ou da
Administradora; e

VI. caso haja determinagdo da CVM, em virtude de descumprimento de disposi¢éo legal
ou regulamentar.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a
Administradora imediatamente (i) notificara tal fato aos Cotistas, (ii) convocara Assembleia
Geral para deliberar sobre a interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada do
Fundo e da Classe e, se for o caso, sobre os procedimentos de liquidacdo do Fundo e da
Classe descritos nos paragrafos abaixo e, se for o caso, iniciar os procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo e da Classe e (iii) interrompera a aquisicédo de Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo. Na Assembleia Geral mencionada no Paragrafo Primeiro, os titulares de
Cotas do Grupo Investidor poderéo optar, de acordo com o quérum de deliberacéo previsto
no Artigo 32 acima, por ndo interromper os procedimentos de liquidagéo antecipada Fundo e
da Classe.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese (i) de nao instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas
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mencionada no Paragrafo Primeiro, por falta de quérum, ou (ii) ndo ser aprovada a interrup¢ao
dos procedimentos de liquidacao antecipada do Fundo e da Classe, a Administradora devera
iniciar os procedimentos referentes a liquidacao do Fundo e da Classe.

Paragrafo Quarto. Na hipétese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo e a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar pela interrupcédo dos procedimentos de liquidacdo
antecipada do Fundo e da Classe, serd concedido aos detentores de Cotas do Grupo
Investidor, que ndo concordarem com a decisdo, 0 resgate antecipado de suas Cotas,
observada a ordem de preferéncia, conforme instru¢des a serem definidas pela propria
Assembleia Geral que deliberar pela interrupgéo dos procedimentos de liquidacdo antecipada,
gue nao poderd estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias para efetuacao de tal resgate.
Se as instrucdes especificas para o resgate ndo forem deliberadas em Assembleia Geral, o0s
Cotistas dissidentes poderao requerer o resgate em até 15 (quinze) dias contados da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral. Se a liquidagéo néo for aprovada os detentores de
Cotas do Grupo Investidor que aprovaram a matéria poderéo rever sua a deciséo e optar pelo
resgate antecipado de suas Cotas nos termos acima.

Artigo 122. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo Banco central do Brasil.

Artigo 123. Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate
integral das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagado
do Fundo e da Classe, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Geral, a
Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento de
Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que
deliberou a liquidacdo do Fundo e da Classe.

Artigo 124.Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a
Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes
procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou

(b) alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, mediante a realizagdo de
um processo competitivo de venda dos Direitos Creditdrios a terceiros, observado
que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis
contados da realizacdo de referida Assembleia Geral.

Artigo 125. Caso seja deliberado pela realizacdo do processo competitivo de venda dos Direitos
Creditorios indicado no Artigo 124, alinea (b) acima, e a alienacdo dos Direitos Creditorios ndo
seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia Geral podera determinar que a
Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e 0 seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(b) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditérios, devendo, nesse caso, ainda,
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deliberar sobre os procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo e da Classe.

Artigo 126. Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dagcdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos, para fins de pagamento do resgate
das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares
das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios e Ativos remanescentes, ndo entregues ao
condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo
de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do patriménio do
Fundo e da Classe.

Paragrafo Segundo. Apés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de
um condominio, na propor¢éo de sua participagdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

Paragrafo Terceiro. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada
em relacd@o as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada
a liquidar o Fundo e a Classe perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que
elejam um administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos, na forma
do artigo 1.323 do Cadigo Civil; e (b) informando a proporcao de Direitos Creditérios e Ativos
a gque cada Cotista ter4 direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da
Administradora perante os Cotistas, ap0s a constituicdo dos condominios de tratam os itens
anteriores.

Paradgrafo Quinto. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos termos do disposto acima, essa fungéo sera exercida pelo Cotista
gue detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

Paragrafo Sexto. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos integrantes da carteira da Classe, pelo
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicao dos condominios referidos acima, dentro
do qual os administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a
hora e o local para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatérios e da
documentacdo relativa aos Ativos. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignacdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos, na
forma do artigo 334 do Cadigo Civil.

Artigo 127.Na hipotese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de
partilhar o patriménio na propor¢gdo dos valores previstos para Amortizagdo ou resgate da
respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagéo, sendo vedado qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores.

Artigo 128. Nas hipoteses de liquidacdo, o auditor independente devera emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentagdo do Patrim6nio Liquido, compreendendo o periodo entre a data
das ultimas demonstragfes financeiras auditadas e a data da efetiva liguidacdo do Fundo,
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manifestando-se sobre as movimentagfes ocorridas no periodo.

Artigo 129. Apos a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o cancelamento
do registro do Fundo, mediante 0 encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
seguinte documentagao:

. o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacéo
do Fundo, quando for o caso;

Il a demonstracao de movimentacao de patriménio do Fundo, acompanhada do parecer
do auditor independente; e

. o0 comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO XVI - CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 130. A Administradora, a Gestora e o0s Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo,
se obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente
ou relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do
Fundo. A arbitragem sera realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera
administrada pelo CAM- CCBC, por meio da adogdo do seu respectivo regulamento e em
observancia a Lei 9.307/96, devendo observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas
especificagbes prevalecerdo em caso de davida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s)
parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) parte(s)
requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 3° (terceiro) sera
indicado de comum acordo pelos arbitros. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso
os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacao
do 3° (terceiro) nos termos do regulamento, as nhomeacdes faltantes seréo feitas pelo CAM-
CCBC.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais
partes em gque estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas
as partes, em conjunto, nomeardo dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da ultima notificacdo do CAM-CCBC nesse sentido. O 3° (terceiro)
arbitro, que atuara como presidente do tribunal arbitral, ser4 escolhido pelos arbitros
nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo
arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente do CAM-CCBC.
Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal
arbitral serdo nomeados pelo presidente da CAMCCBC, que designara um deles para atuar
como presidente.

Paréagrafo Terceiro. A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.
Paragrafo Quarto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

Pardgrafo Quinto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacdo arbitral serd definitiva e
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vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na decisédo arbitral, independentemente de execucdo judicial.

Pardgrafo Sexto. As partes poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder
Judiciério antes da constituicdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as
medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral,
podendo manter, revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder
Judiciario.

Paragrafo Sétimo. Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e acbes de
execucao poderao ser pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde
estejam o domicilio ou os bens de qualquer das partes, ou na comarca de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais, fica eleita exclusivamente a comarca
de Sé&o Paulo, Estado de S&o Paulo. O requerimento de qualguer medida judicial ndo sera
considerado uma renuncia aos direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o tnico
método de solucao de controvérsias entre as partes.

Paragrafo Oitavo. Antes da assinatura do termo de arbitragem, o CAM-CCBC podera
consolidar procedimentos arbitrais simultdneos nos termos de seu regulamento. Apés a
assinatura do termo de arbitragem, o tribunal arbitral podera consolidar procedimentos
arbitrais simultaneos fundados neste ou em qualquer outro instrumento firmado entre as
partes, desde que tais procedimentos digam respeito & mesma relacéo juridica e as clausulas
compromissorias sejam compativeis. A competéncia para consolidacdo serd do primeiro
tribunal arbitral constituido, e sua deciséo sera vinculante a todas as partes.

Artigo 131. A Administradora declara que néo se encontra em situacdo de conflito de interesses
no exercicio de sua fungdo de Administradora do Fundo, bem como que manifesta independéncia
no desempenho das atividades que lhe sao atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto
no Contrato de Aquisi¢ao.

Artigo 132. Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Paragrafo Unico. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacido de seu endereco
eletrébnico a Administradora, a Administradora ficard& exonerada do dever de enviar as
informacgfes previstas na Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorrecado no endereco informado.

Artigo 133. A Administradora disponibiliza o servi¢co de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagées, por meio do telefone: (41) 3122-
7300, do e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br e do endereco fisico: Av. Agua Verde, 1413
- Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 |, Estado do Parana.
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ANEXO | — GLOSSARIO / DEFINICOES

Para uma perfeita compreenséao e interpretacdo dos termos e informagdes contidas neste
Regulamento serdo adotadas as seguintes defini¢des:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agéncia de
Classificacéo de
Risco”

“Agente de Cobranga”

“Agente de Depdsito”

“Alocagao Minima”

“Amortizagao”

“ANBIMA”

“Apéndice”

“Ativos”

significa o “Acordo Operacional’, celebrado entre a Gestora e a
Administradora para regular as respectivas atribuicbes na prestacao
dos servi¢cos ao Fundo.

significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n° 1413,
8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ sob o n°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os
servigos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declarat6rio n® 19.131, expedido em 1° de outubro de 2021.

significa a Standard & Poor's Rating Services, ou outra empresa
responsavel pela classificagcao do risco das Cotas, se aplicavel.

significa a REDFACTOR FACTORING E FOMENTO COMERCIAL S.A.,
sociedade com sede a Avenida Cidade Jardim 400, 14° andar, Jardins,
Sdo Paulo, SP, CEP 01454- 000, inscrita no CNPJ sob o numero
67.915.785/0001-01 e a SWEETPAY SOLUCOES FINANCEIRAS
LTDA., sociedade com sede na Rua Pais Leme, n° 215, sala 2806,
Pinheiros — Sado Paulo -SP, inscrita no CNPJ sob o numero
37.132.365/0001-80.

significa um terceiro contratado pelo Custodiante para realizar a guarda
de determinados Documentos Comprobatérios, quando aplicavel.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 58 do Regulamento.

significa o pagamento aos Cotistas de parcela do valor de suas Cotas,
sem reducgdo de seu numero.

significa a Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.

significa qualquer apéndice a este Regulamento, que descrevera as
caracteristicas especificas de cada emissao de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, elaborado em observancia ao modelo constante
do Anexo Il deste Regulamento.

significam os ativos financeiros, definidos no Artigo 59 deste
Regulamento, nos quais sera aplicada a parcela do Patriménio Liquido da
Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios ou moeda corrente
nacional.
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“Auditor Elegivel” € a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora;

“Banco Cobrador” instituicdo financeira contratada pela Classe para a prestacéo de servicos
de cobranca bancéaria dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe,
gue sera, necessariamente uma das seguintes: (i) instituicbes que
possuam classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a
classificacdo de risco das Cotas Seniores, consideradas apenas as
classificacfes de risco concedidas pela Agéncia Classificadora de Risco;
ou (ii) outras instituicbes nas quais o montante mantido em conta pelo
Fundo n&o exceda o menor entre 0s seguintes valores: (a) Excesso de
Garantia; ou (b) 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido.

“B3” significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Antonio Prado,
ne 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25.

“ccp” significam as cédulas de crédito bancéario emitidas ou a serem pelos
Devedores, em favor dos Credores Originais, nos termos da Lein° 10.931,
de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.

“Cédigo ANBIMA” significa o “Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”
da ANBIMA.

“Contas Vinculadas” significam as contas vinculadas de titularidade do Credor Original
mantidas junto a uma InstituicAo Autorizada, ou instituicdo que néo
Instituicdo Autorizada, desde que, neste caso, observado o Limite de
Exposi¢do, de movimentagdo exclusiva pelo Custodiante, destinada a
acolher depositos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em custddia,
para liberacdo apdés o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo Custodiante.

“Contrato de Aquisi¢cao” significa cada contrato que regula as cessdes de crédito ou os endossos
de titulos de crédito, conforme o caso, entre os Credores Originais € 0
Fundo, em beneficio da Classe.

“Contrato de Cobranga” significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo, em
beneficio da Classe, representado pela Administradora, e o Agente de
Cobranca, com a interveniéncia do Custodiante, estabelecendo condi¢bes
para a prestacdo dos servicos de cobrangca dos Direitos Creditorios

inadimplidos.
“Contrato de significa cada contrato que regula a movimentagédo de uma Conta Vinculada.
Conta Vinculada”

eposito” significa cada um dos contratos

“Contratos celebrados entre o Custodiante e um

d Agente de Deposito.

e

D
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“Coobrigacao” e significa a obrigacdo contratual ou qualquer outra forma de retencdo
termos derivados substancial dos riscos de crédito do ativo adquirido pela Classe assumida
como “Coobrigado” pelo Credor Original ou terceiro, em que 0s riscos de exposi¢do a variagcao

do fluxo de caixa do ativo permanecem com o Credor Original ou terceiro.
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“Cotas” significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
mencionadas em conjunto ou indistintamente.

“Cotas Seniores” significam as Cotas da subclasse sénior da Classe.

“Cotas Subordinadas” significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
guando mencionadas em conjunto.

“Cotas significam as cotas da subclasse subordinada mezanino da Classe.

Subordinadas
Mezanino”

“Cotas significam as cotas da subclasse subordinada junior da Classe.

Subordinadas
Junior”

“Cotistas” significam os titulares das Cotas, quando mencionados em conjunto,
individual ou indistintamente.

“Credores Originais”  significam empresas ou instituicdes financeiras, que originam Direitos

ou, quando Creditorios em suas atividades mercantis, industriais ou de prestacao de
individualmente servicos, e que tenham cedido ou endossando os recebiveis para a
considerados, Classe.

“Credor Original”

“Critérios de significam os critérios definidos no Artigo 57 deste Regulamento.
Elegibilidade”
“Custodiante” significa a Administradora, na qualidade de prestadora dos servigos de

custodia, controladoria e escrituragao.
“CVM” significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.
“Data de Verificagdo” significa o 1° (primeiro) Dia Util de cada més calendério.

“Datas de Amortizagdao”  significam as (1) datas das Amortizacdes programadas previstas em
cada Apéndice de emissdo de Cotas Seniores ou Subordinadas
Mezanino, quando for o caso, (2) as datas de pagamento de Amortizacao
de Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Artigo 98 deste
Regulamento, que poder&o ocorrer em qualquer Dia Util.
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“Datas de Resgate” significam as datas em que dar-se-& o resgate integral de cada série de
Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino, indicada no respectivo
Apéndice.

“Devedor” significa quando aplicavel, pessoa fisica ou juridica, cliente do Credor
Original, emissor de CCB, nota comercial, ou tomador do servigo,
responsavel pelo pagamento dos Direitos Creditérios transferidos a

Classe.

“Devedor Solidario” significa pessoas que, nos termos dos Documentos Comprobatorios,
sdo solidariamente responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditorios.
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“Dia Util” ou significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais,

“Dias Uteis” no Estado ou na Cidade de Séo Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na
B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento n&o forem Dias Uteis, considerar-se-a como a data do
referido evento o dia util imediatamente seguinte.

“Direitos Creditérios” significam direitos creditérios originarios de operacdes realizadas nos
servicos resultantes de servicos prestados por clinicas médicas,
liquidados a prazo, ou de empréstimos bancarios, formalizados por meio
de notas fiscais, faturas, Notas Comerciais e CCBs, conforme o caso, que
podem ser (a) emitidos em suporte analégico; (b) emitidos a partir de
caracteres criados em computador; ou (c) digitalizados, nos termos
constantes em lei e regulamentacgéo especifica.

“Disponibilidades” significam em conjunto: (i) recursos em caixa e (ii) demais Ativos.
“Documentos significam os documentos que comprovam o lastro dos Direitos
Comprobatérios Creditorios adquiridos pela Classe, incluindo os Contratos, Termos de

» Endosso, notas fiscais, faturas, de tais formas, as Notas Fiscais
Eletrénicas (NF-e), as Notas Fiscais Eletronicas de Servigos (NFS-e),
faturas de servigcos, Notas Comerciais, as CCBs com correspondente
endosso em preto, bem como, conforme aplicavel, os instrumentos de
constituicdo das Garantias e Garantias Parciais.

“Estimativa de significa 0 montante estimado das despesas e dos encargos do Fundo e
Despesas e da Classe, incluindo a Taxa de Administragéo, apurado na forma do Artigo
Encargos” 16 acima.

“Eventos de Avaliagao” significam os eventos definidos no Artigo 120 acima.
“Eventos de Liquidagao” significam os eventos definidos no Artigo 121 acima.

“Fator de Ponderagao” significa o percentual corresponde a medida de subordinacéo aplicavel
aos Direitos Creditérios da respectiva emissdo de classe de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de classe de Cotas Seniores, conforme
estabelecido no respectivo Apéndice.

“Fator de significa 0 menor dentre os Fatores de Ponderagé&o de Direitos Creditérios
Ponderagao de aplicaveis as sg’ries de Cotas Sub_ordinadf:ls Mezanino em circulago,
Direitos Creditérios conforme especificados nos respectivos Apéndices.

Mezanino”
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“Fator de Ponderagao de Direitos Creditérios Sénior”

significa o menor dentre os Fatores de Ponderacao de Direitos Creditérios
aplicaveis as séries de Cotas Seniores em circulacdo, conforme
especificados nos respectivos Apéndices.

"FIDC Redigital” significa 0 REDIGITAL FIDC NP, inscrito no CNPJ sob n°® 29.720.617/0001-63

“Fundo” significa 0 SHR FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
54.233.886/0001-42

“Garantia” conforme aplicavel, significam (i) cessao fiduciaria de titulos de emissao
do Tesouro Nacional ou de Instituicdo Autorizada, e (iii) cessao fiduciaria
de recebiveis performados, representados por Notas Fiscais Eletrénicas
(NF-e), Notas Fiscais Eletronicas de Servigos (NFS-e), de servicos,
faturas de produtos e de servigos e/ou 0s recursos depositados em conta
referente aos recebiveis ja liquidados, inclusive.

“Garantia Parcial” conforme aplicavel, significa (i) cessao fiduciaria de titulos de emisséo
do Tesouro Nacional ou de Instituicdo Autorizada; (ii) garantias prestadas
por Fundos Garantidores de Risco de Crédito ou seguradoras que
possuam classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a
classificacdo de risco das Cotas Seniores e (iii) cessao fiduciaria de
recebiveis performados, representados Notas Fiscais Eletrénicas (NF-e),
Notas Fiscais Eletronicas de Servigos (NFS-e), e de servicos, faturas de
produtos e de servigos e/ou os recursos depositados em conta referente
aos recebiveis ja liquidados, inclusive.

“Gestora” significa a REDASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na Av. Cidade Jardim, n°® 400, 14° andar, cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ 13.037.768/0001-81.

“Grupo Econémico” significa o Grupo formado por empresas sob controle comum, incluindo
as empresas controladas, controladoras e coligadas.

“Grupo Investidor” significa o bloco de Cotistas formado pelos detentores de séries de Cotas
Seniores e emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, excluida desta
Ultima, as cotas detidas exclusivamente, direta ou indiretamente, pela
Gestora ou partes relacionadas.

“Grupo Subordinado” significa o bloco de Cotistas formado pelos detentores de Cotas
Subordinadas Janior e Cotas Subordinadas Mezanino detidas
exclusivamente, direta ou indiretamente, pela Gestora ou partes
relacionadas.

“Inconsisténcia Relevante” significa a situagdo em que sejam identificadas inconsisténcias de
lastro, que afetem a existéncia, validade ou exequibilidade do Direito
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Creditorio, em um determinado trimestre, dos Direitos Creditorios da
carteira da Classe em percentual superior a 10% (dez por cento) em
relacdo total dos Direitos Creditorios objeto da verificacdo em questao,
desde que o percentual apurado em termos de inconsisténcias de lastro
ultrapasse os 20% (vinte por cento) do total da carteira de Direitos
Creditorios da Classe.
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“indice de Cobertura”

“Indice de
Cobertura
Sénior”

“Indice de
Inadimpléncia 60
Dias”

“Indice de
Inadimpléncia 180
Dias”

significa indice de Cobertura do Sénior. Considera-se que o indice de
Cobertura estara enquadrado sempre que for igual ou superior a 1,00.

Para fins do calculo do indice de Cobertura: (i) Valor Presente dos Direitos
Creditorios Até Data de Resgate devera ser determinado com data base do
Dia Util anterior e devera ser liquido da provisdo para devedores duvidosos
e (ii) o valor das Disponibilidades sera determinado com data base do Dia
Util anterior e sera liquido do valor correspondente & Reserva de Despesas
e Encargos. Caso determinado em uma data que seja uma data de
pagamento de Amortizacdo de Cotas, o indice de Cobertura Sénior devera
ser calculado pro forma e considerar o pagamento da Meta de Amortizacao
das Cotas Seniores no més em questao, tanto para efeitos do calculo dos
fluxos de caixa dos Direitos Creditérios, de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, quanto para efeitos da
determinacgé&o do valor das Disponibilidades.

significa, caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da férmula
abaixo, conforme calculado pela Gestora:

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de
Resgate* Fator de Ponderacgédo de Direitos Creditérios
Sénior
+
valor das Disponibilidades) / saldo

de Cotas Seniores em circulagéo

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 120, V, (a) do Regulamento.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 120, V, (b) do Regulamento.
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“Instituicao Autorizada”  significa qualquer emissor de titulos e valores mobilidrios, ou
contraparte de operacfes compromissadas, que possua classificacdo de
risco, em escala nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das
Cotas Seniores, consideradas apenas as classificacbes de risco
concedidas pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

“Instrugdo CVM 489”  significa a instru¢cdo normativa n° 489, editada pela CVM, em 14 de
janeiro de 2011, e alteragbes posteriores.

“Investidores significam os investidores autorizados a adquirir Cotas, que deveréo se
Autorizados” enquadrar na definicédo de investidores qualificados, conforme Resolugao
CVM 30 e/ou qualquer norma que vier a altera-la e/ou sucedé-la.

“IPCA” significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
publicado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

“Limite de Exposi¢ao” significa o limite correspondente ao menor valor dentre os seguintes
valores apurados a partir do Patrim6nio Liquido da Classe:

0] montante representado pela soma das Cotas Subordinadas que

exceder a Subordinacdo; e (ii) 15% (quinze por cento do Patrimonio
Liquido da Classe.

“LTV” Significa o Loan to Value, que corresponde, em relacdo a cada Direito
Creditério, a razdo obtida pela divisdo entre seu saldo devedor e o valor
da Garantia, expressa na forma percentual, conforme a seguinte férmula:

LTV = SD/VG

Onde:

SD = valor presente do Direito Creditdrio calculado por meio do desconto
do valor de face do Direito Credit6rio pela respectiva Taxa de Aquisicao;
e

VG = valor da Garantia, que para (i) titulos de emissdo do Tesouro
Nacional ou de Instituicdo Autorizada cedidos fiduciariamente, seré o valor
de marcacdo a mercado, calculado conforme metodologia de avaliacédo
descrita no manual de marcagdo a mercado do Custodiante, e (ii) para
recebiveis performados, representados por, cheques, Notas Fiscais
Eletronicas (NF-e), Notas Fiscais Eletrénicas de Servicos (NFS-e), faturas
de produtos e de servicos, e duplicatas mercantis e de servicos, cedidos
fiduciariamente, sera o valor de face do respectivo recebivel e/ou os
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recursos depositados em conta referente aos recebiveis ja liquidados.
Para fins de controle de concentracéo, o calculo do valor garantido deve
ser feito de acordo com o valor de LTV maximo da respectiva modalidade
de garantia, inclusive para casos em gue o ativo esteja garantido por mais
de uma modalidade de garantia, nos quais o calculo do valor garantido
serq a soma dos valores de cada modalidade de garantia multiplicadas
pelo seu respectivo valor maximo de LTV permitido.
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“Notas Comerciais”

“Manual de
Provisionamento

“Originador”

“Patriménio Liquido”

“Periodico do Fundo”

“Recompra” e
termos derivados
como “Recomprar”
e “Recomprado”

“Regulamento”

“Reserva de
Amortizagao”

“‘Reserva de
Despesas e
Encargos”

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 |

significa um titulo de crédito regulamentado pela Lei n°® 14.195/2021.

significa 0 Manual de Provisionamento Sobre os Direitos Creditérios da
Administradora registrado junto a ANBIMA.

significa a empresa ou entidade que, nos termos da regulamentacao aplicavel,
origina os Direitos Creditorios.

significa o Patrimonio Liquido da Classe, conforme definido no Artigo 109 acima.

significa o jornal Brasil Econémico, observado que a comunicagao
com os Cotistas podera ser realizada por meio de correio
eletroénico.

significa o ato pelo qual o Credor Original recompra, por qualquer motivo, o(s)
titulo(s) que cedeu para a Classe.

significa este Regulamento e suas alteracdes posteriores.

significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para fazer frente a Amortizacéo de Cotas Seniores e/ou a
Amortizagédo de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos previstos no
Artigo 97, Paragrafo Primeiro, acima.

significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento de despesas e encargos do Fundo e
da Classe, nos termas previstos no Artigo 97, Paragrafo Segundo, acima.
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“Resolugdo CVM 30”  significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolugdo CVM 175” significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Subordinagao” significa, conjuntamente, a Subordina¢cdo Sénior e a Subordinacéo
Mezanino

“Subordinagio significa a situagdo em que, considerando o Patriménio Liquido apurado
Qualificada” no Dia Util anterior, a Gestora verifigue que, cumulativamente: (a) o

resultado do somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas em
circulacdo, pelo valor total do Patrimonio Liquido, € igual ou superior a
32% (trinta e dois por cento); e (b) o resultado do somatério do valor de
todas as Cotas do Grupo Subordinado em circulacdo, pelo valor total do
Patrimdnio Liquido, é igual ou superior a 20% (vinte por cento).

“Subordinacao significa a situacéo em que, considerando o Patrim6nio Liquido apurado
Qualificada no Dia Util anterior, a Gestora verifique que, cumulativamente: (a) o
40+” resultado do somatério do valor de todas as Cotas Subordinadas em

circulacdo, pelo valor total do Patriménio Liquido, é igual ou superior a
40% (quarenta por cento); e (b) o resultado do somatério do valor de
todas as Cotas do Grupo Subordinado em circulacdo, pelo valor total do
Patrim6nio Liquido, é igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento).

“Subordinagdo tem o significado que Ihe € atribuido Artigo 81, Paragrafo Primeiro, do
Mezanino” Regulamento.

“Subordinagdo Sénior” tem o significado que lhe é atribuido no caput do Artigo 81 do Regulamento.

“Taxa de significa a taxa de administragcdo do Fundo estabelecida no Artigo 17
Administraca deste Regulamento.

O!!

“Taxa de Aquisicao”  significa a taxa de desconto aplicada sobre o valor de face dos Direitos

Creditérios por ocasido de sua aquisicdo pela Classe para apurar o
respectivo custo de aquisicdo, expressa na forma percentual, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa DI” significa a taxa média diaria dos depésitos interfinanceiros de um dia (CDI
Extra Grupo), apurada e divulgada pela B3, expressa na forma percentual
e calculada diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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“Termo de Aquisi¢ao”

“Transferéncia
de Direitos
Creditorios”

“Valor de Referéncia
das Cotas Seniores”

“Valor de Referéncia
das Cotas
Subordinadas
Mezanino”

“Valor Presente dos
Direitos Creditorios
Até Data de
Resgate”

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 |

significa o documento utilizado para documentar as operagoes de cessdo
de crédito ou de endosso de titulo de crédito, conforme o caso, realizadas,
o qual contém a relacdo dos titulos cedidos, o valor de face destes, as
datas dos seus vencimentos e os dados dos Devedores, além do valor
pelo qual os créditos foram cedidos. Este documento prova a realiza¢ao
da cesséo, mas ndo desobriga o Credor Original de entregar & Classe, por
intermédio da Gestora, os Documentos Comprobatdrios.

significa transferéncia, pelo Credor Original, de seus Direitos Creditorios
para a Classe, seja por meio de cessao ou endosso, mantendo-se
inalterados os restantes elementos da relagéo obrigacional.

significa, com relacdo a cada série de Cotas Seniores, o valor das Cotas
Seniores da data da 12 integralizagdo, atualizado diariamente pela
respectiva meta de rentabilidade definida no respectivo Apéndice,
deduzido dos valores de Amortizagéao.

significa, com relagdo a cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o
valor das Cotas Subordinadas Mezanino da data da 12 integralizacéo,
atualizado diariamente pela respectiva meta de rentabilidade definida no
respectivo Apéndice, deduzido dos valores de Amortizacao.

significa o valor presente agregado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos
Creditérios, calculado utilizando a taxa de juros contratuais dos
respectivos Direitos Creditérios, sob a forma de capitalizagdo composta,

com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
considerando os fluxos de caixa com vencimento até a ultima Data de
Resgate das Cotas Seniores em circulagao.

* * *
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ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR
AMOSTRAGEM.

1. A Gestora deverd realizar a verificacdo dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe por amostragem, nos termos do Paragrafo Primeiro e
Paragrafo Segundo do Artigo 19 acima, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu
recebimento; sendo certo que os Credores Originais deverao diligenciar para que os Documentos
Comprobatérios sejam recebidos pela Gestora em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
aguisicdo e pagamento, para os Documentos Comprobato6rios encaminhados em vias fisicas; e (ii)
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de aquisicdo e pagamento, quando os Documentos
Comprobatérios forem encaminhados digitalmente.

2. Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios, a Gestora deverd, numa data-base
pré-estabelecida, selecionar uma amostra aleatéria simples de itens, de modo que a andlise
permita um intervalo de confianga, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma
margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos
Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira da Classe;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com as formulas abaixo:
1 N xn,
My =—7 4 ==
=0 N=n

éi} - Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N': Populacio Total

HD : Fator Amostral

(c) verificagao fisica/digital dos Documentos Comprobatérios;

(d) verificacdo das condicdes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto ao
Agente de Deposito contratado pelo Custodiante, quando aplicavel; e

(e) no caso de Direitos Creditérios ndo passiveis de registro em Entidade Registradora, o
Custodiante devera realizar trimestralmente, por amostragem, a verificagdo dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios, que contemplara:

I— os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;

II— os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, que devera ocorrer
de forma individualizada e integral; e
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Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacbes serdo informadas
pelo Custodiante a Administradora e Gestora para as devidas providéncias, dentro do prazo
estabelecido no Artigo 19, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento, que também devera avaliar se

tais irregularidades caracterizam Inconsisténcias Relevantes.

* * *
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ANEXO Ill - MODELO DE APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS
SENIORES/ COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

APENDICE REFERENTE A [[e]* SERIE DE COTAS SENIORES/ [¢]? EMISSAO DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO [e]] DA CLASSE UNICA DO SHR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 54.233.886/0001-42

Apéndice referente a [[e]? série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores”) / [#]? Emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [e] (“Cotas Mezanino”)] emitida nos termos do regulamento do “SHR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA”,
inscrito no CNPJ n° 54.233.886/0001-42, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n® 1413, 8° andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ sob o n° 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM
para prestar os servicos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratério n® 19.131, expedido em 1° de outubro de 2021, doravante designada
(“Administradora”), do qual este Apéndice é parte integrante, tendo as seguintes caracteristicas:

1. Prazo de Resgate: [e].
2. Publico-alvo: [e].
3. Meta de Rentabilidade (Benchmark): [e]

3.1 N&o obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa da Classe, da
Administradora, da Gestora acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos da
Classe.

Valor Total [da Série] e Quantidade de Cotas: [e].

5. Montante Minimo da Oferta: [Ndo sera admitida distribuicdo parcial. | Sera admitida
distribuicdo parcial, observado que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem
colocadas, no minimo [e] ([e]) das Cotas descritas neste Apéndice, correspondente a R$[e]

([e]).]
6. Valor de Unitério de Subscrigdo: R$1.000,00 (mil reais).
7. Distribuicao: [e].

7.1.  As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo primaria no Médulo de Distribuicéo de
Ativos - MDA e, para negociagédo no mercado secundario, no Moédulo de Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP
UTVM).

8. Amortizacao: [e]
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Termos e condicBes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando
utilizados neste Apéndice.
Curitiba, [e] de [e] de [e].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO IV — PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

A Gestora devera observar os seguintes principais procedimentos para fins de originacédo e
concessao de crédito no &mbito do Fundo. A observancia dos procedimentos descritos abaixo sera
realizada previamente a data da respectiva cessao, e de forma cumulativa com a verificacao dos
Critérios de Elegibilidade.

Processo de Analise do Originador

1. A andlise dos Direitos Creditorios serd realizada mediante processo de avaliacédo
conduzido pela Gestora, com base em aspectos financeiros e mercadolégicos.

2. Os Credores Originais, em caso de Direitos Creditorios nao representados por CCB, e 0s
Devedores, exclusivamente em caso de Direitos Creditérios representados por CCB ou
Notas Comerciais, deverdo ser devidamente cadastrados junto a Gestora, por meio da
apresentagdo de documentagdo societaria e financeira estipulada pela Gestora.

3. A andlise do Credor Original, em caso de Direitos Creditorios ndo representados por CCB,
ou do Devedor, em caso de Direito Creditorio representado por CCB ou Notas Comerciais,
leva em consideracao os seguintes itens:

l. Resultados do relatério elaborado pela equipe interna da Gestora, contendo as informacdes
relacionadas a estrutura do Credor Original ou do Devedor, conforme o caso;

Il. Solicitag&o e andlise dos dados financeiros do Credor Original ou do Devedor, conforme o
caso, tais como: demonstragBes contdbeis, faturamento, endividamento bancério e
declaracao de imposto de renda dos sdcios;

M. Solicitagdo e andlise dos resultados de relatério de compliance, obtidos por meio de
sistemas integrados; e

V. Solicitagéo e analise de relatério emitido por um bureau de crédito.

Processo de Andlise de Crédito

Todas as aprovacdes de crédito pela Gestora sdo definidas por comité de crédito interno, com a
avaliacdo por pelo menos 3 (trés) membros presentes, sendo necessariamente um diretor
estatutario da Gestora. No ambito do comité de crédito, sdo avaliadas ao menos as seguintes
informacoes:

I. Perfil da Operacao, incluido suas principais caracteristicas, prazos e taxas e garantias,
inclusive considerando o disposto nos Paragrafo Quinto e Paragrafo Sexto do Artigo 57
acima; e

Il. Situacéo financeira do Credor Original, em caso de Direitos Creditérios ndo representados
por CCB, ou do Devedor, exclusivamente em caso de Direitos Creditérios representados

por CCB ou Notas Comerciais, conforme informagdes obtidas na etapa anterior;
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M. Garantias da operacao; e

V. Para os Direitos Creditorios representados por CCB ou Notas Comerciais, 0s quais sempre
poderdo contar com Garantia ou com Garantia Parcial, os direitos creditérios concedidos
em garantia (exceto os titulos de emisséo do Tesouro Nacional ou de Instituicdo Autorizada,
para os quais nao h& qualquer outro requisito) deveréo atender aos critérios referidos nos
itens (a), (c) e (e) do inciso | do Artigo 57 acima.
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ANEXO V — POLITICA DE COBRANGCA DE DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

Na hip6tese de a Classe néo receber tempestivamente o pagamento de quaisquer dos Direitos
Creditérios integrantes de sua carteira, no todo ou em parte, o Agente de Cobranca estara
autorizado a tomar todas as medidas cabiveis nos termos da legislagdo vigente, visando a
recuperacao dos créditos, observada a seguinte politica de cobranca:

Procedimento de Cobranca Amigavel

No periodo compreendido entre o 1° (primeiro) e o 30° (trigésimo) dia contado da data do
inadimplemento, o Agente de Cobranca podera adotar os seguintes procedimentos: (i) envio do
titulo representativo do crédito para os cartérios de protesto competentes contra o Devedor,
preferencialmente até o 5° dia contado do inadimplemento e (ii) cobranga por meio de ligacbes
telefénicas, e-mails e cartas, direcionados tanto ao Devedor quanto ao Credores Originais e/ou
garantidores.

Procedimento de Cobranca Contenciosa

No periodo compreendido entre o 31° (trigésimo primeiro) e o 60° (sexagésimo) dia contado da
data do inadimplemento, o Agente de Cobranca podera adotar os seguintes procedimentos: (i)
cobranga por meio de ligagbes telefénicas, e-mails, SMS e telegrama, direcionados tanto ao
Devedor quanto ao Credores Originais e/o garantidores; e/ou (ii) cobranca in loco do Devedor,
Credores Originais e/ou garantidores; e/ou (iii) envio de cheque para protesto, quando aplicavel e
(iv) proposta de confissédo de divida.

No periodo compreendido entre 0 61° (sexagésimo primeiro) e 0 90° (nonagésimo) dia contado da
data do inadimplemento, o Agente de Cobranca podera adotar os seguintes procedimentos, em
adicdo a adocdo ou continuidade dos procedimentos mencionados nos itens anteriores: (i)
negativacao junto ao SERASA ou outros bureaus de crédito e (ii) envio de notificagcéo extrajudicial.

No periodo compreendido entre o 91° (nonagésimo primeiro) e o 120° (centésimo vigésimo) dia
contado da data do inadimplemento, o Agente de Cobranca poderd adotar os seguintes
procedimentos, em adicdo a ado¢ao ou continuidade dos procedimentos mencionados nos itens
anteriores: envio de nota promissdria ao cartério para protesto normal ou para fins falimentares,
contra o Devedor, Credores Originais e/u garantidores.

Ap6s o0 120° (centésimo vigésimo primeiro) dia contado da data do inadimplemento, o Agente de
Cobranca podera adotar os seguintes procedimentos, em adicdo a adog¢ao ou continuidade dos
procedimentos mencionados nos itens anteriores: submissdo do caso a um escritorio de
advocacia, para adogao dos procedimentos de cobranca cabiveis, preferencialmente por meio de
execuc¢do do Devedor, Credores Originarios e/ou garantidores.

Acordos e Renegociacdes

O Agente de Cobranca pode realizar acordos e/ou renegociacdes com Devedores inadimplentes,
podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditorios
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inadimplidos constantes da carteira da Classe.
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ANEXO VI — FATORES DE RISCO ATRIBUIDOS A CLASSE UNICA DO FUNDO

A carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimodnio, estdo sujeitos a diversos fatores de risco, dentre
0s quais destacamos os abaixo relacionados. Caso algum destes riscos ocorra, 0 Fundo podera sofrer
prejuizos, inclusive com perda de patriménio para o Cotista. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente este item. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Credores Originais e
guaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo
elou pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, eventual perda do valor principal de suas aplicacdes em
decorréncia dos riscos indicados abaixo e de outros aplicaveis as Cotas, aos Direitos Creditorios e ao
Fundo.

l. Risco de crédito: Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo terdo seu pagamento
realizado diretamente pelos Devedores ou seus Devedores Solidarios, quando aplicavel, estando sujeitos,
portanto, ao risco de inadimpléncia. A decretacdo de faléncia ou deferimento de pedido de recuperacéo
judicial, de plano de recuperagdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores, dos Devedores Solidarios, ou dos Credores Originais, quando estes forem Coobrigados dos
Devedores, poderd afetar o pagamento pontual dos Direitos Creditérios e afetar adversamente os
resultados do Fundo. Nestes casos, o Fundo negociara ou cobrara seu crédito diretamente do Devedor,
do Credor Original quando este for Coobrigado, dos respectivos sucessores, quando for o caso, e ainda,
dos Devedores Solidarios, nos termos acordados com a Gestora. Caso a negociagdo e a cobranca se
verifiqguem infrutiferas, o Fundo podera suportar os prejuizos dai advindos, o que podera afetar o
patrimdnio e a rentabilidade do Fundo e, por conseguinte, o investimento nas Cotas.

Il. Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducao ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em gque sdo negociados, devido a condigbes
especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades

para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento
de resgates e/ou Amortizacdo aos Cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos contratados.

M. Restricdo a negociagéo de Cotas do Fundo que sejam objeto de distribuicdo puablica com esfor¢os
restritos — Auséncia de prospecto: O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas
publicas com esforcos restritos, nos termos da regulamentacéo aplicavel. De acordo com as normas
aplicaveis na data deste Regulamento, em caso de realizacao de oferta publica com esforcos restritos, o
ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A ndo adogéo de
prospecto pode limitar 0 acesso de informagdes do Fundo pelos investidores. Além disso, a distribuigdo
de Cotas por meio de ofertas publicas com esforcos restritos, nos termos das normas em vigor na data
deste Regulamento, implica em restricdo de negociagdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos
mercados regulamentados de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricao
ou aquisicéo pelo Investidor Autorizado.
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V. Integralizacdo a Prazo - Restricbes a negociacdo de Cotas do Fundo que nédo tenham sido
integralizadas: As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até
gue cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacao
de integraliza-las. Além disso, a néo integralizacdo tempestiva das Cotas conforme previsto neste
Regulamento e no respectivo Suplemento acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes. A néo
integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos do Fundo e pode causar
prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

V. Liquidacdo antecipada: As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, h4 eventos que podem ensejar o inicio de
uma Amortizacao e/ou a liquidacéo antecipada do Fundo, conforme indicados no presente Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente, eventualmente
por valores inferiores aos esperados. Nessas hipéteses, os Cotistas poderédo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo n&o conseguir reinvestir oS recursos recebidos com a mesma
rentabilidade, conforme o caso.

VI. Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo: No momento da liquidagdo do
Fundo, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo,
o pagamento dos Direitos Creditérios ainda néo ser exigivel do respectivo Devedor. Nessa hipétese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Credit6rios e ao pagamento
pelo respectivo Devedor; (b) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos
integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer das trés situac6es, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

VII. Insolvéncia, Patriménio Liquido negativo, perdas superiores ao capital subscrito: Os investimentos
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao
h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Nesse
sentido, as eventuais perdas patrimoniais do Fundo n&o estéo limitadas ao valor do capital integralizado,
de forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo. A Lei n° 13.874,
de 20 de setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do fundo
de investimento podera estabelecer a limitacéo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observada regulamentacdo superveniente da CVM. No entanto, até a data deste Regulamento, a CVM
nao regulamentou esse assunto, de forma que (a) ndo € possivel garantir que a limitacdo de
responsabilidade dos Cotistas ao valor de suas Cotas sera aplicavel para este Fundo, ou que o texto atual
do Regulamento estard em consonancia com o da regulamentacédo superveniente da CVM, e (b) a CVM
podera estabelecer, para tal fim, condi¢des especificas adicionais, que poderdo ou nédo ser atendidas pelo
Fundo. A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacdo da responsabilidade
limitada dos Cotistas na pendéncia da referida regulamentacédo e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extenséo da limitacdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento
de insolvéncia aplicavel a fundos de investimentos. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que,
enquanto o artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro for regulamentado pela CVM, os Cotistas poder&o ser
chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigacdes. O Cddigo Civil Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo
regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo
sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipétese, em caso de
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insuficiéncia do Patriménio Liquido do Fundo, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos
credores; (b) por decisdo da Assembleia Geral de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM.

VIIl.  Risco de Prioridade no Resgate: Tendo em vista que o Fundo podera emitir Cotas Subordinadas
Mezanino de varias classes e varias séries de Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino estarao
subordinadas, para fins de resgate, as Cotas Seniores em circulagdo. Assim, investidores interessados
em adquirir Cotas Subordinadas Mezanino deverdo verificar, no momento da aquisicdo das referidas
cotas, se ha Cotas Seniores em circulagao.

IX. Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do
Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracdes nas
politicas econdmicas: monetéria, fiscal ou cambial, e mudangcas econdmicas nacionais ou internacionais.
As oscilagbes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
aos de emisséo e/ou contabiliza¢éo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

X. Risco de concentragdo em Ativos: E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) de
sua carteira aplicada em Ativos. Altera¢des no cenario macroecondémico que

possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condi¢des financeiras dos
emissores dos Ativos e/ou na percepc¢do do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Ativos, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar 0s
seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos
e de recuperacdo de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda patrimonial
significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

XI. Fatores macroecondmicos: Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios, o pagamento das Amortizagdes e rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das
guantias devidas em funcéo dos Direitos Creditérios, ou seja, dependera da solvéncia dos Devedores para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econdmico. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o0 aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Xll.  Cobranca Extrajudicial e Judicial: No caso de um Devedor ndo cumprir suas obrigacbes de
pagamento dos Direitos Creditorios, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores
devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando
para o Fundo o total dos Direitos Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo e aos Cotistas.

(a) Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios inadimplidos ndo tenha sucesso,
0 Agente de Cobranca avaliara caso a caso a viabilidade econ6mica da cobranca judicial de tais Direitos
Creditorios inadimplidos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais
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e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditério a ser cobrado.
Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera
haver Direitos Creditdrios cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que néo se justifique, do ponto
de vista econdmico, a sua cobranca judicial, importando perdas para o Fundo.

(b) Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessérios a
cobranca dos Direitos Creditérios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, ainda que representado pelo
Agente de Cobranca, ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao
de seus direitos e prerrogativas.

XIll.  Risco de Originagéo - Modificacdo de Direitos Creditérios deciséo judicial: Os Direitos Creditorios
podem eventualmente ter suas condi¢fes questionadas em juizo pelo respectivo Devedor, inclusive em
razdo dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de o respectivo Devedor
lograr éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipétese, os Direitos Creditérios podem ter seus
valores reduzidos ou até anulados em decis@es judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do
Fundo.

XIV. Possibilidade de Reducéo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditorios: em relagéo a Direitos
Creditorios representados por CCBs ou Notas Comerciais, apesar de cada CCB ou Nota Comercial
representativa ser devidamente constituida por instituicdo financeira, os juros cobrados podem ser
questionados judicialmente apds a aquisi¢cdo de tal CCB ou Nota Comercial pelo Fundo. Determinadas
decisdes judiciais estabeleceram que cessdes de direitos creditorios a entidades nado participantes do
Sistema Financeiro Nacional ndo atribuiriam a tais cessionarias as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN), como a possibilidade de
cobranca de encargos, juros e correcdo monetaria permitidos as instituicdes financeiras em decorréncia
da aplicacdo do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca de juros para
instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel prever se serdo impostas
ou ndo ao Fundo, por meio de decisdo judicial, limitacbes a cobranca de encargos e/ou juros
remuneratérios dos Direitos Creditérios representados por CCBs ou Notas Comerciais, nos termos
inicialmente pactuados com o Devedor. A imposicdo dos referidos limites de cobranca podera afetar
negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditorios.

XV.  Risco de Originacdo — Diminui¢do da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis: Na hipotese de,
por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para cessao ao Fundo que satisfacam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento, composicao e diversificacao
da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com
relac@o a seus limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidagcdo antecipada do Fundo, nos
termos deste Regulamento.

XVI. Risco de Originador: As atividades dos Credores Originais que resultam na originacao dos Direitos
Creditérios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da politica econémica do governo
brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades dos

Credores Originais, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de
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Elegibilidade, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagédo a seus limites de Alocacdo
Minima e consequentemente a liquidacdo antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que os Credores
Originais conseguirdo e/ou irdo originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se
enquadre a Alocacdo Minima e continue em existéncia. Além disso, a auséncia e/ou reducdo na
guantidade de Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢cao pelo Fundo podera impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas em fun¢éo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos com a rentabilidade igual ou
superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios.

XVII. Risco de Pré-Pagamento: O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios sujeitos a pré- pagamento
por parte de seu Devedor, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas
datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva data de aquisicdo e pagamento dos
Direitos Creditdrios. Desta forma, o Devedor pode, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado,
total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério.
Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do
periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do
eventual desconto concedido em raz&o do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao preco de
aquisicao do Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com agio, bem como o Fundo
poderd ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma remunerac¢ao, conforme o caso,
oferecida pelos Direitos Creditérios, resultando na reducédo da rentabilidade geral do Fundo.

XVIII. Risco Relacionado aos acordos e renegociacdes dos Direitos Creditorios: O Agente de Cobranca
pode realizar acordos e/ou renegocia¢cdes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar prazos de
pagamentos dos Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira do Fundo. Nao ha garantia de
gue os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagdo aos Direitos Creditérios inadimplidos sejam
pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociacdes podem acarretar diminuicdo
dos valores esperados dos Direitos Creditérios inadimplidos constantes da carteira do Fundo, podendo
trazer prejuizos ao Fundo. O Agente de Cobranca podera, ainda, permitir a concessao de prazos
adicionais de pagamento ao Devedor, nos termos da politica de cobranga. Na hipotese de concessao de
descontos, alteracdo de prazos ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas
operagdes renegociadas, o Fundo poderé receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas
e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar 0s seus
créditos inadimplidos. Nessas hip6teses, nédo sera devido pela Administradora e/ou pela Gestora qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

XIX. Riscos Relativos a assinatura eletrénica: Os Documentos Comprobatoérios, incluindo as CCBs e
Notas Comerciais, podem ser assinados por meio de plataforma de assinatura eletrénica, que nao conta
com a utilizacdo da infraestrutura de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal
por meio da Medida Provisoria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade da formalizacdo dos
Documentos Comprobatorios por meio de plataforma de assinatura e certificagdo eletrénica pode ser
guestionada judicialmente pelo Devedor e ndo ha garantia que tal Documento Comprobatdério, conforme
0 caso, seja aceita como titulo executivo extrajudicial pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos
Creditorios deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou acao de conhecimento, cujo
rito é significativamente mais lento que uma acao de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade
do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, o Fundo
podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios que sejam
discutidos judicialmente, ou mesmo n&do conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a
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rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

XX.  Risco de Crédito do Credor Original: Em caso de resolugéo da cesséo de Direitos Creditorios, nos
termos do Contrato de Aquisicdo, o respectivo Credor Original terd obrigacdo de recomprar o Direito
Creditorio, mediante pagamento ao Fundo (i) do valor de face do Direito Creditério, ou (ii) preco de
aquisicao, corrigido na forma prevista no Contrato de Cesséo. Se o Credor Original ndo honrar com tal
compromisso perante o Fundo, podera ser necessaria a ado¢cado de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao do valor devido ao Fundo em decorréncia de tais eventos, ndo havendo garantia de que
referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

XXI.  Risco de descasamento de taxas: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo sao
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino tem determinada meta de rentabilidade, conforme definida no
respectivo Suplemento. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

XXIl.  Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos prazos de duracao
das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo
de duragéo do Fundo é indeterminado, o Cotista néo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto
(a) por ocasidao das Amortizacdes e dos resgates, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da
alienacéo de suas Cotas no mercado secundério. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta
baixa liquidez, o que é agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obteng&do de um preco de venda que
cause perda de patrimbnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou do Credor Original em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

XXIIl. Risco de descontinuidade: O Fundo podera ser liquidado na ocorréncia de determinados eventos,
por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinacdo da CVM, nos termos do presente
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios ainda nédo ser exigivel do respectivo Devedor). Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas
resgatadas em Direitos Creditérios e em Ativos integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelo Devedor das parcelas
relativas aos Direitos Creditdrios; ou (2) & venda dos Direitos Creditérios a terceiros, sendo que o preco
praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidacédo antecipada do Fundo, os
Cotistas poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir
0S recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, pelo Credor

Original ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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XXIV. Risco de resgate das cotas do Fundo em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de uma das hipoteses
de liquidacdo antecipada do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as cotas seniores poderao ser
resgatadas em direitos de crédito. Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditdrios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores
dos Direitos Creditérios Elegiveis.

XXV. Risco tributério: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagcdo de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de
guaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja
efetuadas.

XXVI. Risco decorrente de falhas operacionais: A identificacdo, a cessédo e a cobranca dos Direitos
Credit6rios dependem da atuagao conjunta e coordenada do Custodiante, do Credor Original, da Gestora,
do Agente de Deposito, do Agente de Cobranca e da Administradora. O Fundo poderé sofrer perdas
patrimoniais caso 0s processos operacionais descritos no presente Regulamento, nos Contratos de
Aquisicdo e nos contratos com os respectivos prestadores de servigos do Fundo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados. Em caso de disrupc¢ao do processamento do faturamento e da cobrancga, a cobranca
dos Direitos Creditorios pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

XXVII. Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo: Eventual interrupcdo da
prestacéo de servigos pelos prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacédo antecipada.

XXVIIl.Risco de guarda da documentagdo relativa aos Direitos Creditorios: Nos termos da legislacdo
vigente, o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentacéo relativa aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante, com a anuéncia
da Administradora, contratou empresas especializadas na guarda de documentos. A guarda da
documentacdo relativa aos Direitos Creditorios por terceiro pode representar uma limitacdo ao Fundo, em
termos de verificacdo da originacéo e formalizacao dos Direitos Creditérios. Nos termos do Artigo 19, Il
deste Regulamento, o Custodiante ou terceiro por ele indicado realizara verificagdo periddica,
trimestralmente da documentacao referente aos Direitos Creditérios. Uma vez que essa verificagdo é
realizada ap6s a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditorios cujos documentos apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo
Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

XXIX. Documentos Comprobatérios — Documentos Eletrénicos — Varios dos Documentos Comprobatérios
gue evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios podem ser documentos eletronicos: Falhas nos sistemas
de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver dificuldades no
exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
representados por Documentos Comprobatérios eletrdnicos, o que podera gerar perdas ao Fundo. A
disponibilizacdo exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producéo de prova da publicidade de
tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios e dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletrénicos que
originam os Direitos Creditérios, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelo Devedor e/ou pelos
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Credores Originais, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditdrios ou sua
transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditorios
como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e sua cobranga, potencialmente gerando
prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

XXX. Risco de sistemas: Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletrénicos do
Credor Original, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos e
do Fundo se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

XXXI. Precificagdo dos Ativos: Os Ativos integrantes da carteira do Fundo seréo avaliados de acordo com
os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacéo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcacdo a mercado dos Ativos (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo resultar em reducao do valor das Cotas.

XXXII. Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo: tendo
em vista o volume de operagdes de transferéncia de Direitos Creditdrios e o consequente elevado custo
de registro, os Contratos de Aquisi¢cao e os respectivos Termos de Aquisicdo de Direitos Creditorios nao
serdo registrados em cartorio de registro de titulos e documentos. A auséncia de formalizag&o de registro
tempestivo dos Contratos de Aquisicdo e dos Termos de Aquisi¢do, nos termos do artigo 130 da Lei n°
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros Publicos), podera fazer com que
a eficacia da transferéncia dos Direitos Creditorios Cedidos perante terceiros seja questionada, podendo
ocasionar atraso no pagamento ou nao-pagamento dos respectivos Direitos Creditérios transferidos ao
Fundo e que, por sua vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios
representados por titulos de crédito, tais como as CCBs ou Notas Comerciais, sao transferidos por meio
de endosso em preto, cuja eficacia contra terceiros ndo depende, em principio, de registro em cartério de
registro de titulos e documentos. Todavia, em caso de questionamento do endosso em preto,
especialmente em caso de endosso em preto eletrdnico, a auséncia de registro em cartério de registro de
titulos e documentos pode também ocasionar atraso no pagamento ou nao-pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios transferidos ao Fundo. Ademais, as obriga¢des do Credor Original ou o eventual inicio
de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucao, liquidacao
ou recuperacdo judicial ou extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a
qualquer tempo, poderao eventualmente atingir os Direitos Creditorios cuja aquisi¢cdo ainda ndo tenha sido
objeto de Contrato de Aquisicdo ou Termo de Aquisi¢do registrado nos cartorios de registro de titulos e
documentos competentes, por ndo caracterizarem uma cessao perfeita e acabada, o que podera trazer
perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou
guestionar a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo. Adicionalmente, terceiros que, antes da
celebracdo e/ou registro do respectivo Termo de Aquisicdo, tenham formalizado qualquer aquisi¢céo,
cessao, transferéncia ou oneracao dos Direitos Creditérios pagos pelo Fundo Direito poderdo ser
considerados terceiros de boa-fé e poderao ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

XXXIIIl. Auséncia de Registro em Central Depositaria: Ndo ha obrigacdo no Regulamento que preveja a
obrigatoriedade de registro dos Direitos Creditorios e sua transferéncia ao Fundo junto a entidade
registradora que preste servicos de deposito centralizado de ativos, ndo havendo esse controle externo
sobre sua titularidade e circulacéo.
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XXXIV. Processo Eletrbnico de originagdo, transferéncia e custédia de Documentos
Comprobatérios: Os demais Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
podem ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletrbnicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razéo de fraudes cometidas pelos
Devedores e/ou pelo Credor Original, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditorios, 0o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditérios como titulos executivos
extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

XXXV. Risco referente a verificacdo do lastro por amostragem: O Custodiante nos termos deste
Regulamento realiza a verificagdo do lastro trimestralmente dos Direitos Creditorios por amostragem, ante
ao exposto podem ocorrer falhas decorrentes da ndo identificagéo de erros dos Direitos Creditérios que
nao participaram da amostra, o que pode eventualmente acarretar perdas para o Fundo. Adicionalmente,
caso seja identificada uma Inconsisténcia Relevante, a Assembleia Geral pode decidir pela liquidagao do
Fundo.

XXXVI. Risco de Fungibilidade dos Credores Originais: Na hip6tese de os Devedores realizarem 0s
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para os Credores Originais, estes deverao
repassar tais valores ao Fundo, nos termos dos Contratos de Aquisicdo. Ndo h& garantia de que os
Credores Originais repassaréo tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida nos Contratos de Aquisi¢ao,
situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais
recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da Administradora, da Gestora e do Custodiante em razéo
de conduta diversa das cedentes nos termos dos Contratos de Aquisi¢ao.

XXXVII. Risco de Arresto ou Bloqueio nas Contas Vinculadas: Por forca de ordem judicial, os
recursos existentes em uma Conta Corrente Vinculada poderdo ser arrestados e/ou bloqueados, neste
caso ndo podera ser imputada qualquer responsabilidade ao Custodiante sobre tal ordem judicial, situacao
em que o Fundo podera sofrer perdas.

XXXVIIIL. Risco de Fungibilidade do Agente de Cobranca: Na hipotese de os Devedores realizarem
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos diretamente para o Agente de Cobranca,
tanto no caso de cobranca judicial e extrajudicial, este deveréa repassar tais valores ao Fundo, nos termos
do Contrato de Cobranca. Nao ha garantia de que o Agente de Cobranca repassara tais recursos ao
Fundo, na forma estabelecida no Contrato de Cobranga, situacdo em que o Fundo poderéa sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora e do Custodiante em razdo de conduta diversa do Agente de Cobranca, nos termos do
Contrato de Cobranca.

XXXIX. Risco de Questionamento da Validade ou Eficicia da Aquisicao dos Direitos Creditorios: A
aquisicao dos Direitos Creditérios pelo Fundo pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial.
Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigagdes
assumidas pelo Credor Original, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas do Credor Original, conforme o caso, inclusive em
decorréncia de intervencao, liquidacao, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o
caso, pedidos de recuperacéo judicial, faléncia, planos de recuperacgéo extrajudicial ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao afetar a cesséo dos Direitos
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Creditorios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, que
tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de
penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios, constituida antes da sua
cessédo e sem o conhecimento do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de simulacao, fraude contra
credores ou fraude a execucéo praticada pelo Credor Original, conforme o caso; e (d) revogacao da cessao
ou endosso dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo, na hipétese de faléncia do Credor Original. Nessas
hipoteses, os Direitos Creditorios poderédo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas do respectivo Credor Original, conforme o caso, e o Patrimdnio Liquido podera ser afetado
negativamente e a rentabilidade do Fundo podera ser afetada negativamente em razdo disso. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo, nem
pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer
invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditdrios ao Fundo.

XL. Intervencao ou Liquidacdo do Custodiante. As contas correntes do Fundo serdo mantidas com o
Custodiante. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial destes, ha possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e recuperados para o Fundo somente por via judicial, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

XLI. Documentos Comprobatorios — Cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos: Os Documentos
Comprobatérios podem néo se caracterizar titulos executivos e, portanto, a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios inadimplidos podem n&o se beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando
ressalvada a cobranca pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acgéo
monitoéria, por exemplo. Dessa forma,

a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos podera ser mais demorada do que seria caso 0s
Documentos Comprobatérios possam instruir uma execuc¢ao judicial, uma vez que a cobrancga pelas vias
ordinarias impde ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
inadimplemento do Direito Creditério, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada.
Esse procedimento, dependendo do Tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de 4 a 5
anos, em média. Adicionalmente, para a instru¢éo do pedido judicial de cobranca, poderdo ser necessarios
documentos e informacgdes adicionais, 0s quais, uma vez ndo apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdo obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos, o que pode ocasionar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

XLIl.  Auséncia de Garantia de Pagamento do Principal e Rendimentos: As aplicagbes do Fundo néo
contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Igualmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora ou o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remuneracédo decorrentes da aplicacdo em Cotas. Desse modo, todos 0s eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal provirdo exclusivamente da carteira, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto e, subsidiariamente, as Cotas Subordinadas poderao ser
impactadas para o pagamento do principal das Cotas Seniores. Ademais, a existéncia de classificagédo de
risco (rating) néo traz garantias em relacéo ao Fundo, podendo a classificacdo de risco (rating) ser alterada
ao longo do prazo de duragéo do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento do Fundo com
relacdo a Subordinacéo, caso os Cotistas subordinados ndo subscrevam e integralizem novas Cotas
Subordinadas para fins de recomposicdo ou reenquadramento da Subordinacdo, podera afetar
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negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

XLIII. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A meta de rentabilidade (benchmark) da sublcasses de
Cotas Seniores e da subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino referem-se, respectivamente, a
remuneracdo maxima resultante do limite de rentabilidade estabelecido para as subclasses Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, adotada pelo Fundo e trata-se apenas de uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores, nem devera
ser considerada, sob nenhuma hipétese ou circunstancia, uma promessa ou obrigagéo, legal ou contratual,
do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante de assegurar tal remuneracao aos referidos
Caotistas. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimdnio suficiente
para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta de rentabilidade
estabelecida nos respectivos Suplementos. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagéo a
gualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

XLIV. Inadimplemento de Outros Ativos: A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditérios devera ser aplicada em Ativos. Tais Ativos podem vir a ndo ser honrados pelos respectivos
emissores, obrigando o Fundo a suportar os respectivos prejuizos, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

XLV. Risco de Auséncia de Notificacdo dos Devedores: Em raz&o da significativa quantidade e do baixo
valor individual dos Direitos Creditorios, bem como a expressiva diversificagdo de cada Devedor, é
possivel gue os Devedores ndo sejam formalmente notificados acerca da cesséo de Direitos Creditorios
ao Fundo. Em funcdo disso, existe a possibilidade de o respectivo Devedor efetuar pagamentos
diretamente ao Credor Original, que podera ndo repassar tais valores ao Fundo, afetando negativamente
0 patrimdnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

XLVI. Majoragéo de Custos dos Prestadores de Servigos: Caso qualquer um dos prestadores de servigcos
do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso seja
de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, 0 que podera levar a perdas
patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade do Fundo. A remuneracao do Agente de Cobranca constitui
encargo do Fundo, nos termos do Artigo 117 deste Regulamento, e ndo se encontra prevista
expressamente neste Regulamento, de modo que podera ser alterada mediante comum acordo entre a
Administradora e o Agente de Cobranca, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, 0 que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de rentabilidade do Fundo.

XLVII. Critérios de Elegibilidade - n&o obrigatoriedade de manutenc¢&o dos Critérios de Elegibilidade apos
a data de oferta de Direitos Creditérios: Nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade seréao
atendidos ap6és a aquisicdo dos Direitos Creditérios. Na hipétese de, ap0os (i) a verificacdo e validacao dos
Critérios de Elegibilidade pelo Custodiante e (ii) a aquisi¢cao de Direitos Creditorios pelo Fundo, tais Direitos
Creditérios deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade, o Fundo podera ter em
sua carteira Direitos Creditérios que ndo atendam aos Critérios de Elegibilidade.

XLVIIIl. Observancia da Alocag¢éo Minima: O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos Creditorios.
Entretanto, ndo h4 garantia que seré possivel originar e ceder Direitos Creditorios suficientes que atendam
a politica de investimento do Fundo para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia do Fundo, no tempo,
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dependera da manutencéo dos saldos dos Direitos Creditorios e/ou dos fluxos de originacéo e de cessao
de Direitos Creditérios.

XLIX. Entrega dos Documentos Comprobatérios pelo Credor Original: Nos termos do Contrato de
Aquisicdo, o Credor Original em questdo obriga-se a transferir ou disponibilizar eletronicamente ao
Custodiante ou ao Agente de Depdsito por ele indicado, os Documentos Comprobatérios relativos aos
respectivos Direitos Creditorios. Caso o Credor Original ndo cumpra suas obrigacdes de entrega dos
Documentos Comprobatérios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentacéo
apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes
da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, o Credor Original deve entregar a Gestora 0s
documentos complementares, que podem auxiliar a cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.
Eventual falha em tal entrega ou irregularidades nos Documentos Comprobatérios ou nos documentos
complementares, pode dar causa a resolu¢do da cesséo ou atrasar ou dificultar a tempestiva cobranga
dos Direitos Creditorios, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

L. Riscos decorrentes da politica de crédito adotada pelos Credores Originais: O Fundo esta sujeito
aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos Creditérios adotado pelos Credores Originais
na andlise e selecdo de cada Devedor. Ndo ha garantia de que os resultados do Fundo nédo sofrerdo
impactos em raz&o de sua exposicéo a tais riscos, sendo que nesse caso a Administradora, Gestora, o
Custodiante e os Credores Originais ndo serdo responsabilizados por eventuais prejuizos ou por qualquer
depreciacdo dos bens da carteira do Fundo.

LI. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado: As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os
critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual
parcela do Patrimdnio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada série e nas
classes de Cotas Subordinadas, na hipotese de Amortizacéo ou de resgate das Cotas, e ndo representam,
nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas
somente receber&o rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

LIl. Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios: O pagamento da Amortizacdo das
Cotas Seniores de cada série, bem como das classes de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso,
em cada Data de Amortizacdo, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos
Creditorios pelo respectivo Devedor e do fluxo e valores dos Ativos. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de Amortizacao, se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem. Embora haja previsdo, no presente Regulamento, para constituicdo de Reserva de
Amortizacdo, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera
recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Amortizacdo, e para pagamento da Amortizacéo,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

LIII. Risco de Governanca: Apos a primeira emissao de cada classe de Cotas, conforme prevista no
presente Regulamento, serdo permitidas novas emissdes e colocagfes de novas séries de Cotas Seniores
e novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino sem necessidade de aprovacdo pelos Cotistas em
Assembleia Geral, observado o disposto neste Regulamento. Adicionalmente, é admitida a emisséo e a
colocacdo de Cotas Subordinadas Janior, a qualquer tempo, sem necessidade de aprovacdo em
Assembleia Geral. Na hipétese de emissédo de novas series de Cotas Seniores ou classes de Cotas
Subordinadas Mezanino ndo necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, 0
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gue pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na
ocasido. Dessa forma, havera risco de modificacdo de relacdo de poderes especificamente para as
matérias objeto de deliberacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, este Regulamento pode ser alterado independentemente
da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as condi¢gBes previstas neste Regulamento podem ser
revistas por decisdo dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracbes poderdo afetar o modo de
operacgdo do Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

LIV. Quérum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas: Algumas deliberagdes a serem tomadas
em Assembleias Gerais de Cotistas s&o aprovadas por maioria dos presentes na

respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos neste
Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria,
ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de
dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia Geral de
Cotistas, observado o Capitulo

V. Além disso, a operacionaliza¢do de convocacao e realizagdo de Assembleias Gerais de Cotistas podera
ser afetada negativamente em razao da pulverizagédo das Cotas, o que levara a eventual impacto negativo
para os Cotistas.

LV. Riscos e Custos de Cobranca: Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de Cobranga, o
Custodiante e os Credores Originais ndo sédo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢éo ou
manutencgéo dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar recursos necessarios para
tanto, conforme aplicavel. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios para cobrir 0s custos e
despesas que eventualmente venham a ser incorridos na salvaguarda de seus direitos e prerrogativas,
e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios inadimplidos, os Cotistas poderao
ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporgéo de suas Cotas.

LVI. Vicios questionaveis: Os Direitos Creditorios sdo originados a partir de transacdes realizadas nos
segmentos comercial, agronegocio, financeiro, industrial e servicos. Referidas operagfes, bem como os
Documentos Comprobat6rios, poderao apresentar vicios que geram questionamentos juridicos ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do
pagamento relativo aos Direitos Creditérios pelo respectivo Devedor, havendo a possibilidade de ser
proferida deciséo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

LVII. Limitacdo do Gerenciamento de Riscos: A realizacdo de investimentos no Fundo expde o investidor
aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os sistemas
de gerenciamento de riscos das aplica¢des do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora podem
nao ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cdes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia reduzida.
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LVIIl. Falha na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade: Falhas na verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que o Fundo adquira Direitos Creditérios em desacordo com o
presente Regulamento, podendo gerar perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas.

LIX. Risco de descaracterizac@o do regime tributario aplicavel ao Fundo: A Gestora envidara melhores
esforgos para compor a carteira do Fundo com Ativos e Direitos Creditorios que

sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel.
Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de
gue a Gestora conseguird fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de
aplicagdo do regime tributério a seus Cotistas.

LX. Risco Decorrente da Pandemia da COVID-19 e Demais Doencas: O surto de doencas transmissiveis
em todo o mundo, tais como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a
gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave
ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo
sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o
interesse de investidores na aquisicdo ou manutencéo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem
resultar em quarentena dos empregados do Credor Original ou na incapacidade de acessar suas
instalagbes, o0 que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagfes do
Credor Original, seus negécios e o resultado de suas operacdes, implicando em reduc¢éo do volume de
negoécios do Credor Original, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrup¢des nos seus
negocios, o que pode afetar adversamente a originagdo de novos Direitos Creditérios. Tais eventos que
impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios podem prejudicar a continuidade do
Fundo. No que diz respeito aos Devedores, o0 efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado
pelo surto de doencas transmissiveis, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia. Como
consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, podendo gerar
perdas ao Fundo e consequentemente aos seus Cotistas. Por fim, como objetivo de combater os efeitos
negativos na economia trazidos pelo surto de doengas transmissiveis, € possivel que o Governo Brasileiro
e 0 mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos Direitos
Creditorios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos Creditérios e, portanto, a
rentabilidade do Fundo.

LXI. Risco relacionado a excusséo das Garantias e das Garantias Parciais: Em caso de inadimplemento
dos Direitos Creditérios, o0 Fundo executara as respectivas Garantias e Garantias Parciais, se existentes,
e consolidara a propriedade dos ativos em questédo, realizando na sequéncia, a depender da natureza de
tais ativos, um procedimento de leildes para a venda destes. O procedimento podera resultar na venda a
valor menor, ndo arrematacdo ou mesmo auséncia de interessados na arremata¢do dos ativos, com
manutencédo temporaria deste na carteira do Fundo até sua alienacao em mercado, o que podera levar o
Fundo a manter o ativo temporariamente, arcando com as despesas, seguros e tributos decorrentes, e
podera ocasionar perdas financeiras, com efeitos na rentabilidade do Fundo e no retorno esperado pelos
Cotistas.
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LXIl.  Risco relacionado a auséncia de constituicdo das Garantias ou das Garantias Parciais: Para os
Direitos Creditérios que contam com Garantias ou Garantias Parciais, a efetiva constituicdo destas
garantias ocorrera mediante a efetivagcdo dos registros em cartério de registro de titulos e documentos ou
sistemas de registro de ativos competentes. A efetivacdo de quaisquer de tais registros, ou mesmo o
protocolo para registro, ndo € uma condi¢do de cessédo ou critério de elegibilidade dos Direitos Creditorios,
sendo certo ainda que, considerando os custos envolvidos, tais registros podem nao vir a ocorrer a
qualquer tempo. Assim sendo, € possivel que as Garantias e as Garantias Parciais ndo venham a ser
constituidas e, desta forma, néo terdo oponibilidade contra terceiros. Esse aspecto poderd dificultar ou
inviabilizar a excussdo das Garantias ou das Garantias Parciais, podendo acarretar perdas ao Fundo e
aos Cotistas.

LXIIl. Riscos de Derivativos. O Fundo podera contratar operacdes de derivativos junto a qualquer
Instituicdo Autorizada, com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas. Tais
operacgOes de derivativos, por sua prépria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e poderao
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em
raz&do da utilizagéo de operacdes de derivativos.

LXIV. Demais riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exogenos, tais como moratéria, guerras, revolu¢cdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos,
mudancas impostas aos Ativos integrantes da carteira, alteracdo na politica econémica, decisdes judiciais,
etc.
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