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REGULAMENTO DO RED — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LP —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 08.632.394/0001-02

CAPITULO I - DO FUNDO

Secdo 1 — Denominagdo e principais caracteristicas do FUNDO

Artigo 1. O RED — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LP -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante denominado Fundo, disciplinado pela Resolugdao do Conselho
Monetdrio Nacional n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Resolucdo CVM 175, é um fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios regido por este Regulamento, e pelas normas em vigor que |lhe sdo

aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para fins do disposto no presente Regulamento e em seus respectivos anexos, as
palavras e expressdes indicadas em letra maiuscula, tanto no singular quanto no plural, terdo os
significados a elas atribuidos no Anexo | deste Regulamento, exceto se de outra forma definidas neste
Regulamento ou em seus respectivos anexos.

Paragrafo Segundo. A Classe do Fundo é classificada como um “Agro, Industria e Comércio”, com foco
de atuacdo “Multicarteira Agro, Industria e Comércio”, para fins do disposto no Cédigo ANBIMA e
conforme “Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, de 30 de
novembro de 2023.

Paragrafo Terceiro. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente
Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas
as informagGes sobre a classe Unica, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Artigo 2. O Fundo tem como principais caracteristicas:

l. é constituido na forma de condominio de natureza especial, sendo a Classe caracterizada
como fechada, de modo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao término do
respectivo prazo de duracgdo da respectiva classe ou série de Cotas ou em caso de liquidagdo
do Fundo;

. o Fundo é constituido com Unica classe (“Classe”);

1. tem prazo de durag¢do indeterminado;

V. ndo possui taxa de ingresso, nem taxa de saida, e ndo possui taxa de desempenho ou de
performance;

V. podera emitir Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior; e



VL. podera emitir séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino com prazos e
valores para Amortizacdo, resgate e remuneracdo distintos, conforme definidos no
respectivo Apéndice, cujo modelo é anexo deste Regulamento (Anexo Ill);

Paragrafo Unico. Apds seu ingresso na Classe, o Cotista podera realizar investimentos adicionais em
qualquer valor, ndo havendo valor minimo para investimentos adicionais.

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel deste documento.

Secgdo 2 — Objetivo do Fundo e publico-alvo

Artigo 4. O objetivo do Fundo e da Classe é proporcionar aos seus Cotistas, observada sua politica de
investimento, de composicdao e de diversificacdo de sua carteira, dispostas neste Regulamento, a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aquisicdo pela Classe: (i) de Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, com ou sem Coobrigacdo dos respectivos
Credores Originais, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acbes
assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios; e (ii) de Ativos, observados todos os limites de
composicdo e diversificacdo da carteira estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 5.0 publico-alvo da Classe sdo Investidores Autorizados, ndo havendo critérios diferenciadores
aplicaveis entre eles para fins de aquisicdo e subscri¢cdo de Cotas.

Artigo 6. E indispensavel, por ocasido da subscricio de Cotas, a adesdo do Cotista aos termos deste
Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesdo onde atestard que tomou conhecimento
dos riscos envolvidos e da politica de investimento da Classe, recebendo uma cépia do presente
Regulamento e, se houver, do prospecto.

Artigo 7. O Cotista receberd também informacGes referentes a classificagdo de risco das Cotas, caso
aplicavel.

Artigo 8. Para o caso de aquisicdo de Cotas no mercado secunddrio, o Regulamento e o prospecto, quando
houver, estardo disponiveis na rede mundial de computadores (Internet) da Administradora e serdo
fornecidos pela Administradora sempre que houver solicitagdo.

Artigo 9. O Fundo e as aplicagdes realizadas pelos Cotistas ndo contardao com garantia da Administradora,
da Gestora, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC. Ademais, os investimentos da carteira estdo sujeitos aos fatores de risco descritos neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora, em colocar em pratica
a politica de investimento delineada neste Regulamento, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os demais prestadores de servico, conforme aplicdvel, ndo serdo responsaveis, em
nenhuma hipdtese, pela existéncia e/ou pela solvéncia dos Direitos Creditdrios, por eventual
depreciacdo dos bens ou ativos integrantes da carteira da Classe, ou por prejuizos em caso de
liquidacdo do Fundo e da Classe, assumindo os Cotistas os riscos inerentes a este tipo de investimento.



Paragrafo Segundo. N3o ha garantia de que os objetivos do Fundo e da Classe serdo alcancados.

Paragrafo Terceiro. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
subscreverem, observadas as condicdes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim de
subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢do
e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos
Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipotese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacdes

CAPITULO Il - DA ADMINISTRAGAO

Segdo 1 — Instituicdo Administradora

Artigo 10. As atividades de administracdo, do Fundo serdo exercidas pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n2 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita
no CNPJ sob o n2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 19.131, expedido em 12
de outubro de 2021.

Paragrafo Unico. A distribuicdo das Cotas podera ser exercida pela Administradora, pela Gestora ou por
instituicdes devidamente habilitadas para a prestacdo de tal servico.

Secdo 2 — Poderes e obrigacdes da Administradora

Artigo 11. As atribui¢des da Administradora sdao aquelas dispostas nos artigos 82 e 83 da parte geral da
Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175.

Artigo 12. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora
obriga-se a:

L. manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo e da Classe;
(b) o registro dos Cotistas;
(c) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) o prospecto do Fundo, se houver;
(f) os demonstrativos trimestrais do Fundo e da Classe;
(g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e a Classe;



(h) os relatdrios do auditor independente e da Agéncia de Classificacdo de Risco.

Il. receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio do
Custodiante;

1. disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e seus anexos, bem
como cientifica-los: (i) do nome do periddico utilizado para divulga¢do de informacgdes do
Fundo e da Classe; e (ii) da Taxa de Administracdo cobrada;

Iv. divulgar anualmente, em periédico de ampla veiculacdo de entidades de classe de
instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, além de manter disponiveis em sua sede e nas
instituicdes que distribuam as Cotas: (i) o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e da Classe,
(ii) o valor das Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem,
e (iii) os relatérios da Agéncia de Classificagcdo de Risco, se aplicavel;

V. custear as despesas de propaganda do Fundo e da Classe;

VI. fornecer aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados do encerramento de cada
ano civil, documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e,
com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

VII. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

VIIL. providenciar, trimestralmente, as expensas do Fundo, a atualizacdo da classificacdo de risco
atribuida as Cotas objeto de distribui¢ao publica e cuja obten¢do de classificagao de risco nao
tenha sido dispensada, se aplicavel;

IX. se aplicavel, informar a Agéncia de Classificagdo de Risco: (a) sobre qualquer alteragdo nos
prestadores de servigos do Fundo; e (b) caso seja atingido percentual inferior a Subordinagado
prevista no Artigo 81 ou ao indice de Cobertura;

X. fornecer, caso aplicavel, mensalmente, a Agéncia de Classificacdo de Risco, as seguintes informacdes:

(a) planilha com evolu¢do das Cotas Seniores e subordinadas com respectivas
Amortizagdes;

(b) posi¢do dos Direitos Creditdrios, incluindo abertura dos créditos por Credor Original
e Devedor;

(c) o volume dos Direitos Creditérios objeto de Recompra; e

(d) outras informagdes que se fagam necessarias para a manutengdo dos ratings.



Xl.

Xil.

Xill.

XIv.

XV.

XVI.

XVII.

XVIIL.

XIX.

XX.

XXI.

fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de Informacgdes
de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrénica na rede mundial de
computadores, regras e procedimentos por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe
permitam verificar o cumprimento das obriga¢des assumidas pelos prestadores de servico
contratados pelo Fundo, em beneficio da Classe, nos termos da regulamentacgao aplicével;

divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores, quaisquer informacgdes
relativas ao Fundo e a Classe divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar
de informacgodes divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo e da Classe, desde que tais
informacbes sejam necessdrias a execuc¢do de suas atividades, e (ii) érgdos reguladores e
autorreguladores, quando tais informagGes visem atender solicitacdes legais,
regulamentares ou estatutdrias;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Amortizagdo e a Reserva
de Despesas e Encargos, conforme calculadas pela Gestora;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia dos seguintes eventos: (1)
Eventos de Avaliacdo e (2) Eventos de Liquidacdo antecipada; e

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores de
servicos contratados pela Classe.

adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao CVM 175,
bem como nas normas que vierem a altera-lo e/ou sucedé-lo;

no caso de Direitos Creditdrios passiveis de registro na Entidade Registradora, realizar,
diretamente ou por meio de prestador de servicos contratado pela Administradora, a guarda
fisica ou eletronica dos respectivos Documentos Comprobatdrios;

no caso de Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro na Entidade Registradora,
contratar o Custodiante para realizar a guarda fisica ou eletronica dos respectivos
Documentos Comprobatdrios;

com relacdo aos Direitos Creditdrios passiveis de registro na Entidade Registradora, prestar,
diretamente ou por meio de prestador de servigos subcontratado pela Administradora, os
demais servigos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175,
bem como nas normas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los; e

com relagdo aos Direitos Creditdrios que ndao sejam passiveis de registro na Entidade
Registradora, contratar o Custodiante para prestar os demais servigos previstos nos
artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, bem como nas normas que
vierem a altera-los e/ou sucedé-los.

Segao 3 — Vedag¢Oes a Administradora



Artigo 13. E vedado a Administradora:

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo Fundo e pela Classe, inclusive quando se tratar de margens de garantia em
operacgoes realizadas em mercados derivativos;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas
pela Classe; e

efetuar aportes de recursos na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas deste.

Paragrafo Primeiro. As vedac¢des de que tratam os incisos | a Il deste Artigo 13 abrangem os recursos
préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades
por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo Segundo. Excetuam-se do disposto no Pardgrafo Primeiro deste Artigo 13 os titulos de
emissdao do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN, além dos titulos publicos estaduais,
integrantes da carteira da Classe.

Artigo 14. E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

VI.

VII.

VIIL.

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar
de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados derivativos;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM;

aplicar recursos diretamente no exterior;

adquirir Cotas do préprio Fundo;

pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas previstas
na Resolugdo CVM 175;

vender Cotas a prestagdo;

vender Cotas a institui¢Oes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil que cedam
Direitos Creditérios para a Classe, seu controlador, sociedades por ele(a) direta ou
indiretamente controladas e por coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto
guando se tratar de Cotas Subordinadas Junior;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis



no ambito do mercado financeiro;

X. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assung¢do de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercados de
derivativos; e

Xl. efetuar locacdao, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira da Classe, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operacgoes realizadas em mercados de derivativos.

Segdo 4 — Substituicao da Administradora

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a divulgacdo de
informacgdes do Fundo e da Classe ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para deliberar sobre a (a) sua
substituicdo; ou (b) liqguidacdo antecipada da Classe e, consequentemente, do Fundo.

Paragrafo Primeiro. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados de sua decreta¢do, para: (a) nomeacdo de
representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou

(2) liquidacdo antecipada da Classe.

Paragrafo Segundo. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo da Classe,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da préopria Administradora.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de rentncia da Administradora, esta devera convocar uma Assembleia
Geral de Cotistas para decidir sobre sua substituicao, devendo permanecer na administra¢ao do Fundo
até que a Assembleia Geral de Cotistas eleja um novo administrador ou decida pela liquidagdo da
Classe. Se, no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, conforme inciso |l do paragrafo 12 do artigo
108 da Resolugdo CVM 175, contado a partir da renuncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto,
a Administradora podera promover a liquidagdo da Classe.

Paragrafo Quarto. Nos termos do §52 do artigo 108 da Resolu¢do CVM 175, a Administradora dever3,
sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicado da instituicdo que vier a substitui-
la, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os deveres e
obrigacbes da Administradora sem solucdo de continuidade; bem como (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracao do Fundo que razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-la.

Paragrafo Quinto. Caso o novo administrador nomeado, nos termos descritos acima, nao substitua a
Administradora no prazo disposto no Paragrafo Terceiro, a Administradora procedera a liquidagdo
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automatica da Classe.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese de a Administradora renunciar as suas fungGes e a Assembleia Geral de
Cotistas referida acima: (i) ndo nomear administrador habilitado para substituir a Administradora, ou
(ii) ndo ter quérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora, ou a liquidacdo
da Classe, a Administradora procedera a liquidagao automatica da Classe, no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias corridos.

Paragrafo Sétimo. Na hipdtese de deliberacdo da Assembleia Geral pela liquidacdo da Classe ou de
liquidacdo em virtude do disposto no Paragrafo Terceiro, no Pardgrafo Quinto e no Paragrafo Sexto
acima, a Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de sua funcao até a liquidacao total da
Classe.

Paragrafo Oitavo. Aplica-se a Gestora, no que couber, as mesmas regras de substituicio da
Administradora, observado o disposto abaixo:

l. A renuncia, pela Gestora, das funcdes assumidas perante o Fundo, nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Cobranca, deverd ser realizada mediante o envio de
notificacdo a Administradora, nos termos do Acordo Operacional;

Il. Na hipdtese de envio de notificacdo de renuncia pela Gestora, nos termos do item | acima, a
Administradora devera (a) imediatamente, publicar fato relevante, na forma da
regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento, comunicando tal fato aos Cotistas, (b) da
data do recebimento da notificacdo de renuncia até a data de realizacdo da Assembleia Geral
de que trata o subitem (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de empresas
especializadas e credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos servicos de gestao de
carteiras de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fun¢des de
gestdo da carteira da Classe, em substituicdo a Gestora ou ao Agente de Cobranga; e (c) no
prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de recebimento da comunicagdo da rendncia,
convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a substituicdo da Gestora ou do Agente de
Cobranga, conforme o caso, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo ndo superior a
15 (quinze) dias contados da data de convocacdo;

1. Caso a Assembleia Geral prevista no item Il delibere pela substituicdo da Gestora, mas nao
nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo, deverd ser convocada nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a nomeacdo de novo prestador de servicos habilitado;
e

V. Na hipdtese de renuncia, a Gestora, conforme o caso, devera permanecer no exercicio
regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida ou até a data de eventual
liguidagdo da Classe deliberada em Assembleia Geral.

Segao 5 — Remuneragado da Administradora

Artigo 16. Pelos servicos de administragdo, escrituragdo, custddia e controladoria do Fundo, sera devida

uma Taxa de Administracao paga pelo Fundo.

Artigo 17. A Taxa de Administragdo sera equivalente a soma dos valores calculados conforme a tabela
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abaixo:

SERVICOS PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE @ TAXA A.A. VALOR Fixo
Até R$9.000.000,00 N/A R$11.000,00 W
De R$9.000.000,01 até
’ N/A R$14.000,00 ¥
Administracio R$30.000.000,00 /
Fiduciaria De R$30.000.000,01 até
7 ’ (1)
Custédia R$50.000.000,00 N/A R$21.000,00
Qualificada, Controladoria de De R$50.000.000,01 até 0
Ativo e Passivo R$100.000.000,00 0,486% aa NA
Acima de R$100.000.000,00 Serd aplicada a férmula abaixo ?
Observagoes:

@) Enquanto o Patrimdnio Liquido da Classe estiver posicionado nas faixas dispostas acima ¥, sera devido
somente o valor fixo mensal.

2 Quando o valor do Patriménio Liquido da Classe estiver na faixa acima de R$100.000.000,00 (cem
milhGes de reais), o valor serd obtido aplicando-se a seguinte formula:

Valor Devido ao Ano = [(-0,0000000000003 * x?) + (0,0043 * x) + 59.087]

Valor Devido ao Dia = Valor devido ao Ano / 252
Onde:
x = Patrimonio Liquido da Classe

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, com a aplica¢do da razado de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, considerando o disposto no caput do
Artigo 17 acima e tendo como base o Patrimédnio Liquido da Classe do primeiro Dia Util imediatamente
anterior, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam
pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servico contratados, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo.

Paragrafo Terceiro. Os valores expressos em reais dispostos na tabela acima serdo reajustados
anualmente com base na variagao positiva do IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo por lei.

Paragrafo Quarto. N3o serd cobrada taxa de ingresso, saida e de performance da Classe.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracao podera ser minorada, independentemente de aprovagao
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Paragrafo Quinto. A titulo de remuneracdo pelos servicos prestados ao Fundo, a Gestora fard jus a
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uma remuneracdo correspondente a R$20.000,00 (vinte mil reais), paga mensalmente, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido (“Taxa de Gest30”).

Patrimonio Liquido da Classe
Servigos I o Haul Taxa A.A. Valor Fixo

£ fai Patrimoni
Gestio m todas as zallxa§ de Patrimoénio N/A R$20.000,00
Liquido

CAPITULO IIl - DA CUSTODIA

Segdo 1 — Custodiante

Artigo 18. O servico de custddia qualificada, controladoria e escrituracdao das Cotas, previsto na Resolucao
CVM 175 serd realizada pela Administradora.

Segdo 2 — Obrigag6es do Custodiante

Artigo 19. O Custodiante, sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacao aplicavel e
neste Regulamento, por si ou por terceiros, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, o Custodiante é responsdvel pelas seguintes atividades:

VI.

durante o funcionamento da Classe em periodicidade trimestral, verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios
gue ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como os Documentos
Comprobatodrios dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no periodo;

realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditdrios e dos Ativos, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e documentos comprobatdérios da operacdo, observado o
disposto no Artigo 59, Paragrafo Segundo, deste Regulamento;

fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, observado o disposto no
Pardgrafo Quarto deste Artigo 19;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, Agéncia de Classificagdo de Risco caso contratada pela Classe e
drgaos reguladores, observado o disposto no Paragrafo Quarto deste Artigo 19;

cobrar e receber, por conta e ordem da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditérios ou Ativos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo ou Conta Vinculada, observado o
disposto no Artigo 59, Paragrafo Segundo, deste Regulamento;

observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora ou pela
Gestora, por meio de seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execucdao de ordens que ndao estejam diretamente
vinculadas as operagdes relativas aos Direitos Creditérios;
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VII. colocar diariamente a disposicao da Administradora e da Gestora as informacdes necessarias
para apuracdo da Subordinac¢do, da Alocagdo Minima e do fluxo financeiro das Cotas com
registro dos respectivos lancamentos;

VIIL. elaborar e disponibilizar, a Administradora e a Gestora, relatdrio com o valor e a quantidade
de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior em
circulacao;

IX. executar os processos que compdem a controladoria dos ativos que estejam sob custddia do

proprio Custodiante, bem como o passivo, execuc¢do dos procedimentos contdbeis, de acordo
com as legislacdes e as normas vigentes; e

X. abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes somente em Instituicdes
Autorizadas ou, instituicdes que ndo sejam Instituicdes Autorizadas desde que observado o
Limite de Exposicdo, bem como contas de depdsito especificas (1) no Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custddia - SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicGes ou entidades, autorizadas
a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos
termos e as condicdes deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O Custodiante, na qualidade de responsdvel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, poderad contratar, mediante instrumento
contratual especifico e com a anuéncia da Classe, representado pela Administradora, Agente de
Depdsito para realizar guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios na condicgdo de fiel depositaria,
sempre sob responsabilidade do Custodiante. Exceto se vier a ser permitido pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e desde que haja aprova¢do em Assembleia Geral de Cotistas, o Agente de
Depdsito ndo podera ser o Originador, cedente ou gestor da carteira, tampouco as empresas de
consultoria especializada contratadas pelo Fundo, bem como qualquer parte a eles relacionada, tal
como definida pelas regras contabeis que tratam o assunto.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de os Agentes de Depdsito realizarem a guarda dos Documentos
Comprobatodrios, o Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que |he permitirdo o efetivo controle dos Agentes de Depdsito com relagdo a
guarda, conservagdo e movimentagdao dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como
para diligenciar o cumprimento, pelos Agentes de Depdsito, de suas obrigagdes nos termos deste
Regulamento e dos Contratos de Depdsito. Tais regras e procedimentos deverdo estar disponiveis para
consulta no website da Administradora (https://hemeradtvm.com.br/).

Paragrafo Terceira. A remuneracdo devida ao Custodiante em razdo dos servicos prestados a Classe
estd incluida na Taxa de Administragao.

CAPITULO IV - DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS E DA GESTAO
Segao 1 — Contratac¢ao de servigos

Artigo 20. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou sdcio gerente
designado, pode contratar servigos de:
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l. custodia; e
1. cobranga dos Direitos Creditdrios inadimplidos.

Artigo 21. A Administradora podera contratar empresas especializadas na prestacdo dos demais servigos
permitidos pela Resolucdo CVM 175 e previstos neste Regulamento.

Secdo 2 — Gestao da carteira

Artigo 22. A atividade de gestdo da carteira da Classe serd exercida pela REDASSET GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede na Avenida Cidade Jardim, n? 400, 142 andar, cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o0 Paulo, inscrita no CNPJ 13.037.768/0001-81.

Artigo 23. A Gestora, observadas as limitagdes legais e deste Regulamento, tem poderes para praticar todos
os atos necessdrios a gestdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios e aos
Ativos que integram a carteira da Classe, em especial para, em nome da Classe, negociar os Direitos
Creditdrios e demais Ativos, bem como, dentre outras atribuicdes previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos poderdo contar com garantias reais ou
fidejussdrias, prestadas em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem a Classe
como titular da garantia, que devem diligenciar para entrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimdnios.

Paragrafo Segundo. Na eventualidade da Classe excutir garantia real, a propriedade do imdvel podera ser
registrada como propriedade fiducidria da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem a
Classe como titular de garantia, ndo se comunicando com o patrimonio destes. Por conseguinte, tais
imoveis: (i) ndo integrardo de forma alguma o ativo da Administradora, da Gestora ou de terceiros que
representem a Classe como titular de garantia, (ii) ndo responderdo, seja direta ou indiretamente, por
qualquer obrigacdo da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titular
de garantia, (iii) ndo compordo a lista de bens e direitos da Administradora, da Gestora ou de terceiros que
representem a Classe como titular de garantia, para efeito de sua liquidagdo judicial ou extrajudicial, (iv)
nao poderdo ser dados em garantia de débito de operagdo da Administradora, da Gestora ou de terceiros
que representem a Classe como titular de garantia, (v) ndo serdo passiveis de execugdo por quaisquer
credores da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem a Classe como titular de garantia,
por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo poderdo ser constituidos pela Administradora, da Gestora
ou de terceiros que representem a Classe como titular de garantia, quaisquer énus reais sobre os bens
imoveis.

Paragrafo Terceiro. Apds excutida a garantia e realizada a adjudicagdo do imdvel nos termos do Paragrafo
Segundo acima, a Administradora, a Gestora ou o terceiro que represente a Classe como titular de garantia,
terd plenos poderes para alienar o imdvel, sendo certo que os recursos oriundos de tais vendas devem ser
recebidos diretamente ou transferidos para conta bancdria de titularidade da Classe.

Artigo 24. Sem prejuizo do disposto no Artigo 23 acima, a Gestora sera responsdvel pelas atribuicées
dispostas nos artigos 84 e 85 da parte geral da Resolugao CVM 175, no artigo 33 e no artigo 34 do Anexo Il
da Resolugdao CVM 175, bem como pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento
e o disposto na regulamentacdo aplicavel da CVM:
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VI.

VII.

VIIL.

Paragrafo

executar a politica de investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios
para a carteira de ativos, nos termos do artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175 ou outra norma que venha a sucedé-la;

adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditdrios e Ativos, nos termos deste Regulamento,
observados os termos e condicdes aplicaveis a referida aquisicdo (incluindo, mas nao se
limitando, aos Critérios de Elegibilidade);

gerir os Direitos Creditdrios e Ativos integrantes da carteira em nome da Classe;

disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informacdes que teve acesso em
relagao aos Direitos Creditdrios e aos Ativos;

adotar todas as demais medidas relacionadas a gestdo do Fundo, observadas a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis;

calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Amortizacdo e
a Reserva de Despesas e Encargos;

calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros abaixo, informando a Administradora através de relatérios
previamente acordados: (1) Aloca¢gdo Minima, (2) Indice de Cobertura, (3) Indice de
Inadimpléncia 90 Dias e (4) indice de Inadimpléncia 180 Dias;

validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento; e

registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe, conforme aplicavel, ou
entrega-los ao Custodiante da Classe ou ao Administrador, conforme o caso e contrato
especifico celebrado.

Primeiro. A GESTORA, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio gerente

designado sera responsavel por contratar servigos e firmar contratos, caso aplicavel, com:

V.

VI.

consultoria especializada, objetivando a andlise e sele¢ao de Direitos Creditérios e demais
ativos para integrarem a carteira da Classe;

intermedia¢do de operagdes para a carteira de ativos;
distribuicdo de cotas;

formador de mercado para classe fechada;

cogestdo da carteira de ativos, conforme aplicavel;

classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de riso de crédito;
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VIL. agente e cobranga de direitos creditérios inadimplidos, podendo contratar o Cedente, os
termos da Resolucdao CVM 175;

VIII. assessoria juridica na cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos integrantes da
carteira da Classe;

IX. acompanhamento e monitoramento das garantias dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da Classe; e

X. representacao da Classe na formalizagdo das garantias dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe.

Paragrafo Segundo. A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel. Tendo em vista que o
Fundo ndo conta com distribuidores das Cotas que atuem de forma continua, o Regulamento ndo prevé
uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneragdo dos distribuidores que sejam contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos das respectivas ofertas, conforme a Resolugdo CVM
160

Segdo 3 — Agente de Cobranca

Artigo 25. A cobranga judicial e extrajudicial dos Direitos Creditdrios inadimplidos sera de responsabilidade
do Agente de Cobranga.

Paragrafo Unico. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, do Agente de Cobranga, de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranga, relativos aos servigos prestados.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(https://hemeradtvm.com.br/).

Secao 4 — Auditoria

Artigo 26. As demonstracgées financeiras do Fundo e da Classe serdo auditadas por um Auditor Elegivel, ou
seja, por uma das auditorias independentes devidamente registrados na CVM e indicados no Anexo | deste
Regulamento.

Segdo 5 — Agéncia de Classificagao de Risco

Artigo 27. Tendo em vista o publico-alvo do Fundo, ndo havera obrigatoriedade de contratacdo da Agéncia
de Classificagdo de Risco, no entanto a Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser contratada para
prestacdo dos servicos de classificagdo de risco das Cotas, caso assim deliberado pela Assembleia Geral e/ou
discricionariamente pela Gestora.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS
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Secdo 1 — Convocagao

Artigo 28. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a prestacao
de contas.

Artigo 29. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, quando em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
nas demais convocagoes, e far-se-a, pela Administradora, por correio eletronico preferencialmente, ou
alternativamente por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada um dos Cotistas ou
mediante anuncio publicado no Periddico do Fundo, indicado neste Regulamento, do qual constarao,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os
assuntos a serem tratados.

Paragrafo Primeiro. Ndo sendo instalada a Assembleia Geral, serd publicado anudncio de segunda
convocagcdao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio
eletronico aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no caput deste Artigo 29, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o correio
eletronico da primeira convocacao.

Paragrafo Terceiro. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas
pode reunir-se por convocacdo (i) pela Administradora, (ii) pela Gestora, ou (iii) por Cotistas
possuidores de Cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Quinto abaixo, a Administradora e/ou os
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes
do auditor independente, da Gestora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

Paragrafo Quinto. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora deverd comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informacgdes que lhe forem solicitadas.

Artigo 30. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da Administradora,
sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios, correios eletrénicos ou
as cartas enderecgadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera
ser fora da localidade da sede da Administradora. Alternativamente, poderd ser realizada a Assembleia
Geral por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, com manifestagdo de voto por escrito. Caso a Assembleia Geral seja realizada
por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrGnico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado a Administradora
por meio de carta, mensagem, declaragao, fax, correio eletrénico ou qualquer outro meio eletrénico ou
tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realiza¢gdo da reunido e serd, obrigatoriamente,
consignado na respectiva ata.
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Artigo 31. O caso de decretacao de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora ou do
Custodiante implicara em automdtica convocac¢do da Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco)

dias, contados de sua decretacdo, para:

L. nomeacao de representante de cotistas;
. deliberacdo acerca de:
(a) substituicdo da Administradora, ou do Custodiante;

(b)

Secdo 2 — Competéncia

liguidagdo antecipada do Fundo e da Classe.

Artigo 32. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar acerca das seguintes
matérias, conforme quéruns de aprovacao abaixo descritos:

Matéria

Quérum Geral de Aprovagao de Matérias

Primeira Convocagao

Segunda Convocagao

Quorum Especial para
matérias que demandam
aprovacao especifica de

uma Série ou Classe de

Cotas, em primeira ou

segunda convocagao

tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro)
meses apds o encerramento do exercicio

maioria dos Cotistas

maioria dos Cotistas

(a) , _ ndo aplicavel
social, as contas do Fundo e deliberar presentes presentes
sobre as suas demonstracgGes financeiras;
alterar o presente Regulamento, seus maioria dos Cotistas maioria dos Cotistas
anexos e quaisquer Apéndices, exceto nos presentes presentes . o
(b) ) ndo aplicavel
casos expressamente previstos nos
itens abaixo;
aprovar sobre a substituicdo da Gestora, | 75% (setenta e cinco por | 75% (setenta e cinco por
(c) observadas as condicOes deste cento) das Cotas em cento) das Cotas ndo aplicavel
Regulamento; circulagdo presentes
aprovar sobre a substituicdo da
Administradora, do Controlador e do maioria das Cotas maioria dos Cotistas - L,
(d) . - . ndo aplicavel
Custodiante, observadas as condi¢Oes emitidas presentes
deste Regulamento;
eleger e destituir os representantes dos maioria dos Cotistas maioria dos Cotistas N L
(e) ndo aplicavel

Cotistas;

presentes

presentes
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(f)

aprovar sobre a alteragdo das

caracteristicas, direitos, obrigacGes ou da
Agéncia de Classificagdo de Risco
responsavel pela classificagdo de risco das

Cotas ja subscritas;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em

circulagdo de cada série ou classe objeto de tais

alteracdes

75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior em
circulagdo, aplicavel para
alteragdo de qualquer
classe de Cotas, em
especial daquela que
afete qualquer vantagem,
crie ou aumente
qualquer obrigacdo
relativa as
Cotas Subordinadas Junior

aprovar sobre a elevagdo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo,

maioria das Cotas

maioria dos Cotistas

(8) ) ~ j - n3o aplicavel
inclusive na hipotese de restabelecimento emitidas presentes
de taxa que tenha sido objeto de reducdo;
aprovar sobre a incorporacgao, a fusdo, a maioria das Cotas maioria dos Cotistas ~ ..
(h) T R ndo aplicavel
cisdo ou a liquidagao do Fundo; emitidas presentes
o .. | 70% (setenta por cento) | 70% (setenta por cento)
aprovar sobre a liquidagdo na ocorréncia . .
. L das Cotas Seniores e das Cotas Seniores e N L
(i) de qualquer dos Eventos de Avaliagdo ou . . nao aplicavel
o ) Cotas Subordinadas Cotas Subordinadas
dos Eventos de Liquidagao antecipada; . . - .
Mezanino em circulagdo Mezanino presentes
aprovar sobre a interrupgdo dos| 70% (setenta por cento) | 70% (setenta por cento)
. procedimentos de liquidagdo do Fundo| das Cotas Seniores e das Cotas Seniores e N y
/)] . , , ndo aplicavel
em caso de ocorréncia de um Evento de Cotas Subordinadas Cotas Subordinadas
Liquidagdo antecipada; Mezanino em circulagdo Mezanino presentes
aprovar sobre procedimentos a serem
adotados no resgate das Cotas mediante maioria dos Cotistas maioria dos Cotistas ~ ..
(k) N o n3o aplicavel
dagdo em pagamento de Direitos presentes presentes
Creditorios Cedidos;
aprovar sobre a substituicdo do Auditor
Elegivel por auditor independente que maioria dos Cotistas maioria dos Cotistas N L,
()] . . . ndo aplicavel
ndo esteja expressamente autorizado por presentes presentes
este Regulamento; e
L .. .| 75% (setenta e cinco por | 75% (setenta e cinco por
aprovar sobre a destituicdo e substituicdo
cento) das Cotas cento) das Cotas
do Agente de Cobranca por prestador que . i 5 .
(m) em circulacdo presentes nao aplicavel

nao seja pertencente ao Grupo Econdmico
da Gestora.

Segao 3 — Processo e deliberagao

Artigo 33. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenga de ao menos um
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Cotista, independente da classe ou do qudérum de aprovacao da respectiva matéria.

Paragrafo Unico. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo V, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 34. Na Assembleia Geral, como regra geral e observado o disposto no Artigo 32 acima, as
delibera¢des devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, sendo certo que,
nos termos do paragrafo 32 do artigo 76 da Resolucdao CVM 175, a cada Cotista cabera uma quantidade de
votos representativa de sua participacdo no patriménio do Fundo, da Classe ou na subclasse, conforme o
caso.

Paragrafo Primeiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais, ou procuradores
constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo. N3o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus empregados,
nos termos da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Terceiro. A Gestora ou cotistas que configurem suas partes relacionadas nao terdo votos
computados pela Administradora relativas as matérias previstas nas alineas (i) e (j) do Artigo 32 acima.
Sendo regularmente instalada a Assembleia Geral, ndo havendo quérum suficiente de aprovacdo, a
matéria sera considerada como rejeitada.

Artigo 35. A Assembleia de Cotistas podera ser realizada de modo exclusivamente eletronico, caso os
cotistas possam participar por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou de modo
parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a
distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico. Os cotistas podem votar por meio de
comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que o seu voto seja encaminhado ao administrador antes do inicio
da assembleia.

Artigo 36. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos, sendo
computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta neste prazo como voto em
branco por parte dos Cotistas. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde
que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da realizagdo da
Assembleia.

Paragrafo Primeiro. Nos termos do paragrafo 22 do artigo 78 da Resolugdo CVM 175, é permitido o voto
dos prestadores de servico que sejam titulares de Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 37. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para todos os
fins deste Regulamento, a for¢a de deliberagao da Assembleia Geral.

Artigo 38. As decisdes da Assembleia Geral, bem como do processo de consulta formal, devem ser
divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no Periddico do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
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cotista ou, ainda, por correio eletrénico.

Paragrafo Segundo. As deliberagGes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdao existentes, validas e eficazes perante o Fundo e a Classe e obrigarao todos
os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na
mesma, ressalvado o disposto no Artigo 121, Pardgrafo Quarto, deste Regulamento.

Segdo 4 — Eleicao de representante dos Cotistas

Artigo 39. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fung¢oes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagcbes da Classe, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 40. Somente pode exercer as fungdes de Representante de Cotistas a pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

l. ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

Il. nao exercer cargo ou fungdao na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

1. nao exercer cargo em empresa Credor Original de Direitos Creditérios integrantes da carteira
do Fundo.

Segdo 5 — Da alteragdo do Regulamento

Artigo 41. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, sempre que tal
alteracao:

| —decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas
a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

Il — for necessdaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servigos da classe, tais
como alteragdo na razdo social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

IIl — envolver redugdo de taxa devida a prestador de servicos.

Paragrafo Primeiro As alteracbes referidas nos incisos | e Il do Artigo 41 acima devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

Paragrafo Segundo. A alteracdo referida no inciso Ill do Artigo 4lacima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da
CVM em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

CAPITULO VI - DA PRESTACAO DE INFORMAGCOES
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Segdo 1 — Prestagdo de informagoes a CVM

Artigo 42. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetddo
disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste Artigo 42 devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Segdo 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 43. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo e a Classe, de modo a garantir a todos os Cotistas, acesso as informacgdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacdo das informacGes previstas neste Artigo 43 deve ser feita por meio de
publicacdo no Periddico do Fundo e por meio de correio eletronico e permanecer disponivel para os
Cotistas na sede e agéncias da Administradora e nas institui¢cdes que coloquem Cotas.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacdes aqui previstas sempre nos mesmos
periédicos e, em caso de mudanca do Periddico do Fundo pela Administradora, esta deve ser precedida
de aviso aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe, sdo exemplos de
fatos relevantes aqueles dispostos no §32 do artigo 64 da Resolugdo CVM 175, bem como os seguintes

fatos:

L. a alteracdo da classificacdo de risco das subclasses ou séries de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

. a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servicos de custddia,
de gestdo da carteira ou de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos da Classe;

1. a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicado e os limites de diversificagdo da carteira da Classe, bem como o comportamento
da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao histdrico de pagamentos;

Iv. a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas, desde que ndo sanados
nos termos do Artigo 103; e

V. a ocorréncia de superacgdo dos limites previstos no Artigo 59.

Artigo 44. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo e a Classe:
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L. alteracdo de Regulamento;

Il. substituicdo da instituicdo Administradora e da Gestora;
i, incorporacao;

V. fusdo;

V. cisdo;

VI. liquidagdo.

Artigo 45. As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo e da Classe ndo podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorrecdes ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliagao, a CVM pode exigir que as retificacdes e os esclarecimentos
sejam veiculados, com igual destaque, por meio do veiculo usado para divulgar o texto publicitario
original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo estd sendo republicada por
determinacdo da CVM.

Artigo 46. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a rentabilidade
da Classe, deve obrigatoriamente:

l. mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

. referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

1. abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodo desde a sua constituicdo, se mais
recente;
V. ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patrimdnio Liquido apurado no ultimo

Dia Util de cada més, nos Ultimos 3 (trés) anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente;

V. devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, quando aplicavel, bem como a indicacdo de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 47. No caso de divulgacdo de informacGes sobre a Classe comparativamente a classes de outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacgdes utilizadas,
os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliagdo.

Artigo 48. Sempre que o material de divulga¢do apresentar informacdes referentes a rentabilidade ocorrida
em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com destaque, que (a) a rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de resultados futuros e (b) os investimentos em fundos ndo sdo garantidos
pela Administradora ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Segao 3 — Demonstragdes financeiras
Artigo 49. O Fundo e a Classe tém escritura¢do contabil prdpria.

Artigo 50. O exercicio social do Fundo e da Classe tém duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano.

Artigo 51. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe estdo sujeitas as normas contabeis
definidas na Instrucdao CVM 489 e serdo auditadas por Auditor Elegivel.

Artigo 52. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram as demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe.

Artigo 53. Observadas as disposicées da Resolucdo CVM 175 a esse respeito, o Diretor Designado ou sécio-
gerente da Administradora, indicado como sendo o responsdvel pelo Fundo, devera elaborar
demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e
cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposicdo dos Cotistas, bem como ser
examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste Artigo 53, deve ser considerado o calendario do ano
civil.

CAPITULO VII - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CLASSE

Segdo 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atuagdo da Classe

Artigo 54. A Classe ird adquirir Direitos Creditdrios decorrentes dos segmentos comercial, industrial,
financeiro e de prestagdo de servigos que atendam aos Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento.

Segao 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditdrios

Artigo 55. A Classe ird adquirir Direitos Creditérios de empresas e instituigdes financeiras com sede no
Brasil, indicadas e aprovadas pela Gestora, denominados Credores Originais.

Paragrafo Primeiro. Na aquisi¢do dos Direitos Creditérios, serdo observados os critérios decomposi¢ao
e diversificagao estabelecidos pela legislagdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento, os
Direitos Creditdrios serdo cedidos a Classe pelos respectivos Credores Originais em carater definitivo,
com ou sem direito de regresso e Coobrigacdo, conforme disposto no respectivo Contrato de
Aquisicdo. Os Direitos Creditdrios serdo cedidos com todos e quaisquer direitos, privilégios,
preferéncias, a¢Oes, garantias e prerrogativas, principais e acessorias, asseguradas em razdo de sua
titularidade, por meio de Contratos de Aquisicdo e Termos de Aquisicdo firmados entre a Classe e
pessoas juridicas, constituidas sob qualquer tipo societario.
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Paragrafo Terceiro. O respectivo Credor Original é responsavel pela correta constituicdo, pela
existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditdrios cedidos a Classe, e ainda, nos casos de cessao com Coobrigacdo, pela solvéncia dos Direitos
Creditérios nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Aquisicao.

Paragrafo Quarto. O processo de originagcdo dos Direitos Creditorios e a politica de crédito adotada
pela Gestora encontram-se descritos no Anexo IV a este Regulamento.

Artigo 56. A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditdrios adquiridos, inclusive as Cedentes e as suas
partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, desde que o valor
de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo na carteira da Classe e que seja
observado o disposto no Artigo 61 abaixo.

Segdo 3 — Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios

Artigo 57. Todo e qualquer Direito Creditdrio a ser adquirido pela Classe devera atender, cumulativamente,
na data da respectiva cessdo, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo

Custodiante:

l. Critérios de Elegibilidade aplicaveis a todos os Direitos Creditdrios:

(a)

(b)

()
(d)

(e)

(f)

a Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que ndo estejam vencidos e
pendentes de pagamento na data da cessdo;

a Classe podera adquirir Direitos Creditérios de Credor Original cujos Devedores
estejam inadimplentes com a Classe, desde que a totalidade dos Direitos
Creditérios inadimplidos do respectivo Credor Original, por periodo superior a 30
(trinta) dias, ndo ultrapasse 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido da Classe;

os Direitos Creditérios devem ser representados em moeda corrente nacional;

a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditdrios deverd permitir o seu
registro contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contadbeis praticado pelo Custodiante;

a Classe poderd adquirir Direitos Creditérios cedidos por empresas em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial (“Direitos Creditérios RJ” e “Sociedade em
Recuperacdo Judicial”, respectivamente), conforme Resolugdo CVM 175, bem como

nas normas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los;

considerada pro forma a aquisicdo de Direitos Creditérios pretendida, devem ser
observados todos os seguintes limites de concentragdo, os quais serdo majorados
caso se verifique existéncia de Subordinacdo Qualificada ou Subordinagdo
Qualificada 40+ pelo Custodiante, segundo descrito nas tabelas abaixo:

Limites de Concentracdo por Credor Original e Devedor (calculado em relagdo
ao Patrimonio Liquido)
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(g)

(h)

Caracteristicas dos Direitos
Creditorios

Auséncia de
Subordinacao

Subordinagao

Subordinagao
Qualificada40

Qualificada | Qu@lificada +

(i) Direitos Creditérios
cedidos e/ou devidos pelo
mesmo Credor Original e/ou
Devedor e seu Grupo
Economico;

(ii) Direitos Creditérios
cedidos e/ou devidos pelos 5
(cinco) maiores Credores
Originais e/ou Devedores e
seus Grupos Econémicos;
(iii)  Direitos  Creditérios
cedidos e/ou devidos pelos
10 (dez) maiores Credores
Originais e/ou Devedores e
seus Grupos Econémicos;

Até 6% Até 8% Até 10%

Até 20% Até 25% Até 30%

Até 30% Até 40% Até 50%

os Direitos Creditdrios deverdo ser considerados Direitos Creditérios padronizados,
nos termos do paragrafo 12 do artigo 22 da Resolugcdo CVM 175 ou nas normas que
vierem a altera-la e/ou sucedé-la; e

considerada pro forma a aquisicdo de Direitos Creditérios cedidos por Sociedades
em Recuperacdo Judicial, referidos Direitos Creditdrios em RJ poderao representar,
no maximo, percentual equivalente ao da Subordinacdo Sénior no Patriménio
Liquido.

Critérios de Elegibilidade aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditérios nao
representados por CCB ou Notas Comerciais:

(a)

(b)

()

(d)

a Classe ndo podera adquirir Direitos Creditdrios de qualquer Credor Original que
ja tenha Recomprado, nos 60 (sessenta) dias imediatamente anteriores, créditos
cedidos equivalentes a mais de 2% (dois por cento) do Patrimdnio Liquido;

a Classe nao poderd adquirir Direitos Creditérios de Credores Originais cujo
respectivo Devedor pertenga ao Grupo Econdmico do Credor Original;

considerada pro forma a aquisicio pretendida, os Direitos Creditérios
representados por cheques ndao deverao superar o valor equivalente a 10% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido; e

considerada pro forma a aquisi¢cao de Direitos Creditdrios pretendida, devem ser
observados todos os seguintes limites de concentragdo por prazo médio ponderado
de vencimento da carteira de Direitos Creditdrios ndo representados por CCBs ou
Notas Comerciais, os quais serdo majorados caso se verifique existéncia de
Subordinagao Qualificada ou Subordinagdao Qualificada 40+ pelo Custodiante,
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Critérios de Elegibilidade aplicaveis exclusivamente aos Direitos Creditérios representados

segundo descrito nas tabelas abaixo:

Prazo Médio de vencimento dos Direitos Creditdrios,
ponderado conforme o respectivo valor de face

Auséncia de
Subordinagao
Qualificada

Subordinagao
Qualificada

Subordinagao
Qualificada 40+

Até 75 dias

Até 90 dias

Até 120 dias

por CCB ou Notas Comerciais:

(a) considerada pro forma a aquisicao pretendida e observado o disposto na alinea (b)
abaixo, os Direitos Creditérios representados por CCBs nao deverdo superar o valor
equivalente a 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido;

(b) considerada pro forma a aquisicdo de Direitos Creditérios representados por CCBs
ou Notas Comerciais pretendida, devem ser observados os seguintes limites de
concentragdo e prazo médio ponderado de vencimento da carteira de Direitos
Creditdrios representados por CCBs ou Notas Comerciais, 0os quais serdo majorados
caso se verifigue existéncia de Subordinacdo Qualificada ou Subordinacao
Qualificada 40+ pelo Custodiante, segundo descrito nas tabelas abaixo:

Tabela | Prazo Médio de vencimento dos Direitos Creditérios
representados por CCB ou Notas Comerciais, ponderado conforme o
respectivo valor de face
Auséncia de
Subordinagao
Qualificada

Até 630 dias

Subordinacao
Qualificada 40+

Subordinacao
Qualificada

Até 720 dias Até 810 dias

Tabe-a Il - Limites de Concentragao em relagao Direitos Creditérios
representados por CCB, a qual deve contar com Garantia ou Garantia
Parcial, conforme o caso (calculado em relagdo ao Patrimonio
Liquido)

Caracteristicas
dos Direitos
Creditoérios

Auséncia de
Subordinacao
Qualificada

Subordinacao
Qualificada

Subordinagao
Qualificada40+

(i) Direitos
Creditdrios
representa
dos por
CCBs com
Garantia;

Até 70%

Até 75%

Até 80%
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(i) Direitos
Creditérios
representados Até 30% Até 40% Até 50%
por CCBs com
Garantia Parcial;

Paragrafo Primeiro. Os limites de concentracdo previstos no Artigo 57, inciso |, alinea (f), ndo se aplicam
(a) em relacdo aos Direitos Creditérios representados por CCB ou Notas Comerciais, aos Credores
Originais que sejam instituicdo financeira devidamente autorizada a operar pelo BACEN, porém nao
Coobrigada, independentemente de sua classificagdo de risco; e (b) ndo serao aplicaveis enquanto nao
houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao.

Paragrafo Segundo. As operacGes de aquisicdo dos Direitos Creditérios deverdo ser realizadas
necessariamente com base nas cldusulas e condigdes estabelecidas nos Contratos de Aquisi¢do e,
conforme o caso, Termos de Aquisicdo a serem celebrados pelo Fundo, em beneficio da Classe, com os
Credores Originais, previamente a realizagdo de qualquer operagdo entre o Fundo, em beneficio da
Classe, e os Credores Originais.

Paragrafo Terceiro. A Gestora devera selecionar apenas Direitos Creditérios que atendam os Critérios
de Elegibilidade elencados neste Artigo 57.

Paragrafo Quarto. Na hipdtese de o Direito Creditdrio perder qualquer Critério de Elegibilidade apds
sua aquisicdo pela Classe, ndo havera direito de regresso contra a Administradora, Gestora ou Credor
Original, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo Quinto. Adicionalmente aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos acima, na aquisicdo de
quaisquer Direitos Creditérios, a Gestora devera assegurar uma taxa média ponderada resultante da
carteira de Direitos Creditdrios a vencer do Fundo em cada més-calenddrio igual ou superior a Taxa DI
+ 7% (sete por cento) ao ano, ou seja, igual ou superior a variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de percentual ao
ano, base de252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 na data da
respectiva cessdo (Taxa Dl), acrescida de uma sobretaxa de 7% (sete por cento) ao ano.

Paragrafo Sexto. Na hipdtese em que se verifique uma Subordinacdo Qualificada 40+, a Gestora devera
assegurar que a taxa interna de retorno resultante da carteira de Direitos Creditdrios a vencer do Fundo
mantenha-se igual ou superior a Taxa DI + 6% (seis por cento) ao ano, ou seja, igual ou superiorda
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros de 1 (um) dia — “over Extra-
Grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) DiasUteis,
calculada e divulgada pela B3 na data da respectiva cessdo (Taxa DI), acrescida de uma sobretaxade 6%
(seis por cento) ao ano.

Paragrafo Sétimo. A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios de empresas ligadas, direta ou
indiretamente, a producdo, comercializagdo e/ou exploracdo de (“Condicdes de Cessdo”):

(a) bebidas alcodlicas (exceto cerveja e vinho);
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(b) armas e municdes;

(c) fumo, tabaco e cigarros;

(d) carvao;

(e) madeira que n3o seja certificada;

(f) de produtos que tenham comprovadamente utilizado m&o de obra escrava ou infantil;
(g) jogos de azar, bingo, cassino e atividades equivalentes; e

(h) pesca ou comercializagdo ndo certificada.

Paragrafo Oitavo. A verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios as Condicdes de Cessao
guando de sua aquisicdo pela Classe sera de responsabilidade da Gestora.

Secao 4 — Composicao e diversificagao da carteira

Artigo 58. Nos termos do artigo 19 da Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023, a Classe devera manter,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimoénio Liquido representado por Direitos Creditérios
(“Alocacdo Minima”).

Paragrafo Primeiro. Nos termos dos artigos 42, caput e §12, e 30, §52, do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM 175, observadas as normas que vierem a sucedé-lo ou altera-lo, a totalidade dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira do Fundo podera consistir em Direitos Creditérios originados ou
cedidos pela Administradora, pela Gestora e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, desde que (a) a Gestora, a Entidade
Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; (b) a Entidade Registradora e o
Custodiante ndo sejam partes relacionadas aos originadores ou aos Cedentes; e (c) o Custodiante nado
seja parte relacionada a Gestora.

Artigo 59. A parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios serd aplicada,
isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos (“Ativos”):

Letras Financeiras do Tesouro Selic (LFT);

Demais titulos de emissao do Tesouro Nacional, limitados a 5% (cinco por cento) do montante
total investido em Ativos;

titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;
titulos e valores mobilidrios privados de emissdo de instituicGes financeiras que possuam
classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a classificagdo de risco das Cotas

Seniores, consideradas apenas as classificacdes de risco concedidas pela Standard & Poor’s;

operagdes compromissadas com lastro nos ativos listados acima; e
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VI. cotas de fundos de investimentos que aplicam nos ativos referidos nos incisos | a IV acima, e
que se utilizem de instrumentos de derivativos, somente para fins de hedge.

Paragrafo Primeiro. Excetuado o disposto no Paragrafo Segundo abaixo, a Classe somente poderd
adquirir titulos privados e valores mobilidrios de emissdao de Instituicdes Autorizadas.

Paragrafo Segundo. A Classe podera adquirir e/ou manter recursos em depdsito a vista (inclusive nas
Contas Vinculadas) ou a prazo em instituicdes que ndo sejam Instituicdes Autorizadas, desde que
observado o Limite de Exposicao.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo e em adicdo a Reserva de Despesas e Encargos, a Classe devera
manter, no minimo, 5% (cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos.

Artigo 60. Os Direitos Creditérios e os Ativos integrantes da carteira da Classe serdo custodiados pelo
Custodiante, conforme indicado neste Regulamento, e registrados e custodiados ou mantidos em contas de
depdsito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no — SELIC ou B3, em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 61.A Gestora, respeitando o disposto no Regulamento, podera livremente contratar quaisquer
operacBes para a composicdo da carteira da Classe onde figurem como contraparte, mas ndo como
devedora, a Administradora, as empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias da
Administradora, ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento
administrados pela Administradora ou pelas demais pessoas que prestam servicos para o Fundo e para a
Classe, desde que em operacdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo
e da Classe. Todas as informagdes relativas as operagGes ora referidas serdao objeto de registros analiticos
segregados.

Artigo 62. A Classe poderd alocar recursos de seu Patriménio Liquido em operagGes em mercados de
derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posicOes detidas a vista, até o limite destas, desde
gue ndo gere exposicdo superior a uma vez o Patrimonio Liquido e observados os itens abaixo:

Paragrafo Primeiro. As operacGes poderdo ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas
de mercadorias e de futuros, quanto em mercado de balcdo organizado, nesse caso desde que (i)
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo
BACEN e (ii) (a) tenham como contraparte uma Instituicdo Autorizada ou (b) sejam realizadas em
modalidade em que camaras e prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo
cumulativamente atuem como contraparte central garantidora da operacdo e (1) seja a B3 ou (2)
tenham classificagdo de risco, conforme atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco, igual ou
superior a mais elevada classificacdo de risco das Cotas Seniores.

Paragrafo Segundo. Serdo considerados, para efeito de cdlculo de Patrimonio Liquido da Classe, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.
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Paragrafo Terceiro. E expressamente vedada a realizacdo de operacdes com instrumentos derivativos
a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples protecdo de posi¢Ges
detidas a vista.

Paragrafo Quarto. Caso uma dessas InstituicGes Autorizadas atue como contraparte ou prestadora de
servicos do Fundo e da Classe e tenha sua classificacdo rebaixada abaixo da classificacdo de risco mais
elevada das Cotas Seniores, conforme atribuida pela Agéncia de Classificacdo de Risco, a
Administradora, o Custodiante e a Gestora Gestor comprometem-se a substitui-la por outra Instituicdo
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Secdo 5 — Garantias

Artigo 63. N3o existe, por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora, nenhuma promessa ou
garantia acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas
Cotas.

CAPITULO VIII - FATORES DE RISCO

Artigo 64. Os fatores de risco atualizados a que a Classe Unica e os Cotistas estdo sujeitos encontram-se
descritos no Informe Anual, elaborado em conformidade com o Suplemento K da Resolucdo CVM 175,
devendo os Cotistas e os potenciais investidores ler atentamente referido documento

Artigo 65. Cada Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesdo ao
Regulamento, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacgdo do
investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicao financeira e em virtude da
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Unico. A materializacdo de qualquer dos riscos podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.
Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o Administrador e a Gestora ndo serdo
responsabilizados, entre outras coisas, por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos, ou
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo final, nos termos deste
Regulamento.

CAPITULO IX - DA AQUISICAO E DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Sec¢ao 1 - Procedimentos de formalizagao e pagamento pela cessdo dos Direitos Creditérios (liquidagdo
financeira)

Artigo 66. Os procedimentos para Transferéncia de Direitos Creditdrios a Classe podem ser descritos da
seguinte forma:

I os Credores Originais submetem a Gestora as informagGes acerca dos Direitos Creditdrios
que pretendam transferir a Classe;

. a Gestora encaminha ao Custodiante arquivo eletrénico que relacionara, identificard e
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VI.

VII.

descrevera apenas os Direitos Creditérios por ela aprovados, conforme politica de crédito
descrita no Anexo IV e Critérios de Elegibilidade;

a Gestora comandara a celebragao dos Contratos de Aquisicao e, conforme o caso, dos Termos
de Aquisicao relacionando os Direitos Creditdrios;

os Credores Originais e o Fundo, representado pela Gestora, firmam os respectivos Contratos
de Aquisicao e, conforme o caso, os Termos de Aquisicdo, os quais poderdo ser celebrados
eletronicamente ou digitalmente;

em relacdo a Direitos Creditdrios representados CCBs, em complemento as medidas indicadas
no item V acima, os Credores Originais também poderdo realizar o endosso em preto
individual das CCBs a serem transferidas a Classe;

a Classe paga pela cessdo dos Direitos Creditérios, na data da cessdo ou endosso, por
intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente de
titularidade do respectivo Credor Original; e

os Documentos Comprobatérios serdo encaminhados pelos Credores Originais para a Gestora,
gue, por sua vez, os encaminhara ao Custodiante ou ao terceiro contratado, dentro do prazo
estabelecido no respectivo Contrato de Aquisicdo, para que sejam mantidos sob sua guarda,
na qualidade de Custodiante.

Paragrafo Unico. N3o sdo admitidas remessas para contas de pessoas que nio sejam de titularidade
do respectivo Credor Original dos Direitos Creditérios.

Segdo 2 — Cobranga ordinaria

Artigo 67. Os valores devidos pelos Devedores com relagdo a cada um dos Direitos Creditérios
representados pelos Documentos Comprobatdrios serao liquidados:

por meio de boletos de cobranca emitidos pelo Banco Cobrador, sendo os valores
decorrentes de tais pagamentos diretamente depositados em conta corrente de titularidade
da Classe junto ao Banco Cobrador por meio do sistema de compensag¢do bancaria;

por meio de compensagao bancdria de cheques emitidos pelos Devedores e endossados pelos
Credores Originais a Classe por chancela mecanica ou eletronicamente e entregues ao Banco
Cobrador para guarda e cobranga em nome da Classe; e

por meio de depdsitos dos Devedores em Contas Vinculadas dos Credores Originais, devendo
o Custodiante conciliar e transferir tais valores para a conta da Classe no prazo de até 48
(quarenta e oito) horas de seu recebimento, nos termos do Contrato de Conta Vinculada. O
montante total dos valores devidos a Classe a conciliar nas Contas Vinculadas ndo podera ser
superior ao limite de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe referente ao
penultimo Dia Util anterior (D-2), contado da data de verificac3o.

Paragrafo Primeiro. Os Credores Originais deverdo transferir a Classe, no prazo de 48 (quarenta e oito)
horas da verificacdo de seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venham a receber
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diretamente dos Devedores que nao nas Contas Vinculadas, sem qualquer deducdo ou desconto, a
qualquer titulo. Qualquer valor oriundo de pagamentos dos Direitos Creditérios que seja recebido por
qualquer dos Credores Originais ou pela Gestora apenas serd considerado quitado quando o respectivo
recurso for creditado em conta corrente de titularidade da Classe.

Paragrafo Segundo. Os valores objeto de cobranca ordindria nos termos do Artigo 67 acima poderdo
ser mantidos pela Classe em Bancos Cobradores que ndo sejam Instituicdes Autorizadas, desde que o
Limite de Exposi¢do seja superior a soma de todos os valores mantidos pela Classe em Bancos
Cobradores que ndo sejam Instituicdes Autorizadas.

Sec¢do 3 — Cobranca de Direitos Creditdrios Inadimplidos

Artigo 68. A cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos vencidos e ndo pagos serad pelo Agente de
Cobranga, nos termos da politica de cobranga constante do Anexo V deste Regulamento e do Contrato de
Cobranga.

Paragrafo Unico. A Gestora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo Agente de Cobranca, de suas obriga¢des
descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca.

Artigo 69. Os Direitos Creditérios inadimplidos poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pela Classe.

CAPITULO X - DAS COTAS
Secdo 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 70. As Cotas sdo escriturais e nominativas, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus
titulares. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores, 1 (uma)
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas Junior. As Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas em séries, com indices referenciais
(benchmarks) e prazos e condigdes para amortizagdo e resgate distintos, conforme definidos nos
respectivos Apéndices.

Artigo 71. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

L. prioridade de Amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas;
. valor unitdrio de emissdo de R$1.000,00 (mil reais);
. valor unitdario calculado todo Dia Util, na abertura dos mercados, para efeito de defini¢cdo de

seu valor de integralizagdao, Amortizagdo ou resgate; e

V. direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais,
sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:
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subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade de Amortizacdo e/ou resgate em relacdo
as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

valor unitdrio de emissdo de R$1.000,00 (mil reais);

valor unitdrio calculado todo Dia Util, na abertura dos mercados, para efeito de defini¢do de
seu valor de integralizagcdo, Amortizacdo ou resgate; e

direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

VI.

VII.

subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
Amortizacdo e/ou resgate;

somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo;

admite-se que sua integralizacdo, Amortizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos
Creditdrios;

valor unitdrio de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas Junior
distribuidas posteriormente terdo seu valor unitério calculado todo Dia Util, no fechamento
dos mercados, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, Amortizacdo ou
resgate;

direito de votar em matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada
Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto, ressalvado o disposto no Artigo 32;

é expressamente vedado qualquer tipo de subordina¢do ou tratamento nao igualitario entre
os titulares de Cotas Subordinadas Junior; e

ndao serdo objeto de distribuicdo publica, poderdao ser emitidas pela Administradora a
qualquer momento e pelo menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo serdo detidas, exclusivamente, direta ou indiretamente, pela Gestora ou partes
relacionadas.

Artigo 72. O Fundo estabelecera um indice referencial (benchmark) de rentabilidade para cada série de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, sem que isto represente uma garantia ou promessa de
rentabilidade das aplicagdes. O indice referencial representard apenas a rentabilidade maxima que podera
ser obtida por cada classe de cota, ndo se caracterizando como promessa ou garantia de rentabilidade por
parte do Fundo e da Classe.

Paragrafo Unico. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem indice referencial (benchmark) ou limite
de rentabilidade.
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Artigo 73. Para os Cotistas que estejam com as Cotas custodiadas junto a B3, os pagamentos a que fazem
jus as Cotas serdo efetuados utilizando-se os procedimentos adotados pela B3.

Artigo 74. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
Amortizagdao e remuneragao.

Artigo 75. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em séries que poderdo se subordinar
entre si conforme disposto nos respectivos Apéndices, sendo certo que (a) Cotas Subordinadas Mezanino
da mesma série ndo se subordinardo entre si; e (b) Cotas Subordinadas Mezanino de diferentes séries
poderdo ter prazos, Amortizacdes e/ou remuneracdo distintos.

Artigo 76. Cada série ou subclasse de Cotas tera as mesmas caracteristicas e conferird a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175.

Artigo 77. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio da Classe a
qualquer subclasse ou série de Cotas.

Artigo 78. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢cdo, ou mediante chamada de capital, a ser
realizada pela Administradora, de acordo com orientacdes da Gestora e/ou dos coordenadores da
respectiva oferta de Cotas, nas datas e na forma especificada no respectivo boletim de subscricdo, sempre
conforme definido e regulado no respectivo Apéndice. A integralizacdo, a Amortizacdo e o resgate de Cotas
podem ser efetuados por ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de ordem
de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil —
BACEN.

Artigo 79. A aplicacdo, a efetivacdo de Amortizacdao ou de resgate que esteja prevista para uma data em
gue nao haja expediente na B3 sera realizada no primeiro dia subsequente em que houver expediente na
B3, com base no valor da cota deste dia para aplicacdo e no valor da cota apurado nos termos do Artigo 100
para Amortizagdo e resgate.

Artigo 80. As Cotas terdo as seguintes caracteristicas:

I as Cotas Subordinadas Mezanino subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em
relagao as Cotas Subordinadas Junior para efeito de Amortizagdo e resgate;

Il. as Cotas Subornadas Mezanino de mesma classe ndo se subordinardo entre si, mas poderdo
ter prazos, Amortiza¢des e/ou remuneracdo distintos;

1|8 as Cotas Subordinadas Junior subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeito de Amortizacdo e resgate.

Secao 2- Subordinagao

Artigo 81. A Administradora devera apurar, diariamente, a subordinacdo da Classe, que devera ser de, no
minimo, 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido representado por Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, consideradas em conjunto.
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Paragrafo Primeiro. Adicionalmente a Subordinagdo prevista no caput deste Artigo 81, a Classe devera
ter, no minimo, 15% (quinze por cento) de seu Patriménio Liquido representado pelas Cotas
Subordinadas Juniores.

Paragrafo Segundo. Os percentuais referidos acima deverdo ser apurados diariamente pela Gestora,
nos termos do artigo 33, VI, a do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

Artigo 82. Na hipdtese de desenquadramento da Subordinagdo ou do indice de Cobertura por 2 (dois) Dias
Uteis consecutivos, a Administradora devera (i) notificar imediatamente os detentores de Cotas
Subordinadas Junior, para responderem, por escrito, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, a contar do
recebimento da notificacdo, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas Subordinadas; (ii) interromper
qualquer aquisicao de Direitos Creditérios, até que a Subordinacdo seja restabelecida.

Paragrafo Primeiro. Na hipétese de os Cotistas subordinados desejarem integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior, a Gestora deliberara pela emissdo de tais Cotas sem a necessidade de autorizacao
de quaisquer Cotistas ou de realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas. Nesse caso, o processo de
integralizagdo de novas Cotas Subordinadas Junior devera ser concluido dentro de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do envio da notificacio referida no caput deste Artigo 82.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de os Cotistas subordinados: (i) ndo responderem tempestivamente
a notificacdo enviada pela Administradora, conforme previsto no caput deste Artigo 82; (ii) ndo
desejarem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior; ou (iii) ndo integralizarem as Cotas
Subordinadas Junior em quantidade suficiente para restabelecer o parametro desenquadrado, a
Administradora devera observar os procedimentos previstos no Artigo 120.

Secao 3 — Emissao

Artigo 83. Na integralizagdo de Cotas deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Primeiro. Nos termos do artigo 48, §22, VIl da Resolugdo CVM 175, a Gestora podera decidir
a seu exclusivo critério, pela emissao e distribuicao de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral, desde que obedecidas
as seguintes condi¢des para novas emissdes de Cotas:

I seja protocolado junto a CVM o Apéndice correspondente a tal série ou classe de Cotas;

I ndao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo
ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido
de que (1) o Evento de Avaliagcdo ndo configura um Evento de Liquidacdo antecipada; ou (2)
os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo devem ser iniciados apds a ocorréncia do
Evento de Liquidagdo, conforme o caso;

. considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, o indice de Cobertura ndo podera ser inferior
a 1,00;
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V.

a nova emissdo de Cotas ndo implique no rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

considerando-se a integralizacdao pro forma, seja observada a relagdo entre a Subordinagao e
a taxa interna de retorno resultante da carteira de Direitos Creditdrios a vencer da Classe na

forma prevista no Artigo 57, Paragrafo Quinto e Artigo 57, Paragrafo Sexto; e

considerada pro forma a nova emissao de Cotas deverd ser observada a Subordinacao.

Paragrafo Segundo. Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme
orientacao da Gestora, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia Geral, em qualquer montante,
incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para (a) enquadramento da Subordinagao; e (b)
enquadramento do Indice de Cobertura. N3o ha montante maximo de emiss3o de Cotas Subordinadas
Junior, devendo ser observado o seguinte com relacdo a emissdo de Cotas Subordinadas Junior:

Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela Gestora de novas
emissdes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis,
e deverdo informar a Gestora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste
item até o 22 (segundo) Dia Util anterior a data indicada pela Administradora para emissdo
de novas Cotas Subordinadas Junior. Caso a Gestora ou suas partes relacionadas seja a Unica
titular de Cotas Subordinadas Junior, ou caso haja concordancia expressa por escrito da
totalidade dos titulares de Cotas Subordinadas Junior, o prazo previsto neste dispositivo
estara dispensado; e

Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na proporcao de sua
respectiva participacdo em tal classe, mas ndo terdo obrigacdo de subscrever tais novas
emissdes, observado o disposto acima.

Artigo 84. No ato da subscri¢do das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscri¢do, que serd autenticado
pela Gestora. Do boletim de subscrigao constardo as seguintes informagdes:

nome e qualificagdo do subscritor;
numero e classe de Cotas subscritas; e

preco e condi¢Bes para sua integralizagao.

Artigo 85. Ndo havera direito de preferéncia dos Cotistas na aquisicdo e subscricdo das eventuais novas
Cotas mencionadas no caput, exceto no que diz respeito as Cotas Subordinadas Junior.

Artigo 86. O preco de subscricdao das Cotas podera contemplar agio ou desagio sobre o valor previsto para
Amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado por meio de
procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 87. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que o investidor tem direito, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Secao 4 - Distribuicdao de Cotas
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Artigo 88. A distribuicdo publica de Cotas de qualquer classe ou série devera observar os normativos em
vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.

Artigo 89. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a colocacdo parcial das
Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pela Administradora.

Artigo 90. Enquanto existirem Cotas Seniores em circula¢do, a Subordinacdo sera calculada e informada aos
Cotistas pela Administradora, sendo a Gestora responsdvel por monitorar a Subordinacdo, nos termos do
inciso VI do artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

Artigo 91. Cada subclasse ou série de Cotas destinada a colocagdo publica podera ser avaliada por Agéncia
de Classificagao de Risco em funcionamento no pais.

Artigo 92. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma série ou classe de Cotas, serdo
adotados os seguintes procedimentos:

l. comunicacdo a cada Cotista das raz6es do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis, por meio de publicacdo no periédico utilizado para a divulgacdo de informacdes do

Fundo e da Classe ou por meio de correio eletrénico;

. envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cdpia do relatério da empresa
de classificacao de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Secao 5 — Amortizacao e resgate
Artigo 93. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas e resgatadas em Direitos Creditdrios.

Artigo 94. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas em Direitos
Creditérios, salvo na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe.

Artigo 95. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apds a
Amortizagdo ou o resgate de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo Primeiro. Excetua-se do disposto no caput deste Artigo 95 a hipdtese de Amortizacdo de
Cotas Subordinadas Junior prevista no Artigo 98 deste Regulamento.

Paragrafo Segundo. Toda Amortizacio de Cotas deverd respeitar a Subordinacdo e o indice de
Cobertura previstos neste Regulamento.

Artigo 96. O pagamento das Amortizagbes das Cotas serad feito de acordo com o cronograma de
Amortizacdo previsto no respectivo Apéndice, exceto pelas Cotas Subordinadas Junior, que serdao
amortizadas conforme previsto no Artigo 98.

Artigo 97. A Administradora devera constituir reservas monetdrias em Ativos de liquidez diaria, desde a 12
(primeira) data de integralizacdo de Cotas até a liquidacdo da Classe, de acordo com os seguintes
parametros:
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Paragrafo Primeiro. Reserva de Amortizacdo, destinada ao pagamento da proxima Amortizagdo ou
resgate de Cotas, constituida e recomposta conforme cronograma abaixo:

até 15 (quinze) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o saldo da Reserva de Amortizacdo devera ser
equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da Amortizacdo ou resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

até 7 (sete) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizagdo ou Data de Resgate de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, o saldo da Reserva de Amortizacao devera ser
equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da Amortizacdo ou resgate atualizado
até a data da constituicao da reserva.

Paragrafo Segundo. Reserva de Despesas e Encargos, destinada ao pagamento de despesas e encargos
da Classe, calculada mensalmente em cada Data de Verificacdo, equivalente ao maior entre (i) ao valor
estimado necessario para o pagamento referente aos 3 (trés) meses subsequentes de despesas
ordindrias identificadas como encargos da Classe, nos termos do Capitulo XIl deste Regulamento, ou
(ii) 0,5% (meio por cento) do Patrimédnio Liquido da Classe.

Artigo 98. Independentemente das Amortizacdes previstas neste Regulamento, na hipétese do montante
total de Cotas Subordinadas Junior superar a Subordinac3o e o indice de Cobertura seja superior 1,00, estas
poderdo ser amortizadas observados os seguintes critérios:

VI.

a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, a Administradora fara a verificacao
mensal da ocorréncia ou ndo desta hipétese de Amortizacao;

as Cotas Subordinadas Junior serdo amortizadas visando exclusivamente o reequilibrio da
Subordinac¢do e observando, a Subordinac3o, o indice de Cobertura e, no que couber, as
demais disposicGes deste Regulamento;

deve haver Disponibilidades em valor superior a soma do valor da Reserva de Amortizacdo e
da Reserva de Despesas e Encargos;

nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo pela
Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo ndo configura um Evento de
Liquidagdo; ou (2) os procedimentos de liquidagdo da Classe ndo devem ser iniciados apods a
ocorréncia do evento de Liquidacdo, conforme o caso;

enquanto a taxa de retorno da carteira estiver situada abaixo da faixa prevista nos termos do
Artigo 57, Pardgrafo Quinto acima, as Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser
amortizadas de forma a se desenquadrar a Subordinagdo Qualificada 40+, ndo sendo
aplicavel esta limitacdo caso taxa de retorno da carteira esteja acima da faixa prevista nos
termos do Artigo 57, Paragrafo Quinto, acima; e

para que seja reduzida a faixa de Subordinagdo, seja de Subordina¢do Qualificada 40+ ou de
Subordinagao Qualificada, na data da Amortiza¢do, considerando-se pro forma a realizacdo
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da referida Amortizacao, a carteira de Direitos Creditérios de titularidade da Classe devera
observar os limites de concentragdo previstos nos Critérios de Elegibilidade para a faixa de
subordinagdo para a qual se pretende reduzir.

Artigo 99. O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de dura¢do do Fundo, da Classe ou de
cada série ou subclasse de Cotas ou ainda no caso de liquidagdo antecipada.

Artigo 100. No pagamento de Amortizacdo e/ou resgate de Cotas sera utilizado o valor da cota apurado no
Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

Artigo 101. Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento, a Administradora
devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe correspondentes (i) aos titulares das Cotas
Seniores em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate apds a Amortizacdo ou Resgate das Cotas
Seniores nos montantes apurados conforme determinado neste Regulamento e (iii) aos titulares das Cotas
Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento, apds a Amortizacdo ou Resgate das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino agendadas para o més em questdo, nos montantes apurados conforme
determinado neste Regulamento.

Artigo 102. Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipédtese,
exigir do Fundo a Amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em condi¢cOes diversas das previstas neste
Regulamento.

Artigo 103. Sem prejuizo do disposto na regulamentacdo aplicavel, o ndo pagamento das AmortizagcGes
e/ou resgates nos termos previstos nesta Se¢do, exclusivamente em razdo da ocorréncia de um erro
operacional, possibilitard & Administradora realizar tais pagamentos no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data da identificagcdo do erro, sem que ocorram quaisquer san¢des e/ou penalidades, sendo
certo que tais pagamentos serdo reajustados pela rentabilidade alvo de cada Cota até a data do efetivo
pagamento e que durante o periodo que ndo seja efetuado a regular Amortizacdo ou resgate das Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, ndo poderdo ser realizadas Amortiza¢des
ou resgates de Cotas Subordinadas Juniores.

Segao 6 — Registro e Negociacao das Cotas em mercado secundario

Artigo 104. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do
mercado de balcdo organizado.

Artigo 105. As Cotas somente poderdo ser transferidas ou alienadas fora do ambito de bolsas de valores e
mercado de balcdo organizado em caso de negociagdo privada, desde que os eventuais compradores
atestem ao Custodiante sua condicdo de Investidores Autorizados, ou entdo nas hipdteses de transmissao
decorrente de lei ou de decisdo judicial.

Paragrafo Primeiro. Cabera ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociacdo das
Cotas no mercado secunddrio, assegurar a condi¢ao de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas,
bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes aplicaveis a negocia¢do de Cotas no
mercado secundario.
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Paragrafo Segundo. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo
organizado, o alienante deverd apresentar o documento de arrecadacdo de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdao ou
declaracgdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas poderdo ser objeto de transferéncias por meio de
negociag¢oes privadas, observado que (i) ao menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo deverdo ser detidas, e somente poderdo ser transferidas, entre a Gestora, seu
controlador, sociedades por ele direta ou indiretamente controladas, suas coligadas e sociedades sob
controle comum, vinculadas por interesse Unico e indissociavel, e (ii) a parcela remanescente das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo poderao ser negociadas com terceiros desde que se tenha obtido
prévio registro na CVM, com a consequente apresentacdao do relatdrio de classificacdao de risco ora
dispensado, nos termos da regulamentag¢do em vigor.

Segdo 7 — Valoragdo das Cotas

Artigo 106. A primeira valoracdo das Cotas Seniores de cada série ocorrerd a partir do primeiro Dia Util
subsequente a data da 12 (primeira) integralizacdo de tais Cotas Seniores, e a ultima, na data de resgate. A
partir da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores de cada série, o valor unitario de tais Cotas
Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizac3o,
Amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, quando aplicavel.
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Paragrafo Primeiro. O cdlculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patrimoénio
Liquido o permita, buscara atingir a meta de cada série das Cotas Seniores, definida no respectivo
Apéndice. O valor unitario das Cotas Seniores para fins de calculo do seu valor de integralizacao,
Amortizacdo ou, nas hipdteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes

valores:

l. o resultado da divisdo do Patrimoénio Liquido maximo atribuivel a respectiva série pelo
numero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagdo na respectiva data de calculo; ou

Il. o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série.

Paragrafo Segundo. O Patriménio Liquido maximo atribuivel a respectiva série de Cotas Seniores
referido no inciso | do Paragrafo Primeiro acima serd calculado como o produto (1) do Patriménio
Liquido e (2) a razdo entre (i) o montante agregado do Valor de Referéncia das Cotas Seniores da série
em questdo pela (ii) a somatdria do Valor de Referéncia de todas as Cotas Seniores em circulagdo.

Paragrafo Terceiro. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores, definidos neste Artigo
106, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Seniores durante o respectivo
periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipdétese de Amortizacdo das Cotas Seniores, e nado
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal
ou contratual de remuneracao.

Paragrafo Quarto. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
de cada série ndo fardo jus, quando da Amortizacdo de suas Cotas Seniores, a uma remuneracgao
superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme previsto neste Regulamento, na respectiva
data de Amortizagdo, o que representa o limite maximo de remuneragdo possivel para a respectiva
série dessa classe de Cotas.

Artigo 107. A primeira valoragdo das Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe ocorrera a partir do
primeiro Dia Util seguinte a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezaninos de tal
classe, e a Ultima, na data de resgate. A partir da data da 12 Integraliza¢do de Cotas Subordinadas Mezanino
de cada classe, o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino de tal classe sera calculado todo Dia Util,
para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou Amortizagdo ou, nas hipoteses permitidas
por este Regulamento, resgate, quando aplicavel.

Paragrafo Primeiro. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino de cada classe,
desde que o Patrimoénio Liquido o permita, buscard atingir meta de rentabilidade das Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva emissdo, definida no Apéndice. O valor unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino de cada classe para fins de calculo do seu valor de integralizacdo, Amortizacdo
ou, nas hipoteses definidas neste Regulamento, resgate, serd o menor dos seguintes valores:

l. o resultado da divisdo (i) do Patriménio Liquido maximo atribuivel a respectiva classe de

Cotas Subordinadas Mezanino (ii) pelo niumero de Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva classe em circulagdo na respectiva data de cdlculo; ou

43



Il. o Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva classe.

Paragrafo Segundo. O Patrimdnio Liquido maximo atribuivel a respectiva classe de Cotas Subordinadas
Mezanino referido no inciso | do Paragrafo Primeiro acima serd calculado como o produto (1) da
diferenca entre Patrimonio Liquido e o valor agregado das Cotas Seniores em circulagdo e (2) a razdo
entre (i) o montante agregado do Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino da classe em
guestdo e (ii) a somatdria do Valor de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as classes
que estejam em circulagdo.

Paragrafo Terceiro. Os critérios de determinacgao do valor das Cotas Subordinadas Mezanino, definidos
neste Artigo 107, tém como finalidade definir (i) o valor de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii) qual a parcela do
Patrimoénio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe na hipotese de Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, observada a
subordinacdo de referida classe as Cotas Seniores em circulacdo, nos termos deste Regulamento, e ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacao legal
ou contratual de remuneracgao.

Artigo 108. A partir do primeiro Dia Util seguinte a data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Juniores,
o valor de cada Cota Subordinada Junior sera equivalente ao maior valor entre zero e o valor do Patriménio
Liquido (i) subtraido (a) do somatdrio do valor atualizado das Cotas Seniores em circulagdo e (b) do
somatario do valor atualizado das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; e (ii) dividido pelo nimero
de Cotas Subordinadas Juniores em circulacao.

CAPITULO XI - DO PATRIMONIO
Segdo 1 — Patrimonio liquido

Artigo 109. O Patrimonio Liquido da Classe corresponde a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da
Classe, correspondente a soma dos Direitos Creditérios adquiridos e Ativos, e (ii) as exigibilidades e
provisdes da Classe.

Paragrafo Primeiro. Na subscricdo de Cotas representativas do patrimoénio inicial da Classe que ocorrer
em data diferente da data de integralizacdo definida no boletim de subscri¢ado, serda utilizado o valor
da cota de mesma classe em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados
pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Paragrafo Segundo. Na integralizacdo de Cotas Seniores de cada série e de Cotas Subordinadas
Mezanino de cada série deve ser utilizado o valor da Cota da respectiva série em vigor na abertura do
mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta
da Classe. Na integralizacdao de Cotas Subordinadas Juniores deve ser utilizado o valor da Cota da
respectiva série em vigor no fechamento do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

Artigo 110. A Classe deverd ter, no minimo, o percentual de seu patrimdnio identificado no Artigo 81
representado por Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. A relacdo serd apurada
diariamente e divulgada mensalmente por meio do site da Administradora.
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Secao 2 — Da metodologia de avaliagao dos ativos

Artigo 111. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos abaixo e na legislagao em vigor.

Artigo 112. Os Direitos Creditérios terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a utilizagdo de
metodologia de apuragdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros integrantes da
respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por
informacgdes externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados aos Devedores, aos
seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, adotando-se, sempre quando houver,
o valor de mercado, observando-se as disposi¢ées da Instrucao CVM 489.

Artigo 113. Os Ativos terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a
metodologia de avaliacdo descrita no manual de marca¢do a mercado do Custodiante, cujo teor esta
disponivel na sede do Custodiante.

Artigo 114. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor calculado, todo Dia Util,
pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva Taxa de Aquisicdo aplicada
sobre seu valor de face por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizagdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Artigo 115. O Custodiante constituira provisdao para créditos de liquidacdo duvidosa referente aos Direitos
Creditdrios e aos Ativos a partir do calculo realizado pela Administradora e informado ao Custodiante. As
perdas e provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo suportadas Unica e
exclusivamente pela Classe e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e
procedimentos definidos no Manual de Provisionamento da Administradora.

Artigo 116. Caso os valores vencidos e ndo pagos, acrescidos de multa e juros, relativos aos Direitos
Creditérios sejam de alguma forma recuperados, apds o provisionamento ou contabilizacdo das perdas
referidas acima, tais Direitos Creditérios serdo destinados exclusiva e integralmente a Classe e o
Custodiante devera reverter a provisao ou os prejuizos, conforme o caso.

Segao 3 — Do Patrimonio Liquido Negativo

Artigo 117.  Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a Administradora
imediatamente (a) suspenderd a subscri¢cdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das
Cotas; (b) comunicara a verificacdo do Patrimonio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e (c) divulgara fato relevante, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Primeiro - Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolu¢do do Patrimonio
Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte
geral da Resolucdo CVM 175; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclus3o
da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.

Paragrafo Segundo - Se, apds a adoc¢do das medidas previstas acima pela Administradora, os Prestadores de
Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo ndo
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representa risco a solvéncia da Classe e do Fundo, a adoc¢do das medidas previstas no Paragrafo Primeiro
acima sera facultativa.

Paragrafo Terceiro - Na hipdtese de, previamente a convocacao da Assembleia de que trata o Pardgrafo
Primeiro acima, a Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo
a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos da Resolu¢dao CVM 175, no qual constem o valor
atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o Paragrafo
Primeiro acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou
a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado
do Patriménio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se
aplicando o disposto no Paragrafo Quinto abaixo.

Paragrafo Quinto - Na Assembleia prevista no Paragrafo Primeiro acima, caso o plano de resolugdo do
Patrimdnio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas,
nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como os dispositivos legais que
vierem a altera-lo e/ou sucedé-lo: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio
Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorpora¢do do Fundo por outro fundo de investimento; (c) a
liguidagdo do Fundo, desde que ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (d) o
pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo.

Paragrafo Sexto - A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia prevista no Pardgrafo Primeiro acima,
na qualidade de responsavel pela gestdao da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora nao
impedira a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores do
Fundo na referida Assembleia, desde que prevista na convocagao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

Paragrafo Sétimo - Se a Assembleia ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem
qualquer das alternativas previstas no Pardgrafo Quinto acima, a Administradora devera ingressar com o
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo.

Artigo 118. A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar
situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado
de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Artigo 119.  Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo Unico - Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declara¢do judicial de insolvéncia do
Fundo, diante da vedacdo de renuncia da Administradora, fica estabelecido que, a partir do pedido de
declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa Minima de
Administracdo terd prioridade em relagao aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a
ordem de alocagdo de recursos prevista no presente Regulamento.

Artigo 120.  T3o logo tenha ciéncia da declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora devera
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(a) divulgar fato relevante, nos termos da Resolucdo CVM 175; e (b) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolucdo CVM 175.

CAPITULO XII - DOS ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 121. Sem prejuizo das despesas e encargos dispostos no artigo 117 da Resolu¢ao CVM 175, encargos
do Fundo e da Classe, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, as seguintes despesas, que
podem ser debitadas pela Administradora:

L. taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

Il. despesas com o registro, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo pertinente;

1. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagées aos Cotistas;

Iv. honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

V. emolumentos e comissGes pagas sobre as operagées do Fundo;

VI. honordrios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso venha a ser vencido;

VII. quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral de Cotistas;

VIII. taxas de custddia de ativos do Fundo;

IX. contribui¢cdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao;

X. despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

Xl despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas;

XIl. despesas com agente de cobranga

XIil. despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas.
XIV. despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operag¢des da carteira do Fundo;
XV. despesas relacionadas ao servigo de formagdao de mercado para as Cotas;
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XVI. despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora;

XVIl. custos incorridos com a adaptacdo do Fundo e dos seus documentos a legislacdo e a
regulamentacado aplicaveis, incluindo, sem limitacao, a Resolu¢gdao CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas ndo previstas neste Artigo 117 como encargos do Fundo devem
correr por conta do Prestador de Servico Essencial que as tiver contratado.

Paragrafo Segundo. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos
e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocacao
de recursos prevista neste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo fixada neste Regulamento.

CAPITULO XIIl - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 122. A partir da data de integralizacdo inicial e até a liquidacdo do Fundo e da Classe, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-
se, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira, na seguinte ordem:

l. Em datas que sejam Datas de Amortizacdo, e desde que ndo esteja em curso a liquidacao
antecipada do Fundo e da Classe:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe,
devidos nos termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizagdo e da Reserva de Despesas
e Encargos;

(c) Amortiza¢Bes programadas e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos
e condigdes do Regulamento;

(d) Amortizacbes programadas e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino,
observados os termos e condi¢des do Regulamento;

(e) Amortizacdo e ou resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os
termos e as condi¢des do Regulamento; e

(f) aquisicdo de Direitos Creditdrios e aquisicdo de Ativos.

. Em datas que ndo sejam Datas de Amortizacao, e desde que nao esteja em curso a liquidacao
antecipada do Fundo e da Classe:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe,
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devidos nos termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel,

(b) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacao e da Reserva de Despesas
e Encargos; e

(c) aquisicdo de Direitos Creditdrios e aquisi¢io de Ativos.

Artigo 123. Exclusivamente na hipdtese de liquidacao antecipada, os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira serao alocados na seguinte ordem:

no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e da Classe, devidos
nos termos do Regulamento e da legislagao aplicavel;

constituicdo ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos;

resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢des do Regulamento; e

resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os termos e condi¢cdes do
Regulamento e a ordem de prioridade entra diferentes séries de Cotas Subordinadas

Mezanino definidas no respectivo Apéndice; e

resgate de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as condi¢des do
Regulamento.

CAPITULO XIV - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 124. S3o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

Corporativo | Interno

nao observancia, pela Administradora, pelo Custodiante ou pela Gestora dos deveres e das
obrigacdes previstos neste Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, nio o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da notificacdo da
parte inadimplente sobre o descumprimento;

resilicdo dos Contratos de Custddia ou renuncia do Custodiante, sem que haja um substituto
aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, dentro do prazo de 60 (sessenta) dias contados da
data da resilicdo;

na hipétese de serem realizados ou nao realizados pagamentos de Amortizagdo de Cotas em
desacordo com o disposto no Regulamento, conforme o caso, verificado pela Administradora,
Custodiante ou pelos Cotistas, desde que ndo o faga no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds (a) a
identificagdo do erro ou (b) do recebimento de notificagdo neste sentido, o que ocorrer
primeiro;

se aplicavel, caso haja a reducgdo do nivel de classificagdo de risco de qualquer das séries ou
subclasses de Cotas em circulagdo em 3 (trés) subniveis abaixo da classificacdo de risco
originalmente atribuida; exceto no caso de mudanca da metodologia utilizada pela agéncia de
classificacdo de risco para atribuir o rating das Cotas neste caso, apenas uma reduc¢do de 4
(quatro) ou mais subniveis gerara o evento;
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VI.

VII.

VIIL.

Xl

Xil.

Corporativo | Interno

caso, na Data de Verificacdo de cada més, a Administradora verifique que:

(a) o indice de Inadimpléncia 60 Dias seja igual ou superior a 7% (sete por cento), caso
nao seja verificada subordinacdo qualificada, superior a 9% (nove por cento) caso
seja verificada subordinacdo qualificada e superior a 11% (onze por cento) caso seja
verificada subordinacdo qualificada +40, sendo que o “indice de Inadimpléncia 60
Dias” significa a razdo entre: (a) valor presente de Direitos Creditérios vencidos que
se encontram em atraso ha mais de 60(sessenta) dias; e (b) Patrimonio Liquido da
Classe;

(b) o indice de Inadimpléncia 180 Dias seja igual ou superior a 5% (cinco por cento), caso
nao seja verificada subordinagao qualificada, superior a 7% (nove por cento) caso
seja verificada subordinacdo qualificada e superior a 9% (onze por cento) caso seja
verificada subordinacdo qualificada +40, sendo que o “indice de Inadimplé&ncia 180
Dias” significa a razdo entre: (a) valor presente de Direitos Creditérios vencidos que
se encontram em atraso ha mais de 180 (cento e oitenta) dias e (b) Patrimonio
Liquido da Classe;

o volume de Recompra de Direitos Creditérios nos ultimos 30 (trinta) dias ultrapasse 20%
(vinte por cento) do Patrimonio Liquido da Classe;

caso a Gestora e partes a ela relacionadas, direta ou indiretamente, deixem de deter, direta
ou indiretamente, 50% (cinquenta por cento) do total de Cotas Subordinadas Junior;

identificacdo de Inconsisténcia Relevante pela Gestora ou por prestador de servico por ela
contratado;

aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de Elegibilidade
em montante superior a 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido, salvo (a) em razdo de erros
operacionais e que sejam remediados no periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar do seu
conhecimento, ou (b) caso tais Direitos Creditérios sejam objeto de Resolugdo de Cessdo
realizada no periodo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar do seu conhecimento;

impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios devido a ordem judicial e/ou de
autoridade governamental, que perdure por 20 (vinte) Dias Uteis consecutivos;

verificagdo de ndao enquadramento da Reserva de Amortizagao, nas datas e nos montantes
previstos no Artigo 97, Paragrafo Primeiro, deste Regulamento;

extin¢do, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragao ou de divulga¢do dos indices
ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o calculo da meta de
rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, por prazo superior a 10
(dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua apuracdo e/ou divulgacdo, exceto
se (1) houver a determinagdo de um substituto legal para tal indice ou parametro, ou (2) os
Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro
em questao; ou
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XIil. na hipdtese de a Classe ndo manter a Subordinagdo por um periodo de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos ou 10 (dez) Dias Uteis alternados em um periodo de 90 (noventa) dias.

Paragrafo Primeiro. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora
convocara Assembleia Geral, até o 5° (quinto) Dia Util seguinte a ocorréncia do Evento de Avaliac3o, a
qual decidira se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como um Evento de Liquidacao
antecipada da Classe, bem como se havera liquidagdo antecipada da Classe e quais os procedimentos
a serem adotados.

Paragrafo Segundo. Adicionalmente ao previsto no Paragrafo Primeiro acima, mediante a ocorréncia
dos Eventos de Avaliagdo descritos nos incisos lll, V, VI, VII, VIII, X, XI ou XlIl do caput deste Artigo 120,
a Classe interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios até que seja sanado o respectivo Evento de
Avaliacdo.

Paragrafo Terceiro. No caso da Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacdo antecipada da Classe, a Administradora observard os procedimentos
de que trata o Artigo 121.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um
Evento de Liquidagdo antecipada da Classe, a Classe reiniciara o processo de aquisicdo de Direitos
Creditérios que tenha sido interrompido nos termos do Paragrafo Segundo acima, sem prejuizo de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral competente.

Paragrafo Quinto. O recebimento de qualquer pagamento das Cotas Subordinadas, inclusive, mas sem
qualquer limitacdo, as Amortizacdes previstas neste Regulamento, ficard suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo até data da
deliberacdo, pela Assembleia Geral referida no Paragrafo Primeiro e no Pardgrafo Segundo acima, de
que (i) o referido Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo antecipada da Classe, sem
prejuizo da prioridade dos titulares de Cotas Seniores e Mezanino no recebimento de pagamento de
resgate de suas Cotas na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe; ou (ii) o referido Evento de
Avaliacdo ndo da causa a liquidagdo antecipada da Classe, independentemente da implementacao de
eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto. Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagao.

Paragrafo Sétimo. Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Administradora por
meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e detalhando as informacgGes
utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca
do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informac¢des contidas na notificacdo expressa para
confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacéo.

CAPITULO XV - DA LIQUIDAGCAO

Artigo 121. Poderd haver a liquidagao antecipada do Fundo e da Classe nas seguintes situagées:
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l. se o Fundo e a Classe mantiverem Patriménio Liquido médio inferior a R$1.00.000,00 (um
milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for incorporado a
outro Fundo de investimento em Direitos Creditérios;

. em caso de impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica
de investimento, por um periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

1. (a) a decretacdo de faléncia da Gestora, (b) a extingao, liquidacdo, dissolucdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou a decretagcdo de
faléncia da Gestora, (b) o pedido de recuperagdo judicial, independentemente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Gestora,
independentemente de ter sido requerida homologacao judicial do referido plano;

V. caso seja aprovado em Assembleia a substituicdo da Gestora ou Agente de Cobranca por um
substituto que ndo configure parte relacionada da substituida;

V. caso, na hipdtese de renulncia da Gestora e/ou da Administradora, em 60 (sessenta) dias
contados da realizagdo da Assembleia Geral para a deliberagdo sobre a sua substitui¢cdo, ndo
seja definido um substituto para o referido prestador de servigo, ou o substituto escolhido
ndo assuma efetivamente as funcbes da Gestora e/ou da Administradora; e

VL. caso haja determinagdo da CVM, em virtude de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar.

Paragrafo Primeiro. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora
imediatamente (i) notificard tal fato aos Cotistas, (ii) convocara Assembleia Geral para deliberar sobre
a interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo e da Classe e, se for o caso, sobre
os procedimentos de liquidagdo do Fundo e da Classe descritos nos pardgrafos abaixo e, se for o caso,
iniciar os procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo e da Classe e (iii) interrompera a aquisi¢do
de Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo. Na Assembleia Geral mencionada no Paragrafo Primeiro, os titulares de Cotas do
Grupo Investidor poderao optar, de acordo com o qudérum de deliberagdo previsto no Artigo 32 acima,
por ndo interromper os procedimentos de liquidagcdo antecipada Fundo e da Classe.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Cotistas mencionada no
Paragrafo Primeiro, por falta de quérum, ou (ii) ndo ser aprovada a interrupcao dos procedimentos de
liguidacdo antecipada do Fundo e da Classe, a Administradora devera iniciar os procedimentos
referentes a liquidagao do Fundo e da Classe.

Paragrafo Quarto. Na hipdtese de ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao e a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar pela interrupg¢ao dos procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo e
da Classe, sera concedido aos detentores de Cotas do Grupo Investidor, que ndo concordarem com a
decisdo, o resgate antecipado de suas Cotas, observada a ordem de preferéncia, conforme instrugdes
a serem definidas pela prépria Assembleia Geral que deliberar pela interrup¢ao dos procedimentos de
liguidacdo antecipada, que ndo podera estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias para efetuagdo
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de tal resgate. Se as instrucdes especificas para o resgate ndo forem deliberadas em Assembleia Geral,
os Cotistas dissidentes poderdo requerer o resgate em até 15 (quinze) dias contados da data da
realizacdo da referida Assembleia Geral. Se a liquidagdo nao for aprovada os detentores de Cotas do
Grupo Investidor que aprovaram a matéria poderdo rever sua a decisdo e optar pelo resgate
antecipado de suas Cotas nos termos acima.

Artigo 122. As Cotas serdo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente
de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco
central do Brasil.

Artigo 123. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral das
Cotas em até 90 (noventa) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo do Fundo e da Classe,
ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Geral, a Administradora podera proceder ao
resgate das Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso decidido
de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidacdo do Fundo e da Classe.

Artigo 124.Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a Assembleia Geral
podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores; ou

(b) alienar referidos Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, mediante a realizacdo de um
processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios a terceiros, observado que referido
processo deverd ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realiza¢do de
referida Assembleia Geral.

Artigo 125. Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de venda dos Direitos Creditdrios
indicado no Artigo 124, alinea (b) acima, e a alienacdo dos Direitos Creditdrios ndo seja concluida por
qualguer motivo, uma nova Assembleia Geral podera determinar que a Administradora adote um dos
seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos respectivos
Devedores;
(b) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios, devendo, nesse caso, ainda, deliberar

sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo e da Classe.

Artigo 126. Na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dagdo
em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os
Direitos Creditérios e os Ativos serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o
limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditdrios e Ativos remanescentes, ndo entregues ao condominio dos
Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverao ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
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Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdao de um condominio, proporcionalmente
a sua participacdo no remanescente do patriménio do Fundo e da Classe.

Paragrafo Segundo. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na
proporcdo de sua participacdao no remanescente do Patriménio Liquido.

Paragrafo Terceiro. Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo e
a Classe perante as autoridades competentes.

Paragrafo Quarto. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditdrios e Ativos, na forma do artigo 1.323
do Cédigo Civil; e (b) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Ativos a que cada Cotista terd
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas,
apods a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

Paragrafo Quinto. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos termos do disposto acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria
das Cotas da respectiva classe.

Paragrafo Sexto. O Custodiante ou terceiro por ele contratado fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacao relativa aos Ativos integrantes da carteira da Classe, pelo prazo
de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para
gue seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos.
Expirado esse prazo, o Custodiante poderd promover a consignacdo dos Documentos Comprobatdérios
e da documentacao relativa aos Ativos, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil.

Artigo 127.Na hipdtese de liquidagao do Fundo, os titulares de Cotas Seniores terdo o direito de partilhar o
patrimonio na proporcdo dos valores previstos para Amortizacdo ou resgate da respectiva série e no limite
desses mesmos valores, na data da liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas Seniores.

Artigo 128. Nas hipdteses de liquidagdo, o auditor independente deverd emitir parecer sobre a
demonstragdo da movimentagao do Patriménio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das
ultimas demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdao do Fundo, manifestando-se
sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 129. Apés a partilha do ativo, a Administradora do Fundo deverd promover o cancelamento do
registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte

documentacao:
l. o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos
Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquida¢ao do Fundo, quando
for o caso;
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Il. a demonstracdo de movimentagdo de patriménio do Fundo, acompanhada do parecer do
auditor independente; e

1. o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO XVI - CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 130. A Administradora, a Gestora e os Cotistas, inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se
obrigam a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente ou
relacionada a este Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdao e funcionamento do Fundo. A
arbitragem serd realizada em portugués, aplicando-se as leis brasileiras, e sera administrada pelo CAM-
CCBC, por meio da adocdo do seu respectivo regulamento e em observincia a Lei 9.307/96, devendo
observar sempre o disposto neste Regulamento, cujas especificacdes prevalecerdao em caso de duvida.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) parte(s) requerida(s) (em
conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 32 (terceiro) sera indicado de comum acordo
pelos arbitros. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas
partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do 32 (terceiro) nos termos do regulamento,
as nomeacoes faltantes serdo feitas pelo CAM-CCBC.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de procedimentos arbitrais envolvendo 3 (trés) ou mais partes em
gue estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes, em
conjunto, nomeardo dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da
ultima notificagdo do CAM-CCBC nesse sentido. O 32 (terceiro) arbitro, que atuara como presidente do
tribunal arbitral, serd escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a
partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo,
pelo presidente do CAM-CCBC. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os
membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da CAMCCBC, que designard um deles
para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.
Paragrafo Quarto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo Quinto. Qualquer ordem, decisdo ou determinagdo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na
decisdo arbitral, independentemente de execugdo judicial.

Paragrafo Sexto. As partes poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario antes
da constituicdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicao, todas as medidas cautelares ou de
urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo manter, revogar ou
modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder Judicidrio.

Paragrafo Sétimo. Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e acGes de execuc¢do poderao
ser pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio ou os bens
de qualquer das partes, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo. Para quaisquer outras
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medidas judiciais, fica eleita exclusivamente a comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo. O
requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma renuncia aos direitos previstos
nesta cladusula ou a arbitragem como o Unico método de solugao de controvérsias entre as partes.

Paragrafo Oitavo. Antes da assinatura do termo de arbitragem, o CAM-CCBC podera consolidar
procedimentos arbitrais simultdneos nos termos de seu regulamento. Apds a assinatura do termo de
arbitragem, o tribunal arbitral podera consolidar procedimentos arbitrais simultaneos fundados neste
ou em qualquer outro instrumento firmado entre as partes, desde que tais procedimentos digam
respeito a mesma relagao juridica e as clausulas compromissdrias sejam compativeis. A competéncia
para consolidacdo serd do primeiro tribunal arbitral constituido, e sua decisdo serd vinculante a todas
as partes.

Artigo 131. A Administradora declara que ndo se encontra em situacao de conflito de interesses no exercicio
de sua funcdo de Administradora do Fundo, bem como que manifesta independéncia no desempenho das
atividades que lhe sdo atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto no Contrato de Aquisicdo.

Artigo 132. N3o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Paragrafo Unico. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as informacdes previstas na
Resolucdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecdo no endereco informado.

Artigo 133. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone: (41) 3122-7300, do e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br e do endereco fisico: Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba
- CEP: 80620-200 |, , Estado do Parana.
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ANEXO | - GLOSSARIO / DEFINICOES

Para uma perfeita compreensao e interpretacdo dos termos e informacgdes contidas neste Regulamento
serao adotadas as seguintes defini¢des:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

significa o “Acordo Operacional”’, celebrado entre a Gestora e a
Administradora para regular as respectivas atribuicGes na prestacdo dos
servicos ao Fundo.

significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado
do Parand, na Avenida Agua Verde, n2 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-
200, inscrita no CNPJ sob o n2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela
CVM para prestar os servicos de administrador de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratdrio n2 19.131, expedido em 12 de outubro de 2021.

“Agéncia de Classificagao de Risco” significa a Standard & Poor’s Rating Services, ou outra empresa

“Agente de Cobranga”

“Agente de Deposito”

“Alocagao Minima”

“Amortizagao”

“ANBIMA”

“Apéndice”

“Ativos”

“Auditor Elegivel”

Corporativo | Interno

responsavel pela classificacdo do risco das Cotas, se aplicavel.

significa a REDFACTOR FACTORING E FOMENTO COMERCIAL S.A., sociedade
com sede a Avenida Cidade Jardim 400, 149 andar, Jardins, Sdo Paulo, SP, CEP
01454- 000, inscrita no CNPJ sob o nimero 67.915.785/0001-01.

significa um terceiro contratado pelo Custodiante para realizar a guarda de
determinados Documentos Comprobatdrios, quando aplicavel.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 58 do Regulamento.

significa o pagamento aos Cotistas de parcela do valor de suas Cotas, sem
reducdo de seu numero.

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

significa qualquer apéndice a este Regulamento, que descreverd as
caracteristicas especificas de cada emissdo de Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino, elaborado em observancia ao modelo constante do
Anexo lll deste Regulamento.

significam os ativos financeiros, definidos no Artigo 59 deste Regulamento, nos
quais sera aplicada a parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver
alocada em Direitos Creditérios ou moeda corrente nacional.

significa uma das seguintes auditorias independentes: KPMG Auditores
Independentes, Ernst & Young Auditores Independentes S.S,,
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu
Auditores Independentes, Grant Thornton Auditores Independentes, Baker Tilly
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“Banco Cobrador”

llB3”

“CAM-CCBC”

IICCBII

“Cédigo ANBIMA”

“Contas Vinculadas”

4Partners Auditores Independentes S.S., BDO Rcs Auditores Independentes —
S.S. e Mgi Assurance Auditores Independentes

instituicdo financeira contratada pela Classe para a prestacdo de servigos de
cobrancga bancaria dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe, que ser3,
necessariamente uma das seguintes: (i) instituicdes que possuam classificacdo
de risco, em escala nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas
Seniores, consideradas apenas as classificagcdes de risco concedidas pela Agéncia
Classificadora de Risco; ou (ii) outras instituicdes nas quais o montante mantido
em conta pelo Fundo n3o exceda o menor entre os seguintes valores: (a) Excesso
de Garantia; ou (b) 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Anténio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita
no CNPJ sob o n? 09.346.601/0001-25.

significa o Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada.

significam as cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem pelos Devedores,
em favor dos Credores Originais, nos termos da Lei n? 10.931, de 02 de agosto
de 2004, conforme alterada.

significa o “Cddigo de Administragcdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA.

significam as contas vinculadas de titularidade do Credor Original mantidas junto
a uma Instituicdo Autorizada, ou instituicdo que ndo Instituicdo Autorizada,
desde que, neste caso, observado o Limite de Exposi¢cdo, de movimentagdo
exclusiva pelo Custodiante, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo
Devedor e ali mantidos em custddia, para liberagdo apdés o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante.

“Contrato de Aquisi¢cdo” significa cada contrato que regula as cesses de crédito ou os endossos de titulos

de crédito, conforme o caso, entre os Credores Originais e o Fundo, em beneficio
da Classe.

“Contrato de Cobranga” significa o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de Direitos Creditérios

“Contrato de Conta
Vinculada”

Corporativo | Interno

Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo, em beneficio da Classe,
representado pela Administradora, e o Agente de Cobranca, com a
interveniéncia do Custodiante, estabelecendo condi¢Ges para a prestacdo dos
servicos de cobranca dos Direitos Creditdrios inadimplidos.

significa cada contrato que regula a movimentagao de uma Conta Vinculada.
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“Contratos de Depdsito”

“Coobrigacao” e termos
derivados como
“Coobrigado”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

Corporativo | Interno

significa cada um dos contratos celebrados entre o Custodiante e um Agente de
Depdsito.

significa a obrigacdo contratual ou qualquer outra forma de retencdo substancial
dos riscos de crédito do ativo adquirido pela Classe assumida pelo Credor Original
ou terceiro, em que os riscos de exposicdo a variacao do fluxo de caixa do ativo
permanecem com o Credor Original ou terceiro.

significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando mencionadas em
conjunto ou indistintamente.

significam as Cotas da subclasse sénior da Classe.
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“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Cotas Subordinadas
Junior”

“Cotistas”

“Credores Originais” ou,
qguando individualmente
considerados, “Credor
Original”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

MCVM"
“Data de Verificagao”

“Datas de Amortizagdo”

“Datas de Resgate”

“Devedor”

“Devedor Solidario”

Corporativo | Interno

significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
guando mencionadas em conjunto.

significam as cotas da subclasse subordinada mezanino da Classe.

significam as cotas da subclasse subordinada junior da Classe.

significam os titulares das Cotas, quando mencionados em conjunto, individual
ou indistintamente.

significam empresas ou instituicGes financeiras, que originam Direitos
Creditérios em suas atividades mercantis, industriais ou de prestacdo de
servicos, e que tenham cedido ou endossando os recebiveis para a Classe.

significam os critérios definidos no Artigo 57 deste Regulamento.

significa a Administradora, na qualidade de prestadora dos servicos de custédia,
controladoria e escrituragao.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
significa o0 12 (primeiro) Dia Util de cada més calendario.

significam as (1) datas das Amortizacbes programadas previstas em cada
Apéndice de emissdo de Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino, quando for
0 caso, (2) as datas de pagamento de Amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior,
nos termos do Artigo 98 deste Regulamento, que poderdo ocorrer em qualquer
Dia Util.

significam as datas em que dar-se-a o resgate integral de cada série de Cotas
Seniores ou Subordinadas Mezanino, indicada no respectivo Apéndice.

significa quando aplicavel, pessoa fisica ou juridica, cliente do Credor Original,
emissor de CCB, nota comercial, ou cheque, ou comprador de mercadoria ou
tomador do servico, responsavel pelo pagamento dos Direitos Creditorios
transferidos a Classe.

significa pessoas que, nos termos dos Documentos Comprobatérios, sdo
solidariamente responsdveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios.
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“Dia Util” ou “Dias
Uteis”

“Direitos Creditorios”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Estimativa de
Despesas e Encargos”

“Eventos de Avaliagao”
“Eventos de Liquidagao”

“Fator de Ponderagao”

“Fator de Ponderagao
de Direitos Creditorios
Mezanino”

“Fator de Ponderacao
de Direitos Creditorios
Sénior”
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significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no
Estado ou na Cidade de Sado Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao
forem Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o dia util
imediatamente seguinte.

significam direitos creditdrios origindrios de operacdes realizadas nos segmentos
comercial, agronegdcio, financeiro, industrial e servicos, resultantes de vendas
de mercadorias ja entregues ou de servicos ja prestados, liquidados a prazo, ou
de empréstimos bancarios, formalizados por meio, cheques, duplicatas, faturas
de produtos e/ou servicos, Notas Comerciais e CCBs, conforme o caso, que
podem ser (a) emitidos em suporte analdgico; (b) emitidos a partir de caracteres
criados em computador; ou (c) digitalizados, nos termos constantes em lei e
regulamentacdo especifica.

significam em conjunto: (i) recursos em caixa e (ii) demais Ativos.

significam os documentos que comprovam o lastro dos Direitos Creditdrios
adquiridos pela Classe, incluindo os Contratos de Aquisicdo, os Termos de
Aquisicdo, os cheques, as duplicatas, as Notas Fiscais Eletronicas (NF-e), as Notas
Fiscais Eletronicas de Servicos (NFS-e), faturas de produtos e de servicos, Notas
Comerciais, as CCBs com correspondente endosso em preto, bem como os
instrumentos de constituicdo das Garantias e Garantias Parciais.

significa o montante estimado das despesas e dos encargos do Fundo e da Classe,
incluindo a Taxa de Administracdo, apurado na forma do Artigo 16 acima.

significam os eventos definidos no Artigo 120 acima.
significam os eventos definidos no Artigo 121 acima.

significa o percentual corresponde a medida de subordinacdo aplicavel aos
Direitos Creditérios da respectiva emissdo de classe de Cotas Subordinadas
Mezanino ou de classe de Cotas Seniores, conforme estabelecido no respectivo
Apéndice.

significa o menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos Creditérios
aplicaveis as séries de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme
especificados nos respectivos Apéndices.

significa o menor dentre os Fatores de Ponderacdo de Direitos Creditérios
aplicaveis as séries de Cotas Seniores em circula¢do, conforme especificados nos
respectivos Apéndices.

61



“Fundo”

“Garantia”

“Garantia Parcial”

“Gestora”

“Grupo Econdmico”

“Grupo Investidor”

“Grupo Subordinado”

“Inconsisténcia Relevante”

Corporativo | Interno

significa o RED — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL LP, inscrito no CNPJ sob o n? 08.632.394/0001-02.

significa (i) cessdo fiduciaria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou de
Instituicdo Autorizada, com LTV inferior a 105% (cento e cinco por cento), (ii)
garantias prestadas por Fundos Garantidores de Risco de Crédito ou seguradoras
que possuam classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou superior a
classificagdo de risco das Cotas Seniores com LTV igual ou inferior a 105%, e (iii)
cessao fiduciaria de recebiveis performados, representados por cheques, Notas
Fiscais Eletronicas (NF-e), Notas Fiscais Eletronicas de Servigos (NFS-
e),Conhecimentos de Transporte Eletrénico (CT-e) e duplicatas mercantis e de
servicos, faturas de produtos e de servicos e/ou os recursos depositados em
conta referente aos recebiveis ja liquidados, com LTV inferior a 105% (cento e
cinco por cento), inclusive.

significa (i) cessdo fiduciaria de titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou de
Instituicdo Autorizada; (ii) garantias prestadas por Fundos Garantidores de Risco
de Crédito ou seguradoras que possuam classificacdo de risco, em escala
nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas Seniores e (iii) cessao
fiduciaria de recebiveis performados, representados por cheques, Notas Fiscais
Eletrénicas (NF-e), Notas Fiscais Eletrénicas de Servicos (NFS-e), Conhecimentos
de Transporte Eletronico (CT-e) e duplicatas mercantis e de servicos, faturas de
produtos e de servigos e/ou os recursos depositados em conta referente aos
recebiveis ja liquidados, com LTV superior a 105% (cento e cinco por cento),
exclusive, e inferior 150% (cento e cinquenta por cento), inclusive.

significa a REDASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na Av.
Cidade Jardim, n2 400, 142 andar, cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ 13.037.768/0001-81.

significa o Grupo formado por empresas sob controle comum, incluindo as
empresas controladas, controladoras e coligadas.

significa o bloco de Cotistas formado pelos detentores de séries de Cotas
Seniores e emissGes de Cotas Subordinadas Mezanino, excluida desta ultima, as
cotas detidas exclusivamente, direta ou indiretamente, pela Gestora ou partes
relacionadas.

significa o bloco de Cotistas formado pelos detentores de Cotas Subordinadas
Junior e Cotas Subordinadas Mezanino detidas exclusivamente, direta ou
indiretamente, pela Gestora ou partes relacionadas.

significa a situacdo em que sejam identificadas inconsisténcias de lastro, que
afetem a existéncia, validade ou exequibilidade do Direito Creditério, em um
determinado trimestre, dos Direitos Creditorios da carteira da Classe em
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percentual superior a 10% (dez por cento) em relacdo total dos Direitos
Creditérios objeto da verificacdo em questdo, desde que o percentual apurado
em termos de inconsisténcias de lastro ultrapasse os 20% (vinte por cento) do
total da carteira de Direitos Creditdrios da Classe.
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“Indice de Cobertura” significa Indice de Cobertura do Sénior. Considera-se que o indice de Cobertura
estard enquadrado sempre que for igual ou superior a 1,00.

Para fins do célculo do indice de Cobertura: (i) Valor Presente dos Direitos
Creditérios Até Data de Resgate devera ser determinado com data base do Dia Util
anterior e devera ser liquido da provisdo para devedores duvidosos e (ii) o valor
das Disponibilidades sera determinado com data base do Dia Util anterior e sera
liguido do valor correspondente a Reserva de Despesas e Encargos. Caso
determinado em uma data que seja uma data de pagamento de Amortizacdo de
Cotas, o Indice de Cobertura Sénior devera ser calculado pro forma e considerar o
pagamento da Meta de Amortizacao das Cotas Seniores no més em questao, tanto
para efeitos do calculo dos fluxos de caixa dos Direitos Creditérios, de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdao, quanto para efeitos da
determinacdo do valor das Disponibilidades.

“Indice de Cobertura significa, caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o resultado da férmula abaixo,
Sénior” conforme calculado pela Gestora:

(Valor Presente dos Direitos Creditdrios Até Data de Resgate*
Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios Sénior
+
valor das Disponibilidades) / saldo de
Cotas Seniores em circulagGo

“Indice de Inadimpléncia tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 120, V, (a) do Regulamento.

60 Dias”

“Indice de Inadimpléncia tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 120, V, (b) do Regulamento.
180 Dias”
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“Instituicao Autorizada”

“Instru¢ao CVM 489"

“Investidores
Autorizados”

“IPCA”

“Limite de Exposi¢cao”

significa qualquer emissor de titulos e valores mobilidrios, ou contraparte de
operacdes compromissadas, que possua classificacdo de risco, em escala
nacional, igual ou superior a classificacdo de risco das Cotas Seniores,
consideradas apenas as classificacdes de risco concedidas pela Agéncia de
Classificacao de Risco.

significa a instrucdo normativa n2 489, editada pela CVM, em 14 de janeiro de
2011, e alteragdes posteriores.

significam os investidores autorizados a adquirir Cotas, que deverdao se
enqguadrar na definicdo de investidores qualificados, conforme Resolugdao CVM
30 e/ou qualguer norma que vier a altera-la e/ou sucedé-la.

significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, publicado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

significa o limite correspondente ao menor valor dentre os seguintes valores
apurados a partir do Patriménio Liquido da Classe:

0] montante representado pela soma das Cotas Subordinadas que exceder
a Subordinacao; e

15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido da Cl

" LTV”

Corporativo | Interno

(i) asse.

Significa o Loan to Value, que corresponde, em relacdo a cada Direito Creditorio,
a razdo obtida pela divisdo entre seu saldo devedor e o valor da Garantia,
expressa na forma percentual, conforme a seguinte formula:

LTV = SD/VG

Onde:

SD = valor presente do Direito Creditério calculado por meio do desconto do
valor de face do Direito Creditdrio pela respectiva Taxa de Aquisicdo; e

VG = valor da Garantia, que para (i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou
de Instituicdo Autorizada cedidos fiduciariamente, serd o valor de marcacgdo a
mercado, calculado conforme metodologia de avaliacdo descrita no manual de
marcacdo a mercado do Custodiante, e (ii) para recebiveis performados,
representados por, cheques, Notas Fiscais Eletrénicas (NF-e), Notas Fiscais
Eletronicas de Servicos (NFS-e), faturas de produtos e de servicos, e duplicatas
mercantis e de servicos, cedidos fiduciariamente, serd o valor de face do
respectivo recebivel e/ou os recursos depositados em conta referente aos
recebiveis ja liquidados. Para fins de controle de concentrac¢ao, o calculo do valor
garantido deve ser feito de acordo com o valor de LTV maximo da respectiva
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modalidade de garantia, inclusive para casos em que o ativo esteja garantido por
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“Notas Comerciais”

“Manual de
Provisionamento”

“Originador”

“Patrimonio Liquido”

“Peridédico do Fundo”

“Recompra” e termos
derivados como
“Recomprar” e
“Recomprado”

“Regulamento”

“Reserva de
Amortizagdo”

“Reserva de Despesas e
Encargos”
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mais de uma modalidade de garantia, nos quais o calculo do valor garantido sera
a soma dos valores de cada modalidade de garantia multiplicadas pelo seu
respectivo valor maximo de LTV permitido.

significa um titulo de crédito regulamentado pela Lei n2 14.195/2021.

significa o Manual de Provisionamento Sobre os Direitos Creditdrios da Administradora
registrado junto a ANBIMA.

significa a empresa ou entidade que, nos termos da regulamentacao aplicavel,
origina os Direitos Creditdrios.

significa o Patrimonio Liquido da Classe, conforme definido no Artigo 109 acima.

significa o jornal Brasil Econ6mico, observado que a comunicagdo com os
Cotistas podera ser realizada por meio de correio eletronico.

significa o ato pelo qual o Credor Original recompra, por qualquer motivo, o(s) titulo(s)
gue cedeu para a Classe.

significa este Regulamento e suas altera¢des posteriores.

significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora
para fazer frente a Amortizacdo de Cotas Seniores e/ou a Amortizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos previstos no Artigo 97, Paragrafo Primeiro,
acima.

significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades pela Administradora
para o pagamento de despesas e encargos do Fundo e da Classe, nos termos
previstos no Artigo 97, Paragrafo Segundo, acima.
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“Resolugao CVM 30” significa a Resolucdo da CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

“Resolugao CVM 175” significa a Resolugao da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

“SELIC” significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia.

“Subordina¢ao” significa, conjuntamente, a Subordinacao Sénior e a Subordinacdao Mezanino.
“Subordinagao significa a situacdo em que, considerando o Patriménio Liquido apurado no Dia
Qualificada” Util anterior, a Gestora verifique que, cumulativamente: (a) o resultado do

somatdrio do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulagado, pelo valor
total do Patrimoénio Liquido, é igual ou superior a 32% (trinta e dois por cento);
e (b) o resultado do somatério do valor de todas as Cotas do Grupo Subordinado
em circulagdo, pelo valor total do Patriménio Liquido, é igual ou superior a 20%
(vinte por cento).

“Subordinagao significa a situacdo em que, considerando o Patriménio Liquido apurado no Dia

Qualificada 40+” Util anterior, a Gestora verifique que, cumulativamente: (a) o resultado do
somatodrio do valor de todas as Cotas Subordinadas em circulacdo, pelo valor
total do Patrimdnio Liquido, é igual ou superior a 40% (quarenta por cento); e
(b) o resultado do somatdrio do valor de todas as Cotas do Grupo Subordinado
em circulacdo, pelo valor total do Patriménio Liquido, é igual ou superior a 25%
(vinte e cinco por cento).

“Subordinagao tem o significado que |he é atribuido Artigo 81, Paragrafo Primeiro, do
Mezanino” Regulamento.

“Subordinagao Sénior” tem o significado que lhe é atribuido no caput do Artigo 81 do Regulamento.
“Taxa de significa a taxa de administracdo do Fundo estabelecida no Artigo 17 deste
Administragao” Regulamento.

“Taxa de Aquisi¢ao” significa a taxa de desconto aplicada sobre o valor de face dos Direitos

Creditérios por ocasido de sua aquisicdo pela Classe para apurar o respectivo
custo de aquisi¢do, expressa na forma percentual, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa DI” significa a taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros de um dia (CDI Extra
Grupo), apurada e divulgada pela B3, expressa na forma percentual e calculada
diariamente, sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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“Termo de Aquisi¢cao”

“Transferéncia de
Direitos
Creditorios”

“Valor de Referéncia das
Cotas Seniores”

“Valor de Referéncia das
Cotas Subordinadas
Mezanino”

“Valor Presente dos
Direitos Creditdrios Até
Data de Resgate”
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significa o documento utilizado para documentar as operagdes de cessdo de
crédito ou de endosso de titulo de crédito, conforme o caso, realizadas, o qual
contém a relagdo dos titulos cedidos, o valor de face destes, as datas dos seus
vencimentos e os dados dos Devedores, além do valor pelo qual os créditos
foram cedidos. Este documento prova a realizacdo da cessdo, mas nao desobriga
o Credor Original de entregar a Classe, por intermédio da Gestora, os
Documentos Comprobatdrios.

significa transferéncia, pelo Credor Original, de seus Direitos Creditérios para a
Classe, seja por meio de cessdo ou endosso, mantendo-se inalterados os
restantes elementos da relacdo obrigacional.

significa, com relacdo a cada série de Cotas Seniores, o valor das Cotas Seniores
da data da 12 integralizacdo, atualizado diariamente pela respectiva meta de
rentabilidade definida no respectivo Apéndice, deduzido dos valores de
Amortizagao.

significa, com relacdo a cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, o valor das
Cotas Subordinadas Mezanino da data da 12 integralizacdo, atualizado diariamente
pela respectiva meta de rentabilidade definida no respectivo Apéndice, deduzido

dos valores de Amortizagao.

significa o valor presente agregado das projec¢oes de fluxo de caixa dos Direitos

Creditérios, calculado utilizando a taxa de juros contratuais dos respectivos
Direitos Creditdrios, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando os fluxos de
caixa com vencimento até a ultima Data de Resgate das Cotas Seniores em
circulagao.
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ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM.

1. A Gestora devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatdérios relativos aos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe por amostragem, nos termos do Paragrafo Primeiro e Paragrafo Segundo
do Artigo 19 acima, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados de seu recebimento; sendo certo que os
Credores Originais deverao diligenciar para que os Documentos Comprobatérios sejam recebidos pela
Gestora em até: (i) 10 (dez) Dias Uteis contados da data de aquisicdo e pagamento, para os Documentos
Comprobatdrios encaminhados em vias fisicas; e (ii) 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de aquisi¢do e
pagamento, quando os Documentos Comprobatérios forem encaminhados digitalmente.

2. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a Gestora deverd, numa data-base pré-
estabelecida, selecionar uma amostra aleatdria simples de itens, de modo que a analise permita um
intervalo de confianga, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com
95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por
cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira da Classe;
(b) selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo:
_ 1 N & ng
no -5 A=
2
1o N & ng
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sendo:

: Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra

N: Populacgdo Total

no: Fator Amostral

(c) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatoérios;

(d) verificacdo das condi¢es de guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios junto ao Agente de
Depdsito contratado pelo Custodiante, quando aplicavel; e

(e) no caso de Direitos Creditérios ndo passiveis de registro em Entidade Registradora, o Custodiante
deverd realizar trimestralmente, por amostragem, a verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos

Direitos Creditérios, que contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

Il— os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, que devera ocorrer de forma
individualizada e integral; e

Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacGes serdo informadas pelo
Custodiante a Administradora e Gestora para as devidas providéncias, dentro do prazo estabelecido no
Artigo 19, Paragrafo Terceiro, deste Regulamento, que também deverd avaliar se tais irregularidades
caracterizam Inconsisténcias Relevantes.

71

Corporativo | Interno



ANEXO Ill - MODELO DE APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES/ COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO

APENDICE REFERENTE A [[#]2 SERIE DE COTAS SENIORES/ [e]2 EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO [e]] DA CLASSE UNICA DO RED — FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL LP — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2 08.632.394/0001-02

Apéndice [e] referente a [[®]2 série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores”) / [®]2 Emissdo de Cotas
Subordinadas Mezanino [e] (“Cotas Mezanino”)] emitida nos termos do regulamento do “RED — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL LP — RESPONSABILIDADE LIMITADA”, inscrito
no CNPJ n? 08.632.394/0001-02, administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana,
na Avenida Agua Verde, n® 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ sob o n?
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de
carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n2 19.131, expedido em 12 de outubro de
2021, doravante designada (“Administradora”), do qual este Apéndice é parte integrante, tendo as
seguintes caracteristicas:

1. Prazo de Resgate: [e].
2. Publico-alvo: [e].
3. Meta de Rentabilidade (Benchmark): [e]
3.1. Ndo obstante o acima disposto, ndo existe qualquer promessa da Classe, da

Administradora, da Gestora acerca da rentabilidade das aplica¢gdes dos recursos da Classe.

4, Valor Total [da Série] e Quantidade de Cotas: [e].

5. Montante Minimo da Oferta: [N3o serad admitida distribuicdo parcial. | Serd admitida distribuicdo
parcial, observado que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo
[] ([®]) das Cotas descritas neste Apéndice, correspondente a RS[e] ([]).]

6. Valor de Unitario de Subscri¢do: R$1.000,00 (mil reais).

7. Distribuicdo: [e].

8. Amortizacao: [e]

9. Fator de Ponderacgdo [Sénior/Mezanino]: [e] [Definido em termos percentuais, equivalente a 100%

(cem por cento) menos o percentual minimo do patrimonio liquido representado pelas subclasses
e séries de cotas que se subordinam as Cotas descritas neste Apéndice].
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10. Forma de Integralizagdo: [A vista, na data informada pelo coordenador lider aos cotistas. | A prazo,
a ser realizada mediante chamadas de capital pela Administradora, conforme orientacdes da
Gestora, na forma e nas datas definidas nos respectivos boletins de subscri¢do.]

Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido quando utilizados
neste Apéndice.

S3o Paulo, [e] de [e] de [e].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

REDASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO IV — PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

A Gestora deverd observar os seguintes principais procedimentos para fins de originacdo e concessao de
crédito no ambito do Fundo. A observancia dos procedimentos descritos abaixo serd realizada previamente
a data da respectiva cessao, e de forma cumulativa com a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade.

Processo de Andlise do Originador

1. A andlise dos Direitos Creditérios serda realizada mediante processo de avaliagdo conduzido pela
Gestora, com base em aspectos financeiros e mercadolégicos.

2. Os Credores Originais, em caso de Direitos Creditérios ndo representados por CCB, e os Devedores,
exclusivamente em caso de Direitos Creditdrios representados por CCB ou Notas Comerciais,
deverdo ser devidamente cadastrados junto a Gestora, por meio da apresentacao de documentacao
societaria e financeira estipulada pela Gestora.

3. A andlise do Credor Original, em caso de Direitos Creditérios ndo representados por CCB, ou do
Devedor, em caso de Direito Creditério representado por CCB ou Notas Comerciais, leva em
consideracdo os seguintes itens:

I Resultados do relatdrio elaborado pela equipe interna da Gestora, contendo as informacdes
relacionadas a estrutura do Credor Original ou do Devedor, conforme o caso;

Il Solicitagdo e analise dos dados financeiros do Credor Original ou do Devedor, conforme o caso, tais
como: demonstracées contdbeis, faturamento, endividamento bancario e declaracdo de imposto
de renda dos sdcios;

M. Solicitagdo e andlise dos resultados de relatério de compliance, obtidos por meio de sistemas
integrados; e

V. Solicitacdo e andlise de relatério emitido por um bureau de crédito.

Processo de Andlise de Crédito

Todas as aprovagoes de crédito pela Gestora sdao definidas por comité de crédito interno, com a avaliagao
por pelo menos 3 (trés) membros presentes, sendo necessariamente um diretor estatutario da Gestora. No
ambito do comité de crédito, sdo avaliadas ao menos as seguintes informacdes:

I Perfil da Operacao, incluido suas principais caracteristicas, prazos e taxas e garantias, inclusive
considerando o disposto nos Paragrafo Quinto e Paragrafo Sexto do Artigo 57 acima; e

Il. Situac¢do financeira do Credor Original, em caso de Direitos Creditérios ndo representados por CCB,
ou do Devedor, exclusivamente em caso de Direitos Creditdrios representados por CCB ou Notas
Comerciais, conforme informac¢des obtidas na etapa anterior;

M. Garantias da operagao; e
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V. Para os Direitos Creditdrios representados por CCB ou Notas Comerciais, os quais sempre deverdo
contar com Garantia ou com Garantia Parcial, os direitos creditérios concedidos em garantia (exceto
os titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou de Instituicdo Autorizada, para os quais ndo ha
qualquer outro requisito) deverao atender aos critérios referidos nos itens (a), (c) e (e) do inciso |
do Artigo 57 acima.
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ANEXO V — POLITICA DE COBRANGA DE DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Na hipdtese de a Classe ndo receber tempestivamente o pagamento de quaisquer dos Direitos Creditérios
integrantes de sua carteira, no todo ou em parte, o Agente de Cobrancga estard autorizado a tomar todas as
medidas cabiveis nos termos da legislacdo vigente, visando a recuperacdo dos créditos, observada a
seguinte politica de cobranca:

Procedimento de Cobranca Amigdvel

No periodo compreendido entre o 12 (primeiro) e o 302 (trigésimo) dia contado da data do inadimplemento,
o Agente de Cobranca podera adotar os seguintes procedimentos: (i) envio do titulo representativo do
crédito para os cartdrios de protesto competentes contra o Devedor, preferencialmente até o 52 dia
contado do inadimplemento e (ii) cobranca por meio de ligacGes telefénicas, e-mails e cartas, direcionados
tanto ao Devedor quanto ao Credores Originais e/ou garantidores.

Procedimento de Cobranca Contenciosa

No periodo compreendido entre o 312 (trigésimo primeiro) e o 602 (sexagésimo) dia contado da data do
inadimplemento, o Agente de Cobranca poderd adotar os seguintes procedimentos: (i) cobranca por meio
de ligacOes telefonicas, e-mails, SMS e telegrama, direcionados tanto ao Devedor quanto ao Credores
Originais e/o garantidores; e/ou (ii) cobranca in loco do Devedor, Credores Originais e/ou garantidores;
e/ou (iii) envio de cheque para protesto, quando aplicavel e (iv) proposta de confissdo de divida.

No periodo compreendido entre o 612 (sexagésimo primeiro) e o 902 (nonagésimo) dia contado da data do
inadimplemento, o Agente de Cobranca podera adotar os seguintes procedimentos, em adi¢gdo a adog¢do ou
continuidade dos procedimentos mencionados nos itens anteriores: (i) negativacdo junto ao SERASA ou
outros bureaus de crédito e (ii) envio de notificacdo extrajudicial.

No periodo compreendido entre o 912 (nonagésimo primeiro) e o 1202 (centésimo vigésimo) dia contado
da data do inadimplemento, o Agente de Cobranca poderda adotar os seguintes procedimentos, em adicdo
a adocdo ou continuidade dos procedimentos mencionados nos itens anteriores: envio de nota promissoria
ao cartério para protesto normal ou para fins falimentares, contra o Devedor, Credores Originais e/u
garantidores.

Apds 0 1202 (centésimo vigésimo primeiro) dia contado da data do inadimplemento, o Agente de Cobranga
podera adotar os seguintes procedimentos, em adicdo a adog¢do ou continuidade dos procedimentos
mencionados nos itens anteriores: submissdo do caso a um escritério de advocacia, para adog¢do dos
procedimentos de cobranga cabiveis, preferencialmente por meio de execugdo do Devedor, Credores
Originarios e/ou garantidores.

Acordos e Renegociacoes

O Agente de Cobrancga pode realizar acordos e/ou renegociacées com Devedores inadimplentes, podendo,
inclusive, conceder descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditorios inadimplidos
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constantes da carteira da Classe.
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