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REGULAMENTO DO
LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO | - DENOMINAGAO E PRAZO

ARTIGO 12 - O LECCA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante
denominado FUNDO, é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, regido pelo presente regulamento
(“Regulamento”), pela Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 356/01 e alteragdes
posteriores (“Instrucdo CVM n2 356/01”) e demais disposicGes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

Pardgrafo 12: As cotas do FUNDO poderao ser resgatadas, a qualquer tempo, nos termos previstos no
presente Regulamento.

Pardgrafo 22: O FUNDO tera uma classe de cotas seniores e podera ter diferentes classes de cotas
subordinadas, com prazos e regras de resgate distintos, nos termos previstos no presente Regulamento.

Paragrafo 39: O publico-alvo do FUNDO sdo investidores qualificados, definidos como tais pela
regulamentacdo editada pela CVM.

CAPITULO Il - ADMINISTRACAO

ARTIGO 29 - A atividade de administragdo do FUNDO sera exercida pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida
Agua Verde, n® 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.2
39.669.186/0001-01, doravante designada ADMINISTRADORA.

Paragrafo 12: As atividades de custddia, escrituragdo e de controladoria do FUNDO serdo exercidas pela
ADMINISTRADORA, acima qualificada no “caput” deste dispositivo, doravante designada
CUSTODIANTE.

Paragrafo 22: A gestdo da carteira do FUNDO serd realizada, pela TERCON INVESTIMENTOS LTDA.,
empresa com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Américo Brasiliense, 1765, 52
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 09.121.454/0001-95, ato declaratério n? 9.815, processo CVM n@
RJ -2007- 13961, de 28 de abril de 2008, doravante denominada GESTORA.

Paragrafo 32: A ADMINISTRADORA e a GESTORA, observadas as limitagGes legais, da Instrugao CVM n?
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356/01 e deste Regulamento, terdo amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem
a carteira do FUNDO, inclusive o de a¢do e o de comparecer e votar em assembleias gerais ou especiais.

ARTIGO 32 - O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades, sem prejuizo de outras que
sejam estabelecidas pelas normas pertinentes:

| - validar, no momento da cessdo, os Direitos Creditdrios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Regulamento;

Il - receber e verificar a documentacado que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios a serem cedidos
ao FUNDO;

Il - durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar a documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO;

IV - realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo instrumento de
cessdo de direitos e documentos comprobatérios da operacgao;

V - fazer a custddia e a guarda da documentacado relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacgdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e drgaos
reguladores;

VIl - cobrar e receber, em nome do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:
(i) conta de titularidade do FUNDO; e (ii) conta especial instituida pelas partes junto a institui¢cGes
financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberagdo apds o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo CUSTODIANTE (escrow account); e

VIIl — observar para que somente as ordens emitidas ao CUSTODIANTE pela ADMINISTRADORA e/ou
pela GESTORA, ou por seus representantes legais ou mandatdrios, devidamente autorizados,
sejam acatadas, sendo-lhe vedada a execuc¢do de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas
as operagoes do FUNDO.

Paragrafo 12: O CUSTODIANTE devera validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, previamente e/ou no momento de cada cessdo ao FUNDO e verificar os documentos
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comprobatérios dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo FUNDO, no prazo maximo de 15 (quinze) dias
contados da data de ingresso dos Direitos Creditorios no FUNDO.

Pardgrafo 22: O CUSTODIANTE realizara auditoria peridédica, no minimo trimestral, dos documentos
relacionados aos Direitos Creditérios para verificar a sua regularidade. Eventuais vicios apontados
nesses documentos serdo comunicados a ADMINISTRADORA, ao auditor independente e a agéncia de
classificacdo de risco do FUNDO.

Paragrafo 3°: A obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios mencionada no Pardgrafo 22
acima sera realizada por amostragem, nos termos do § 12 do artigo 38 da Instru¢gdo CVM n2 356/01.

Paragrafo 42 O Custodiante recebera os Documentos Representativos do Crédito em até 10 (dez) dias
apos a cessao dos Direitos Creditérios e analisara a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 52 Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de
confianga para a proporgao de eventuais falhas, baseado numa distribui¢ao binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem
de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos
Creditorios.

Paragrafo 62 O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de Crédito,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 A= Nxm
2 -
So N +m

onde:

k = intervalo de retirada, sendo que, a cada “k” elementos, 1 (um) item sera retirado para a amostra;
N = tamanho da populacgao; e

. . n

n = tamanho da amostra, sendo que: (i) caso o Fundo tenha até 3 (trés) cotistas, a amostra “n"” sera

oa_n

equivalente a 50 (cinquenta) itens; ou (ii) caso o Fundo tenha mais de 3 (trés) cotistas, a amostra “n
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serd equivalente a 100 (cem) itens.

(c) verificacdo fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, dos
contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdo da documentacdo acesséria representativa dos Direitos Creditdrios (identificacdo
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis vencidos e
nao liquidados;

(f)  verificacdo das condicGes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito junto ao
Custodiante (ou terceiro por ele contratado); e

(g) Averificacdo por amostragem ocorrera trimestralmente e contemplara: | — os Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo; e |l — os Direitos Creditdrios Inadimplidos e os substituidos no referido
trimestre, para a qual ndo se aplica o disposto nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356.

ARTIGO 49 - Incluem-se entre as obriga¢cdes da ADMINISTRADORA:

- manter atualizados e em perfeita ordem:
a) adocumentacdo relativa as operagdes do FUNDO;
b) o registro dos cotistas;
c) olivro de atas de assembleias gerais;
d) o livro de presenca de cotistas;
e) o prospecto do FUNDO;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;
g) oregistro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO, diretamente ou por meio de instituicao

contratada;

Il - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo
do nome do periddico utilizado para divulgacdo de informacbes e da taxa de administracdo
praticada;

IV - divulgar, mensalmente, no periddico utilizado para divulgacdes do FUNDO, além de manter
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disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem cotas desse, o valor do
patriménio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano
civil a que se referirem, os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI - fornecer anualmente aos cotistas, documento contendo informagGes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras, previstas
na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informacGes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a ADMINISTRADORA
e o FUNDO; e

VIl - se assim exigido pela regulamentacdo pertinente, providenciar trimestralmente a atualizacdo da
classificadora de risco do FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO.

Pardgrafo 1°: A divulgacao das informacdes previstas no inciso IV deste artigo pode ser providenciada
por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periédicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade
na prestagao dessas informacgdes.

Paragrafo 2°: A ADMINISTRADORA pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou sécio-
gerente designado, mediante deliberagdo da assembleia geral de cotistas do FUNDO (“Assembleia
Geral”) ou desde que previsto no Regulamento, contratar servigos de:

| — consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a ADMINISTRADORA e a GESTORA
em suas atividades de andlise e selecdo de direitos creditdrios para integrarem a carteira do
FUNDO;

Il — gestdo da carteira do FUNDO com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto na
regulamentacdo aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

Il =  custddia; e

IV — agente de cobranga, para cobrar e receber, em nome do FUNDO, direitos creditdrios
inadimplidos, observado o disposto no inciso VIl do art. 38 da Instru¢gdo CVM n2 356/01.

ARTIGO 52 - E vedado 8 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operag¢Ges praticadas pelo
FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados
Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:

atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prdpria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo
FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisicao de cotas deste.

Pardgrafo 12: As vedacgdes de que tratam os incisos | a Il deste artigo abrangem os recursos préprios
das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

Paragrafo 22: E vedado 38 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se tratar de
margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos na Instru¢do CVM n2 356/01;

Il = aplicar recursos diretamente no exterior;

IV — adquirir cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdao do descumprimento de normas previstas na
Instrugdo CVM n2 356/01;

VI — vender cotas do FUNDO a prestacao;

VIl — vender cotas do FUNDO a instituicGes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos Creditérios, exceto quando se tratar de cotas subordinadas;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio
ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

X — delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no inciso Il do artigo 39
da Instrugdo CVM n2 356/01;

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Xl — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados
de derivativos; e

XIl — efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de garantia nas
operacoes realizadas em mercados de derivativos.

ARTIGO 62 - A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a divulgacao
de informacgdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista,
pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo desse, nos termos da Instrucdo CVM n2 356/01.

Paragrafo Unico: Nas hipSteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da préopria ADMINISTRADORA.

CAPITULO Il - REMUNERAGAO

ARTIGO 72 - O Fundo pagara pela presta¢do dos servicos de administra¢ao, custddia, controladoria,
escrituragdo, gestdo, uma remuneragdo calculada conforme descrito abaixo (Taxa de Administra¢do”):

a)
Servigos Patrimoénio Liquido Remuneracao
Administragao, S
¢ . Sobre o valor do patriménio liquido 0,25% a.a.
Controladoria,
Contabilidade,
Custddia Qualificada, Minimo Mensal R$18.000,00
Escrituracao de cotas
(i) O percentual acima sera aplicado sobre o patriménio liquido do fundo de D-1, diariamente, a
razdo de 1/252, em cascata;

(ii) Os valores mensais, acima expressos, serdao corrigidos anualmente pelo IGPM ou por outro

indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da prestacdo dos servigos;

b) 0,10% (dez centésimos) por cento ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do FUNDO, referindo-
se ao pagamento devido a gestdao do FUNDO.
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Paragrafo Primeiro — o FUNDO pagara ao Agente de Cobranca contratado o equivalente a até 6,15%
(seis inteiros e quinze centésimos) por cento ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido do FUNDO.

Pardgrafo Segundo: A taxa de administragdo é calculada por dia util, com base na percentagem referida
no caput, e sera provisionada diariamente e paga mensalmente a ADMINISTRADORA até o 52 (quinto)
dia util do més subsequente ao vencido.

ARTIGO 8¢ - AADMINISTRADORA pagara a GESTORA, a titulo de remuneracdo dos servicos de gestdo do
FUNDO, percentual da taxa de administra¢do acima estabelecida. O pagamento dessa remuneracdo sera
efetuado diretamente pelo FUNDO e deduzido do montante provisionado a titulo de taxa de
administragao.

Paragrafo Unico: A ADMINISTRADORA poderd, ainda, estabelecer que parcelas da taxa de
administragdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO a outros prestadores de servigos contratados,
desde que o somatdrio desses percentuais, uma vez considerado o percentual pago a GESTORA, ndo
exceda o montante total da taxa de administragao.

ARTIGO 92 - O FUNDO ndo possui taxa de ingresso nem taxa de saida.

CAPITULO IV - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

ARTIGO 10 - E objetivo do FUNDO proporcionar ao cotista a valorizacdo de suas cotas, através da
aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO na aquisicdo de direitos creditérios (“Direitos
Creditorios”) originados de:

(i) prestacdes de servicos, vendas a prazo de mercadorias e produtos fabricados e/ou
comercializados por estabelecimentos comerciais ou industriais ou ainda associag¢des (clubes) (os
“Vendedores”, no plural, o “Vendedor”, no singular); e

(i) operagdes de crédito e financiamento, com destaque para capital de giro, crédito pessoal e
financiamento para aquisicio de bens e servicos, sendo que tais operagcbGes poderdo ser
realizadas pela Lecca — Crédito, Financiamento e Investimento S.A., inscrita no CNPJ/MF sob o n®
07.652.226/0001-16 (“LECCA CFI”) ef/ou outras sociedades de crédito, financiamento e
investimento devidamente autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”"),
doravante denominadas “Financeiras”, no plural ou “Financeira”, no singular, as quais possuam
politicas de crédito e cobranca de acordo com o previsto nos Capitulos V e VI deste Regulamento.
As Financeiras deverao, ainda, ser previamente aprovadas pela GESTORA.

i

(ii.i) As operagdes de crédito e financiamento citadas no item supra serdo realizadas com
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pessoas fisicas e juridicas (“Financiados”, no plural, ou “Financiado”, no singular), e os Direitos
Creditdrios oriundos de tais operacdes serdao adquiridos pelo FUNDO desde que atendam ao
estabelecido nos Capitulos V e VI deste Regulamento, bem como aos critérios estabelecidos no
Contrato de Cessdo de que trata o pardgrafo 42 deste artigo.

Paragrafo 19: Para tanto, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades, o FUNDO alocara, no minimo,
50% (cinquenta por cento) e, no mdaximo, 100% (cem por cento) de seus recursos na aquisicao de
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade definidos neste Regulamento.

Pardgrafo 22: Para fins do disposto no caput, o benchmark das cotas do FUNDO é aquele de que trata
o artigo 27 deste Regulamento.

Paragrafo 39: Fica esclarecido que nao existe qualquer promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA ou
da GESTORA acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos do FUNDO.

Paragrafo 42: As operagdes de aquisicdo dos Direitos Creditdrios para o FUNDO deverao ser realizadas
necessariamente com base em regras e condicdes estabelecidas em Contrato de Cessdo e Aquisi¢do de
Direitos de Crédito e outras Avencas (“Contrato de Cessdo”) celebrado pelo FUNDO e os cedentes dos
Direitos Creditdrios (“Cedentes”), bem como os Direitos Creditérios devem atender aos critérios de
elegibilidade definidos neste Regulamento.

Paragrafo 52: O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditdrios adquiridos.

Paragrafo 62: E vedado a ADMINISTRADORA, GESTORA, e ao CUSTODIANTE ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao FUNDO.

ARTIGO 11 - A parcela do patrimonio liquido do FUNDO que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios
serd aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) titulos de emissdao do Tesouro Nacional;

b) titulos de emissdo do BACEN;

c) créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

d) certificados e recibos de depdsito bancdrio e outros titulos de emissdo de instituicdes financeiras;

e) cotas de Fundos de Investimento de Renda Fixa e de Fundos de Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento de Renda Fixa, regulamentados pela Instru¢do da CVM n2 555/14 e alteracdes
posteriores (“Instrucdo CVM n2 555/14”); e

f) demais titulos, valores mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa, exceto cotas de Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

Paragrafo 12: Com relacdo aos ativos relacionados no caput, a GESTORA podera realizar operagdes nas
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quais figurem como contraparte a ADMINISTRADORA e/ou GESTORA e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, e/ou empresas pertencentes ao
mesmo grupo econdmico da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, desde que com a finalidade exclusiva
de realizar a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO, sendo que, em nenhuma hipdtese, tais recursos em
caixa poderdo ser aplicados em titulos ou cotas de fundos, emitidos ou administrados por instituicdes
com rating inferior ao da cota sénior do FUNDO.

Paragrafo 22: Com relagdo aos ativos relacionados no caput, respeitado o disposto neste Regulamento
e na legislacdao em vigor:

| - o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum ndo pode exceder 20% (vinte por cento) do patrimonio liqguido do FUNDO; e

Il - o total de emissdo e/ou coobriga¢cdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu controlador, de
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum pode exceder a 20% (vinte por cento) do patrimodnio liquido do FUNDO, podendo
inclusive alcancar a totalidade do patrimonio liquido do FUNDO nos primeiros 90 (noventa) dias
iniciais de funcionamento do FUNDO e 50% (cinquenta por cento) do patrimdnio liquido do
FUNDO a partir do 912 (nonagésimo primeiro) dia de funcionamento do mesmo.

Paragrafo 32: O FUNDO podera realizar operagdes em mercados derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas.

Paragrafo 42: Para efeito do disposto no caput deste artigo:

| - as operagdes somente poderdo ser realizadas em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros; e

Il - devem ser considerados, para efeito de cdlculo de patriménio liquido do FUNDO, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes didrios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacdes.

Paragrafo 52: O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido
em titulos publicos federais ou operacées compromissadas lastreadas em titulos publicos federais,
sendo que nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO este percentual podera ser
excedido.

Paragrafo 62: Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio.
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Paragrafo 72: As aplicagdes do FUNDO ndo realizadas em Direitos Creditdrios devem estar
representadas por ativos financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado
financeiro, observados as condic¢des, os limites e as restricdes previstas na legislacdo vigente e neste
Regulamento.

Pardgrafo 82: Com relacdo aos Direitos Creditérios integrantes da sua carteira, o FUNDO adota como
limites maximos de concentracdo:

- no caso de aquisi¢ao de Direitos Creditérios originados de Vendedores:

a) As operagGes originadas por um mesmo Vendedor terdo limite de até 10% (dez por cento) do
patrimoénio liquido do FUNDO;

b) O nivel de concentragdo por sacado sera de 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido do
FUNDO;

c) Serapermitido concentragdo superior aos 15% (quinze por cento) previstos no item “b” para os
casos de sacados especiais, conforme classificagdo abaixo:

i. Sacados com patriménio liquido igual ou maior que RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
até RS 5.000.000.000,00 (cinco bilh&es de reais) terdo limite de 20% (vinte por cento) do patrimdnio
liguido do FUNDO;

ii. Sacados com patriménio liquido maior que RS 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais) até
RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) terdo limite de 25% (vinte e cinco por cento) do patrimdnio

liguido do FUNDO, desde que se enquadrem no inciso |, alineas “a” ou “c” do paragrafo primeiro do
artigo 40-A da Instrugdo CVM n2 356/01;

iii. Sacados com patriménio liquido maior que RS 10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais) até
RS 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais) terdo limite de 30% (trinta por cento) do patriménio

liguido do FUNDO, desde que se enquadrem no inciso |, alineas “a” ou “c” do paragrafo primeiro do
artigo 40-A da Instrugdo CVM n2 356/01;

iv. Sacados com patriménio liquido maior que RS 15.000.000.000,00 (quinze bilhdes de reais)
até RS 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais) terdo limite de 40% (quarenta por cento) do

patrimonio liquido do FUNDO, desde que se enquadrem no inciso |, alineas “a” ou “c” do paragrafo
primeiro do artigo 40-A da Instrugcdo CVM n2 356/01;

v. Sacados com patriménio liquido maior que RS 50.000.000.000,00 (cinquenta bilhdes de reais)
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até RS 100.000.000.000,00 (cem bilhdes de reais) terdo limite de 50% (cinquenta por cento) do

patriménio liquido do FUNDO, desde que se enquadrem no inciso |, alineas “a” ou “c” do paragrafo
primeiro do artigo 40-A da Instrugcdo CVM n2 356/01;

vi. Sacados com patriménio liqguido maior que RS 100.000.000.000,00 (cem bilh&es de reais) até
RS 200.000.000.000,00 (duzentos bilhées de reais) terdo limite de 60% (sessenta por cento) do

patrimonio liquido do FUNDO, desde que se enquadrem no inciso |, alineas “a” ou “c” do pardgrafo
primeiro do artigo 40-A da Instrugdo CVM n2 356/01;

vii. Sacados com patriménio liquido maior que RS 200.000.000.000,00 (duzentos bilhdes de
reais) terdo limite de 100% (cem por cento) do patriménio liquido do FUNDO, desde que se enquadrem

“u_n

no inciso 1, alineas “a” ou “c” do paragrafo primeiro do artigo 40-A da Instru¢do CVM n2 356/01;

d) AscondicOes previstas no item c sobrepGem ositensaeb.

e) Os limites expressos acima sdo exclusivamente para direitos creditérios performados,
observado os limites do artigo 40-A da Instrucdo CVM n2 356/01; e

f) a GESTORA manterd a carteira do FUNDO diversificada com Direitos Creditdrios oriundos

de um grande nimero de Vendedores;

Il - no caso de aquisi¢do de Direitos Creditorios originados de Financeiras, o FUNDO podera concentrar
até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido em Direitos Creditdrios oriundos de uma mesma
Financeira, observados, ainda, os seguintes limites:

a) até 10% do patriménio liquido do FUNDO em Direitos Creditérios oriundos de um mesmo
devedor, no caso de operagdes de financiamento de capital de giro; e

b) até 0,25% do patriménio liquido do FUNDO em Direitos Creditérios oriundos de um mesmo
devedor, no caso de operagdes de crédito pessoal e financiamento.

Paragrafo 92: Enquanto ndo decorrido o periodo de 90 (noventa) dias, previsto no paragrafo 12 do
artigo 10 deste Regulamento, ndo sado aplicaveis ao FUNDO os limites de concentracdo previstos no
paragrafo anterior, podendo a ADMINISTRADORA, inclusive, manter a carteira do FUNDO concentrada
em Direitos Creditdrios oriundos de um Unico Vendedor e/ou Financeira.

ARTIGO 12 - N3o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes
tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao atipica
nos mercados de atuacao e, mesmo a ADMINISTRADORA mantendo sistema de gerenciamento de
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riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para o
cotista.

Pardgrafo 12: Os recursos que constam na carteira do FUNDO estdo sujeitos aos seguintes fatores de

riscos:

(i) Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios: consiste o risco de crédito no risco de
inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos
ativos ou pelas contrapartes das operagdes do FUNDO, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes
contratadas e nado liquidadas, uma vez que, ressalvada a garantia representada pelas cotas
subordinadas ordinarias e/ou preferenciais, o FUNDO ndo conta com seguro performance,
nem com qualquer clausula de coobrigacdo por parte dos Cedentes.

(ii) Risco de Liquidez: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos
integrantes do FUNDO nos respectivos mercados em que sdao negociados, devido a
condicOes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercadosem que sdo
negociados. Em virtude de tais riscos, a ADMINISTRADORA podera encontrar dificuldades
para liquidar posicGes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de
acordo com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecerd exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
e as posigdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a ADMINISTRADORA a aceitar descontos nos seus respectivos precgos, de forma a
realizar sua negociagdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de
resgates aos cotistas do FUNDO.

(iii) Risco de Derivativos: consiste no risco de distor¢ao de precgo entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do FUNDO, limitar as possibilidades
de retornos adicionais nas operag¢des, nao produzir os efeitos pretendidos, bem como
provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza derivativos exclusivamente
para protecdo das posicGes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um “hedge”
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO.

(iv) Risco de Mercado: consiste no risco de flutuacGes nos precos e na rentabilidade dos ativos
do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alterac¢Oes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.
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(v) Risco de Descasamento: os Direitos Creditdrios componentes da carteira do FUNDO s3o
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo FUNDO tem
como parametro a taxa média do Certificado de Depdsito Interbancario (“CDI”), conforme
previsto no artigo 27 deste Regulamento. Por esta razao, a ADMINISTRADORA, poderd
contratar operacdes de swap de taxas pré-fixadas por CDI - over. No entanto, ha a
possibilidade de a ADMINISTRADORA ndo contratar tais operagdes de swap ou, ainda, de a
outra parte nao cumprir o contratado. Nestes casos, se, de maneira excepcional, a taxa de
remuneracdo do CDI se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO poderdo se tornar
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas,
inclusive seniores. Além disso, o FUNDO aplicara suas disponibilidades financeiras em (i)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do BACEN; (iii) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv) certificados e recibos de depdsito bancério e outros
titulos de emissdo de instituicdes financeiras; (v) cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa
e Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa regulamentados
pela Instrucdo CVM n°555/14; e (vi) demais titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros
de renda fixa, exceto cotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS), e podera ocorrer o
descasamento entre: os valores de atualizacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, conforme
definidos no paragrafo primeiro do artigo 13 deste Regulamento; os das aplicacées do
FUNDO mencionadas, e; os valores das cotas colocadas junto a investidores.
Adicionalmente, existe a possibilidade de descasamentos entre a taxa média recebida pelo
desconto dos Direitos Creditdrios Elegiveis e aquela paga aos cotistas. O FUNDO podera
sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, ndo sendo os Cedentes, o Administrador e o
CUSTODIANTE responsaveis por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos cotistas,
em razao de tais descasamentos. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do FUNDO devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais
operacgdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
ativos, tais como os de marcacdo a mercado poderao ocasionar variagées nos valores das
aplicagbes do FUNDO integrantes de sua Carteira, resultando em aumento ou redu¢do no
valor das cotas do FUNDO.

(vi) Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia dos devedores
dos Direitos Creditérios nas obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao FUNDO,
poderd haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Ndo ha, contudo,
garantias de que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, nem de que o
FUNDO recuperara a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas
patrimoniais ao FUNDO.

(vii) Riscos da Liquidez: O FUNDO é um condominio aberto, sendo que o prazo de resgate das
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cotas seniores é de até 90 (noventa) dias, e o prazo de resgate das cotas subordinadas
preferenciais é de até 180 (cento e oitenta) dias. Se, por qualquer motivo, o investidor
precisar de liquidez em prazo inferior aos indicados acima, ndo poderd té-la, uma vez que
as cotas do FUNDO ndo sdo passiveis de negociacdao no mercado secunddrio.

(viii)  Risco de Descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutengdo do
fluxo de cessdo de Direitos de Crédito nos termos dos Contratos de Cessao. Conforme
previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em situagdes
pré-determinadas. Se uma dessas situagOes se verificar, os cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos que
detinham aplicados no FUNDO com a mesma remuneragao proporcionada pelo FUNDO,
ndo sendo devida, entretanto, pelo FUNDO, pelo Administrador, pelo CUSTODIANTE ou
pelos Cedentes qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

(ix) Risco de Resgate das Cotas do FUNDO em Direitos Creditérios: Na ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada do FUNDO, ha previsdo, no paragrafo 22 do artigo 33
deste Regulamento, de que as cotas poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa
hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos do FUNDO ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos
Direitos Creditdrios Elegiveis.

(x) Restri¢cGes para o Resgate de Cotas Subordinadas: Por ser o FUNDO constituido sob a forma
de condominio aberto, o resgate de cotas subordinadas deve ser precedido de notificacdo,
com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias, aos titulares de cotas seniores, que terdo
a prerrogativa de resgatar suas cotas previamente. A depender do volume de resgates de
cotas seniores, é possivel que ndo haja liquidez suficiente para o pretendido resgate de cotas
subordinadas, o que pode frustrar a expectativa de recebimento dos valores relativos ao
resgate pelos cotistas subordinados.

(xi) Fluxo de Resgate das Cotas: O FUNDO podera receber um volume de pedidos de resgate de
cotas que venha a comprometer a continuidade do fluxo de cessdo de Direitos Creditoérios,
e/ou que venha a comprometer ou inviabilizar o pagamento de tais resgates. Nesses casos,
os cotistas poderdo nao receber, no todo ou em parte, os pagamentos dos resgates
solicitados. Adicionalmente, redugdes dos fluxos de cessGes de Direitos Creditérios podem
ter impactos econdmicos para os respectivos devedores, o que pode afetar suas
capacidades de pagamento e, consequentemente, a capacidade do FUNDO de receber os
pagamentos dos Direitos Creditérios.

(xii) Risco de Guarda da Documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios: Nos termos da
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legislagdo vigente, o CUSTODIANTE é o responsavel legal pela guarda da documentagao
relativa aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, bem
como pela validacdo dos Direitos de Crédito em relacao aos Critérios de Elegibilidade. Sem
prejuizo de tal responsabilidade, o CUSTODIANTE podera contratar empresa especializada
na guarda de documentos, a qual realizara a guarda fisica dos documentos comprobatérios.
O CUSTODIANTE realizard auditoria periddica, por amostragem, nos documentos
comprobatérios e nos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO para verificar a sua
regularidade, observados os parametros indicados no Regulamento. Uma vez que tal
auditoria é realizada apds a cessao dos Direitos Creditorios ao FUNDO, acarteira do
FUNDO podera conter Direitos Creditérios cujos documentos comprobatdrios apresentem
irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

(xiii)  Risco de Conflito de Interesses: Tendo em vista que, conforme previsto no pardgrafo 12 do
artigo 11 deste Regulamento, a GESTORA, desde que observe este Regulamento, podera
contratar algumas operacées para a composicao da carteira do FUNDO nas quais figurem
como contraparte a ADMINISTRADORA e/ou GESTORA e/ou fundos de investimento
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou GESTORA e/ou empresas
pertencentes aos mesmos grupos econdmicos da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA.

(xiv)  Risco de Concentracdo: A ADMINISTRADORA buscard diversificar a carteira do FUNDO e
devera observar os limites de concentracdo do FUNDO, de que tratam os paragrafos 29, 52
e 82 do artigo 11 deste Regulamento, podendo, inclusive, haver concentra¢do de 100% (cem
por cento) da carteira do FUNDO em Direitos Creditdrios oriundos de uma mesma
Financeira Além do que, nos termos do disposto no paragrafo 92 do referido artigo 11,
admite-se a aquisicdo e/ou manutengdo na carteira do FUNDO de Direitos Creditérios de
apenas um Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias iniciais de funcionamento do FUNDO.
O risco associado as aplicagcdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentracdo das
aplicagGes.

(xv) Demais Riscos: O FUNDO também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos ("default"), pandemias, mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos.

Paragrafo 220 As aplicagbes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia da
ADMINISTRADORA, da GESTORA, do CUSTODIANTE, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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CAPITULO V - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS
ARTIGO 13 - A aquisi¢do de Direitos Creditérios pelo FUNDO:

a) Dependera da avaliagdo de crédito a ser executada na forma estabelecida no art 14 deste
Regulamento, elaborada por equipe qualificada que detém know how na avaliagao dos riscos
envolvidos; e

b) Devera ser realizada mediante a aplicacdo preponderante dos recursos do FUNDO em Direitos
Creditdrios, originados, nos termos do paragrafo 82 do artigo 11 deste Regulamento,
decorrentes de:

b.1) venda de produtos e/ou prestacdo de servicos cujo prazo de pagamento final do crédito
nao ultrapasse 720 (setecentos e vinte) dias;

b.2) operagbes de crédito e financiamento, com destaque para crédito pessoal e
financiamento para aquisicdo de bens e servicos, realizadas pelas Financeiras, cujo prazo de
pagamento final do crédito e financiamento ndo ultrapasse 96 (noventa e seis) meses; e

b.3) operagdes de financiamento para capital de giro, cujo prazo de pagamento final do crédito
nao ultrapasse 60 (sessenta) meses.

Paragrafo 12: Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo FUNDO devem ser considerados elegiveis
(“Direitos Creditérios Elegiveis”) e, para tanto, devem atender cumulativamente aos seguintes critérios
de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

a) queossacados, no momento da aquisigdo pelo FUNDO, ndo possuam titulos com atraso superior a
30 (trinta) dias no FUNDO; e

b)  que os Direitos Creditdrios tenham sido previamente avaliados, aprovados e enviados via arquivo
eletronico pela GESTORA.

Paragrafo 22: Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer condigao ou critério de elegibilidade
apds sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo haverd direito de regresso contra o CUSTODIANTE, a
ADMINISTRADORA, ou contra a GESTORA, salvo na existéncia de ma- fé, culpa ou dolo.

CAPITULO VI - POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO, CESSAO DOS CREDITOS AO FUNDO E COBRANCA
DOS DIREITOS CREDITORIOS

ARTIGO 14 - Somente serdo admitidos Direitos Creditérios originados de operacdes de (i) prestacdo de
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servicos e/ou vendas a prazo de mercadorias e produtos e/ou (ii) operagdes de crédito e financiamento
gue tenham sido previamente analisadas pela GESTORA. A analise se dara com base em elementos
suficientes para avaliar a capacidade financeira, a situacdo crediticia espelhada nos diversos sistemas
de protecdo ao crédito e endividamento global do devedor.

Paragrafo 12: Em relacdo aos Direitos Creditdrios oriundos da compra e venda de mercadorias e/ou
prestacao de servicos, o processo de concessao de crédito pode ser sintetizado da seguinte forma:

a) os créditos sdo oriundos de vendas de bens e/ou servicos de um numero significativo de
Vendedores;

b) os Vendedores serdo de pequeno ou médio portes;
c) os Vendedores serdo localizados em todo Territdrio Nacional;

d) os Vendedores sdo previamente cadastrados junto a Financeira e/ou GESTORA pertencente ao
mesmo grupo econdmico da Financeira e esse cadastro sera franqueado a GESTORA;

e) os titulos de crédito serdo representados por contratos de compra e venda, contratos de
prestacdo de servico, notas promissérias, duplicatas ou cheques pré datados; e

f) os sacados ndo poderdo possuir restricoes significativas no SERASA ou SPC.

Paragrafo 22: Em relacdo aos Direitos Creditérios oriundos das operacdes de crédito e financiamento,
o processo de concessdo de crédito das Financeiras aos Financiados pode ser sintetizado da seguinte

forma:

B em quaisquer casos:

a) os titulos de crédito serdo representados por contratos de mutuo e/ou cédulas de crédito
bancario; e

b) os Financiados serdo previamente cadastrados junto a Financeira e/ou GESTORA pertencente

ao mesmo grupo econdmico da Financeira e esse cadastro serd franqueado a GESTORA;

- nas operagoes de crédito pessoal e de financiamentos:

a) os Financiados serdo, preponderantemente, pessoas fisicas e ndo poderdo possuir restricdo no
SERASA ou SPC, exceto nos casos de crédito pessoal com consignacdo em folha de pagamento
para servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais;
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b)  os Financiados receberdo crédito junto as Financeiras para aquisicdo de bens e servicos em
estabelecimentos comerciais localizados em todo territério nacional,;

c) os Financiados receberdo crédito junto as Financeiras para aquisicdo de bens e servicos,
predominantemente, nos segmentos de moéveis, telefonia celular, informatica, material de
construgdo ou moda; e

d) no caso de crédito pessoal ndo ha destinacao pré-definida pelo cliente para utilizacao do recurso
liberado;

- nas operacdes de financiamento para capital de giro:

a) os Financiados serdo pessoas fisicas e juridicas e ndo poderdo ter restritivos significativos no
SERASA e nem constar atraso significativo no momento da aquisicdo na central de risco do
BACEN;

b) serdo permitidas aquisigdes de operagGes sem garantia real, até o montante referente a 3% (trés
por cento) do patrimonio liquido do FUNDO por operacdo, limitando o total das operacdes dessa
natureza a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do FUNDO; e

c) os financiamentos terdo garantia representada, no todo ou em parte, por bens méveis e imédveis
e direitos creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando a duplicatas e cheques pré datados.

Paragrafo 32: A politica de crédito adotada pelo FUNDO segue a recomendac¢do da GESTORA e critérios
coerentes com os segmentos de atua¢do dos Vendedores / Financeiras e o perfil dos consumidores /
Financiados.

Paragrafo 42: No caso de aquisicdo diretamente de Vendedores, cada cessdo de Direitos Creditérios
sera precedida de andlise verificando a concentra¢do de um mesmo sacado (CPF

- CNPJ) na operacdo e nos Cedentes, inclusive em relagdo a datas de vencimento e a adequacdo dos
valores dos titulos ao valor médio do segmento econdmico de cada Cedente, andlise essa através da
qual a GESTORA observara também as premissas abaixo, ja verificadas em outras carteiras por ela
avaliadas:

- para aquisicdo de crédito do segmento comercial, quando da venda direta ao publico (varejo):

a) o valor médio de risco por consumidor final/Financiado deve ser de até R$6.000,00 (seis mil reais),
observado o disposto na alinea “e”, abaixo;
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o prazo médio dos contratos firmados deve ser de até 15 (quinze) meses, observado o disposto
na alinea “e”, abaixo;

os contratos cujas mercadorias ndo forem entregues e/ou os servicos ndo forem executados
deverdo ser recomprados pelos Vendedores, conforme clausula formalizada no Contrato de
Cessao;

a GESTORA nado realizara a aquisicdo se verificar que, nos 6 (seis) meses anteriores a cessdao dos
Direitos Creditérios ao FUNDO, mais do que 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios originados
por determinado Vendedor resultou em algum problema com a entrega de bens, objeto da
compra e venda, ou com a execuc¢ao dos servicos, objeto da prestacao; e

a GESTORA devera controlar a carteira do FUNDO para que os valores e prazos médios
estabelecidos na alineas “a” e “b” anteriores ndo sejam excedidos, cada qual, em mais do que
20% (vinte por cento);

para aquisicdo de crédito do segmento comercial, quando da venda para outros Vendedores, do
segmento industrial e demais segmentos:

o valor médio de risco por consumidor final/Financiado deve ser de até R$60.000,00 (sessenta
mil reais), observado o disposto na alinea “e”, abaixo;

o prazo médio dos contratos firmados deve ser de até 120 (cento e vinte) dias, observado o
disposto na alinea “e”, abaixo;

os contratos cujas mercadorias ndo forem entregues e/ou os servigos ndo forem executados
deverdo ser recomprados pelos Vendedores, conforme clausula formalizada no Contrato de
Cessao;

a GESTORA ndo realizara a aquisi¢do se verificar que, nos 6 (seis) meses anteriores a cessdo dos
Direitos Creditdrios ao FUNDO, mais do que 1% (um por cento) dos Direitos Creditérios originados
por determinado Vendedor resultou em algum problema com a entrega de bens, objeto da
compra e venda, ou com a execugao dos servigos, objeto da prestacdo; e

a GESTORA devera controlar a carteira do FUNDO para que os valores e prazos médios
estabelecidos nas alineas “a” e “b” anteriores ndo sejam excedidos, cada qual, em mais do que
20% (vinte por cento).
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Paragrafo 52: No caso de aquisicdo diretamente da Financeira, a cada cessdo de Direitos Creditdrios
sera precedida de andlise verificando a capacidade de pagamento do Financiado, analise essa através
da qual a GESTORA observara também as premissas abaixo, ja verificadas em outras carteiras por ela
avaliadas:

- para operacoes de crédito pessoal e de financiamento:

a) o valor médio de risco por Financiado deve ser de até R$30.000,00 (trinta mil reais) para
operacdes de crédito pessoal com liquidacdo feita através de consignacdo em folha de
pagamento e de até R$3.000,00 (trés mil reais) para operacdes de crédito pessoal com outro
tipo de liquidacao e para operacdes de financiamento de bens e servicos, observado o disposto

na alinea “c”, abaixo;

b) o prazo médio dos contratos firmados deve ser de até 96 (noventa e seis) meses para operagoes
de crédito pessoal com liquidacado feita através de consignacdo em folha de pagamento e de até
36 (trinta e seis) meses para operagoes de crédito pessoal com outro tipo de liquidacdo e para
operacgdes de financiamento de bens e servicos, observado o disposto na alinea “c”, abaixo; e

) a GESTORA devera controlar a carteira do FUNDO para que os valores e prazos médios
estabelecidos nas alineas “a” e “b” anteriores ndo sejam, cada qual, excedidos em mais do que
20% (vinte por cento);

- em operagdes de financiamento para capital de giro:

a) o valor médio de risco por Financiado deve ser de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais),
observado o disposto na alinea “d”, abaixo;

b) o prazo médio dos contratos firmados deve ser de até 18 (dezoito) meses, observado o disposto
na alinea “d”, abaixo;

c) as garantias correspondam em média a 70% (setenta por cento) do valor contratado,
observado o disposto na alinea “d”, abaixo; e

d) a GESTORA devera controlar a carteira do FUNDO para que os valores e prazos médios
estabelecidos nas alineas “a”, “b” e “c”, anteriores, ndo sejam, cada qual, excedidos em mais
do que 20% (vinte por cento).

Paragrafo 62: A cobranga e o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios serdo efetuados
por meio de carnés de cobranca/duplicatas ou com o depdsito dos cheques pelas instituicdes
financeiras contratadas para a custédia dos referidos cheques/duplicatas, sendo
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os valores, recebidos por meio dos carnés, duplicatas ou com o depésito dos cheques, creditados
diretamente em contas correntes de titularidade do FUNDO.

Paragrafo 79: O processo de cobranca dos Direitos Creditdrios em atraso sera realizado por agente de
cobranca (“AGENTE DE COBRANCA”) e observard as seguintes diretrizes:

a) havendo atraso no pagamento, o AGENTE DE COBRANCA busca obter de modo amigdvel a
guantia devida, fazendo-se uso, para tanto, de telefonemas, cartas e notificacdes; e

b) se a cobranca amigdvel é frustrada, o AGENTE DE COBRANCA informa o fato ao Servico de
Protecdo ao Crédito — SPC e/ou SERASA, para inscricdo do devedor inadimplente e eventual
cobranca judicial e/ou extrajudicial da quantia devida.

Paragrafo 82: Com o ndo pagamento e/ou liquidagdo das parcelas, os Direitos Creditdrios componentes
da carteira do FUNDO e suas garantais poderdo ser protestados e cobrados, inclusive judicialmente. As
despesas de cobranga, inclusive judicial, serdo suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo 92: Os Direitos Creditdrios com atraso superior a 360 (trezentos e sessenta) dias ou sem
possibilidade de recuperacao, a critério da GESTORA, serdo contabilizados como créditos irrecuperaveis
e lancados sob a rubrica contdbil “prejuizos”.

CAPITULO VII - ASSEMBLEIA GERAL
ARTIGO 15 - Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social,
as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras desse;

Il - alteraroregulamento do FUNDO;

IIl - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA,;

IV - deliberar sobre a elevagao da taxa de administragao praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgdo; e

V - deliberar sobre incorporacgao, fusdo, cisao, liquidacdo ou prorroga¢do do FUNDO.

Paragrafo Unico: O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo
de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos cotistas.
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ARTIGO 16 - A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicacdes do FUNDO, em defesa dos
direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Unico: Somente pode exercer as fungdes de representante de cotistas pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos: | - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar
pelos interesses dos cotistas; Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu
controlador, em sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e lll - ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO.

ARTIGO 17 - A convocacdo da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO far-se-d4 mediante anuncio
publicado no(s) periddico(s) de que trata o inciso lll, do artigo 42 deste Regulamento, ou por meio de
carta com aviso de recebimento enderecado a cada cotista ou por correio eletronico, do qual constar3,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Paragrafo 19: A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publica¢do do primeiro andncio ou do envio de carta com aviso de
recebimento ou do correio eletrénico aos cotistas.

Paragrafo 22: Ndo se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo anuncio de segunda convocagao
ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou correio eletrénico aos
cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo 32: Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-4 no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
ou cartas enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede.

Paragrafo 49: Independentemente das formalidades previstas neste artigo, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas.

Paragrafo 52: Para efeito do disposto no pardgrafo 22 deste artigo, admite-se que a segunda
convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou correio
eletronico de primeira convocacao.

ARTIGO 18 - Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir- se por
convocacdo da ADMINISTRADORA ou de cotistas possuidores de cotas que representem, no minimo,
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5% (cinco por cento) do total.

ARTIGO 19 - Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes,
correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 19 e 22 deste artigo.

Pardgrafo 12: As deliberacdes relativas as matérias previstas nos incisos Ill a V do artigo 15 deste
Regulamento, serdo tomadas em primeira convocagao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda
convocacgao, pela maioria das cotas dos presentes.

Pardgrafo 292: Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

CAPITULO VIII - PATRIMONIO LiQUIDO E AVALIACAO DOS ATIVOS

ARTIGO 20 - Entender-se-a por patrimonio liquido do FUNDO a soma do disponivel mais o valor da
carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico: Para efeito da determinac3o do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos na legislagao em vigor.

ARTIGO 21 - As cotas do FUNDO terdo seu valor calculado diariamente. O valor da cota do FUNDO no
ultimo dia util de cada més serd divulgado, no periddico utilizado para divulgacdo de informagdes do
FUNDO, ou através de carta registrada com aviso de recebimento (AR) enderecada a cada cotista, ou,
ainda, por correio eletrénico enviado a cada cotista.

Paragrafo 192: Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO serdo marcados a
mercado, nos termos da legislagdo em vigor. Os Direitos Creditérios, por ndo terem mercado de
negociacdo oficial, serdo avaliados pelo custo de aquisicdo, com apropriacdo exponencial de
rendimentos (correspondentes ao desagio), pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

Paragrafo 22: O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios pelos
sacados e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido, em ordem de preferéncia:
(i) as cotas subordinadas ordinarias, até o limite equivalente a somatdria do valor total das mesmas; (ii)
as cotas subordinadas preferenciais, até o limite equivalente a somatdria do valor total das mesmas.
Uma vez excedido a somatdria de que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de
titularidade do FUNDO sera atribuida as cotas seniores.
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Paragrafo 32: Por outro lado, na hipétese de o FUNDO atingir o benchmark definido para as cotas
seniores emitidas, toda a rentabilidade a ele excedente sera prioritariamente atribuida as cotas
subordinas preferenciais até o limite do seu benchmark definido no paragrafo Unico do artigo 27 deste
Regulamento. Atingido o benchmark definido para as cotas subordinadas preferenciais, a rentabilidade
a ele excedente sera atribuida as cotas subordinadas ordinarias, razdo pela qual as cotas seniores, as
cotas subordinadas preferenciais e as cotas subordinadas ordinarias poderdo apresentar valores
diferentes entre si.

Pardgrafo 49: As perdas e provisdes com os Direitos Creditérios serdo reconhecidas no resultado do
periodo conforme as regras e procedimentos definidos na Instrucdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de
2011.

Paragrafo 52: Para todas as provisdes sera considerado o “efeito vagao”, isto é, quando um titulo
apresentar inadimpléncia, todos os outros titulos (adimplentes ou ndo) do mesmo sacado serdo
provisionados da mesma forma deste titulo inadimplido.

ARTIGO 22 - Em conformidade com o inciso XV do artigo 24 da Instru¢do CVM n? 356/01, a relagdo
entre o valor do patriménio liquido do FUNDO e o valor das cotas seniores serd de no minimo 115%
(cento e quinze por cento). Isto quer dizer que o somatdrio do valor das cotas subordinadas ordinarias
e das cotas subordinadas preferenciais devera ser no minimo equivalente a 13,04% (treze inteiros e
guatro centésimos por cento) do valor do patrimonio liquido do Fundo. Esta relacdo sera apurada e
divulgada mensalmente, através do extrato a ser enviado aos cotistas (“Razdo de Garantia”).

Paragrafo 12: A LECCA CFl e/ou LECCA COMERCIAL e/ou sociedades coligadas e/ou controladas, assim
como seus socios serdo responsaveis (i) pela aquisicdo das cotas subordinadas ordinarias e (ii) por
integralizar, sempre que lhe for solicitado pela ADMINISTRADORA, tantas cotas subordinadas
ordindrias e/ou preferenciais quantas sejam necessarias para restabelecer a relagdo entre o valor das
cotas seniores e patriménio liquido do FUNDO, mencionada no caput.

Paragrafo 22: Na hipdtese de inobservancia do percentual mencionado no caput deste artigo, com cotas
subordinadas ordinarias e/ou preferenciais representando menos que 15% (quinze por cento) das cotas
seniores do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| — ultrapassado o prazo de 10 (dez) dias Uteis contados da constatacdo de tal desbalanceamento, e ndo
havendo regularizacao, a ADMINISTRADORA deverd comunicar a ocorréncia a cada cotista, através
do envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, bem como comprometendo-se a
reequilibrar tal relagdo no prazo de 30 (trinta) dias, contados da comunicacdo aos cotistas. O
reequilibrio da relagdo podera ser efetivado através da subscricdo de novas cotas subordinadas
ordindrias e/ou preferenciais; e
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Il - na hipétese de a ADMINISTRADORA n3do providenciar o restabelecimento da Razao de Garantia,
devera ser convocada Assembleia Geral para deliberar sobre: (a) providéncias a serem tomadas
pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA; (b) substituicio da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA, no exercicio das funcdes em relacdo ao FUNDO; e/ou (c) pela liquidacdo antecipada
do FUNDO.

CAPITULO IX — CARACTERISTICAS GERAIS DAS COTAS E REGRAS DE EMISSAO E APLICAGAO

ARTIGO 23 - As cotas correspondem a fra¢des ideais do patriménio do FUNDO, e sdo divididas em uma
classe sénior e nas classes subordinadas ordinarias e preferenciais. Todas as cotas sdo escriturais e
mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. A qualidade de cotista se caracteriza com
a abertura de conta de depdsito em seu nome.

Pardgrafo 12: As cotas subordinadas ordindrias se subordinam as cotas seniores e as cotas subordinadas
preferenciais, respectivamente e nesta ordem de preferéncia, para efeito de resgate e valorizacao.

Paragrafo 22: As cotas subordinadas preferenciais emitidas pelo FUNDO se subordinam apenas as cotas
seniores para efeito de resgate e valorizacao.

Paragrafo 32: As cotas do FUNDO ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
expressamente previstos na regulamentagdo em vigor, ndo devendo ser registradas para negociagao no
mercado secundario.

Paragrafo 42: As cotas do FUNDO colocadas publicamente serdo avaliadas por empresa classificadora
de risco (de rating) especializada. Esta avaliagdo deverad ser realizada na maior periodicidade
estabelecida nas normas aplicdveis.

Paragrafo 52: Caso ocorra o rebaixamento do rating das cotas do FUNDO, serdo adotados os seguintes
procedimentos: | - comunicagdo a cada cotista das razdes do rebaixamento, através de publicagdo no
periddico utilizado para a divulgagcdo de informagdes do FUNDO, através de correspondéncia ou de
correio eletronico; Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo relatdério
da empresa de classificagdo de risco; e Ill - a imediata convocagdo, pela ADMINISTRADORA, da
Assembleia Geral para deliberacdo sobre os procedimentos eventualmente necessdrios para a
preservacao de capital.

ARTIGO 24 - As cotas serao integralizadas a vista, em moeda corrente nacional através de documento
de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN. Nos termos do paragrafo 32 deste artigo, também
serd permitida a integralizagdo de cotas em Direitos Creditdrios.
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Pardgrafo 192: As cotas subordinadas ordindrias somente poderdao ser investidas, direta ou
indiretamente, pela LECCA CFl e/ou LECCA COMERCIAL e/ou sociedades coligadas e/ou controladas
e/ou por seus sdcios.

Pardgrafo 22: Na data de aplicacdo nas cotas do FUNDO serd utilizado o valor da cota em vigor no dia
da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou
dependéncias, respeitando-se o limite de horario para movimentac¢des das 13:00 (treze) horas.

Paragrafo 32: A integralizacdo de cotas subordinadas ordindrias ou preferenciais com Direitos
Creditérios é permitida. Nesse caso, a integralizacdo de cotas devera ser realizada concomitantemente
a venda, pelo investidor, de Direitos Creditdrios em valor correspondente ao liquido integralizado,
observadas as demais disposicGes legais aplicaveis.

Paragrafo 42: O valor de aplicacdo minima no FUNDO serd de R$10.000,00 (dez mil reais). Ndo sera
permitida a manutenc3o de recursos no FUNDO em valor inferior a R$1.000,00 (mil reais).

ARTIGO 25— A ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lopes Quintas, n? 177, inscrita no CNPJ sob o n?
13.293.225/0001-25, sera responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO.

Paragrafo 12: A emissdo de novas cotas do FUNDO independe de aprova¢do em Assembleia Geral. No
entanto, a ADMINISTRADORA deve obter parecer favoravel dos cotistas titulares da maioria das cotas
subordinadas ordindrias em circulagao sobre os termos e condi¢gdes da nova emissao.

Paragrafo 22: As novas cotas ndo poderdo ter direitos, taxas, despesas e prazos de resgate diferentes
daqueles conferidos as cotas da mesma classe que estejam em circulagdo.

Paragrafo 32: Previamente a aplicagdo nas cotas, o investidor assinara termo especifico, no qual, dentre
outras condicOes, constara sua adesao a este Regulamento.

Paragrafo 42: Em razao do disposto no artigo 22 deste Regulamento, a ADMINISTRADORA podera
providenciar a emissdo de cotas subordinadas ordinarias ou preferenciais do FUNDO, sem necessidade
de observar as condi¢Bes acima, a fim de restabelecer a Razdo de Garantia.

CAPITULO X - RESGATE DE COTAS

ARTIGO 26 — A qualquer tempo, os cotistas do FUNDO poderao requerer o resgate de suas cotas, o qual

observara as regras indicadas neste artigo.

Paragrafo 19: Os pedidos de resgate serdo considerados como recebidos até as 16h00 de cada dia util.
Pedidos recebidos posteriormente a esse horario serdo considerados como se recebidos no dia util
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imediatamente subsequente.

Paragrafo 29: O pagamento do resgate deverd ser efetuado (i) para as cotas seniores, até o 902
(nonagésimo) dia subsequente ao recebimento do pedido de resgate (D+90); (ii) para as cotas
subordinadas preferenciais, até o 1802 (centésimo octogésimo) dia subsequente ao recebimento do
respectivo pedido de resgate; e (iii) para as cotas subordinadas ordinarias, no 602 (sextagésimo) dia
subsequente ao recebimento do pedido de resgate. Em caso de resgate antecipado das quotas séniores
e preferenciais, este sera feito em conformidade a disponibilidade de caixa e a ordem de chegada das
solicitagdes.

Pardgrafo 32: Caso a data para o pagamento do resgate ndo seja dia util, o pagamento devera ser
efetuado no primeiro dia util subsequente.

Pardgrafo 49: Para fins de apuracdo do valor do resgate, serd utilizado o valor das cotas a serem
resgatadas do dia util imediatamente anterior ao do pagamento.

Paragrafo 52: Em até 3 (trés) dias Uteis do recebimento da solicitacdo do resgate de cotas subordinadas
(ordinarias ou preferenciais), a ADMINISTRADORA devera enviar, aos titulares das cotas seniores,
comunicacdo eletronica informando sobre o valor do resgate solicitado e a data em que devera ser
efetivado. Os pedidos de resgate que venham a ser recebidos dos cotistas seniores em até 45 (quarenta
e cinco) dias contados do recebimento de referida comunicacdo deverdo, necessariamente, ser
concluidos antes do resgate das cotas subordinadas tratado na comunicacgao.

Paragrafo 62: Em qualquer hipdtese, somente serd admitido o resgate de cotas subordinadas se tal
resgate ndo levar ao desenquadramento da Razdo de Garantia. Desse modo, se em determinada data
de pagamento de resgate de cotas subordinadas se verifique, considerando- se pro forma, que o
pagamento do resgate levaria ao desenquadramento da Razdo de Garantia, deverdo ser observadas as
seguintes regras: (i) deve-se realizar o pagamento do resgate até o limite que ndo leve ao
desenquadramento da Razdo de Garantia; (ii) o saldo do resgate ndo efetuado devera ser realizado no
dia util imediatamente subsequente, e assim sucessivamente, até que o resgate seja integralmente
concluido; e (iii) em qualquer hipdtese, deve-se se dar preferéncia ao resgate das cotas subordinadas
preferenciais em relagdo as cotas subordinadas ordindrias.

CAPITULO XI - VALORIZAGCAO DAS COTAS

ARTIGO 27 — Desde que o patrimdnio do FUNDO assim permitir, as cotas, independentemente da classe,
serdo valorizadas todo dia util, conforme o disposto neste artigo.

Paragrafo 12: As cotas da classe sénior terdo seu valor unitdrio calculado todo dia util, sendo que tal
valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) valor apurado com a aplicacdo diaria do
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benchmark de rentabilidade de 110% (cento e dez por cento) da taxa dos Depdsitos Interfinanceiros de
1 (um) dia - “over extra grupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI”); ou (ii) o resultado da divisdo do
patriménio liquido do FUNDO pelo niumero de cotas da classe sénior em circulacao.

Pardgrafo 22: Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no paragrafo 12, “ii” acima, somente
voltard a se utilizar a forma de calculo indicada no paragrafo 12, “i” acima se o valor do patriménio
liquido do Fundo passar a ser igual ou superior ao valor que o somatdrio das cotas seniores teria caso
se mantivesse, de forma ininterrupta, a utilizacdo da forma de calculo indicada no pardgrafo 12, “i”

acima.

Pardgrafo 32: As cotas da classe subordinada preferencial terdo seu valor unitario calculado todo dia
util, sendo que tal valor sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) valor apurado com a
aplicagdo didria do benchmark de rentabilidade de 120% (cento e vinte por cento) da Taxa DI; ou (ii) o
resultado da divisdo do patrimonio liquido, deduzido o valor total das cotas da classe sénior, pelo nimero
de cotas da classe subordinada preferencial em circulacao.

Paragrafo 49: Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no paragrafo 39, “ii” acima, somente
voltara a se utilizar a forma de cdlculo indicada no paragrafo 392, “i” acima se o valor do patrimonio
liguido do Fundo passar a ser igual ou superior ao (i) valor que o somatdrio das cotas seniores teria caso
se mantivesse, de forma ininterrupta, a utilizacdo da forma de calculo indicada no paragrafo 12, “i”
acima; acrescido do (ii) valor que o somatério das cotas subordinadas preferenciais teria caso se
mantivesse, de forma ininterrupta, a utilizagao da forma de calculo indicada no paragrafo 32, “i” acima.

Paragrafo 52: Cada cota subordinada ordinaria tera seu valor calculado, diariamente, sendo tal valor
equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do patriménio liquido do Fundo,
apods a subtragao dos valores de todas as cotas seniores e as cotas subordinadas preferenciais, pelo
numero total de cotas subordinadas ordindrias em circulagao.

Paragrafo 62: O procedimento de valorizagdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do FUNDO, bem
como critérios de valorizacdo entre as cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os cotistas
somente receberdao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do FUNDO assim

permitirem.

CAPITULO XII - ENCARGOS DO FUNDO

ARTIGO 28 - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo da ADMINISTRADORA prevista
neste Regulamento, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
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venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstracdes financeiras e das
contas do FUNDO e da analise de sua situacao e da atuacdao da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissGes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgao, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) guaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

h)  taxas de custodia de ativos do FUNDO;

i) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

j) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas,
na forma do artigo 16 deste Regulamento;

) despesas com a contratacdo da AGENTE DE COBRANCA de que trata o paragrafo 82 do artigo 14
do Regulamento.

Paragrafo Unico: Quaisquer despesas n3o previstas neste artigo como encargos do FUNDO devem
correr por conta da ADMINISTRADORA.

CAPITULO XIII - PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

ARTIGO 29 - A ADMINISTRADORA ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificagdo de risco do FUNDO ou dos Direitos
Creditérios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, de modo a garantir a todos os cotistas
acesso as informacbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Unico: A divulgacdo das informagdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicacdo no periddico utilizado para a divulgacdo de informagdes do FUNDO, qual seja, o jornal
“Diario Mercantil”, com circulacdo na cidade de Sdo Paulo, SP, ou através de correio eletrénico e
mantida disponivel para os cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicGes que
coloquem cotas do FUNDO.

ARTIGO 30 - A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de
cada més do calendario civil, colocar a disposi¢cdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacgdes
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sobre:

| — saldo das aplicagdes;
- valor do patrimonio liquido;
[l —  rentabilidade apurada no periodo;

IV —  valordas cotas e quantidades em circulacdo;

V- comportamento da carteira de Direitos Creditdrios, abrangendo, inclusive, dados e
comentarios sobre o desempenho esperado e o realizado;

VI -  posi¢cdes mantidas em mercados de derivativos; e

VIl = nudmero de cotistas.

ARTIGO 31 - A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstracées financeiras do FUNDO a disposi¢do de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguinte prazos maximos:

(i) de 20 (vinte) dias apdés o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstragdes financeiras mensais; e (ii) de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio
social, em se tratando de demonstracées financeiras anuais.

ARTIGO 32 - As demonstracbes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituracao
expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM. O FUNDO
levantard balancete ao final de cada més e balango anual.

Paragrafo Unico: O exercicio social do FUNDO tem durac¢do de 1 (um) ano, com inicio em 12 de julho e
término em 30 de junho de cada ano, sendo que o primeiro exercicio social tera encerramento em 30
de junho de 2005.

CAPITULO XIV - LIQUIDACAO ANTECIPADA

ARTIGO 33 - Poderd haver a liquidagdo antecipada do FUNDO nas seguintes situacgoes:

I. Pordeliberagdo da Assembleia Geral nas hipéteses descritas no inciso |l do paragrafo 22 do artigo
22 e no artigo 62, ambos deste Regulamento;

Il. Por determinacdo da CVM se o patriménio liquido médio do FUNDO se mantiver inferior a RS
500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for
incorporado a outro Fundo de Investimento em Direitos Creditorios; e

lll. Por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada especificamente para essa finalidade, a pedido
de qualquer cotista subordinado, em casos excepcionais de alteracdes relevantes na estrutura
do FUNDO, como a mudanga do seu objetivo, dos critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditérios, da politica de concessdao de crédito, dos procedimentos de cessdo, da Razdo de
Garantia e de renuncia, destituicdao ou substituicdo dos prestadores de servigos.
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Paragrafo 12: Nas hipéteses do inciso |, supra, se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidacado
do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das cotas seniores dos cotistas dissidentes que o
solicitarem, pelo valor das mesmas.

Paragrafo 22: Na ocorréncia de liquidagao antecipada do FUNDO, poderd ndo haver recursos suficientes
para pagamento aos cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo
ser exigivel dos respectivos devedores). Nesse caso, as cotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditérios, devendo ser observado, no que couber, as disposi¢cdes do Capitulo IX deste Regulamento.

Pardgrafo 39: Para fins do disposto no paragrafo acima, o resgate sera efetivado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, simultaneamente a compra, pelo
cotista, de Direitos Creditérios, em valor correspondente ao liquido resgatado, na forma e proporcao
aplicaveis.

Paragrafo 42: Na hipdtese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de cotas seniores terdo o direito de
partilhar o patrimoénio na proporcao dos valores previstos para resgate das cotas seniores e no limite
desses mesmos valores, na data de liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacdo entre os titulares de cotas seniores.

Pardgrafo 52: Na hipétese do inciso lll, supra, serdo observados os seguintes procedimentos especiais:

a) O prazo para solicitacdo, pelo cotista subordinado, da convocacdo da Assembleia Geral, é de
até 90 (noventa) dias contados da data da alteracdo da estrutura do FUNDO a que se referir;

b) Em caso de solicitagdo pelo cotista subordinado, a ADMINISTRADORA devera suspender
imediatamente os procedimentos de aquisi¢do de Direitos Creditérios e, concomitantemente,
convocar a Assembleia Geral, reconvocando-a sucessivamente, se necessario, caso a mesma
nao se instale por qualquer razao;

c) Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidagdo do FUNDO os cotistas seniores terao
preferéncia em relagdo aos cotistas subordinados na partilha do patriménio do FUNDO;

d) Caso a Assembleia Geral delibere pela ndo liquidagao do FUNDO ou aprove um cronograma de
pagamentos que nao satisfaca, os cotistas subordinados terdo a prerrogativa de solicitar o
resgate total de suas cotas, devendo fazé-lo no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
da assembleia, respeitada a preferéncia de resgate apenas de cotistas seniores dissidentes; e

e) Uma vez solicitados os resgates de que trata a alinea anterior, todo o caixa disponivel, presente
e futuro, deve ser direcionado para tais pagamentos, ressalvadas as provisdes para pagamentos
das despesas ordindrias de manutencdo do FUNDO, sendo que os procedimentos de aquisi¢do
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de Direitos Creditdrios permanecerdo suspensos até a satisfacdo integral de todos os resgates.

CAPITULO XV — DECLARACAO DA ADMINISTRADORA

ARTIGO 34 - A ADMINISTRADORA declara que ndo se encontra em situacdo de conflito de interesses
no exercicio de sua fungdo de ADMINISTRADORA do FUNDO, bem como que manifesta independéncia
no desempenho das atividades que Ihe sdo atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto no
Contrato de Cessdo.

CAPITULO XVI - DISPOSIGOES FINAIS

ARTIGO 35 - Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por dia util segunda a sexta-feira,
exceto: (i) feriados no Estado ou cidade de S3o Paulo, (ii) feriados de ambito nacional, ou; (iii) dias em
que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou nao funcionarem os mercados da B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

ARTIGO 36 - Fica eleito o foro da comarca de Curitiba - PR, com expressa renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢ées judiciais relativas ao FUNDO
ou a questbes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.
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