REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
PRAT 1 BRL

CNPJ/ME sob n. 47.117.579/0001-30

CAPITULO | - Da Denominac&o e principais caracteristicas
do Fundo

Artigo 1° - O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRAT 1
BRL, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001 (Resolugéo
n® 2.907), pela Instrucdo CVM 356, de 17 de dezembro de 2001 (“Instrugdo CVM n°
356”), conforme alteradas e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
doravante denominado Fundo é um fundo de investimento em direitos creditorios regido
por este Regulamento e pelas normas em vigor que Ihe séo aplicaveis.

Paragrafo Unico - Os termos iniciados em letra mailscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados que lhes séo
atribuidos no Anexo | a este Regulamento.

Artigo 2° - O Fundo tem como principais caracteristicas:

| — é constituido na forma de condominio fechado;

Il — tem o prazo de duracéo indeterminado;

[Il - ndo possui taxa de ingresso e nem taxa de saida;

IV — possui uma classe de cotas seniores e de duas classes de cotas
subordinadas;

V — podera emitir séries de cotas da classe sénior com prazos e valores para
amortizacao, resgate e remuneracéo distintos; e

VI — o valor minimo para aquisicao inicial de cotas é de R$500,00 (quinhentos
reais).

Paragrafo primeiro - O Fundo € classificado como um Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Fomento Mercantil, nos termos do anexo Il da Deliberacéo n° 72, de
17 de dezembro de 2015, da ANBIMA, uma vez que o Fundo busca retorno por meio de
investimento em carteira pulverizada de recebiveis (direitos ou titulos), originados e
vendidos por diversos cedentes que antecipam recursos através da venda de duplicatas,
cheques, notas promissorias, CCB’s e quaisquer outros titulos passiveis de cessao e
transferéncia de titularidade.

Pardgrafo segundo - As cotas do Fundo ndo serdo classificadas por Agéncia
Classificadora de Risco, nos termos do artigo 23-A da ICVM 356. Caso este
Regulamento seja modificado, visando permitir a transferéncia ou negociacao de Cotas
no mercado secundario, sera obrigado o prévio registro da oferta na CVM, nos termos
da Instrucdo CVM n° 400/03, com a consequente apresentacdo do relatério de
classificacdo de risco

Artigo 3° - Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel
do mesmo.



Do objetivo do fundo e publico alvo

Artigo 4° - O objetivo do Fundo € a valorizagdo de suas Cotas através da aplicacdo
preponderante dos recursos na aquisi¢cao de Direitos Creditorios conforme politica de
investimento estabelecida neste Regulamento.

Artigo 5° - O Fundo estabelecer4d um Benchmark de rentabilidade para cada série de
Cotas Seniores e de Cotas Mezanino que forem emitidas, conforme suplemento
especifico, sem que isto represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das
aplicacodes.

Paragrafo Unico: As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

Artigo 6° - O publico-alvo do Fundo sao “Investidores Profissionais”, definidos como tal
no artigo 9-A pela Instrugdo CVM n° 554/14, editada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), ndo havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os
Investidores Profissionais para fins de aquisi¢édo e subscri¢cdo de Cotas do Fundo.

Artigo 7° - As Cotas Seniores e Subordinadas serdo destinadas exclusivamente a um
grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.

Paragrafo Unico - E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do Fundo, a
adeséo do cotista aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo
de adeséo onde ele atesta que recebeu uma cépia deste Regulamento e que tomou
conhecimento: (i) dos riscos envolvidos na operagéo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido; (ii) da auséncia de classificacédo de risco das cotas subscritas;
e (iii) da politica de investimento do Fundo.

Artigo 8° - Quando se tratar de oferta publica com esforcos restritos nos termos da
Instrucdo CVM 476, cada Cotista assinard declaracdo atestando sua ciéncia com a
auséncia de registro perante a CVM da oferta e as restricbes a negociagdo das Cotas
previstas na Instrucdo CVM 476.

Artigo 9° - Na hip6tese de oferta publica de Cotas nos termos da Instrucdo CVM 400
ou da Instrugdo CVM 476, além de estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento
e 0 prospecto, se houver, estardo disponiveis na pagina da rede mundial de
computadores (Internet) da Administradora e das instituicbes que coloquem Cotas do
Fundo. Os exemplares do Regulamento e o prospecto, se houver serdo fornecidos pela
Administradora sempre que solicitado.

CAPITULOII _
DA ADMINISTRAGAO

Da Instituicdo Administradora

Artigo 10 - As atividades de administracdo serdo exercidas pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua
Verde, n® 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigcos de
administrador de carteira de valores mobiliarios e para prestar os servi¢cos de custddia
e valores mobiliarios e escrituracao de cotas de fundos de investimentos, por meio do
Ato Declarat6rio n°® 19.131, de 1° de outubro de 2021 e do Ato Declaratério n°® 18.913,
de 13 de julho de 2021, doravante denominada “Administradora”.



Dos Poderes e obrigacGes da Administradora

Artigo 11 - A Administradora, observadas as limitacfes legais e deste Regulamento,
tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracao do Fundo e para
exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios que integram a carteira.

Artigo 12 - Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operac¢des do Fundo;

b) o registro dos cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o prospecto do Fundo, quando houver;

f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
h) os relatérios do auditor independente.

Il — receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores, diretamente
ou por meio de instituicdo contratada;

[l - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem
como cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgagéo de informagdes
e da taxa de administragdo praticada;

IV - enviar, anualmente, o periédico utilizado para divulga¢des do Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas deste, 0
valor do Patrimbnio Liquido do Fundo, o valor da cota, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, trimestralmente, os
relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo Fundo, se aplicavel;
V - custear as despesas de propaganda do Fundo;

VI - fornecer aos cotistas anualmente documento contendo informagdes sobre 0s
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia
do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

VIl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragées
financeiras previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociacéo realizada entre a Administradora e o Fundo;

VIII - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do
Fundo, se aplicavel;

IX — informar a Agéncia Classificadora de Risco sobre qualquer alteragdo nos
prestadores de servicos do Fundo se for atingido percentual inferior a relagcéo
minima entre as cotas subordinadas e o Patriménio Liquido do Fundo discriminada
no ANEXO | deste Regulamento e se ocorrer a celebracdo de aditamento a
gualquer contrato relativo ao Fundo, se aplicavel; e

X - fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema
de InformagBes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da
norma especifica.

Das Vedacgbes a Administradora

Artigo 13 - E vedado a Administradora:



| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operacOes praticadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operac¢des realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacOes praticadas pelo Fundo;

Il - efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas deste; e

IV — ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam
deste assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo.

Paragrafo unico - As vedacgOes de que tratam os incisos | a lll deste artigo abrangem
0S recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes
das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigagcédo dessas.

Artigo 14 - E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operagbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento ou nas Instrucdes da CVM,;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do proprio Fundo;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instrugdo CVM n° 356;

VI - vender Cotas do Fundo a prestacao;

VIl - vender Cotas do Fundo a instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de Direitos Creditorios para este Fundo, exceto
quando se tratar de Cotas Subordinadas;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
artigo 42, inciso 11, da Instrugdo CVM n° 356;

XI - obter ou conceder empréstimos; e

XIl - efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do Fundo.

Da Substituicdo da Administradora

Artigo 15 - A Administradora, mediante aviso divulgado no periddico utilizado para a
divulgacéo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de cotistas para decidir sobre sua
substituicdo ou sobre a liquidagcéo deste, nos termos da Instru¢do CVM n° 356.

Paragrafo primeiro - Nas hipéteses de substituicdo da Administradora com liquidacéo
do FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.



Pardgrafo segundo - Na hipdtese de renuncia da Administradora, esta devera
permanecer na administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral de cotistas eleja
um novo administrador ou decida sua liquidac&o. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias, contado a partir da renincia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a
Administradora devera promover a liquidacao do Fundo.

Da Taxa de Administracao

Artigo 16 - Sera devido a Administradora, a titulo de honorérios pelas atividades de
administracdo, gestdo, escrituracdo e controladoria, a remuneracao equivalente a
somatdria do montante calculado, de 0,5% (cinco décimos por cento) a.a., como o
minimo de R$ 500,00 (quinhentos reais) ao més; (a “Taxa de Administracdo”.

Paragrafo Unico — A remuneracéo pela prestacdo do servico de custddia sera paga
diretamente pelo Fundo.

Artigo 17 - A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo
como base o patriménio liquido do Fundo do primeiro Dia Util imediatamente anterior,
com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias
Uteis, sendo o pagamento realizado mensalmente no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao vencido.

Paragrafo primeiro - A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigco
contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da
Taxa de Administragéo.

Paragrafo segundo - A parcela fixa da Taxa de Administracdo serad devidamente
reajustada anualmente, de acordo com a variagdo positiva do IGP-M.

Paragrafo terceiro - Os tributos incidentes sobre as remuneracdes descritas acima
(ISS, PIS, COFINS e IR na fonte e outros que porventura venham a incidir) serdo a ela
acrescidos nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Paragrafo quarto - A Taxa de Administracé@o, nos termos da legislacdo aplicavel, ndo
compreende o0s servicos de custodia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros do Fundo. Os valores devidos ao prestador de servicos de custodia e
auditoria das demonstracdes financeiras do Fundo, bem como os valores
correspondentes aos demais encargos do Fundo, serdo debitados do Fundo, de acordo
com o disposto na regulamentac¢do em vigor.

CAPITULO Il
DA CUSTODIA
Da Instituicdo Custodiante

Artigo 18 - O servigo de custddia qualificada, controladoria e escrituragao das cotas do
FUNDO, prevista na Instru¢do CVM n° 356 serd realizada pela Administradora.

O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

| - validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;



Il - receber e verificar os Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditoérios;

lIl — durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatdrios;

IV - realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelo Contrato de Cesséo e pelos Documentos Comprobatdérios;

V - fazer a custddia, a cobranca ordindria e a guarda dos Documentos
Comprobatorios e demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o auditor independente, agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo e 6rgaos reguladores; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, (i) pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os
valores recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo, ou (ii) recursos
decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditérios, em conta vinculada (“Conta
Vinculada”) aberta pela Cedente, em instituicdo financeira selecionada pelo
Fundo, por meio de contrato, a qual acolhera os depdésitos a serem feitos pelos
devedores e ali mantidos em custddia, para liberacdo apés o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo Custodiante, nos termos do contrato de
prestacéo de servigos de depositario a ser firmado para tal fim.

Artigo 19 - A guarda dos Documentos Comprobatérios poderd ser realizada pelo
Custodiante, ou por empresa especializada a ser contratada por este, a qual sera
denominada (“Agente de Depdsito”).

Paragrafo primeiro - A substituicdo do Agente de Depdsito ou alteragdo no
procedimento de depésito e guarda dos Documentos Comprobatérios dependera de
prévia anuéncia, por escrito, da Administradora. Tais situagcfes deverdo estar previstas
no contrato a ser celebrado com o Agente de Depésito.

Paragrafo segundo - Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, a nomeacao
de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios nao
exclui as responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo terceiro - O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo o efetivo controle do Agente de
Deposito com relagdo a guarda, conservagdo e movimentacdo dos Documentos
Comprobatorios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Agente
de Deposito, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Depésito. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no

website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br ).

Paragrafo quarto - Para fins do disposto neste artigo, considera-se documentacao dos
Direitos Creditorios aquela:

| — original emitida em suporte anal6gico;

Il — emitida a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como valido;

[l — digitalizada e certificada nos termos constantes em lei e regulamentagéo especifica.



Paragrafo quinto - Os prazos para a validagédo de que trata o inciso | do artigo 18 acima
e para o recebimento e verificacdo de que trata o inciso Il do mesmo artigo sdo o0s
seguintes:

| — a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos critérios de elegibilidade sera
feita, sempre que possivel, na data de ingresso do Direito Creditério no Fundo ou no
prazo maximo de 5 dias ap6s o seu ingresso no Fundo.

Il - a verificacdo da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios sera
feita realizada, por amostragem: (a) em até 10 (dez) dias Uteis contados da Data de
Aquisicdo e Pagamento de cada Direito Creditério; e (b) mediante a apresentacéo de
arquivo eletronico com a chave da Nota Fiscal vinculada a cada duplicata.

Paragrafo sexto — Em razdo de o Fundo possuir significativa quantidade de créditos
cedidos e expressiva diversificacdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em
varios segmentos, o Custodiante, sempre que permitido pela legislacdo aplicavel, esta
autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem.

Paragrafo sétimo — O Custodiante realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagéo
por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios com base nos parametros
estabelecidos no ANEXO Ill deste Regulamento, sempre que permitido pela legislacao
aplicavel.

Paragrafo oitavo — Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o
lastro dos Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a
Administradora em até 5 (cinco) dias Uteis da sua verificagao.

Paragrafo nono - A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicao
credenciada pela CVM para prestacdo dos servicos de custodia qualificada, agindo
sempre no melhor interesse dos Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral.

Paragrafo décimo - A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
Custodiante, de suas obrigacbes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Custddia. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Da Contratacéo de servigos

Artigo 20 - A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor ou
sécio gerente designado, pode contratar servigos de:

| — consultoria especializada, objetivando a andlise e selecdo de Direitos
Creditérios e demais ativos para integrarem a carteira do Fundo;

Il — gestdo da carteira;

[ll — custddia; e

IV — cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios (i.e. Direitos Creditorios
inadimplidos).



Paragrafo Unico - A Administradora poderd contratar empresas especializadas na
prestacdo dos demais servicos permitidos pela Instrucdo CVM 356 e previstos neste
Regulamento.

Artigo 21. A distribuicdo das Cotas do Fundo sera exercida pela Administradora.
Da Gestéo da carteira

Artigo 22 - A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela gestora,
autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM (“Gestora”), em conformidade com o artigo 39, inciso Il, da Instrugdo CVM 356/01.

Paragrafo primeiro - A Gestora € instituicao financeira participante aderente ao Foreign
Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification Number
(“GIIN”) FHFUUX.99999.SL.076.

Paragrafo segundo - Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no
Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo (“Contrato de Gestdo”) e neste
Regulamento, a Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da
carteira do FUNDO, desde que permitidas na legislacdo aplicavel e por este
Regulamento, exercendo inclusive os direitos aos ativos financeiros.

Paragrafo terceiro - A Gestora podera renunciar a qualquer tempo as funcdes a ela
atribuidas nos termos deste Regulamento e do Contrato de Gestdo e dos demais
documentos do Fundo, observado o disposto no Contrato de Gestéo, devendo continuar
prestando servicos ao Fundo até a sua efetiva substituicao.

Paragrafo quarto - A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela
Gestora, de suas obrigagcfes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestéo.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora (www.hemeradtvm.com.br ).

Paragrafo quinto - E vedado & Administradora, o Custodiante, a Gestora e consultor
especializado ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que
tratam deste assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Da Competéncia

Artigo 23 - Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacao:

| - tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0os 0 encerramento
do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;

Il - deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

Il - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de reducdo;

IV - deliberar sobre a incorporacgéo, fuséo, ciséo ou liquidagdo do Fundo;



V - aprovar qualquer alteragcdo do Regulamento e dos demais documentos da

operacéo,
VI - aprovar a contratacdo e substituicdo da Gestora, do Custodiante e o Auditor
Independente.

Paragrafo Unico - As matérias indicadas nos incisos I, Ill, e IV deste artigo, deverado

ser aprovadas, em primeira convocacao, pelos titulares da maioria das Cotas e, em
segunda convocacdo, pelos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral.

Artigo 24 - O Regulamento poderé ser alterado independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a determinacdes das autoridades competentes e de normas legais ou
regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e
nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos neste Regulamento,
devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas
autoridades competentes.

Paragrafo Unico - Na hipétese de alteracao independente de Assembleia Geral, o fato
deve ser comunicado aos Catistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, observando o
disposto neste Regulamento.

Da Convocacéo

Artigo 25 - A Assembleia Geral de cotistas reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo,
para receber a prestacéo de contas.

Artigo 26 - A convocagdo da Assembleia Geral de cotistas do Fundo far-se-a, pela
Administradora, por correio eletronico preferencialmente, ou por carta com aviso de
recebimento enderecada a cada cotista ou mediante anuncio publicado no periédico
indicado neste Regulamento, do qual constaréo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local
em gue sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, 0s assuntos a serem
tratados.

Artigo 27 - Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
cotistas pode reunir-se por convocacgdo da Administradora ou de cotistas possuidores
de cotas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 28 - A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio
ou do envio de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrénico aos cotistas.

Paragrafo primeiro - Ndo se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo
anuncio de segunda convocag¢do ou novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento ou correio eletrdnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.

Paragrafo segundo - Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a
segunda convocacdo da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o
anuncio, a carta ou o correio eletrénico de primeira convocacéo.

Artigo 29 - Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde
a Administradora mantiver sua sede; quando houver necessidade de efetuar-se em
outro lugar, os anuncios cartas ou correios eletrdnicos enderecados aos cotistas



indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da
localidade da sede da Administradora.

Artigo 30 - Independentemente das formalidades previstas nos artigos desta secéo,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

Artigo 31 - Caso seja decretada a intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora ou do Custodiante implicard em automatica convocagéo da Assembleia
Geral de cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacgéo, para:

| - nomeagé&o do Representante de Cotistas;
Il - deliberacéo acerca de:
a) substituicdo da Administradora;
b) liquidacao antecipada do Fundo.

Do Processo e deliberagéo

Artigo 32 - Ressalvado o disposto no Paragrafo Unico deste artigo e observado o
previsto na regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao
dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das
Cotas presentes a Assembleia Geral.

Paragrafo Unico - A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das
Cotas Subordinadas Junior dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade das
Cotas Subordinadas Junior. Além disso, a alteracdo das seguintes matérias dependera
da aprovacédo dos detentores da totalidade das Cotas Subordinadas Junior:

a) as matérias previstas nos incisos V e VI do artigo 23 deste Regulamento;
b) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que nao estejam expressamente previstas neste Regulamento;

c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratacdo de prestadores de servicos e assuncdo de despesas nao
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se 0 aumento decorrer de
exigéncia legal ou regulamentar; e

d) novas emissdes de Cotas Seniores e Cotas Mezanino.

Artigo 33 - As decisBes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

Paragrafo unico - A divulgacgéo referida no caput deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no periédico utilizado para a divulgacdo de informac¢des do FUNDO
ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou, ainda,
por correio eletrénico.

Da Eleicdo de representante dos cotistas

Artigo 34 - A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, homear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das
aplicagcbes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas
(“Representante de Cotistas”).

Artigo 35 - Somente pode exercer as funcdes de Representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:



| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum;

Il - ndo exercer cargo em empresa cedente de Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

Da alterac&o do regulamento

Artigo 36 - O Regulamento do Fundo podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade
de atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria
comunicagao aos cotistas.

Artigo 37 - As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de cotistas passam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:
| - lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;
Il - cédpia da ata da Assembleia Geral,
[l - exemplar do regulamento, consolidando as alteragfes efetuadas, devidamente
registrado em Cartério de Titulos e Documentos; e
IV - modificagBes procedidas no Prospecto (se existente).

CAPITULO VI
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Da Prestacédo de informag6es a CVM

Artigo 38 - Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apés a
respectiva ocorréncia, as seguintes informacdes:

| — a data da primeira integralizacéo de cotas do Fundo; e
Il — a data do encerramento de cada distribui¢cdo de cotas.

Artigo 39 - A Administradora deve enviar informe mensal & CVM, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observando
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no dltimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico - Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste artigo devem
ser comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva
ocorréncia.

Da Publicidade e remessa de documentos

Artigo 40 - A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os cotistas acesso
as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decis6es quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

Paréagrafo primeiro - A divulgagéo das informagdes previstas neste artigo deve ser feita
por meio de publicacdo no periddico Diario Comércio Industria & Servigos e mantida



disponivel para os cotistas na sede da Administradora e nas instituicbes que coloquem
cotas do Fundo.

Paragrafo segundo - A Administradora deve fazer as publicacdes aqui previstas
sempre no mesmo periédico e, em caso de mudanga, deve ser precedida de aviso aos
cotistas.

Paragrafo terceiro - Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sao
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

| —a alteracéo da classificagéo de risco das classes ou séries de Cotas, bem como,
quando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il —a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestagéo de servicos
de custodia, consultoria especializada, gestao da carteira, ou agente de cobranca
do Fundo;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar
os critérios de composicao e os limites de diversificacdo da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios, no que se refere ao
historico de pagamentos; e

IV —a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo.

Artigo 41 - A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apos o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e
dependéncias, informagfes sobre:

| - o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més;
[Il - o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais ativos do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 42 - No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a
Administradora devera protocolar na CVM o0s documentos correspondentes aos
seguintes atos relativos ao Fundo:

| — alteracdo de regulamento;
Il — substituicdo da instituicdo Administradora;

[Il — incorporagéo;
IV — fusao;

V —cisao; e

VI - liquidacao.

Artigo 43 - As informacg08es prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo nédo
podem estar em desacordo com o Regulamento e com o Prospecto do Fundo (se
existente) protocolados na CVM.

Paragrafo Unico - Caso o texto publicitario apresente incorrecées ou impropriedades
gue possam induzir o investidor a erros de avaliagdo, a CVM pode exigir que as
retificacfes e 0s esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do
veiculo usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informacgéo esta sendo republicada por determinacao da CVM.

Artigo 44 - Toda informacédo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

| — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;



Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més calendério, sendo vedada a
divulgacéo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

Il — abranger, no minimo, os Ultimos trés anos ou periodo desde a sua
constituicdo, se mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimonio liquido
apurado no ultimo Dia Util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua
constituicdo, se mais recente;

V — apresentar, em todo material de divulgacéo, o grau conferido pela empresa de
classificacdo de risco ao Fundo, observado o disposto no paragrafo segundo do
artigo 2° deste Regulamento, bem como a indicagdo de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacao efetuada.

Artigo 45 - No caso de divulgagéo de informacdes sobre o Fundo comparativamente a
outros fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte
das informacdes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para
a adequada avaliacéo.

Artigo 46 - Sempre que o material de divulgacéo apresentar informacdes referentes a
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com
destaque, que:

| — a rentabilidade obtida no passado n&o representa garantia de resultados
futuros; e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Das Demonstracdes financeiras
Artigo 47 - O Fundo tem escrituragdo contabil prépria.

Artigo 48 - O exercicio social do FUNDO tem duragéo de um ano, encerrando-se em
30 de abril de cada ano.

Artigo 49 - As demonstracgdes financeiras anuais do FUNDO estéo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

Paragrafo Unico - Enquanto a CVM nao editar as normas referidas no caput, aplicam-
se ao FUNDO as disposi¢des do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF, editado pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Artigo 50 - A Administradora deve enviar & CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apO6s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

Artigo 51 - O diretor ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o
responsavel pelo Fundo, sem prejuizo do atendimento das determinagfes estabelecidas
na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando as
informagdes constantes do 83° do art. 8° da Instrucdo CVM n° 356.

Paragrafo primeiro - Os demonstrativos referidos neste artigo devem ser enviados a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na



rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢do dos cotistas do Fundo, bem como
ser examinados por ocasido da realizacdo de auditoria independente.

Paragrafo segundo - Para efeito do disposto neste artigo, deve ser considerado o
calendario do ano civil.
CAPITULO VI
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Das Caracteristicas gerais e segmentos de atuacdo do Fundo

Artigo 52 - Os Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo poderdo ser
originados em diversos segmentos, sendo oriundos de operagfes de natureza industrial,
comercial, financeira, agricola, hipotecaria e imobiliaria, bem como de operagfes de
arrendamento mercantil ou do segmento de prestacdo de servigos.

Da Natureza, origem e instrumentos juridicos dos Direitos Creditérios

Artigo 53 - Os Direitos Creditérios tém origem na venda de produtos ou na prestacao
de servicos realizadas pelos Cedentes a seus Sacados, cuja existéncia, validade e
exequibilidade, independam de prestacgao futura, portanto, sao créditos ja performados,
podendo ser representados por duplicatas, cheques ou por quaisquer outros titulos de
crédito ou instrumentos contratuais.

Artigo 54 - Os Direitos Creditérios cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos de cada
Contrato que regula as Cessfes, compreendem os Direitos Creditorios identificados em
cada Termo de Cesséo.

Paragrafo unico - Os Direitos Creditorios deverdo contar com a documentacao
necessaria a comprovacdo do lastro dos Direitos Creditérios cedidos, podendo tal
documentacdo, para sua validade, ser emitida a partir de caracteres criados em
computador ou em meio técnico equivalente e nela constar a assinatura do emitente
gue utilize certificado admitido pelas partes como valido.

Artigo 55 - O Fundo ir4 adquirir Direitos Creditdrios de empresas com sede ou filial no
Brasil.

Paragrafo primeiro - Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, serdo observados os
critérios de composicéo e diversificacdo estabelecidos pela legislagédo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo segundo. As operacdes originadas de empréstimo, compra e venda a prazo
ou em prestagdo de servicos deverdo ser acompanhadas dos comprovantes de entrega
dos produtos e prestacdo dos respectivos servigos, de forma a comprovar que 0S
Direitos Creditérios ndo se enquadram nas especificacdes do art. 40 § 8° da Instrucao
CVM n° 356, caso se tratem de Direitos Creditérios performados.

Paréagrafo terceiro - Respeitada a politica de investimentos do Fundo estabelecida
neste Regulamento e a capacidade do Custodiante de tratar tais ativos, cabe a Gestora
a decisdo de adquirir quaisquer Direitos Creditérios da respectiva Cedente.

Paragrafo quarto - Todas as negociacdes com ativos do Fundo seréo feitas, no minimo,
a taxas de mercado.



Artigo 56 — A(s) Cedente(s) é(sdo) responsavel(eis) pela originacdo, existéncia e
correta formalizacao dos Direitos Creditérios cedidos, bem como pela liquidez, certeza
e exigibilidade dos valores a eles referentes.

Artigo 57 - Os Direitos Creditérios e os demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia — SELIC, em sistemas de registro e de
liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM,
excetuando-se as aplicacbes do Fundo em cotas de fundos de investimento financeiro.

Artigo 58 - Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Administradora com base no Patriménio Liquido do Dia Uil
imediatamente anterior.

Artigo 59 — O Fundo poderé alienar a terceiros Direitos Creditorios adquiridos desde
que (i) o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, e (ii)
com a anuéncia da Gestora.

Dos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios

Artigo 60 - Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
deverdo atender, na data em que a cessdo for realizada (“Data de Aquisicdo e
Pagamento”), cumulativamente, aos critérios de elegibilidade abaixo definidos
(“Critérios de Elegibilidade”):

| — o Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja data de vencimento
nao seja posterior a data de encerramento da Ultima série ou classe do Fundo;

Il — o Fundo somente poderd adquirir Direitos Creditérios que ndo estejam
vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséo; e

Il - os Devedores dos Direitos Creditorios devem ser pessoas juridicas inscritas,
no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Paragrafo primeiro - A Gestora devera enviar ao Custodiante a relagdo dos Direitos
Creditorios ofertados ao Fundo para que o Custodiante proceda a verificacdo do
enquadramento de tais Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade, estando a
aquisicao dos Direitos Creditérios sujeita a prévia aprovacao pela Gestora.

Paragrafo segundo - A cobrancga extraordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada
pela Administradora ou por empresa(s) a ser contratada de acordo com a Politica de
Cobranca do FUNDO (“Agente de Cobranga”).

Paragrafo terceiro - O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar
o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade nas operacdes de
aquisicdo de Direitos Creditorios ao Fundo.

Artigo 61 - Na hipétese do Direito Credit6rio perder qualguer condi¢do ou Critério de
Elegibilidade ap6s sua aquisi¢do pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra a
Administradora, Gestora ou Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Da Composicéao e diversificagao da carteira



Artigo 62 - Apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu Patrimbnio Liquido representado por Direitos
Creditérios, podendo a Administradora requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por
igual periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 63 - A parcela do Patrimbnio Liquido do Fundo que nao estiver alocada em
Direitos Creditérios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em (“Ativos
Financeiros”):

| - titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

I - titulos de emissdo do Banco Central do Brasil;

Il - operagdes compromissadas com lastro nos titulos listados nos incisos | e Il
acima;

IV - CDBs emitidos por instituigdo financeira; e

V - cotas de Fundos de Investimento de Curto Prazo e DI, com liquidez diaria,
cujas politicas de investimento admitam a alocagéo de recursos exclusivamente
nos ativos identificados nos incisos | e Il acima.

Artigo 64 - Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante ou conforme o
caso, pelo Depositario, conforme indicado neste Regulamento, e os demais ativos
integrantes da carteira do Fundo serdo registrados e custodiados ou mantidos em
contas de depdésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia - SELIC, em sistemas de registro e de
liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil (BACEN) ou
em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida
Autarquia ou pela CVM.

Artigo 65 - Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
patriménio, de maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as
regras estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 66 - A Gestora ndo podera contratar operacdes para a composi¢cdo da carteira
do Fundo onde figure como contraparte, bem como as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora e/ou da Gestora ou ainda
quaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou Fundo de investimento administrados
pela Administradora ou pelas demais pessoas que prestam servigos para o Fundo,
exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.
Todas as informacdes relativas as operagfes ora referidas seréo objeto de registros
analiticos segregados.

Das Garantias
Artigo 67 - Fica esclarecido que ndo existe, por parte do Fundo, da Administradora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do

Fundo ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 68 - As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 69 - E um elemento de garantia das aplicacdes em Cotas da classe sénior do
Fundo, para fins de amortizagdo e resgate privilegiados, a existéncia de Cotas
Subordinadas no percentual estabelecido no ANEXO | deste Regulamento.

Dos Fatores de Risco



Artigo 70 - N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada os ativos do Fundo estao sujeitos a diversos
riscos, incluindo, entre outros, os descritos neste Regulamento. O investidor, antes de
subscrever/adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados
abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento em Cotas.

Paragrafo primeiro - O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo Termo de Adesao, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacéo (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em
vista do seu perfil de risco, condi¢cdo financeira e em virtude da regulamentacéo
aplicavel.

Pardgrafo segundo - A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
poderd gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipétese, o Administrador, a
Gestora, a(s) Cedente(s) e o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros (a) por qualquer depreciagéo ou perda de valor dos ativos; (b) pela inexisténcia
de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditérios cedidos ou demais
ativos; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Artigo 71 - Com base no artigo acima, os ativos que compdem a carteira do Fundo
estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| — Risco de crédito. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento pelos emissores e eventuais coobrigados dos ativos ou pelas
contrapartes das operagcbes do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas.

Il — Risco de liguidez dos ativos. Consiste no risco de redug&o ou inexisténcia
de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos
mercados em que sdo negociados, devido a condices especificas atribuidas a
esses ativos ou aos proprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de
tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes
ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual permanecera exposto,
durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou
amortizagdo aos cotistas do Fundo, nos valores solicitados e nos prazos
contratados.

Il — Risco de mercado. Consiste no risco de flutuacdo dos precos e da
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais séo afetados por diversos fatores de
mercado, como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econémica, monetaria,
fiscal ou cambial, e mudancas econémicas nacionais ou internacionais. As
oscilacdes de precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes aos de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

IV — Risco de concentracdo. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagéo
com a concentracdo de sua carteira, sendo que, quanto maior for a concentracéo,



maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

V — Risco de descasamento. Os Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores tem determinado benchmark de taxa
de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar
substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas, inclusive seniores.

VI - Risco da liquidez da cota no mercado secundério. O Fundo é constituido
sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas Seniores, em
situacBes de normalidade, sé podera ser feito ao término do prazo de duracdo de
cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas
Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

VIl - Risco de descontinuidade. A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutenc¢do do fluxo de cessao de Direitos Creditérios. Conforme previsto neste
Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do Fundo em situagdes pré-
determinadas. Se uma dessas situagbes se verificar, 0s cotistas terdo seu
horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os
recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneracao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou pela Cedente dos Direitos
Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

VIIl - Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditorios. Na
ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, h& previsédo
neste Regulamento de que as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditorios. Nessa hipotese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.

IX - Risco tributario. Este pode ser definido como o risco de perdas devido a
criacdo de tributos, nova interpretagdo ou ainda de interpretacdo diferente que
venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo
a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.

X — Risco da Guarda dos Documentos Comprobatérios. Embora o Agente
Depositario, contratado pelo Custodiante, tenha a obrigacdo, nos termos do
Contrato de Depésito, de permitir ao Fundo, representado pela Administradora e
ao Custodiante, livre acesso a referida documentacgéo, caso ocorra(m) (a) falha ou
atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos Comprobatdrios; e/ou (b)
eventos fortuitos fora do controle do Agente Depositario que causem dano a ou
perda de tais Documentos Comprobatérios, o Custodiante podera enfrentar
dificuldade para a verificacdo da constituicdo e performance dos Direitos
Creditérios e dos Direitos Creditorios inadimplidos, podendo gerar perdas ao
Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.



Xl — Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos
Creditérios ao Fundo. O Contrato de Cessao dos Direitos Creditorios podera néo
ser registrado em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na
eventualidade da Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficicia de sua
transmisséo poderdo ser objeto de disputa.

Xll - Risco de Auséncia de Historico da Carteira do Fundo. Em razdo de a
emissao ser composta por Direitos Creditérios pulverizados e ndo haver histérico
de movimentacado da carteira Fundo, podera acarretar em recebimento menor dos
recursos devidos pelos Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da
rentabilidade do Fundo e até em perda patrimonial.

XIII - Risco dos Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes das
Cedentes. H& o risco dos Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagdes
da Cedente caso as cessdes tenham ocorrido em fraude a credores ou em fraude
a execucgdo. Cabe a Gestora néo indicar os Direitos Creditorios de Cedentes que
estejam sendo acionados judicialmente por dividas vencidas e ndo pagas ou cujos
nomes constem em bancos de dados de Devedores inadimplentes.

XIV - Risco do Impacto dos Custos e Despesas Referentes & Cobranca
Judicial ou Extrajudicial dos Direitos Creditorios inadimplidos. Os custos e
despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais que venham
a ser iniciados diretamente pelo Fundo para cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos integrantes do Patrimbnio Liquido do Fundo serdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de Direitos
Credit6rios inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, 0s custos e
despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca
iniciados diretamente pelo Fundo poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e
0 pagamento aos Cotistas dos valores referentes as amortizacdes e resgates das
Cotas. Neste caso, o Administrador, a Gestora o Custodiante, o Agente de
Cobranca, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes a cobranga
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, devendo o Fundo
suportar todos o0s custos relacionados com estes procedimentos, sejam judiciais
ou extrajudiciais.

XV - Risco sobre as Falhas do Agente de Cobranca. A cobranca e recebimento
dos Direitos Creditérios depende da atuacéo diligente do Agente de Cobranca no
caso de Direitos Creditérios inadimplidos. Assim, qualquer falha de procedimento
do Agente de Cobranca poderé acarretar em recebimento menor dos recursos
devidos pelos Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade
do Fundo e até em perda patrimonial.

XVI — Risco referente a verificagcdo do lastro por amostragem. O Custodiante
realizara auditoria periédica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma
a verificar a regularidade dos Documentos Comprobatorios e da Cessao realizada,
conforme procedimentos de verificacdo definidos neste Regulamento.
Considerando-se que essa auditoria sera realizada ap0s a cesséo dos Direitos
Creditorios para o Fundo, poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da
Cessdo e na documentacdo, ainda que a documentagcdo seja eletrbnica, que
podem acarretar prejuizos para o Fundo, como a falta de assinaturas certificadas
ou informagdes erradas relativas aos Direitos Creditérios cedidos.



XVII - Risco decorrente dos critérios adotados pelos originadores/Cedentes.
E o risco decorrente de falhas, falta de rigor ou liberalidade na concesséo de
crédito pelos originadores/Cedentes a seus Sacados, ja que é impossivel controlar
ou impor regras para concessao desses créditos em razdo do grande ndmero de
originadores e também de devedores/sacados no momento da aquisicdo dos
Direitos Creditorios pelo Fundo.

XVIII — Risco de Originador. Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo
Fundo sdo decorrentes exclusivamente dos segmentos previstos no artigo 52
deste Regulamento e devem necessariamente respeitar os parametros da politica
de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no
Regulamento, bem como atender, nas respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento e aos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de, por qualquer motivo
ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que
satisfacam, nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, aos Critérios de
Elegibilidade e a Politica de Investimento, composi¢éo e diversificagdo da carteira
do Fundo descrita no Regulamento, poderé ocorrer a liquidacdo antecipada do
Fundo.

XIX - Risco de Originacéo. A cesséo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o
patriménio do Fundo. Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo podem
apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou contetdo. Assim, poderia ser necessaria deciséo
judicial para efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditérios pelos
Clientes, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos. Em caso de ocorréncia de uma condigéo
resolutiva da cessao, conforme estabelecido no Contrato de Cessao, a cessao de
Direitos Creditérios sera considerada resolvida e a Cedente devera restituir o
Fundo pelo valor dos Direitos Creditérios cuja cessédo tiver sido resolvida,
calculado com base no Pre¢co de Aquisicdo, atualizado pro rata temporis, com
base na taxa de desconto constante dos respectivos Termos de Cesséo, desde a
respectiva data de aquisicdo até a data da efetiva restituicdo dos valores devidos
pela resolucdo da cessdo. Caso as Cedentes descumpram a obrigacdo de
restituicdo mencionada acima, o Fundo podera sofrer prejuizos. Ademais, ndo ha
garantia de que as Cedentes conseguirdo originar e/ou ceder Direitos Creditérios
suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocacdo Minima. Assim, a existéncia
do Fundo dependeréa da cessao de Direitos Creditorios necessarios a manutencao
e/ou recomposicao da Alocacdo Minima. O desenquadramento em relagdo a
Alocagdo Minima poderd dar causa a amortizagdo compulséria de Quotas
Seniores nos termos do Regulamento

XX - Risco de Pré-pagamento. Consiste na possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes do pagamento antecipado pelos Devedores com taxa de
desconto que possam afetar a rentabilidade da carteira do Fundo.

XXI - Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatdérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboragdo e erros materiais. Por este motivo, eventual cobranca em juizo dos
Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necessaria a
adocao de acdo monitéria ou ordinaria em vez de execucao de titulo extrajudicial



(que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo poderé permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Inadimplidos
discutidos judicialmente, o que pode |Ihe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o
procedimento de cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos pode se
delongar, ou se tornar inviabilizado, caso o Custodiante ou o Agente Depositario
demore a restituir ou ndo restitua os Documentos Comprobatérios em seu poder.
Tais hipbteses poderao acarretar prejuizo para a rentabilidade e para o Patrimdnio
Liquido.

XXII' - Riscos Operacionais. As rotinas e procedimentos operacionais
estabelecidos no Contrato de Cessdo, no Regulamento, no Contrato de
Custddia, no Contrato de Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos e no
Contrato de Depdsito estdo sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas nao se
limitando a mecanismos de comunicacdo entre o Cedente, o Custodiante, o
Agente de Cobranca, o Agente Depositario e a Administradora. Dada a
complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditorios ndo ha garantia de que as trocas de informacg@es entre o Cedente, 0
Custodiante, o Agente de Cobranca, a Administradora e o Fundo ocorrerdo
livre de erros.

XXIII - Falhas do Agente de Cobrancga. A cobranga e recebimento dos Direitos
Creditorios depende da atuacao diligente do Agente de Cobranga no caso de
Direitos Creditorios Inadimplidos. Assim, qualquer falha de procedimento do
Agente de Cobranca podera acarretar em recebimento menor dos recursos
devidos pelos Devedores e, por conseguinte, resultar na queda da rentabilidade
do Fundo e até em perda patrimonial.

XXIV - Questionamento dos Direitos Creditérios no Ambito Judicial. Os
Devedores poderdo eventualmente questionar judicialmente os titulos de crédito
e contratos que representam os Direitos Creditorios (incluindo, eventualmente, a
taxa de juros praticada). Nesse caso, é possivel que o Fundo receba somente os
valores relativos ao Direito Creditério questionado judicialmente uma vez que seja
concedida deciséo judicial definitiva favoravel. Em face desta situacdo, hd um
risco de perda patrimonial para os Cotistas.

XXV - Risco da Notificagdo. A notificacdo acerca da cessdo de Direitos
Creditorios, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil Brasileiro, ndo sera feita
aos Devedores de tais Direitos Creditérios no momento da cesséo, o que pode
resultar em riscos adicionais para o Fundo em caso de pagamentos efetuados
pelos Devedores diretamente ao Cedente. Neste caso, ndo existe nenhuma
garantia de que, caso o Fundo reivindique os referidos valores ao Cedente, o
Cedente repasse o referido valor recebido ao Fundo, razdo pela qual o Fundo
podera sofrer prejuizos e até mesmo incorrer em custos para o ressarcimento
dos Direitos Creditorios.

XXVI - Risco de Fungibilidade. Todos os recursos decorrentes da liquidacdo dos
Direitos Creditérios seréo recebidos diretamente na conta do Fundo, de modo que



os Devedores realizardo os pagamentos relativos aos direitos Creditérios em
conta corrente mantida pelo Fundo junto ao Custodiante. Contudo, caso haja
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos pelos
Devedores para a conta do Fundo, a rentabilidade das cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas. Ademais,
caso haja qualquer problema de crédito do Custodiante, tais como intervencao,
liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protegdo de
credores, o fundo podera nédo receber os pagamentos pontualmente, e poderé ter
custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Além disso, caso seja
iniciado processo de intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento similar de protecdo de credores envolvendo o Custodiante, 0s
valores depositados na conta do fundo poderdo ser bloqueados, por medida
judicial ou administrativa, o que podera acarretar prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.
N&o h& qualquer garantia de cumprimento pelo Custodiante de suas obrigacdes
acima destacadas.

XXVII - Risco de Governancga. O Fundo podera emitir a qualquer momento novas
Cotas, de modo que novos cotistas poderdo exercer influéncia significativa nas
deliberacdes da Assembleia Geral, de forma a modificar a relagio de poderes para
alteracéo dos termos e condi¢es do Fundo. Tal modificagéo poderéa afetar o modo
de operacédo do Fundo e acarretar em perdas patrimoniais aos Cotistas.

XXVIII - Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco. Conforme o disposto no
artigo n° 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01, fica dispensada a obtencdo de
classificacdo de risco para as Cotas do Fundo. Dessa forma, os Cotistas dever&ao
ler atentamente este Regulamento e deverdo estar cientes, ao investir no Fundo,
dos riscos envolvidos no investimento do Fundo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido.

XXIX - Possibilidade de Eventual Conflito de Interesse. Os prestadores de servigos
do Fundo ja atuam ou podem vir a atuar conjuntamente em outros projetos, em especial
de fundos de investimento, como parceiros comerciais ou prestadores de servicos;

XXX - Demais riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras,
revolucdes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica
econbmica, decisfes judiciais, etc.

) CAPITULO VI ,
DA AQUISIGAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Dos Procedimentos de formalizacdo e pagamento pela cessdo dos Direitos
Creditérios (liquidacéo financeira)

Artigo 72 - Os procedimentos para cesséo de Direitos Creditérios ao Fundo podem ser
descritos da seguinte forma:

a) as Cedentes submetem a Gestora as informacdes acerca dos Direitos Creditérios
que pretendem ceder para o Fundo;



b) a Gestora, encaminhara ao Custodiante arquivo eletrénico em layout previamente
definido no qual relacionard, identificara e descrevera apenas os Direitos Creditorios
aprovados;

c) Apoés o recebimento do arquivo enviado pela Gestora, o Custodiante devera validar
os Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios constantes no arquivo
eletrbnico;

d) A Administradora, a Gestora ou Custodiante comandardo a emissao do Termo de
Cessao, relacionando os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo, a ser
firmado em forma impressa ou eletrdnica, neste Ultimo caso com a utilizacao de
processo de certificacdo disponibilizado pela Infra- Estrutura de Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil.

e) A Cedentes e o Fundo, o ultimo representado pela Administradora, assinam o Termo
de Cessao e, se for 0 caso, as duplicatas e demais documentos eletronicamente; e

f) o Fundo pagara pela cessdo dos Direitos Creditérios na data da cesséo, por
intermédio do Custodiante, por meio de TED, DOC ou crédito em conta corrente
diretamente as Cedentes.

Paragrafo primeiro - Na hipétese do Direito Creditorio perder qualquer Critério de
Elegibilidade apdés sua aquisicdo pelo Fundo, ou seja, cumpridos todos os
procedimentos descritos neste Regulamento e registrados no sistema da
Administradora, ndo havera direito de regresso contra a Gestora ou a Administradora,
salvo na existéncia de ma- fé, culpa ou dolo por parte destes.

Paragrafo segundo - As operacdes de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo
serdo consideradas formalizadas somente ap6s a celebracdo de Contrato de Cesséo e
recebimento do Termo de Cesséao, firmados pelo Fundo com as Cedentes devidamente
assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento.

Paréagrafo terceiro - O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o
crédito dos valores correspondentes ao preco da cesséo para a conta de titularidade da
respectiva Cedente.

Artigo 73 - Nao é admitida qualquer forma de antecipacao de recursos as Cedentes,
seja pela Administradora, Gestora ou Custodiante.

Cobrancgaregular

Artigo 74. A forma de liquidacdo dos Direitos Creditorios serd através de crédito em
conta corrente do Fundo, boletos bancarios tendo o Fundo por favorecido, e/ou crédito
em conta vinculada.

Paragrafo unico: Em caso de eventual pagamento de Devedor/Sacado diretamente em
conta de livre movimentagcdo da Cedente, a Cedente devera depositar tais recursos na



conta corrente do Fundo e/ou conta vinculada, ficando sujeita as penalidades pelo
descumprimento de tal obrigag&o tal como previsto no Contrato de Cesséo.

Artigo 75 - O recebimento dos Direitos Creditérios resultante das liquidacdes relativas
as operac0es realizadas pelo Fundo sera efetuado diretamente em conta corrente do
Fundo movimentada exclusivamente pelo Custodiante.

Da Cobranca dos devedores inadimplentes dos Direitos Creditorios e instrucdes
de cobranca

Artigo 76 - A cobranca dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos seré realizada
pela Administradora ou por um agente de cobranca (“Agente de Cobranga”), a ser
contratado pela Administradora.

Artigo 77 - Os Direitos Creditérios poderdo ser protestados e cobrados inclusive
judicialmente. Todas as despesas de cobranca, inclusive judiciais, serdo suportadas
pelo Fundo.

Artigo 78 - Caso a Administradora contrate um Agente de Cobrancga, este devera
efetuar a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos (“Direitos
Creditorios Inadimplidos”), observando os termos e condi¢des a serem estabelecidos no
contrato de prestacdo de servicos de cobranca de direitos creditérios inadimplidos e
outras avencas (“Contrato de Cobranca”).

Dos Custos de cobranca

Artigo 79 - Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagédo de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Credit6rios e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora ou o Custodiante de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranca dos seus ativos. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros Encargos relacionados com o0s
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo em face de
terceiros ou das Cedentes, 0s quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou
diretamente pelos Cotistas.

CAPITULO IX
DAS COTAS

Das Caracteristicas gerais

Artigo 80 - As Cotas do Fundo séo escriturais, mantidas em conta de depdsito em nome
dos seus titulares, e sdo de classe sénior e da classe subordinada (“Cotas”, “Cotas
Seniores” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente). As Cotas Subordinadas
subdividem-se em mezanino e junior (“Cotas Mezanino” e “Cotas Subordinadas Junior”,

respectivamente).

Paréagrafo primeiro - As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes comuns:

| - prioridade de amortizacéo e/ou resgate em relacdo as Cotas Mezanino;



I - valor unitério de emissédo de R$500,00 (quinhentos reais), sendo que as Cotas
Seniores distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissao
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,
amortizacao ou resgate, observado o disposto no artigo 86 abaixo; e

IIl — direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais (exceto as matérias com relacdo as quais as Cotas Seniores
nao tem direito de voto nos termos deste Regulamento), sendo que a cada Cota
Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo segundo - As Cotas Mezanino tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

| - subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacédo e/ou resgate;

Il - somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores
em circulagéo;

Il - valor unitario de emissdo de R$500,00 (quinhentos reais), sendo que as
Cotas Mezanino distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissao
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizag&o,
amortizacao ou resgate, observado o disposto no artigo 86 abaixo; e

IV - direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais (exceto as matérias com relagdo as quais as Cotas
Mezanino ndo tem direito de voto nos termos deste Regulamento), sendo que a
cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo terceiro - As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigagdes:

| - subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de
amortizacao e/ou resgate;

Il - somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino em circulacao;

IIl - admite-se que sua integralizagdo, amortizacdo e resgate sejam efetuados
em Direitos Creditorios;

IV - valor unitario de emissdo de R$500,00 (quinhentos reais), sendo que as
Cotas Subordinadas Janior distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario
de emissdo calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observado o disposto no artigo 86
abaixo;

V - direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera
1 (um) voto;

VI - é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacéo ou tratamento n&o
igualitario entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior; e

VIl — ndo serdo objeto de distribuicdo publica e poderdo ser emitidas pela
Administradora a qualquer momento.

Artigo 81 - As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino terdo uma Unica classe, com varias
séries, ndo se admitindo subclasses. As Cotas Subordinadas poderéo ter subclasses
para efeito de amortizagdo e resgate. A quantidade minima e méaxima de cotas do Fundo



a serem distribuidas, estardo caracterizadas no respectivo Suplemento, na forma do
modelo Anexo Il deste Regulamento.

Artigo 82 - As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser divididas em séries
com valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao.

Paragrafo Unico - Cada série de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino tera as mesmas
caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes.

Artigo 83 - E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio do Fundo a qualquer classe ou série de Cotas.

Artigo 84 - A integralizacéo, a amortizacao e o resgate de Cotas do Fundo podem ser
efetuados por ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, documento de
ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil - BACEN.

Paragrafo primeiro - Em se tratando de Cotas Subordinadas, a integralizagdo, a
amortizacao e o resgate podem ser efetuados em Direitos Creditorios.

Paragrafo segundo - Para as Cotas Seniores, ndo € admissivel a integralizagéo ou
amortizacdo em Direitos Creditérios, mas o resgate pode ser feito em Direitos
Creditorios na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo.

Artigo 85 - Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede do
Custodiante, a aplicacdo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate sera realizada no
primeiro Dia Util subsequente com base no valor da cota deste dia para aplicagdo e no
valor da cota no Dia Util imediatamente anterior para amortizacéo e resgate. Da mesma
forma, considerar-se-a feito o pedido de aplicagdo, amortizagcdo ou resgate no primeiro
Dia Util subsequente.

Paragrafo Gnico - O valor da cota é atualizado a cada Dia Util, sendo resultante da
divisdo do valor patrimdnio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos,
no encerramento do dia, assim entendido, para efeitos deste regulamento, o horério de
fechamento dos mercados em que o Fundo atue ("cota de fechamento").

Da Emissao

Artigo 86 - Na 12 emissao de Cotas do Fundo, devera observar o disposto no artigo 80
acima. As emissdes subsequentes deverdo utilizar o valor da Cota de fechamento do
dia anterior ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias, observado o valor atribuido a cada
classe de Cota.

Artigo 87 - No ato da subscri¢cdo das Cotas, o subscritor assinara boletim de subscri¢éao,
gue sera autenticado pela Administradora. Do boletim de subscricdo constardo as
seguintes informacoes:

| - nome e qualificag&o do subscritor;
Il - nmero e classe de Cotas subscritas;
Il - preco e condi¢cbes para sua integralizacéo.

Artigo 88 - Mediante aprovagéo da Assembleia Geral, novas séries Cotas Seniores ou
classes de Cotas Subordinadas do Fundo poderao ser emitidas, desde que observados
os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as normas deste



Regulamento, cabendo a respectiva Assembleia Geral decidir sobre a realizacdo de
oferta publica das mesmas, sendo que esta oferta podera ser realizada nos termos da
Instrucdo CVM 400 ou ser com esforgos restritos, nos termos previstos na Instrucéo
CVM 476, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.

Paragrafo Unico - Nao havera direito de preferéncia dos Cotistas do Fundo na aquisi¢ao
e subscricdo das eventuais novas séries de Cotas Seniores ou classes de Cotas
Subordinadas mencionadas no caput.

Artigo 89 - O prazo para subscricdo das Cotas Seniores sera definido no Suplemento,
na forma do ANEXO II, observada as disposi¢cdes normativas aplicaveis a modalidade
de distribuicdo da respectiva série.

Paragrafo primeiro - A CVM, em virtude de solicitacdo fundamentada, a seu exclusivo
critério, podera prorrogar o prazo previsto no paragrafo anterior por outro periodo, no
maximo igual ao prazo inicial.

Paragrafo segundo - O saldo de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
nao colocado sera cancelado.

Artigo 90 - O Fundo podera realizar distribuicio concomitante de classes e séries
distintas de Cotas, em quantidades e condicbes previamente estabelecidas no
respectivo Suplemento, anuncio de inicio de distribuicdo de Cotas e no prospecto do
Fundo, se houver observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
aplicavel.

Artigo 91 - O preco de subscricdo das Cotas podera contemplar agio ou desagio sobre
o valor previsto para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado
organizado.

Artigo 92 - Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Do Rebaixamento de Classificacdo de Risco

Artigo 93 — Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco de uma série ou
classe de Cotas do FUNDO, serdo adotados o0s seguintes procedimentos:

| - comunicagéo a cada cotista das razes do rebaixamento, no prazo maximo de
3 (trés) dias Uteis, através de publicacdo no periédico utilizado para a divulgacao
de informagBes do FUNDO ou atraveés de correio eletronico;

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo copia
do relatério da empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Paragrafo Gnico - Sera aplicado o disposto neste artigo, caso seja alterado o
Regulamento, a fim de permitir a transferéncia ou negociagdo de Cotas no mercado
secundario, com o prévio registro da oferta na CVM, nos termos da Instrucdo CVM n°
400/03, com a consequente apresentacao do relatério de classificacédo de risco.

Da Amortizacéo e resgate



Artigo 94 - As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas e resgatadas em
Direitos Creditorios.

Artigo 95 - As Cotas Seniores ndo poderdo ser amortizadas em Direitos Creditérios.

Artigo 96 -E possivel o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios
exclusivamente na hipotese de liguidacdo antecipada do Fundo.

Artigo 97 - As Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser
amortizadas, total ou parcialmente, ou resgatadas apds a amortizacao total ou parcial,
conforme o caso, ou resgate de todas as Cotas Seniores, sendo certo que as Cotas
Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas, total ou parcialmente, ou
resgatadas apés a amortizacao total ou parcial, conforme o caso, ou resgate de todas
as Cotas Mezanino.

Paragrafo primeiro - Excetua-se do disposto no caput deste artigo a hipétese de
amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior prevista no artigo 105 deste Regulamento.

Paragrafo segundo - O cronograma de amortizacdes das Cotas Seniores de cada
série sera definido no suplemento da respectiva emissao.

Paragrafo terceiro - A amortizacao de Cotas Mezanino devera respeitar a relacdo entre
Cotas Seniores e Patrimbénio Liquido do Fundo definida no ANEXO | deste
Regulamento.

Paragrafo quarto - A amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior devera respeitar a
relacéo entre Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Patrimonio Liquido do Fundo definida
no ANEXO | deste Regulamento.

Artigo 98 - A Administradora devera observar o cronograma de amortizacdes das Cotas
Seniores de cada série sera definido no suplemento da respectiva emissao.

Artigo 99 - Independente das amortizagdes previstas neste Regulamento, na hipotese
do montante total de Cotas Subordinadas superar o percentual minimo do patriménio
do Fundo, respeitados também os percentuais minimos do patrimdénio do Fundo para
as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinas Junior, conforme ANEXO |, as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas por solicitagdo dos Cotistas, observados
0S seguintes critérios: (a) a partir da data da primeira integralizacao de Cotas do Fundo,
trimestralmente a Administradora fara a verificagdo da ocorréncia ou ndo desta hip6tese
de amortizagdo; e (b) as Cotas Subordinadas Janior serdo amortizadas visando
exclusivamente o reequilibrio da relagcdo e observando, no que couber, as demais
disposic¢des deste Regulamento.

Artigo 100 - O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de duragéo do
Fundo ou de cada série ou classe de Cotas ou, ainda, no caso de liquidacdo antecipada.

Paragrafo Unico - O resgate sera feito na praca em que a Administradora esta sediada,
observado o disposto neste Regulamento.

Artigo 101 - No resgate sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento respectivo.

Da Distribuicao e Negociacao das cotas em mercado secundario



Artigo 102 - No ato de ingresso do Cotista no Fundo, este assinard o boletim de
subscricdo, comprometendo-se a integralizar as Cotas subscritas conforme ali
estabelecido, respeitadas as demais condicfes previstas neste Regulamento. Recebera
exemplar deste Regulamento, e assinara o termo de adesdo ao Regulamento,
declarando, entre outras coisas que:

| - esta ciente de que a Oferta nédo foi registrada na CVM;

Il - esta ciente de que as Cotas do Fundo somente poderdo ser negociadas no

mercado secundario entre Investidores Profissionais, exclusivamente nos

termos do artigo 7° acima, e estdo sujeitas as restricbes previstas neste

Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, especialmente as restricdes

previstas nas Instru¢cées CVM n.° 476/09;

lll - estd ciente dos riscos envolvidos no investimento no Fundo, inclusive da

possibilidade de perda total do capital investido;

IV - esta ciente da auséncia de classificacao de risco das Cotas;

V - esta ciente de todas as disposi¢des contidas neste Regulamento; e

VI - é classificado como Investidor Profissional.

Artigo 103 - As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderéo ser registradas para
distribuicdo no Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA e para negocia¢cdo no Médulo
Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP
UTVM), a qual efetuara a liquidagéo da distribuicéo e a custodia eletronica das Cotas.
Artigo 104 — Observado o disposto no artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356, as Cotas
nao serdo classificadas por agéncia classificadora de risco em funcionamento no pais.
Na hipotese deste Regulamento ser alterado com o objetivo de permitir a transferéncia
ou negociacao das Cotas no mercado secundario, nos termos do Il do artigo 102 acima,
a oferta de Cotas devera ser submetida a prévio registro na CVM, nos termos da
Instrugdo CVM n° 400/03, com a consequente apresentacao de relatério de classificagéo
de risco, nos termos da Instrugdo CVM n° 356.

CAPITULO X
DO PATRIMONIO

Do Patrimdnio liquido

Artigo 105 - O patriménio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes
(“Patriménio Liquido”).

Paragrafo Unico - Na subscricdo de Cotas representativas do patriménio inicial do
Fundo que ocorrer em data diferente da data de integralizagdo definida no boletim de
subscricao, serd utilizado o valor da Cota de mesma classe em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua
sede ou dependéncias.

Artigo 106 — O Fundo devera ter, no minimo, o percentual de seu patriménio identificado
no ANEXO | representado por Cotas Subordinadas, respeitados também os percentuais
minimos do patriménio para as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinas Junior. Esta
relacdo sera apurada diariamente pela Administradora.

Paréagrafo unico - Na hip6tese de inobservancia dos percentuais mencionados no caput
por 5 (cinco) Dias Uteis, a Administradora devera comunicar, por escrito e no primeiro
Dia Util subsequente, os detentores de Cotas Subordinadas Junior do Fundo, para que
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis, subscrevam e integralizem tantas Cotas
Subordinadas Junior quantas forem necessarias para recompor a relagdo minima entre
o Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor total das Cotas Seniores indicada no ANEXO
l.



Da Distribuicdo dos resultados entre as classes de cotas: diferenca de riscos

Artigo 107 - O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditérios pelos Sacados e demais ativos componentes da carteira do Fundo sera
atribuido as Cotas Subordinadas Janior até o limite equivalente & somatdria do valor
total destas. Uma vez excedida a referida somatéria, a inadimpléncia dos Direitos
Creditérios de titularidade do Fundo ser& atribuida as Cotas Mezanino até o limite
equivalente a somatdria do valor total destas. Caso também seja excedida esta
somatdria, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo passara a
ser atribuida as Cotas Seniores.

Artigo 108 - Por outro lado, na hipétese do Fundo atingir o benchmark de rentabilidade
definido para cada série de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, toda a rentabilidade a
ele excedente seréd atribuida somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual
estas Cotas poderéo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores.

Da metodologia de avaliagdo dos ativos

Artigo 109 - Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos abaixo e na legislagéo em vigor.

Artigo 110 - As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais
ativos financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios
consistentes e passiveis de verificagdo, amparados por informagdes externas e internas
gue levem em consideracdo aspectos relacionados ao Devedor, aos seus garantidores
e as caracteristicas da correspondente operacao, adotando-se, sempre quando houver,
o valor de mercado, observando-se a seguinte metodologia:

| - os ativos adquiridos com a intengdo de serem mantidos até o respectivo
vencimento deverao ser classificados como “titulos mantidos até o vencimento”.
Os demais ativos deverao ser classificados na categoria “titulos para negociagéo”;

Il os ativos classificados como “titulos para negociagdo” serdo marcados a
mercado, diariamente, nos termos da legislacdo em vigor, observado que:

a) a verificacdo do valor de mercado dos ativos do Fundo terd como referéncia
0s precos praticados em operacOes realizadas com ativos e mercados
semelhantes aos dos ativos do Fundo, levando em consideracdo volume,
coobrigacao e prazo; devendo ser utilizado como parametro o preco médio de
negociacdo do ativo no dia da apuracdo em seus respectivos mercados,
independentemente dos precos praticados pela Administradora em suas
mesas de operacgéo;

b) na precificagdo dos ativos deverd ser computada a valorizagdo ou
desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo;

Il - os ativos do Fundo classificados na categoria “titulos mantidos até o
vencimento” serdo avaliados da seguinte forma:

a) pelos respectivos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos
auferidos, computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa, no resultado do periodo;



b) a apropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias Uteis
entre a data da aquisicdo do Direito Creditorio até a data do seu vencimento,
excluido o dia da aquisicdo e incluido o dia do vencimento;

¢) o rendimento do Direito Creditério € a diferenca entre o valor de aquisicdo e
o valor do Direito Credit6rio apurado na data de seu vencimento.

Paragrafo primeiro - Todos os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo serdo
classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacao,
e serdo avaliados conforme a metodologia exposta no item Il deste artigo.

Paragrafo segundo - Todos os demais ativos adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte
do Patrimbénio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios, serdo
classificados na categoria “titulos para negociacdo”, e serdo avaliados conforme a
metodologia exposta no item Il deste artigo.

Artigo 111 - Para a proviséo dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e
nAo pagos sera observada a seguinte regra:

| — Até o 15° (décimo quinto) dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso
no ativo corresponderd ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada
qualquer provisao; e

Il — Para cada dia decorrido a partir do 16° (décimo sexto) dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/30 (um trinta avos) do valor de face do
titulo;

[l — Ao final do 45° (quadragésimo quinto) dia contado desde o vencimento do
titulo, o valor da provisdo correspondera ao valor de face do mesmo.

Paragrafo primeiro - A provisdo para devedores duvidosos ndo atingird os demais
créditos do mesmo Devedor, ou seja, ndo ocorrera o chamado “efeito vagao”.

Paragrafo segundo - Observado o disposto no paragrafo segundo do artigo 2° deste
Regulamento, os titulos a vencer de Devedores em atraso nao serdo informados a
agéncia de classificacdo de risco.

Artigo 112 - As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortiza¢do ou
resgate, respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver.

CAPITULO XI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 113 - Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as
seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;
Il - despesas com impresséo, expedicao e publicacdo de relatorios, formularios e
informagfes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo
pertinente;

[l - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicac¢des aos cotistas;

IV - honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da analise de sua situagdo e da atuacao da
Administradora;

V - emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes do FUNDO;



VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

VII - quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do FUNDO, ou a
realizacdo de Assembleia Geral de cotistas;

VIII - taxas de custddia de ativos do FUNDO;

IX - contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcéo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

X - despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos cotistas, como representante dos cotistas; e

XIl — despesas com a contratagdo de agente de cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas nao previstas neste artigo como encargos
do Fundo devem correr por conta da instituicdo Administradora.

CAPITULO XII
DAS DISPOSIGOES FINAIS

Dos eventos de avaliacéo e liguidagcdo do Fundo
Artigo 114 - Sao considerados Eventos de Avaliagao (“Eventos de Avaliacao”):

| —inobservancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento,
n&o o faga no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificagao;

II - resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, observado o
prazo para substituicdo que estiver previsto no Contrato de Custddia;

Il - inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigagfes previstos
no Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos cotistas,
desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o
faca no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, contados do recebimento da referida
notificacao;

IV - na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacdo de Cotas
Subordinadas Junior em desacordo com o disposto neste Regulamento;

V — caso a relagdo minima entre o Patrimdnio Liquido do Fundo e o valor das
Cotas Seniores ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Paragrafo UGnico do artigo 106 deste
Regulamento; e

VI — em caso de mudanga, substituicdo ou renuncia da Gestora.

Paragrafo primeiro — Na ocorréncia de um Evento de Avalia¢édo, o Fundo ndo estara
sujeito a liguidacdo automatica, devendo a Administradora convocar a Assembleia
Geral de Cotistas para deliberar sobre o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo deliberar: (i) pela ndo liquidagcéo
do Fundo, ou (ii)) que o Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao,
devendo a Administradora, neste caso, convocar nova Assembleia Geral de cotistas
para deliberar pela liquidacdo do Fundo.



Paragrafo segundo - Na hip6tese de ocorréncia e continuidade de um Evento de
Avaliacao, e até a eventual deciséo de liquidacdo do Fundo ou de retomada de suas
atividades regulares, conforme venha a ser deliberado pela Assembleia Geral de
cotistas, a Administradora devera suspender imediatamente a aquisicdo de novos
Direitos Creditorios.

Da Liquidacao antecipada
Artigo 115 - Seréo considerados Eventos de Liquidacdo (“Eventos de Liquidacao”):
| - por deliberacédo de Assembleia Geral de cotistas;

Il - se 0o Fundo mantiver Patrimoénio Liquido médio inferior a R$ 500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e nado for
incorporado a outro fundo de investimento em direitos creditorios;

Il — em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos
por sua politica de investimento; e

IV — se o Patrimdnio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor
de todas as Cotas Seniores.

Paragrafo Unico - Na hipotese do inciso Ill supra, se a decisao da Assembleia Geral for
a de ndo liquidacéo do Fundo, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores
dos cotistas dissidentes que o solicitarem.

Artigo 116 - Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber,
o disposto neste Regulamento.

Artigo 117 - Na hipétese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas Seniores teréo
o direito de partilhar o patrim6nio na proporgédo dos valores previstos para amortizacao
ou resgate da respectiva série e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagéo,
sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas Seniores.

Artigo 118 - Nas hipoteses de liquidagéo, o auditor independente devera emitir parecer
sobre a demonstracdo da movimentagdo do Patriménio Liquido, compreendendo o
periodo entre a data das Ultimas demonstracfes financeiras auditadas e a data da
efetiva liquidagdo do Fundo, manifestando-se sobre as movimentagbes ocorridas no
periodo.

Artigo 119 - Apés a partilha do ativo, a Administradora do Fundo devera promover o
cancelamento do registro do Fundo, mediante o encaminhamento & CVM, no prazo de
15 (quinze) dias, da seguinte documentacao:

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora, em caso de pagamento
integral aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a
liquidacdo do Fundo, quando for o caso;

Il —a demonstracdo de movimentacao de patriménio do Fundo, acompanhada do
parecer do auditor independente; e,

Il — 0o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.



Artigo 120 - A Administradora declara que ndo se encontra em situacéo de conflito de
interesses no exercicio de sua fungdo de Administradora do Fundo, bem como que
manifesta independéncia no desempenho das atividades que lhe s&o atribuidas e
descritas neste Regulamento e nos demais documentos do Fundo.

CAPITULO XlII
DO FORO

Artigo 121 - Fica eleito o Foro Central da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo,
para dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com
rendncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.



ANEXO |
DADOS VARIAVEIS DO FUNDO

PROPORCAO MINIMA DE COTAS SUBORDINADAS: O FUNDO devera ter, no
minimo, 15% (quinze por cento) de seu patrimdnio representado por Cotas
Subordinadas, sendo 5% (cinco por cento) de Cotas Mezanino e 10% (dez por cento)
de Cotas Subordinas Junior. Esta relacdo sera apurada diariamente e divulgada
mensalmente através do site da Administradora.



ANEXO Il
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento de Emisséo da [*]® Série de Cotas Seniores
DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRAT 1 BRL

CNPJ/MF 47.117.579/0001-30

Suplemento da []® série de Cotas Seniores, emitidas nos termos do regulamento do
“FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS PRAT 1 BRL
(“EUNDOQO”), do qual este Suplemento é parte integrante.

1. Vencimento: [*].

2. Pablico alvo: [*].

3. Benchmark: [].

4. Data de Emissao: [].

5. Quantidade de cotas: [].

6. Valor Unitario de Emissao: [*].

7. Valor Total da Emissao: [].

8. Distribuic&do e Negociacéao: [*].

9. Amortizagao e Resgate: [*].

10. Valor de Integralizacéo: [*].

11. Formade Colocacéo: [].



Termos e condi¢des definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
quando utilizados neste Suplemento.

O presente Suplemento devera ser registrado no Registro de Titulos de Documentos da
Comarca da Capital, Estado de Sao Paulo.

Séao Paulo, [+] de [*] de 2022.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA



ANEXO Il
PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao
Custodiante, ou terceiro por ele indicado, realizar a andlise dos Documentos
Comprobatérios por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios das cedentes em até
10 (dez) dias Uteis apdés a cessdo dos Direitos Creditérios, e analisara a referida
documentacado que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo.

2. Observado o disposto no item “a@”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida,
sendo que nesta data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a
determinagdo de um intervalo de confianga para a propor¢cdo de eventuais falhas,
baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de
5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos
Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por direitos creditorios integrante da carteira
do FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

nozi A=N><n0
£ N +n,

é:o : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra

N: Populagio Total

r"o : Fator Amostral

(© verificacao fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;

)] verificacdo das condigBes de guarda fisica dos Documentos Domprobatorios,



caso aplicavel, junto aos Agentes de Depdsito, conforme o caso, contratados pelo
Custodiante; e

(9) Esta verificacdo por amostragem serd realizada trimestralmente durante o
funcionamento do Fundo e contemplara:

| — os Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre,
para a qual ndo se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugdo CVM
356; e

Il — As irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacbes
serdo informadas, por meio de relatorio, & Administradora para as devidas
providéncias.



