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REGULAMENTO
ARTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL —
NAO PADRONIZADO

CAPITULO | - FUNDO

Artigo 1 O ARTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL — NAO PADRONIZADO, inscrito no CNPJ/MF sob o n2 21.053.898/0001-36,
disciplinado pela Resolucdo CMN 2.907, e pelas Instru¢cdes CVM 356 e 444 e demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis (o “Fundo”), serd regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”).

Pardgrafo Unico Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Regulamento e em

seus anexos, estejam no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo
| ao presente Regulamento, devendo este Regulamento e seus anexos ser interpretados
também em consonancia com as regras bdsicas de interpretagdo constante também no
Anexo | deste Regulamento.

Artigo 2 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as cotas somente
poderdo ser amortizadas e integralmente resgatadas nas respectivas Datas de Amortizacgao,
nos termos do Capitulo XI deste Regulamento, ou em virtude da liquidacdo do Fundo
conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento.

Pardgrafo Unico O Fundo podera contar com até 2 (duas) classes de Cotas: (i) cotas seniores

(“Cotas Seniores”) e (ii) cotas subordinadas. As cotas subordinadas poderao ser divididas em
subclasses denominadas cotas mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”) e cotas

subordinadas juniores (“Cotas Subordinadas Junior”). Os direitos e obrigacdes de cada classe
de Cotas esta descrito no Capitulo IX deste Regulamento.

Artigo 3 Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Investidores
Profissionais que busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de
Investimento do Fundo prevista no Capitulo V deste Regulamento, e que aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

Artigo 4 O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberagdo da Assembleia Geral, nos termos dos Capitulos XV e XXII deste Regulamento. O
prazo de cada série serd especificado no respectivo suplemento.
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CAPITULO IIl - ADMINISTRADOR

Artigo 5 O Fundo sera administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, estado do Paranda, na Avenida Agua
Verde, n? 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n2
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n? 19.131, 1
de outubro de 2021 (“Administrador”).

Pardgrafo 12 O Administrador deverd administrar o Fundo de acordo com os mais altos
padrées de diligéncia e correcao do mercado, praticando todos os seus atos com observancia
(i) dalei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberagdes
da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacado e
de preservacgao dos direitos dos Cotistas.

Pardgrafo 22 Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacdes deste Regulamento, e
sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para prestacdo de servigos
ao Fundo, o Administrador tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos ativos de
titularidade do Fundo (Direitos de Crédito e Ativos Financeiros conforme definidos abaixo) e
as demais modalidades operacionais que integrem a carteira do Fundo, inclusive o de acdo e
o de comparecer e votar, diretamente ou por intermédio da Gestora, em assembleias gerais
relativas aos Ativos Financeiros eventualmente detidos pelo Fundo.

Artigo 6 O Administrador podera ser substituido, a qualquer tempo, por decisao dos titulares
das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXIl, sem qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 7 O Administrador, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista ou por meio eletronico, sempre com aviso prévio de 90 (noventa) dias, pode renunciar
a administracdo do Fundo, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituicdo, observado o quérum de deliberacdo de que trata o Capitulo
XXII deste Regulamento.

Pardgrafo 12 Na hipdtese de renuncia do Administrador e nomeagao de nova instituicao
administradora em Assembleia Geral, o Administrador continuara obrigado a prestar os
servicos de administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe
substituir, o que deverd ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de
realizacdo da Assembleia Geral em questao.
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Pardgrafo 22 Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiqguem instituicao
substituta em até 60 (sessenta) dias contados da comunicagdo de rendncia, ou por qualquer
razdo, em até 90 (noventa) dias contados da comunicacdo de renuncia nenhuma instituicdo
assuma efetivamente todos os deveres e obrigagdes do Administrador, o Administrador
convocara uma Assembleia Geral para deliberar sobre a liquida¢do do Fundo e comunicara o
evento a CVM.

Pardgrafo 32 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela liquidagdao do Fundo, o
Administrador permanecerd no exercicio de suas func¢des até o término do processo de
liquidagao.

Artigo 8 O Administrador deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar a
disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias contados da data
da deliberagdo da sua substituicdo, os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e
demais informacgdes sobre o Fundo, e sua administracao, que tenham sido obtidos, gerados,
preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucao de continuidade, com os deveres e as obrigacdes do Administrador,
decorrentes deste Regulamento e das normas aplicdveis, bem como prestar qualquer
esclarecimento sobre, conforme o caso, a administragdao do Fundo que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pela instituicdo ou sociedade substituta.

CAPITULO IV — RESPONSABILIDADES DO ADMINISTRADOR

Artigo 9 O Administrador tem as seguintes obrigacdes, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operacgao:

(a) cumprir tempestivamente as obrigacGes estabelecidas no Artigo 34 da
Instrugcao CVM 356;

(b) colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que
distribuam Cotas, as demonstra¢des financeiras do Fundo, bem como os
relatérios preparados pela Auditoria Independente, na forma da legislacdo
aplicavel;

(c) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstraces
financeiras do Fundo, previstas na regulamentacdo em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informag¢des completas de toda e
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

)

(k)

(1)

(m)

gualquer modalidade de negociacdo realizada entre o Administrador e o
Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, quando e se exigido pela legislacdo
pertinente, a atualizacdo da classificagcdo de risco das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino pela Agéncia de Classificagdo de Risco quando
as mesmas forem emitidas pelo Fundo e dos demais ativos integrantes da
carteira do Fundo;

nos termos deste Regulamento, informar através de fato relevante eventual
rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas imediatamente a todos os
Cotistas;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela administracdo, gestao,
supervisao, acompanhamento e presta¢ao de informagdes do Fundo, elabore
os demonstrativos trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;

observar estritamente a Politica de Investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;

celebrar, em nome do Fundo, os Contratos de Cessdo, seus eventuais
aditamentos e todos os Termos de Cess3o;

realizar a escrituracao das Cotas ou contratar terceiro devidamente autorizado
pela CVM para a prestacao destes servicos;

informar imediatamente a Agéncia de Classificacdo de Risco (quando for o
caso): (i) a substituicdo do Administrador, da Gestora, da Consultoria
Especializada, do agente de cobranca (quando houver), da Auditoria
Independente ou da Custodiante; e (ii) a ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliacao ou de Liquidacao;

monitorar o cumprimento, pelo Fundo, da Relagdo Minima;

divulgar tempestivamente todas as informacoes exigidas pela regulamentacao
vigente aplicavel e por este Regulamento; e

fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema
de Informacdo de Créditos de BACEN (SCR), nos termos da norma especifica
aplicavel.
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Artigo 10 E vedado ao Administrador, em nome préprio:

(a) prestar fianca, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagoes realizadas pelo Fundo;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operagoes realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipdtese de aquisicdo de Cotas.

Pardgrafo Unico As vedacdes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo

abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do
Administrador, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de sua emissdo ou coobrigacao.

Artigo 11 E vedado ao Administrador, em nome do Fundo, além do disposto no Artigo 36 da
Instrucdao CVM 356 e neste Regulamento:

(a) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, inclusive na hipdtese de aquisicao de Cotas;

(b) criar quaisquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros; e

(c) emitirqualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento.

Artigo 12 O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicao dos Cotistas,
bem como submetido anualmente a Auditoria Independente, que evidencie que as
operacoes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com sua Politica de Investimento, de
composicdo e de diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento e com a
regulamentacdo vigente, e que as negociacdes foram realizadas em condicdes correntes de
mercado.

Artigo 13 O Administrador, Gestora, Custodiante, Empresa de Guarda, Auditoria
Independente e Agéncia de Classificacdo de Risco deverdo empregar, no exercicio de suas
respectivas fungoes, o cuidado, diligéncia e probidade que empregam na administracdo dos
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seus proprios bens e negdcios, comprometendo-se a servir ao Fundo com lealdade e a
manter reserva sobre seus negécios.

CAPITULO V — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DA
CARTEIRA

Artigo 14 O objetivo do Fundo, observada a Politica de Investimento (investimento,
composicao e diversificagdo da carteira do Fundo) definida neste Capitulo, é: (i) a melhor
valorizagdo possivel para as Cotas Subordinadas Junior, e (ii) com rela¢do a cada Cota Sénior
e Cota Subordinada Mezanino, alcancar a Meta de Rentabilidade Prioritaria.

Pardgrafo 12 Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo poderao ser originados
em diversos segmentos (os “Direitos de Crédito”).

Pardgrafo 2° E vedado ao Administrador, & Gestora e ao Custodiante ou as partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo.

Artigo 15 Os investimentos do Fundo subordinar-se-do aos requisitos de composicao e de
diversificacdo estabelecidos neste Regulamento. O Fundo podera adquirir Direitos de
Crédito, observada a vedacdo de que trata o Paragrafo 22 do Artigo 14 deste Regulamento, e
Ativos Financeiros de um mesmo Devedor, ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou
entidade, no limite de 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido.

Pardgrafo 12 O percentual referido no caput deste artigo podera ser elevado a 100%
(cem por cento) de seu Patrimonio Liquido quando:

| — o Devedor ou coobrigado:

a) tenha registro de companhia aberta;

b) seja instituicdo financeira ou equiparada, autorizada a funcionar pelo Bacen; ou

c) seja sociedade empresarial que tenha suas demonstracdes financeiras relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo do Fundo elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado
na CVM, ressalvado o disposto no §32 deste artigo; e

Il - se tratar de aplicacGes em:
a) titulos publicos federais;
b) opera¢des compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; e
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c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a aloca¢do exclusiva nos
titulos a que se referem as alineas “a” e “b”.

Pardgrafo 22 Na hipdtese da alinea “c” do inciso | do §12 acima, as demonstracdes
financeiras do Devedor ou coobrigado, e o respectivo parecer do auditor independente,
deverdo ser enviadas pelo Gestor ao Administrador, para que este possa proceder com
o arquivo na CVM, devendo ser atualizada anualmente:

| — até a data de encerramento do Fundo; ou

Il — até o exercicio em que os direitos creditorios de responsabilidade do devedor
ou do coobrigado deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios que integram o Patriménio Liquido.

Pardgrafo 32 O arquivamento na CVM das demonstra¢des financeiras e do parecer do
auditor independente referidos na alinea “c” do inciso | do §12 acima deverd se dar no
prazo maximo de até 3 (trés) meses apds o encerramento do exercicio social, ou no
mesmo dia de sua colocacdo a disposicao dos sdcios, se esta ocorrer em data anterior.

Pardgrafo 42 Relativamente as sociedades empresariais responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos dos Direitos Creditérios que integrem o Patrimonio Liquido,
serdo dispensados o arquivamento na CVM e a elaboracdo de demonstracdes financeiras
na forma prevista na alinea “c” do inciso | do §12 deste artigo, desde que as Cotas do
Fundo:

I — sejam objeto de oferta publica de distribuicdo que tenha como publico
destinatario exclusivamente sociedades integrantes do mesmo grupo econdémico, e seus
respectivos administradores e acionistas controladores, sendo vedada a negociacdo das
cotas no mercado secundario; ou

Il — sejam objeto de oferta publica destinada a subscricdo por ndo mais de 50
(cinquenta) investidores profissionais, devendo ser negociadas no mercado secundario
exclusivamente entre investidores profissionais.

Pardgrafo 52 Para efeito do disposto neste artigo, equiparam-se ao Devedor ou
coobrigado o seu acionista controlador, as sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, suas coligadas e sociedades sob controle comum.

Pardgrafo 62 Os percentuais referidos neste artigo devem ser cumpridos diariamente,
com base no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.
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Pardgrafo 72 As hipdteses de elevacdo do limite de 20% (vinte por cento) para aplicacdo
em outros ativos de um mesmo devedor de que trata o inciso | do § 12 deste artigo nao
sdo aplicaveis aos ativos de emissdo ou coobrigacdo do Administrador e do Gestor ou
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, para os quais o limite deve ser observado.

Pardgrafo 82 As disposicdes estabelecidas aos Direitos de Crédito em razdo de seus
Devedores e coobrigados serdao observadas também em relagao as Cedentes dos Direitos
de Crédito a que se refere o paragrafo 92 deste Artigo, quando n3o contarem com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora.

Artigo 16 Sem prejuizo dos demais limites e vedag¢des estabelecidos na regulamentagao
vigente aplicdvel, o Fundo ndo observara critérios de concentracdo por espécie de
Direitos de Crédito.

Artigo 17 O Fundo deverd alocar, em até 90 (noventa) dias contados da 12 Data de
Emissdo de Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VI
deste Regulamento.

Pardgrafo 12 Ressalvado os paragrafos 32 e 42 abaixo, o Fundo podera manter a
totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em Direitos
de Crédito, sem qualquer limite de composicao por Ativo Financeiro ou emissor,
exclusivamente em: (i) moeda corrente nacional, (ii) titulos publicos federais, e (iii) Cotas
de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa
DI com liquidez didria, administrados ou nao pelo Administrador.

Pardgrafo 22 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

Pardgrafo 32 O Fundo podera realizar operacbes nas quais o Administrador, seu
controlador, sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo até o limite
de 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo.

Artigo 18 E vedado ao Fundo realizar operacdes de (i) day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro, (ii) venda de op¢Ges de compra
a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (iii) renda variavel.
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Artigo 19 O Fundo poder3d, ainda, realizar operagdes em mercado de derivativos, desde
que com o objetivo de proteger posi¢es detidas a vista, até o limite dessas.

Pardgrafo 12 As operagdes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que
devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagdao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil.

Pardgrafo 22 Devem ser considerados, para efeito de cdlculo de Patrimonio Liquido do
Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de
garantia em espécie, ajustes didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da
manutenc¢do de posi¢des em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores
liquidos das operacgdes.

Artigo 20 O Administrador, a Gestora e o Custodiante ndo respondem pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos de Crédito, nem pela correta formalizacao, existéncia, liquidez e
certeza de tais Direitos de Crédito.

Artigo 21 As Cedentes sdo responsaveis pela originacdo, existéncia e correta
formalizacdo dos Direitos de Crédito cedidos, conforme previsto em cada Contrato de
Cessao.

Artigo 22 Os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros devem ser registrados, custodiados
e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso,
em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira administrado
pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo
BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicacdes do Fundo em cotas de fundos de
investimento financeiro.

Artigo 23 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdao cumpridos diariamente,
com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO VI - DIREITOS DE CREDITO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CESSAO DE
DIREITOS

Artigo 24 Os Direitos de Crédito cedidos e transferidos ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cessdo, compreendem os Direitos de Crédito identificados em cada Termo de Cessao
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e todos os seus respectivos anexos, direitos, privilégios, prerrogativas, garantias e
acessorios provenientes do principal.

Pardgrafo 12 Os Direitos de Crédito serdo representados por boletos ou avisos de
cobranga, duplicatas, contratos de prestacao de servigos ou qualquer outro instrumento
ou titulo de crédito, nos termos da legislagao em vigor.

Pardgrafo 22 Os Direitos de Crédito deverdao contar com documentagdo necessaria a
comprovacgao do lastro dos Direitos de Créditos cedidos, isto é, os documentos que
deram origem a cada Direito de Crédito, incluindo, mas ndo se limitando, aos contratos,
instrumentos, convencdo, atas de reunido, correspondéncias de cobranca, boletos e/ou
titulos de crédito representativos dos respectivos Direitos de Crédito, bem como os
documentos que formalizam as respectivas garantias e acessérios, quando aplicaveis, e
quaisquer outros documentos, instrumentos e titulos relacionados aos Direitos de
Crédito, bem como outros documentos legalmente aceitos e necessarios para verificacdo
da validade, exequibilidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito (os
“Documentos Comprobatdérios”).

Artigo 25 A Gestora, sera responsavel por verificar se os Direitos de Crédito estdo livres
e desembaracados de 6nus ou gravames de qualquer natureza antes da cessdo para o
Fundo.

Artigo 26 Adicionalmente, as seguintes caracteristicas devem estar presentes no
Contrato de Cessao:

(a) acessdo e transferéncia dos Direitos de Crédito, quando houver, serd feita
com todas as eventuais garantias prestadas pelos Devedores e eventuais
garantidores (fiadores ou avalistas), coobrigados ou codevedores para
garantir o pagamento dos mesmos;

(b) nos termos do Artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, nas cessdes e
transferéncia dos Direitos de Crédito, cada Cedente, individual e
isoladamente, fica responsavel perante o Fundo pela existéncia dos
Direitos de Crédito ao tempo em que ocorrerem as respectivas cessdes; e

(c) o Contrato de Cessdo ou Termo de Cessdo, conforme o caso, devera
conter, na forma de anexo, ainda que em formato magnético, listagem e
descricdao de todos os Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo.
Referido anexo deve conter, em especial as seguintes informacoes
minimas: valor de principal, valor das parcelas, data de contratacao, datas
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de vencimento, existéncia e tipo de garantia, quando aplicdvel, nome e
CPF/MF ou CNPJ/MF dos Devedores e respectivos garantidores e
codevedores, quando aplicavel.

Artigo 27 A Gestora sera responsavel pela negocia¢do e aquisicao dos Direitos de
Crédito.

Artigo 28 Cada Direito de Crédito devera atender aos Critérios de Elegibilidade
definidos neste Regulamento.

Artigo 29 O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os
“Critérios de Elegibilidade”):

(a) os Direitos de Crédito sejam adquiridos junto a Cedentes que tenham
domicilio ou sede no pais;

(b) Os Direitos de Crédito sejam oriundos de operacdes nos segmentos
condominial, industrial, comercial, imobilidrio, agricola, financeiro,
hipotecdrio, de arrendamento mercantil e de servicos em geral;

(c) Os Direitos de Crédito podem estar vencidos; e

(d) devem ser representados por duplicatas, certificados de recebiveis
imobiliarios, boletos de cartdo de crédito, boletos de divida condominial,
cédulas de produto rural financeira e quaisquer outros titulos de crédito
ou instrumentos contratuais.

Pardgrafo 12 A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade do Custodiante que realizara a verificacao da
adequacado no ato de aquisi¢cdao dos Direitos de Crédito.

Pardgrafo 22 As operagdes de aquisicdo dos Direitos de Crédito pelo Fundo serdao
consideradas formalizadas somente apds a celebracdo de Contrato de Cessdo e
recebimento do Termo de Cessao, firmados pelo Fundo com as Cedentes devidamente
assinados, bem como atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento. As Cedentes poderao responder solidariamente com seus devedores pelo
pagamento dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos dos respectivos
Contratos de Cessao.
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Pardgrafo 32 Conforme os Termos de Cessdo, o pagamento, pelo Fundo, pela cessdo dos
Direitos de Crédito sera realizado mediante o crédito dos valores correspondentes ao
Preco de Aquisicdo, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem do Fundo, na Data de
Aquisigao.

Pardgrafo 42 Nao é admitido o pagamento pela cessao de Direito de Crédito para contas
de terceiros, pessoas, fisicas ou juridicas, que ndo sejam as préprias Cedentes dos
Direitos de Crédito. Da mesma forma nao é admitida qualquer forma de antecipagdo de
recursos as Cedentes, seja pelo Administrador, Gestora ou Custodiante.

Pardgrafo 52 Nao existe, por parte do Fundo, do Administrador, Gestora ou Custodiante,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do
Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 30 A cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada mediante a assinatura
digital do Termo de Cessdo apdés comunicacdo da Custodiante a Gestora
confirmando o enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade, observados, ainda os termos seguintes:

(a) A Gestora, deverd encaminhar ao Administrador e ao Custodiante relacdo
com a identificacdo e descricdo dos Direitos de Crédito que se
enquadraram nos Critérios de Elegibilidade e na Politica de Investimento;

(b) o Fundo devera liquidar a operacdo de cessdao dos Direitos de Crédito,
mediante o pagamento do Preco de Aquisi¢do a respectiva Cedente, apds
a verificacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e apds o
recebimento do Termo de Cessdo assinado pelas partes; e

(c) o fluxo de pagamento do Preco de Aquisicdo a respectiva Cedente
conforme a alinea (b) deste Artigo, observara o quanto segue: a liquidacao
podera ser realizada mediante o pagamento do Preco de Aquisicao pelo
Custodiante, na qualidade de responsavel pela liquidacdo fisica e
financeira dos Direitos de Crédito, na data de assinatura do Termo
de Cess3o, ou no primeiro Dia Util subsequente para comunicacdes que
forem recebidas pelo Fundo apds as 16h30 da data de assinatura do
Termo de Cessao.

Pardgrafo Unico. A cobranga dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica

de Cobranca descrita no Anexo lll a este Regulamento.
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CAPITULO VII - FATORES DE RISCO

Artigo 31 Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estdo
sujeitos a flutuagGes de mercado e/ou aos riscos de crédito das respectivas contrapartes
gue poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipéteses em que o Administrador, a
Gestora e o Custodiante ou quaisquer outras pessoas nao poderao ser responsabilizados,
entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os
Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros, ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou resgate integral de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento.

Pardgrafo Unico As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com garantia do Administrador,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 32 Abaixo seguem, de forma nao taxativa, os riscos associados ao investimento
no Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de seu portfdlio.

(a) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus Ativos Financeiros

e Direitos de Crédito, quaisquer Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da
politica econbmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais
e limitagcdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os
resultados de cada Cedente, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros do Fundo, bem como a originacao e pagamento dos Direitos de Crédito
podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio, (ii) altera¢des na inflacdo, (iii) alteracdes
nas taxas de juros, (iv) alteracdes na politica fiscal, e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem
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como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos respectivos Devedores, pelas respectivas
Cedentes, caso haja coobriga¢ao, e eventuais garantidores.

(b) Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a

carteira do Fundo estda diretamente ligado a alteragbes nas perspectivas
macroecondmicas de mercado, o que pode causar oscilagdes em seus precos. Tais
oscilacdes também poderdo ocorrer em funcdo de alteracdes nas expectativas do
mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos.
As referidas oscilacdes podem afetar negativamente o desempenho do Fundo e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

(c) Risco de descasamento de taxas. O Fundo aplicard a disponibilidade financeira de
sua carteira, primordialmente, em Direitos de Crédito. Em vista que o valor das Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo atualizados de acordo com as Metas de
Rentabilidade Prioritaria atreladas, conforme estabelecidas em cada Suplemento,
podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno: (i) dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, e (ii) das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Caso ocorram tais descasamentos, o Fundo poderda sofrer perdas, sendo que as
Cedentes, o Administrador, a Gestora e o Custodiante n3ao se responsabilizam por
guaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razao de tais
descasamentos.

(d) Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do

Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo na regulamentacdao em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar variacoes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducdo do valor das Cotas.

(e) Investimento de baixa liguidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios
ndo padronizados sdo investimentos diferenciados no mercado financeiro brasileiro e,

por essa razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem
como Investidores Profissionais. Considerando-se isso, os investidores podem preferir
formas de investimentos mais tradicionais, o que afetarda de forma adversa o
desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em direitos creditérios ndao
padronizados e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas do
Fundo.
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Ademais, ndo hd um mercado secundario desenvolvido para a negociacdo de cotas de
fundos de investimento em direitos de créditos ndo padronizados, o que resulta em baixa
liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio
fechado, o que impede o resgate de suas Cotas fora dos prazos estipulados neste
Regulamento e seus anexos e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para
alienar seu investimento no mercado secunddrio. A baixa liquidez do investimento nas
Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu
valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

(f) Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos Devedores e/ou
emissores dos Direitos de Crédito ou Ativos Financeiros da carteira do Fundo e/ou das

contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos em honrarem seus compromissos,
conforme contratados. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento de tais Devedores ou emissores, bem como
alteragOes nas suas condig¢des financeiras e/ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais
Devedores e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos
significativos aos precos e liquidez dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros
desses Devedores e/ou emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos
Devedores e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagoes integrantes da
carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos.

(8) Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Gestora e a Consultoria

Especializada serdao responsaveis pela analise de Direitos de Crédito que serao indicados
para aquisicdao pelo Fundo, sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido
pelo Fundo, de acordo com este Regulamento, se nao for previamente analisado pela
Gestora e Consultoria Especializada. Apesar de o presente Regulamento prever Eventos
de Avaliacdo e Eventos de Liquidagao relativos a rendncia, substituicdo ou outros eventos
relevantes relacionados a Gestora, caso exista qualquer dificuldade em desenvolver suas
atividades de andlise e selecao de Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderao
ser adversamente afetados.

(h) Liquidez restrita dos principais ativos do Fundo. Os principais ativos do Fundo sdo
os Direitos de Crédito a serem originados nos segmentos previstos neste Regulamento e

selecionados pela Gestora, 0os quais ndo possuem um mercado secundario desenvolvido
ou organizado. Caso o Fundo tenha que alienar os Direitos de Crédito de sua titularidade,
é possivel que ndo haja interessados ou que o preco de alienagdo resulte em perdas para
o Fundo, o que resultard em prejuizo para os Cotistas.
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(i) Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo
de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite

do valor total das Cotas, sempre observado o que seja deliberado pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXII deste Regulamento. O
Administrador, o Custodiante e a Gestora ndo sdao responsdveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢do ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
titulares das Cotas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos termos do
Capitulo XVIIl do Regulamento.

(i) Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado
pelo Fundo para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo

Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente
para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada no respectivo Suplemento.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados no mercado, ou ao préprio
Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

(k) Amortizacao condicionada das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para

efetuar o pagamento da amortizacao das Cotas € a liquidacdo: (i) dos Direitos de Crédito
pelos respectivos Devedores, e (ii) dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento desses recursos g, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total das
Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, o Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito
e Ativos Financeiros e aos mercados em que sdao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de a Gestora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os Direitos de Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secundario
ativo e organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢do
da amortizagdo e/ou resgate integral das Cotas a liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou
dos Ativos Financeiros, conforme descrito no Paragrafo acima, tanto o Administrador,
guanto o Custodiante e a Gestora estdo impossibilitados de assegurar que as
amortizacoes e/ou resgates integrais das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, ndo sendo devido, nesta hipdtese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa,
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incluindo o Administrador, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

() Liguidacdo antecipada do Fundo e resgate total de Cotas. O Regulamento prevé
hipéteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo

qualguer uma dessas hipoteses, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas.

Desse modo, os Cotistas poderdo nao receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital
investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remunerag¢do proporcionada até entao
pelo Fundo. Nesse caso, ndo serd devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Custodiante, a Gestora ou a Consultoria Especializada, nenhuma multa
ou penalidade.

(m)  Guarda dos Documentos Comprobatérios. Embora seja responsdvel perante o
Fundo e seus Cotistas pela guarda e conservagdao dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito cedidos pelo Fundo, o Custodiante pode terceirizar essa atividade
com uma Empresa de Guarda. Embora o Custodiante tenha o direito contratual de
acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo de acesso do Fundo a
documentacdo, podendo dificultar a pronta cobrancga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos.

(n) Necessidade de aprovacdo dos titulares de Cotas Subordinadas Junior nas
deliberacdes da Assembleia Geral. O Regulamento estabelece quéruns qualificados em

determinadas deliberacGes da Assembleia Geral. Tal disposicdo torna mais restrita a
regra geral de quérum de deliberacao nas Assembleias Gerais, prevista no Artigo 29 da
Instrucdo CVM 356, que estabelece que as deliberacdes sdo tomadas pelos Cotistas
detentores da maioria das Cotas presentes na Assembleia Geral. Referida restricdo pode
impedir a aprovacdo de matérias essenciais aos interesses de parte significativa dos
Cotistas, podendo afetar negativamente o funcionamento do Fundo, e causando
prejuizos a alguns Cotistas.

(0) Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdes de Direitos de Crédito ao
Fundo. Devido ao seu elevado custo, os Termos de Cessado de Direitos de Crédito poderao
ndo ser registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na

eventualidade de algum Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao
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Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao
poderdo ser objeto de disputa.

(p) Patrimonio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,

sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢bes
adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados de atuagdo, sendo que, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderao fazer
com que o Fundo apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas
poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
gue o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

(a) Movimentacdao dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do
Fundo. Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao

Fundo serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo de titularidade do Fundo.
Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo transferidos pelo Custodiante
diariamente para a Conta do Fundo. Apesar de o Fundo contar com a obriga¢dao do
respectivo banco de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados na
Conta de Arrecadagdao para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo banco, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em
razdo de falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a
Conta do Fundo. N3o ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas
obriga¢Oes acima destacadas.

(r) Pré-pagamento e renegociacdo dos Direitos de Crédito. O pré-pagamento ocorre

guando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do Direito de Crédito,
pelo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacdo é a alteracdo de determinadas
condicdes do pagamento dos Direitos de Crédito, sem que isso gere a novagao do
empréstimo, a exemplo da alteracdo da taxa de juros e/ou da data de vencimento das
parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacao de um Direito de Crédito adquirido
pelo Fundo podem implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente
previsto no momento de sua aquisicao, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na reducdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

(s) Risco de Ndo-Performance dos Direitos de Crédito (a performar). O Fundo poderd

ter concentragdo de até 100% (cem por cento) do seu Patrimonio Liquido em Direitos de
Crédito oriundos de operacdes de compra e venda de produtos ou de prestacdo de
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servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos, tal como definidos no artigo 40, §82, da
Instrucdo CVM 356, sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora. Para que referido Direito de Crédito exista e seja exigivel, é imprescindivel
gue o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacdes consignadas
na relacdo juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o risco de que a relagao
juridica que origina os Direitos de Crédito (a performar) ndo se perfaca o que podera
afetar negativamente a rentabilidade das Cotas e consequentemente prejuizos ao
Fundo.

(t) Risco de Execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador:
O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de caracteres emitidos
em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo
cambidrio que se caracteriza pela emissdao em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissao

da duplicata em papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a
duplicata possui regras préprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover a¢do de execugao da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez
da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez
gue a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sao feitos por
boleto bancario. Dessa forma, o Fundo poderd encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

(u) Risco de Invalidacdo ou Anulacdo da Cessdo de Direitos Creditérios: A cessdo de

Direitos Creditérios ao Fundo quando se tratar de créditos condominiais dependera de
prévia aprovacao em assembleia de condéminos da Cedente, por maioria simples dos
condéminos presentes. A referida assembleia, assim, poderd ser invalidada por ordem
judicial, caso haja questionamentos, por exemplo, quanto a efetiva participagdo dos
conddminos ou a necessidade de quoérum qualificado para esta deliberagdo. A
invalidacdo ou anulacdo da aprovacdo da cessdo pela assembleia de condéminos da
Cedente poderd desconstituir a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, gerando, assim,
prejuizos ao Fundo e aos seus Cotistas.
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CAPITULO VIIl - TAXA DE ADMINISTRAGAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 33 A titulo de taxa de administracdo, nos termos da regulamentacdo em vigor,
serao cobrados do Fundo os valores previstos no Artigo 34 abaixo, considerando, assim,
o montante total da soma da Taxa do Administrador, da Taxa de Gestdo e da
Remuneragao do Agente de Cobranca (a “Taxa de Administracao”).

Artigo 34 Pelos servicos de administragdao, distribuicdo de cotas, controladoria,
escrituracdo e custddia dos ativos pertencentes a carteira do Fundo, o Administrador
receberd uma remuneragdao calculada conforme descrito abaixo (“Taxa__do
Administrador”):

Servicos Patriménio Liquido Remuneracao

Sobre o valor do patrimoénio liquido 0,3785% a.a.

Minimo Mensal:

Até o 32 més RS 10.000,00
Do 42 ao 62 més RS 11.500,00
Do 72 ao 92 més RS 13.500,00

Do 102 ao 122 més RS 15.000,00
Apds 0 122 més RS 16.500,00

Administragao,
Controladoria,
Contabilidade

Cus'tc'Jdla Fixo mensal de RS 5.600,00
Qualificada
Escri ~
scrltcuor:agsao de Fixo mensal de RS 2.500,00, isento para cotista Unico

Distribuicao de

0,05% sobre o valor da oferta emitida
cotas

a) O percentual acima serd aplicado sobre o patrimoénio liquido do fundo de D-1, diariamente,

arazdo de 1/252, em cascata.

b) Os valores mensais, acima expressos, serdo corrigidos anualmente pelo IGPM ou por outro

indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da prestacao dos servicos.

c) Todos os impostos diretos incidentes sobre os valores acima, e que venham a incidir sobre
os valores decorrentes da prestacdo dos servicos serdo acrescidos aos valores a serem pagos

pelo FUNDO, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.
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d) Caso o regulamento seja alterado de forma a permitir a aquisicdo pelo Fundo de outros
tipos de recebiveis, a cada novo ativo havera um acréscimo de 0,02% a.a., no percentual
referente ao servigo de Administragao.

Pardgrafo 1° Pela gestdao do Fundo, a Gestora receberd taxa de gestdo mensal, sendo
calculada e provisionada todo Dia Util, conforme a seguinte férmula (a “Taxa de
Gestdo”):

TG =00 - X

000PL(D-1) 0252 O onde:

TG: Taxa de Gestdo, que sera deduzida da TA.

TX: 1,8% a.a. (um virgula oito por cento ao ano) sobre a Patriménio Liquido do Fundo,
nado havera valor minimo mensal.

PLo.1: Patriménio Liquido do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data de
apuracao.

Pardgrafo 22 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso e/ou saida, nem mesmo taxa ou prémio de performance ou de desempenho.
Todavia, como na Taxa de Administracdo ndo estdo incluidas as despesas previstas nos
Artigos 35 deste Regulamento, conforme sejam devidas, serdao cobradas e debitadas do
Fundo pelo Administrador.

Pardgrafo 52 O Administrador pode definir que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatorio das parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de Administragdao acima
definida no artigo 33.

Pardgrafo 62 A Taxa do Administrador e a Taxa da Gestao e a Remuneragao do Agente de
Cobranga serdo pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente a sua apuragdo e
provisionamento.

Pardgrafo 72 Em caso de renuncia ou substituicdo do Administrador, o Administrador
fard jus as parcelas que Ihes couber da Taxa do Administrador pro rata temporis, apurada
até a data do respectivo desligamento.

Pardgrafo 82 A RCA serd definida através de contrato sendo calculada e provisionada
diariamente, e serd paga diretamente pelo Fundo na mesma periodicidade e data que o
pagamento da Taxa de Administracdo.
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Artigo 35 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas (os “Encargos do Fundo”):

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

)

(k)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autdrquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagdes do Fundo;

despesas com impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas previstas no Regulamento ou na

regulamentacdo pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdo aos Cotistas e correspondéncias aos Devedores;

honorarios e despesas devidos a Auditoria Independente;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operac¢des do Fundo;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenacdo, caso o mesmo venha a ser vencido;

guaisquer despesas inerentes a constituicao ou liquidagdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleias Gerais;

taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a contratacao da Agéncia de Classificacao de Risco;
despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, na forma doinciso | do Artigo 31 da Instrugcdo CVM

356; e

despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso
IV do art. 39 da Instrugcdo CVM 356.

Artigo 36 Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo

correrdo por conta do Administrador.
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CAPITULO IX — COTAS

Artigo 37 Nos termos do Paragrafo Unico do Artigo 22 deste Regulamento as Cotas, que
serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, correspondem a fra¢des ideais do patriménio do Fundo e somente serdo
resgatadas em virtude da liquidacdao do Fundo, do término dos respectivos prazos de
emissdo contidos no Suplemento ou ainda por decisdo da Assembleia Geral.

Pardgrafo _Unico Cada Cota representard o direito a 1 (um) voto, sem rela¢do de

subordinagao entre Cotas para fins de votagao. As fragdes de Cotas, quando existentes e
mesmo que de classes ou séries distintas, conforme o caso, ou de titularidade de
diferentes Cotistas, serdo somadas para fins de contabilizacdo de votos na Assembleia
Geral.

Artigo 38 O Fundo poderd emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, observado que:

(a) aépoca da emissdao, nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido ou se
algum evento de avaliacdo estiver em vigor;

(b) as Razdes de Garantia ndo sejam afetadas pela emissao;

(c) a emissdo de nova série de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, quando aprovada em Assembleia Geral, apresente todos os
termos, restricdes e condi¢des estabelecidos na Assembleia Geral que a
tiver aprovado;

(d) os respectivos Suplementos sejam devidamente preenchidos e levados a
registro no competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos; e

(e) o Administrador obtenha manifestacdo favoravel a emissdo de novas
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino dos Cotistas detentores
da totalidade das Cotas Subordinadas em circulacdo, os quais deverao
deliberar sobre a matéria em Assembleia Geral convocada com esse
propdsito.

Pardgrafo Unico. Cada emissdo de séries de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino pelo Fundo deverd ser, necessariamente, precedida do preenchimento de um
suplemento da respectiva série, na forma do Anexo Il a este Regulamento, o qual devera

conter as seguintes informacdes relativas a série objeto de emissao: quantidade de Cotas
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Seniores, Data de Emissdo de Cotas, Amortizacdo Programada (se for o caso), Data de
Amortizacdo, Data de Resgate Total e meta de remuneragdo prioritdria da respectiva
série de Cotas Seniores (o “Suplemento”).

Artigo 39 O valor nominal unitario da Cota, independentemente da série ou classe de
Cotas, sera de RS 1.000,00 (hum mil reais) na Data de Subscric¢do Inicial. O valor da Cota
serd aquele calculado na abertura dos mercados a cada Dia Util.

Pardgrafo Unico. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo valor da Cota no dia da integralizacdo, ou seja, pelo valor atualizado da Cota desde
a Data de Subscri¢do Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados

pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 40 As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos
respectivos Cotistas.

Pardgrafo 12 A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depdsito
em seu nome.

Pardgrafo 22 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Cotista, ndo serdo
deduzidos do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 41 As Cotas serdo distribuidas pelo Administrador ou pela Gestora. Serd admitida
a colocacgao parcial das Cotas, ndo havendo valor minimo para subscri¢cdo, a nao ser que
disposto de forma diversa no respectivo Suplemento.

Artigo 42 Desde que respeitado o publico alvo estabelecido neste Regulamento e
observadas as condi¢des descritas neste Regulamento e na legislacdo e regulamentacao
aplicaveis, as Cotas poderdo ser objeto de transferéncias através de negociacdes
privadas mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionario, com firma reconhecida, e registrado em Cartério de Titulos e Documentos,
sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas.

Pardgrafo 12 As Cotas somente poderao ser transferidas a Cotistas ou a terceiros desde
gue a transferéncia seja previamente aprovada pelo Administrador, cuja recusa somente
serd justificada em razdo de restricbes legais e regulamentares, em especial aquelas
relacionadas a inconsisténcias ou irregularidades encontradas em processo de
verificacdo da adequacdo de perfil de risco e investimento e de know your client (conheca
seu cliente) dos potenciais novos Cotistas.
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Pardgrafo 22 Na hipotese de negociacdo privada de Cotas, (i) a transferéncia de
titularidade para a conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do prego
serd processado pelo Administrador somente apds a aprovacao referida acima,
assumindo que a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da
condicdo de investidor profissional do novo cotista, foi realizada, e (ii) os Cotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negocia¢do ou transferéncia de suas cotas.

Pardgrafo 32 Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas do Fundo deverao
(i) atender aos requisitos especificados no Publico Alvo, (ii) aderir aos termos e condi¢des
do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas, e (iii) informar o preco de aquisicdo das Cotas adquiridas.

Pardgrafo 42 O Administrador ndo estara obrigada a registrar qualquer transferéncia de
cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos neste Regulamento.

Artigo 43 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacGes comuns:

(a) prioridade de amortizacdo em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento; e

(b)  valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo ou amortizacao, observados os critérios definidos no

Artigo 52 deste Regulamento.

Pardgrafo Unico. Fica autorizado o cancelamento do saldo n3o colocado das Cotas

Seniores emitidas pelo Fundo.

Artigo 44 As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacGes comuns:

(a) prioridade de amortizacdo somente em relacdo as Cotas Subordinadas
Junior, observado o disposto neste Regulamento; e

(b)  valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo ou amortizacao, observados os critérios definidos no
Artigo 52 deste Regulamento.
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Artigo 45 O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Junior, a serem colocadas em uma
ou mais distribui¢cdes, podendo ser mantido em circulagdo um numero indeterminado
de Cotas Subordinadas Junior.

Pardgrafo 12 As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizagdo, observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser integralmente amortizadas apds a amortizacao
integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, admitindo-se a amortizacdo em Direitos de Crédito, exceto
conforme o disposto no Capitulo XVI, admitindo-se a amortizagao parcial,
desde que respeitada a Relagdo Minima de Subordinacao;

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo ou amortizacdo, observados os critérios definidos no
Artigo 52 deste Regulamento; e

(d) somente poderdo ser amortizadas, mediante prévia orientacdo da
Gestora ao Administrador, respeitando-se, em qualquer hipdtese, a
Relagdo Minima.

Pardgrafo 22 Apds o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Subordinadas
Junior, o Administrador podera realizar nova distribuicdo de Cotas Subordinadas Junior,
em numero indeterminado, mediante orientacdo da Gestora, sem necessidade de
Assembleia Geral.

Artigo 46 As Cotas poderdo ser objeto de amortizacdo antecipada na hipdtese de
ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao ou para reenquadrar a Relagdao Minima do
Fundo.

CAPITULO X — EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 47 Apods emitidas, cada uma das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior terd seu respectivo valor calculado na forma
deste Regulamento, na data em que os recursos forem efetivamente entregues ao Fundo
pelos Investidores Profissionais por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos
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autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de quitacdo
(valor da Cota de abertura de D + 0).

Pardgrafo 12 Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o Termo de
Adesdao ao Regulamento, e indicar um representante responsdvel e seu respectivo
enderec¢o de correio eletrénico para o recebimento das comunica¢des que lhe sejam
enviadas pelo Administrador nos termos deste Regulamento.

Pardgrafo 22 No ato de subscri¢do de quaisquer Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim
de subscricdo (que também sera assinado pelo Administrador), e (ii) se comprometera a
integralizar as Cotas subscritas na forma prevista no anuncio de inicio de distribuicdo da
respectiva série de Cotas, respeitadas as demais condi¢cOes previstas neste Regulamento.

Pardgrafo 32 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Administrador serd o
documento hdbil para comprovar (i) a obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de
cumprir as prescri¢cdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicéveis ao
Fundo, e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

CAPITULO XI - AMORTIZAGAO DAS COTAS

Artigo 48 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdao resgatadas
integralmente pelo Fundo nas respectivas Ultimas Datas de Amortizacdo, observado o
previsto no respectivo Suplemento e neste Capitulo.

Pardgrafo 12 Se o Patriménio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser amortizadas, a partir da primeira Data de Amortizacdo de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que as Razdes de Garantia ndo fiquem
desenquadradas.

Pardgrafo 22 Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso: (i)
tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagao pelo
Administrador em relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda que ndo tenha se
manifestado de forma definitiva, ou (ii) esteja em curso a liquida¢do do Fundo.

Artigo 49 O Fundo podera realizar Amortizagcdes Programadas de qualquer série de
Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino a ser emitida, de acordo com as
condicOes estabelecidas no respectivo Suplemento.
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Artigo 50 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista neste Regulamento e,
desde que o Patrimonio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades para tanto, a
Assembleia Geral podera determinar alteracdes nas Amortizacdes Programadas de uma
ou mais séries especificas de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, nas datas e valores a serem estipulados na referida Assembleia Geral.

Artigo 51 Os titulares das Cotas ndo poderdao, em nenhuma hipétese, exigir do Fundo a
amortizagdo de suas Cotas em condi¢des diversas das previstas neste Regulamento e no
respectivo Suplemento de cada série.

CAPITULO XIl - PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 52 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Artigo 72 deste
Regulamento, o Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em cada Data de Amortizacao, conforme o caso, nos montantes apurados
conforme o Artigo 48 deste Regulamento, e (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas
Junior, na hipdtese prevista no Artigo 65 deste Regulamento ou apds a o resgate integral
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, nos montantes apurados conforme
o Artigo 49 deste Regulamento.

Pardgrafo 12 O Administrador efetuara o pagamento das amortizacdes e resgates totais
de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN. Para os Cotistas que tiverem suas Cotas custodiadas em mercado de balcdo
organizado, o pagamento da amortizacdo serd efetuado de acordo com os
procedimentos adotados pelo respectivo mercado.

Pardgrafo 22 Os recursos depositados na Conta do Fundo deverdo ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de sua amortizagdo, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Administrador, nas respectivas Datas de Amortizacao,
conforme o caso.

Pardgrafo 32 Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipdtese prevista nos Artigos 65 e seguintes deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Pardgrafo 42 Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas nao seja um Dia
Util, o Administrador efetuard o pagamento no primeiro Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.
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Artigo 53 Somente serd admitido o pagamento a Cotista, em Direitos de Crédito, no caso
de configuracdo de um dos Eventos de Liquidagdo ou, ainda, mediante prévia
deliberacdo da Assembleia Geral neste sentido nos casos de: (i) inexisténcia de liquidez
para aliena¢do dos Direitos de Crédito, (ii) insuficiéncia de recursos, aplicados em outros
Ativos Financeiros ou em moeda corrente nacional no caixa do Fundo, para liquidacado
dos pagamentos das amortizacdes.

Artigo 54 O previsto neste Capitulo ndao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as
diferentes séries e classes de Cotas existentes. Portanto, as Cotas somente serdo
amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

CAPITULO XIll - NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 55 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo registradas em
mercado de negociacdo secundaria de valores mobiliarios.

Pardgrafo 12 Caso, futuramente, o Fundo venha a registrar as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para negociacdo em bolsa de valores ou sistema de balcdo
organizado, a critério do Administrador, devera ser observado que: (i) os Cotistas serao
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes
da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas, e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais
intermediarios da negociacao assegurar que os adquirentes das Cotas sejam
Investidores Profissionais.

Pardgrafo 22 Além dos itens “i” e “ii” do Paragrafo anterior serd necessario para a
negociacdao das Cotas no mercado secundario a apresentacdao a CVM de relatério
trimestral de classificacdo de risco, conforme Instrugcdo CVM 356, Artigo 23-A, .

Artigo 56 Na hipdtese de negociacao de Cotas, a transferéncia de titularidade para a
conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado
pelo Escriturador somente apds as devidas verificacbes e aprovacdes do Administrador
e do intermedidrio que representa o adquirente, conforme previsto no Artigo 42 acima.

CAPITULO XIV — METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 57 Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, sendo que o Patriménio Liquido do Fundo
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corresponde a soma algébrica das disponibilidades com o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades.

Artigo 58 Os Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo
terdo seus valores calculados todos os Dias Uteis, pelo Administrador, mediante a
utilizacdo de metodologia de apurag¢do dos valores de acordo com critérios consistentes
e passiveis de verificagao.

Pardgrafo 12 Os seguintes critérios e metodologias serdo observados pelo Administrador
na apuragao do valor dos Direitos de Crédito e dos demais Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo:

(a) os Ativos Financeiros adquiridos com a intencdo de manté-los até o
vencimento deverdao ser classificados como "titulos mantidos até o
vencimento". Os demais Ativos Financeiros deverdo ser classificados na
categoria "titulos para negociacdo";

(b) os ativos nado classificados como Direitos Creditdrios serdo marcados a
mercado, conforme as disposi¢cdes constantes no manual de precificacdo
do Administrador; e

(c) os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham
mercado ativo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos custos de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos pela taxa no periodo e
deduzidas as provisdes relativas a eventual inadimpléncia dos mesmos.

Pardgrafo 22 Todos os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo serdo classificados na
categoria “titulos mantidos até o vencimento” para efeito de avaliacdo, e serao avaliados
conforme a metodologia exposta na alinea “c” deste Artigo.

Pardgrafo 32 Todos os demais Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, ou seja, a parte
do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos de Crédito, serdo avaliados
conforme a metodologia exposta na alinea “a” deste Artigo.

Artigo 59 A rentabilidade obtida no passado pelo Fundo nao representa garantia de
resultados futuros.
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CAPITULO XV — EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 60 S3o considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”)

quaisquer dos seguintes eventos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

caso a Relagdo Minima ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido
para o reenquadramento, nos termos do Capitulo XVI deste Regulamento;

cessacao pela Gestora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacao dos servigos objeto dos seus contratos com o Fundo;

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas Mezanino em 2 (duas) ou mais categorias, considerando-se
a tabela da Agéncia de Classificacdo de Risco;

aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade;

a Relagdo Minima ficar desenquadrada por 20 (vinte) Dias Uteis
consecutivos;

inobservancia da ordem de pagamentos ou aplicacdo dos recursos do
Fundo, conforme estabelecido neste Regulamento; e

pedido ou decretagdo de faléncia, intervengao, liquidagao judicial ou
extrajudicial, Regime Especial de Administracdo Temporaria ou regimes
semelhantes com relagdo (i) ao Administrador, e/ou (ii) ao Custodiante, e
renuncia feita pelo Administrador ou pelo Custodiante.

Pardgrafo Unico. Sem prejuizo do disposto no Artigo 61 abaixo, na ocorréncia de

gualquer Evento de Avaliacdo, o Fundo suspenderd imediatamente o pagamento de

amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior. Concomitantemente, o Fundo interrompera

os procedimentos de aquisicdo de ativos para o Fundo, exceto os de liquidez imediata e

diaria.

Artigo 61 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral,

nos termos do Capitulo XXIl, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela ndo liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu

causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
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procedimentos para a liquidacdo do Fundo independentemente da convocacdo de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo 42 do Artigo 62 deste
Regulamento.

Pardgrafo 12 Mesmo que o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realiza¢dao da
Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera
instalada e deliberard normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do Fundo.

Pardgrafo 22 Caso o Evento de Avaliagdo nao dé causa a liquidagdo do Fundo, o Fundo
reiniciard o processo de aquisi¢cdo de Direitos de Crédito, sem prejuizo da implementacao
de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

Artigo 62 S3o considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de
Liguidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos, sem prejuizos de outros expressamente
assim definidos neste Regulamento e na regulamentacgao vigente aplicavel:

(a) ndo execucdo das decisGes da Assembleia Geral, em razdo de Eventos de
Avaliagdo, nos prazos estabelecidos neste Regulamento ou definidos na
respectiva Assembleia Geral;

(b) impossibilidade de aquisicao de Direitos de Crédito necessarios a
Alocagdao Minima e que preencham aos Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Cessdao especificadas neste Regulamento até o 909
(nonagésimo) dia contado da primeira Data de Integralizagao, observada
a possibilidade de pedido de prorrogacao deste prazo, conforme previsto
no artigo 40 da Instru¢cdao CVM 356;

(c) ndo pagamento, total ou parcial, da amortizacdo de qualquer Cota Sénior
ou Cota Subordinadas Mezanino, nas respectivas Datas de Amortizacao;
ou

(d) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto
neste Regulamento.

Pardgrafo 12 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagao, ou se a Assembleia Geral
definir pela liguida¢do do Fundo na hipdtese de um Evento de Avaliacdo, o Administrador
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos nos
proximos Paragrafos deste Artigo.
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Pardgrafo 22 Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, o Administrador devera (i)
interromper a aquisicdo de Direitos de Crédito pela Gestora, e (ii) convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das Cotas Seniores e
Subordinadas Mezanino deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisao
assemblear pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, a
amortiza¢do das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino detidas pelos Cotistas
dissidentes.

Pardgrafo 32 Nao sendo instalada, em primeira convocacgao, a Assembleia Geral por falta
de quérum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos referentes a liquidagao
do Fundo de acordo com o disposto neste Regulamento.

Pardgrafo 42 Observada a deliberagdo da Assembleia Geral referida no Paragrafo 22
deste Artigo, nas hipdteses de Evento de Liquidacdo ou de decisdo da Assembleia Geral
para a liquidacdo do Fundo em razdo de um Evento de Avaliacdo, o Fundo resgatara todas
as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino compulsoriamente, ao mesmo tempo,
em igualdade de condicBes e considerando o valor da participacdo de cada Cotista no
valor total das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, observados
os seguintes procedimentos:

(a) o Administrador liquidara todos os investimentos e aplicacdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo, inclusive os
recursos eventualmente existentes na Conta de Arrecadagao;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores
dos Direitos de Crédito, serdao imediatamente destinados a Conta do
Fundo devendo a Conta de Arrecadacdo ser fechada imediatamente, com
a transferéncia dos recursos existentes para a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo XVII, o
Custodiante debitaréd a Conta do Fundo e procedera a amortizacdo
antecipada das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 63 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 42 do Artigo 62
acima serdo utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem
de alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVIl. Os procedimentos descritos no
Paragrafo 42 do Artigo 62 acima somente poderao ser interrompidos apds a amortizacao
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integral das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando o Fundo poderd
promover a amortizacao das Cotas Subordinadas Junior.

Pardgrafo Unico Os titulares das Cotas Subordinadas Junior poderdo deliberar pela ndo

liguidagdo do Fundo, caso o Patrimonio Liquido do Fundo permita, observado o caput
acima.

Artigo 64 Caso a Assembleia Geral delibere a liquida¢do do Fundo, ou na ocorréncia de
um Evento de Liquidagdo do Fundo, as Cotas serao resgatadas, observados os seguintes
procedimentos:

(@) o Administrador ndo adquirird mais ativos para o Fundo e todos os
recursos em moeda corrente serao utilizados para a amortizagao das
Cotas;

(b) as Cotas Seniores terdo prioridade na amortizacdo sobre as Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior e, portanto, todos
os recursos disponiveis no patriménio do Fundo serdo prioritariamente
alocados para amortizacdao das Cotas Seniores, de forma pro rata e
proporcional ao valor dessas Cotas, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores;

(c) as Cotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade na amortizacao sobre
as Cotas Subordinadas Junior e, portanto, todos os recursos disponiveis
no patriménio do Fundo apds a liquidacdao das Cotas Seniores serao
prioritariamente alocados para amortizacdo das Cotas Subordinadas
Mezanino, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre
os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino; e

(d) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds a
amortizacdo integral de todas as Cotas Seniores, sendo, entdo, pago por
cada Cota Subordinada o valor correspondente a fragdo respectiva do
eventual saldo remanescente do patrimdnio do Fundo.

Artigo 65 Caso, em até 90 (noventa) dias contados do inicio da liquidacdo do Fundo, a
totalidade das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino ainda ndo tenham sido
amortizadas mediante pagamento em moeda corrente nacional, as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo poderao,
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através de deliberacdo em Assembleia Geral, ser resgatadas mediante a dacdo em
pagamento da totalidade dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, sem prejuizo das provisdes necessdrias para honrar com as despesas
corriqueiras do Fundo, podendo inclusive para tal, ser necessario aporte de recursos no
Fundo pelos Cotistas.

Pardgrafo 12 Qualquer entrega de Direitos de Crédito Cedidos para fins de pagamento
de amortizacdo aos Cotistas serd realizada mediante a utilizagdo de procedimento de
rateio, considerando o nimero de Cotas detido por cada Cotista na ocasido e o respectivo
valor, bem como a prioridade entre as classes de Cotas.

Pardgrafo 22 Caso, ap6s 180 (cento e oitenta) dias da data de ocorréncia do Evento de
Liquidacdo, e/ou decisdo assemblear que tiver aprovada a liquidagdo do Fundo em razdo
de um Evento de Avaliagao, e observadas as deliberagdes da Assembleia Geral que tiver
deliberado sobre o assunto, o Fundo nao dispuser de recursos para o resgate integral
das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, nova Assembleia Geral sera
convocada para ocorrer em até 30 (trinta) dias para deliberar sobre os procedimentos
de constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serdo calculadas em fung¢do do valor total das
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, tendo-se como
referéncia, para definicao do valor das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
a data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo para fins de pagamento da amortizacao
das Cotas ainda em circulagdo. Mesmo na hipdtese de constituicdo de condominio, e na
medida do possivel e do aplicavel, deverao ser observados os direitos, preferéncias e
prioridades entre Cotistas nos termos deste Regulamento, bem como tratados os prazos,
forma e condi¢bes de pagamento aos Cotistas, podendo tal Assembleia Geral optar pela
manutenc¢do do Fundo, sem a realizagdo de novas operagdes de aquisicdo de Direitos de
Crédito, com o objetivo exclusivo de aguardar os respectivos vencimentos ou cobranca
dos Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros detidos pelo Fundo, de forma a permitir
0 pagamento de amortizagdes em moeda corrente nacional.

Pardgrafo 32 Eventuais Direitos de Crédito e Ativos Financeiros remanescentes nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior,
mediante a constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participacdo no
remanescente do patrimoénio do Fundo.

Pardgrafo 42 Observados tais procedimentos, o Administrador estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pagina 37 de 72


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Pardgrafo 52 O Administrador devera notificar os Cotistas, se for o caso: (i) para que
nomeiem um administrador para referidos condominios de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, e (ii) informando a
proporcao de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem
gue isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo dos condominios de que trata o item anterior.

Pardgrafo 62 Caso os Cotistas ndao procedam a nomea¢dao do Administrador do
condominio acima referido, essa funcdo sera exercida pelo Cotista Subordinado Junior
que detiver a maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

Pardgrafo 72 O Custodiante e/ou a Empresa de Guarda fard a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, respectivamente, pelo prazo de 90 (noventa) dias a contar da
constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
condominios indicardo ao Administrador e o Custodiante a hora e o local para que seja
feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacado dos
Documentos Comprobatdérios e da documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Artigo 66 A liquidacdo do Fundo sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde
este Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral. Ademais, pelo exposto
nesta clausula, estdo os Cotistas Seniores cientes e concordes com que, nos casos de um
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo, a Assembleia Geral sera soberana para,
desde que observadas as regras, limites, restricdes e parametros estabelecidos neste
Regulamento, deliberar todo e qualquer fato atinente a liquidacao do Fundo, inclusive:
(i) a imediata liquidagdo do Fundo, sem prejuizo das provisGes necessarias para honrar
com as despesas corriqueiras do Fundo, podendo inclusive para tal, ser necessario
aporte de recursos no Fundo pelos Cotistas, sujeitando tais Cotistas ao recebimento em
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sendo certo que neste caso os titulares de todas
as Cotas Seniores serdo tratados de forma igualitaria, podendo ocorrer o recebimento,
em Direitos de Crédito, Ativos Financeiros ou moeda corrente, por meio de amortiza¢des
de principal e juros em datas e periodos divergentes dos originalmente previstos nos
respectivos Suplementos, ou (ii) a manutencdo do Fundo, com a suspensdo da compra
de novos Direitos de Crédito e a distribuicdo periddica e igualitaria dos resultados da
liquidacdo dos Direitos de Crédito entre os Cotistas Seniores, em moeda corrente, por
meio de amortizacdes de principal e juros em datas e periodos divergentes dos
originalmente previstos no Suplemento.
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Artigo 67 Conforme indicado no item anterior, ficam os Cotistas cientes de que a
deliberagdo de qualquer Assembleia Geral, convocada em razao dos eventos descritos
nesta cldusula, podera resultar em alteracdo do cronograma de amortizacOes
inicialmente previsto para cada série ou classe de Cotas.

CAPITULO XVI - ENQUADRAMENTO A RELACAO MINIMA

Artigo 68 Desde a 12 Data de Emissdao de Cotas Seniores até a ultima Data de
Amortizacdo, o Administrador verificara, todo Dia Util se a Relacdo Minima é igual ou
superior a 30% (trinta por cento).

Artigo 69 Caso a Relagdo Minima permaneca inferior a 30% (trinta por cento), o
Administrador devera comunicar a Gestora e aos titulares de Cotas Subordinadas Junior
para que decidam se realizardo aporte adicional de recursos para o reenquadramento
do Fundo a Relacdo Minima, mediante a emissdo e subscricdo de novas Cotas
Subordinadas Junior (o “Aviso de Desenquadramento”).

Pardgrafo 12 Caso os titulares das Cotas Subordinadas Junior decidam que nao realizarao
o aporte adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo enviem resposta
ao Administrador em 15 (quinze) dias contados da comunica¢do do Administrador
prevista no caput deste Artigo, o Administrador convocara a Assembleia Geral para
deliberagdo sobre Evento de Avaliagao.

Pardgrafo 22 Caso os Cotistas Subordinados Junior desejem integralizar novas Cotas
Subordinadas Junior, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinadas Junior em valor equivalente a, no minimo, o necessario
para reenquadramento da Relagio Minima, em até 30 (trinta) Dias Uteis contados do
recebimento do Aviso de Desenquadramento, integralizando-as em moeda corrente
nacional e/ou em Direitos de Crédito.

Artigo 70 Caso a Relagdo Minima seja a qualquer momento superior a 35% (trinta e
cinco por cento) (o “Excesso de Cobertura”), o Administrador poderd realizar, a pedido

da Gestora, a amortizacdo parcial das Cotas Subordinadas Junior, até que a Relagdo
Minima retorne ao limite minimo estabelecido de 30% (trinta por cento), mediante
solicitacdo dos respectivos Cotistas, desde que ndo tenha ocorrido e esteja em curso
qualquer Evento de Liquidacao.
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Pardgrafo 12 Para fins do previsto no caput deste Artigo, o Administrador deverd
comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares de Cotas Subordinadas
Junior semanalmente.

Pardgrafo 22 Os titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo comunicar ao
Administrador, em até 15 (quinze) dias contados da comunicag¢do prevista no Paragrafo
19 deste Artigo, a parcela de Cotas Subordinadas Junior que deverd ser amortizada.

Pardgrafo 32 O Administrador devera realizar a amortizagdao parcial das Cotas
Subordinadas Junior em até 20 (vinte) dias Uteis apds o recebimento da comunicac¢do
dos Cotistas prevista no Paragrafo 22 deste Artigo.

Pardgrafo 42 O montante do Excesso de Cobertura ndo utilizado para fins de amortizagao
de Cotas Subordinadas Junior, na forma deste Artigo, deverd integrar o Patrimonio
Liquido do Fundo.

Artigo 71 A Assembleia Geral, a qualquer tempo, mediante recomendacao da Gestora e
desde que ndo implique em reducdo da classificacdo de risco das Cotas Seniores, podera
alterar a relagdao de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas por meio da diminui¢do do
percentual da Relagdao Minima.

CAPITULO XVII - ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 72 Diariamente, a partir da 12 Data de Emissdo de Cotas e até a liquidacdo integral
das Obriga¢des do Fundo, sempre preservada a manutenc¢do de sua boa ordem legal,
administrativa e operacional, o Administrador se obriga a utilizar os recursos disponiveis
para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de
preferéncia:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacao aplicavel;

(b)  provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calenddrio imediatamente
subsequente ao més calenddrio em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Pagina 40 de 72


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

(c) devolucdo aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino dos valores aportados ao Fundo, nos termos do Artigo 48 deste
Regulamento, por meio de amortizagao da série de Cotas especificas;

(d) aquisicdo de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, conforme disposto
neste Regulamento; e

(e) pagamento dos valores referentes a amortizacdo das Cotas Subordinadas
Junior, observados os termos e as condi¢des deste Regulamento.

Artigo 73 Exclusivamente na hipdtese de liquidacdo do Fundo, os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, serdao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicdvel, ou
provisionamento em caso tais encargos ocorram em data futura;

(b) amortizacdo das Cotas Seniores em circulacdo, observados os termos e as
condicdes deste Regulamento e dos respectivos Suplementos;

(c) amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo,
observados os termos e as condicdes deste Regulamento e dos
respectivos Suplementos; e

(d) amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, observados os
termos e as condicdes deste Regulamento.

CAPITULO XVIII — POLITICA E CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 74 Os Direitos de Crédito, inclusive inadimplidos, serdo objeto da Politica de
Cobranca (nos termos do Anexo Il deste Regulamento).

Artigo 75 A cobranca dos Direitos de Crédito terd inicio previamente aos seus
respectivos vencimentos, podendo o Fundo subcontratar terceiros para a prestacao
deste servico e:
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(a) valer-se da emissdo de boletos bancarios como modalidade mais usual
para a cobrancga dos Direitos de Crédito, sempre indicando a Conta de
Arrecadacao;

(b) receber e cobrar os Direitos de Crédito dos seus respectivos Devedores,
através de medidas judiciais e/ou extrajudiciais, devendo ser indicada a
Conta do Fundo para os pagamentos pelos Devedores ou pagadores dos
Direitos de Crédito cobrados judicial ou extrajudicialmente, conforme o
caso;

(c) notificar os Devedores da cessdo dos Direitos de Crédito através do
proprio boleto de que trata o item “a” anterior e/ou correspondéncia
especifica, a critério da Consultoria Especializada; e

(d)  confirmar, com os Devedores, os dados para a cobranga dos Direitos de
Crédito.

Artigo 76 Pode-se resumir a forma de liquidacao dos Direitos Créditos como sendo feita
através da cobranca dos Direitos de Créditos devidos e, caso necessdrio, da utilizagao das
garantias previstas nos Documentos Comprobatorios.

Artigo 77 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagao de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
Cotistas, ndao estando o Administrador, a Gestora, a Consultoria Especializada ou o
Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo
dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. O Administrador, a Gestora, a
Consultoria Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos
pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo
préprio Fundo.

Artigo 78 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas Junior em
circulagdo. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos
titulares das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em Assembleia Geral
convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, serd por eles aportada
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diretamente ao Fundo por meio da subscri¢do e integralizacdo de série de Cotas Seniores
e Cotas Subordinadas Mezanino especificas, considerando o valor da participagdo de
cada titular de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino no valor total das Cotas
em circulagdo, na data da respectiva aprovagao. Os recursos aportados ao Fundo pelos
Cotistas serdo reembolsados por meio de amortizacdo da respectiva série de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino especificas, de acordo com os procedimentos
previstos neste Regulamento.

Pardgrafo 19 Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular funcionamento
do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo,
guando o Fundo, por si s, ndo tiver recurso para tanto. O Administrador, a Gestora, a
Consultoria Especializada e o Custodiante ndo serdao responsaveis por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Pardgrafo 22 As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas mencionadas
na alinea (f) do Artigo 35 deste Regulamento.

Pardgrafo 32 Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do caput
deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes sobre
os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja o contribuinte e de
forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais,
acrescidos dos valores necessdrios para que o Fundo possa honrar integralmente com
suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou
deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XIX — CUSTODIANTE

Artigo 79 Os servicos de custddia, escrituracao e controladoria do ativo e do passivo do
Fundo sdo prestados ao Fundo pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA, com sede e foro na Cidade de Curitiba, PR, na Avenida Agua Verde,
1413, Loja 801, Andar 08, Condominio Podolan Agua Verde, Agua Verde, CEP 80620-200,
inscrito no CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, autorizada a exercer a atividade de
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Custodiante de Valores Mobiliarios, nos termos do Artigo 24 da Lei n? 6.385/76 e da
Resolugdao CVM n2 32, de 19 de maio de 2021, conforme Ato Declaratério CVM N2
18.913, de 13 de julho de 2021 (o “Custodiante”). Os custos dos servicos de custddia
para o Fundo estdo inclusos na parcela da Taxa da Administracao devida ao

Administrador.

Artigo 80 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes estabelecidos no Contrato de

Custddia, descritas neste Regulamento, determinadas pela legislagao vigente aplicavel,
ou pactuadas em outros documentos, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes

atividades:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

validar os Direitos de Crédito em rela¢do aos Critérios de Elegibilidade;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios referentes aos
Direitos de Crédito cedidos;

durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar
os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos de Crédito
cedidos;

providenciar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos de Crédito
cedidos, evidenciados pelos respectivos Contratos de Cessdo e
Documentos Comprobatérios;

fazer a custédia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentacao relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do
Fundo;

diligenciar para que sejam mantidos, a suas expensas, por si ou por
empresa especializada independente, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de
livre acesso para a empresa de Auditoria Independente e os érgdos
reguladores; e

cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos Direitos de Crédito cedidos e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, diretamente em: (i) Conta
de Arrecadacdo de titularidade do Fundo; ou (ii) Conta Vinculada
instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depésitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos
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em custddia, para liberacdo apdés o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante.

Pardgrafo 12 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar,
conforme a legislagdo em vigor, terceiro para efetuar a guarda dos Documentos
Comprobatérios, nos termos dos itens “e” e “f” deste Artigo (“Empresa de Guarda”).

Pardgrafo 22 Os prestadores de servico contratados nos termos do Pardgrafo 12 e 29
acima ndo podem ser (i) Devedor; (ii) Cedente; (iii) Consultoria Especializada; ou (iv)
Gestora. A restricdo também se aplica as suas partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Pardgrafo 32 Os servigos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento
dos Direitos de Crédito serdo prestados pelo Banco Cobrador, sendo os valores pagos
pelos Sacados recebidos na Conta de Arrecadagao de titularidade do Fundo.

Pardgrafo 42 Os servicos de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos serdo
realizados pelo Agente de Cobranca.

Artigo 81 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado:

(a) movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (ii) no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela B3; ou (iii) em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela
CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados,
liguidados ou registrados, sempre com estrita observancia deste
Regulamento e do Contrato de Custédia;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos
Financeiros; e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

Artigo 82 Os servicos de controladoria de ativos e de passivos sdo prestados ao Fundo pelo
Administrador, instituicdo devidamente credenciada para essa fung¢do pela CVM
(“Controlador”).
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Artigo 83 Os servicos de escrituracdo serdo prestados ao Fundo pelo prdéprio
Administrador, acima qualificado, ou terceiro por ela indicado, desde que devidamente
credenciado para essa funcdo pela CVM, doravante designado como (“Escriturador”).

CAPITULO XX — GESTORA

Artigo 84 A atividade de gestdo da carteira do Fundo sera exercida pela ARTESANAL
INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Paulista, 1.765 — 142 andar, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n2 03.084.098/0001-
09, devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de gestao de recursos, nos
termos do Ato Declaratdrio n2 5.631, expedido em 13 de setembro de 1999, e doravante
designada (a “Gestora”).

Pardgrafo 12 Observadas a regulamentacdao em vigor e as limita¢des estabelecidas neste
Regulamento (Politica de Investimento, e de Composicao e Diversificacdo da Carteira do
Fundo nos termos do Capitulo V), a Gestora tem poderes para praticar todos e quaisquer
atos de gestdo dos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito da Carteira do Fundo,
devendo envidar esforcos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de
Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributdrios, como um fundo de investimento de longo prazo, conforme o disposto na
Instrucdao Normativa n? 1.585, de 31 de agosto de 2015, emanada pela Secretaria da
Receita Federal — Ministério da Fazenda, conforme alterada, de tempos em tempos, ou
conforme a regulamentacdo que venha a substitui-la, durante o prazo de duragdo do
Fundo.

Pardgrafo 22 Nos termos do Contrato de Gestdo, a Gestora sera responsavel por todos
0s servicos e procedimentos relativos a:

(a) andlise, avaliacao, aquisicdo, subscricdo, alienac¢ao, conversao, permuta e
selecdo dos Ativos Financeiros e sele¢gdao dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo, conforme estabelecido no Contrato de Gestdo e
no Regulamento vigente;

(b)  cumprir fielmente as disposi¢cdes do Contrato de Gestao, do Regulamento,
do Cddigo de Autorregulacdo de Fundos de Investimento da ANBIMA (o
“Cadigo de Autorregulacdo”) e da legislagdo aplicavel ao Fundo;
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(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

respeitar estritamente a Politica de Investimento e a classificacdo do
Fundo, os limites previstos em Regulamento, os riscos e critérios de
composicao da carteira, inclusive eventuais regulamentacdes especificas
dos érgaos reguladores, tais como SUSEP — Superintendéncia de Seguros
Privados e SPC — Secretaria de Previdéncia Complementar;

fornecer ao Administrador informacbes pertinentes aos Ativos
Financeiros e Direitos de Crédito negociados pela carteira do Fundo, tais
como identificacao, dados, caracteristicas, valores e datas;

exercer as suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para
o Fundo;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras competentes,
guando for o caso, na esfera de sua competéncia, quaisquer informacdes
relativas as operagdes do Fundo e as demais atividades que vierem a
desenvolver durante a gestdo da carteira;

as suas proprias expensas, assumir diretamente a defesa ou, quando nao
for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, os
recursos financeiros e subsidios para que o Administrador defenda os
interesses do Fundo em eventuais notificacdes, avisos, autos de infracao,
multas ou qualguer outra penalidade aplicada pelas autoridades
fiscalizadoras competentes, decorrentes das operagdes desenvolvidas
pelo Fundo;

arcar com os custos extraordinarios, ndao previstos no regulamento do
Fundo, decorrentes de comprovada acao ou omissdao na execugao das
atividades que lhe foram atribuidas por este contrato, inclusive
reembolsando o Administrador na hipdtese dessa eventualmente arcar
com tais custos; e

manter sistemas internos e externos, meios de telecomunicacao, local e
pessoal treinado para impedir interrupcdes na execugado das atividades
para as quais foi contratado pelo Fundo, decorrentes de atos ou fatos
imprevistos, tais como greves e falhas de sistemas de informatica e
telecomunicacgdes.
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Pardgrafo 32 O Fundo outorgara a Gestora, nos termos do respectivo Contrato de Gestao,
todos os poderes necessarios a realizacao dos servigos descritos no Paragrafo 22 deste
Artigo.

Pardgrafo 42 Nenhum Direito de Crédito ou Ativo Financeiro podera ser adquirido pelo
Fundo sem que tenha sido previamente selecionado pela Gestora, conforme previsto no
Regulamento.

Pardgrafo 52 Pela prestacdo dos seus servigcos, a Gestora terd direito a Taxa de Gestdo
prevista neste Regulamento sendo paga diretamente pelo Fundo.

Pardgrafo 62 A Gestora poderd ser destituida de suas fung¢bes a qualquer momento e
independente de qualquer notificacdo prévia, na hipétese de descredenciamento por
parte da CVM, decretacdo de faléncia da Gestora, pedido de recuperacao judicial ou
propositura de recuperacdo extrajudicial pela Gestora, e/ou por vontade Unica e
exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, observado o qudérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo XXII. Nestas hipdteses, o Administrador assumira
automaticamente as fung¢bes da Gestora e convocard, para realizagdo no prazo maximo
de 15 (quinze) dias, contados do evento, para deliberacdo acerca da substituicdo da
sociedade destituida. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por
cento) das Cotas, em qualquer caso, convocar a Assembleia Geral na inércia do
Administrador.

Pardgrafo 72 A renlncia da Gestora somente se dara por intermédio de carta com aviso
de recebimento ou telegrama com comunicacdo de entrega enderecado ao
Administrador, a qual caberd convocar a Assembleia Geral no prazo maximo de 30 (trinta)
dias para adotar as providéncias cabiveis. Nesta hipétese, a Gestora devera permanecer
no exercicio regular de suas respectivas func¢oes até que seja efetivamente substituida,
o que devera ocorrer no prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos. Findo esse prazo
sem a devida substituicdo, as funcdes da Gestora renunciante passardo a ser exercida
pelo Administrador até que o Fundo possa contratar a nova Gestora.

CAPITULO XXI — AGENTE DE COBRANCA

Artigo 85 A atividade de Agente de Cobrancga sera exercida pela SOLVER SERVICOS DE
COBRANCAS LTDA., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, 1765, Conjunto 81 — Bela Vista — CEP: 01311-930, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
35.054.911/0001-86 e pela MONEY PLUS SCMEPP LTDA., com sede na Cidade de Sdo
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Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista 1.765, 12 Andar — Bela Vista, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 11.581.339/0001-45 (“Agente de Cobranca”):

Pardgrafo 12 O Agente de Cobranca sera responsavel pelos servicos de cobranca
extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo que nao
tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a Politica de
Cobranca do Fundo e as demais condicbes estabelecidas no respectivo Contrato de
Prestacao de Servigos.

Pardgrafo 22 Pela prestacdo dos seus servicos, o Agente de Cobranca tera direito a
Remuneracdo de Agente de Cobranca (RAC), prevista neste Regulamento sendo paga
diretamente pelo Fundo.

CAPITULO XXII - ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 86 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberacao estabelecidos
neste Regulamento:

(@) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar
sobre as demonstracdes financeiras apresentadas pelo Administrador;

(b) alterar o Regulamento do Fundo;

(c) deliberar sobre a contratacdo ou substituicdo do Administrador, da
Custodiante, da Gestora e da Consultoria Especializada;

(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pelo
Administrador;

(e) deliberar sobre amortizacdo, valorizacdo (inclusive alteracdo da
remuneracdo prevista para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino), prazos das Cotas, bem como sobre a alteracdo das
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino;

(f)  deliberar a emissdo de novas Cotas, devendo, a cada nova emissdo,
reavaliar a Relacdo Minima;
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(g) deliberar sobre alteragdo aos Critérios de Elegibilidade, Eventos de
Avaliacdo, Eventos de Liquidagdo e/ou Relagdo Minima;

(h) deliberar sobre distribui¢cdo dos rendimentos da carteira do Fundo;

(i) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo ou cisdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento conforme aplicével; e

(j) deliberar sobre a liquidacdo ou prazo de liquidacdo do Fundo, observado
o procedimento do Capitulo XV deste Regulamento conforme aplicavel.

Artigo 87 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
determinacgdes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, (ii)
for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos
prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragdo na razado social, enderego, pagina
na rede mundial de computadores e telefone, e (iii) envolver reducdo da Taxa de
Administragao.

Artigo 88 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, sendo admitida que a segunda convocacao seja realizada juntamente com
a primeira, a convocacdo se dard por meio de meio de correio eletronico ou carta com
aviso de recebimento aos Cotistas, dos quais constardao o dia, a hora e o local em que
serd realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre
acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a anadlise prévia
pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Pardgrafo 12 A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador ou (ii) por
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagao.

Pardgrafo 22 A Assembleia Geral se instalara em primeira ou em segunda convocacao,
com qualquer niumero de Cotistas e as delibera¢des sendo as delibera¢cdes tomadas de
acordo com os quéruns definidos neste Regulamento. Independentemente das
formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serda considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Pardgrafo 32 A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Administrador, quando esta
estiver presente a Assembleia Geral. Na auséncia do Administrador, o presidente da
Assembleia serd eleito pelo voto da maioria dos Cotistas presentes.
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Pardgrafo 42 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 52 deste Artigo, o Administrador
e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo
poderdo convocar representantes da Gestora, do Custodiante, da Auditoria
Independente ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais, sempre
gue a presenca de qualquer dessas pessoas seja relevante para a deliberacdo da ordem
do dia.

Pardgrafo 52 Independentemente de quem tenha convocado, o representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas
as informacgdes que lhe forem solicitadas. Todavia, a auséncia do representante do
Administrador ndo invalidard, inviabilizard ou anulard a Assembleia Geral que tiver sido
instalada com o quérum minimo estabelecido neste Regulamento, conforme limites da
legislacao aplicavel.

Pardgrafo 62 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde o Administrador tiver a sede ou filial, e, quando for realizada em outro local, os
anuncios ou as cartas enderegadas aos condéminos devem indicar, com clareza, o lugar
da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Artigo 89 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacao do
Cotista por mandatadrio legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de
2 (dois) dias uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral. Ndo tém direito a
voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados ou administradores.

Artigo 90 Ressalvado o disposto no Pardgrafo Unico deste Artigo e observado o previsto
na regulamentac¢do aplicdvel, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdo dos
Cotistas deverad ser aprovada em primeira convocacdo pelos votos favoraveis dos
titulares da maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pelos votos favoraveis
dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral.

Pardgrafo Unico. As alteracdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino dependerdo da aprovacdo da

totalidade dos titulares das Cotas Subordinadas Junior em circulacgao.

Artigo 91 As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do
voto que tiver nela proferido.
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Artigo 92 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagao
e deliberagao previstos neste Regulamento.

Artigo 93 As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagao.

Pardgrafo Unico A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada, a critério do

Administrador, mediante anuncio enviado por meio de carta, com aviso de recebimento,
enderecada a cada Cotista ou por meio eletrénico com confirmacao de recebimento de
cada Cotista.

CAPITULO XXIIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Artigo 94 O Fundo tera escrituragao contdbil prépria.
Artigo 95 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas
definidas pela Instru¢do CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011 e serdo auditadas

anualmente pela Auditoria Independente.

Artigo 96 O exercicio social do Fundo terd a duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no dia
30 de setembro de cada ano.

Artigo 97 O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na Internet, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras
anuais do Fundo.

CAPITULO XXIV - PATRIMONIO LIQUIDO
Artigo 98 O Patrimonio Liquido corresponderd ao somatério dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do

Capitulo XIV acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo.

Pardgrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, das

Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢Ges ou
verbas compensatorias serao incorporados ao Patrimonio Liquido.
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CAPITULO XXV — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 99 O Administrador deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informagdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugao CVM 356, sem
prejuizo do disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente
neste Capitulo.

Artigo 100 Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Cotistas seja
expressamente previsto neste Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos
relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados
por meio de correio eletrénico enviado ao representante de cada Cotista.

Pardgrafo Unico As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas a
disposicao dos Cotistas na sede e agéncias do Administrador e das instituicbes que
distribuirem Cotas.

Artigo 101 No prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, deverado
ser colocados a disposicdo dos Cotistas, na sede e agéncias do Administrador,
informagdes sobre:

(a) o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més a que se referir; e

(c) ocomportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

Pardgrafo Unico o Administrador deve, trimestralmente, manter disponiveis em sua sede

e dependéncias, bem como na sede das instituicbes responsaveis pela coloca¢do das
Cotas, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia de Classificacdao de Risco,
se houver.

Artigo 102 O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as
informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua
permanéncia no Fundo.
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Pardgrafo Unico Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, s3o exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (i) a alteragdo da classificagdo de risco das Cotas, (ii) a
mudanca ou a substituicdo do Administrador, Gestora e do Custodiante, (iii) a ocorréncia
de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composi¢cdo e os limites de
diversificacao da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
de Crédito, no que se refere ao histérico de pagamentos, e (iv) a ocorréncia de atrasos
na distribui¢ao de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 103 As informac0des prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo
podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXVI — CLASSIFICAGAO DE RISCO

Artigo 104 O Fundo podera contar com relatério de Agéncia de Classificacdo de Risco a
ser contratada pelo Administrador, conforme o caso.

CAPITULO XXVII — DISPOSICOES FINAIS

Artigo 105 Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacao de fazer ou nao fazer a ser cumprida pelo Fundo deverao ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva do
Administrador.

Artigo 106 Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba , Estado do Parana, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO | — DEFINIGAO E GUIA DE INTERPRETAGAO

DEFINIGOES

Administrador:

Agéncia de Classificacdo de Risco

Alocacdo Minima:

ANBIMA:

Amortizacdo Programada:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditoria Independente:

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 5 deste
Regulamento;

é a sociedade empresaria que tem por objeto social a
classificagdo de risco e que vier a ser contratada, a qualquer
tempo, pelo Administrador;

é o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos de Crédito;

€ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

é a amortizacdo parcial das Cotas Seniores promovida pelo
Fundo nas Datas de Amortizacdo, conforme previsto nos
Suplementos da respectiva série;

é a Assembleia Geral de Cotistas, ordindria e extraordinaria,
realizada nos termos do Capitulo XXIl do Regulamento;

sdao os bens, ativos, titulos, valores mobilidrios, direitos e
investimentos financeiros, distintos dos Direitos de Crédito,
gue compoe o Patriménio Liquido, detidos ou realizados pelo
Fundo de acordo com a Instru¢do CVM 356, tais como: (i) os
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, (ii) os titulos de
emissao do BACEN, (iii) os créditos securitizados pelo Tesouro
Nacional, e (iv) os certificados e recibos de depdsito bancario;

€ a empresa de auditoria contratada pelo Administrador, nos
termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer
titulo encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do Fundo e da andlise de sua situacao
e da atuacdo do Administrador;
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Aviso de Desenguadramento:

BACEN:

Banco Cobrador

Cedentes:

Centrais de Informacdes:

CNPJ/ME:

COAF:

Codigo Civil Brasileiro:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

Correspondéncia a ser enviada pelo Administrador aos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior na hipdtese
de desenquadramento da Relagdo Minima por 20 (vinte) Dias
Uteis consecutivos, conforme Artigo 69 deste Regulamento;

€ a B3 — Brasil, Bolsa, Balc3o;
€ o Banco Central do Brasil;

é a instituicdo financeira contratada pela Custodiante, em
comum acordo com a Gestora e Consultoria Especializada,
para realizar a cobrancga ordinaria dos Direitos de Crédito que
ndo estdo vencidos e/ou emitir os boletos de cobranca de
tais Direitos de Crédito e/ou dos Direitos de Crédito
inadimplidos, e na qual serd aberta a Conta de Arrecadacéo;

é a referéncia conjunta a todas as pessoas naturais ou
juridicas, bem como condominios, que cederem os Direitos
de Crédito ao Fundo nos termos dos respectivos Contratos
de Cessdo e/ou Termos de Cess3o;

é a referéncia conjunta as pessoas juridicas que prestam
servicos de informacdo de crédito de terceiros e/ou centrais
de protecdo ao crédito e/ou de cadastro de bons e/ou maus
pagadores, tais como a SCPC e a SERASA;

é o Conselho Monetdrio Nacional;

€ o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas organizado e
gerido pelo Ministério da Fazenda;

€ o Conselho de Controle de Atividades Financeiras, um
drgdo criado por lei no ambito do Ministério da Fazenda, e
gue atua eminentemente na prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro e ao financiamento do terrorismo;

é a Lei Federal n? 10.406, de 10 de janeiro de 2.002, que
instituiu o Cédigo Civil no Brasil;
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Cddigo de Autorregulacao:

Conta de Arrecadacao:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessao:

é o codigo estabelecido pela ANBIMA para autorregulagao do
mercado de fundos de investimentos no Brasil;

é a conta de depdsito a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Banco Cobrador para receber os recursos oriundos da
liguidagdo dos Direitos de Crédito;

€ a conta de depdsito a ser aberta e mantida pelo Fundo no
Custodiante para ser utilizada em todas as movimentagdes
de recursos pelo Fundo, tais como aporte de recursos pelos
Cotistas, os recursos oriundos da liquidagdo dos Ativos
Financeiros, e dos Direitos de Crédito Inadimplidos e
cobrados pela Consultoria Especializada, exceto para
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
liguidacdo ordindria dos Direitos de Crédito conforme
cobrados pelo Banco Cobrador, e pagamento das Obrigacdes
do Fundo. A Conta do Fundo serd a conta bancaria utilizada
para receber os recursos provenientes da Conta de
Arrecadacdo e podera, excepcionalmente, ser utilizada
também para receber recursos oriundos da liquidacdo de
Direitos de Crédito quando houver problemas com a Conta
de Arrecadacao;

é cada um dos contratos de cessdao de Direitos de Crédito
celebrados entre o Fundo, por meio do Administrador, e
cada Cedente, com ou sem coobrigacdo (ou direito de
regresso ao respectivo Cedente), e nos quais estardo
estabelecidos, respeitados os Critérios de Elegibilidade,
Politica de Investimento e CondicGes de Cessdo, os termos e
condicOes para cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo.
Todo e qualquer anexo, apéndice e documento emitido nos
termos e para fins do Contrato de Cessao integra o Contrato
de Cessdo e esta definicdo para todos os fins de direito. O
Contrato de Cessdo podera ser do tipo (i) simples, para a
realizacdo da cessdo de apenas um Direito de Crédito ou
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conjunto de Direitos de Crédito, ou (ii) global, para abranger
a cessao de vdrias cessdes em determinado periodo de
tempo por meio de Termos de Cessao;

Contrato de Agente de Cobranca: é o Contrato de Prestacdao de Servigcos de Cobranga, a ser
celebrado entre o Agente de Cobranca e a Administradora,
em nome do Fundo;

Contrato de Gestdo: é o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo
da Carteira de Fundo de Investimento celebrado entre o
Fundo e a Gestora. O Contrato de Gestdo devera refletir

todas as obrigag¢des e direitos expressos neste Regulamento
e na legislagao aplicdvel com relagdo a administragao de
carteira do Fundo;

Contrato de Auditoria: é o Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de Servicos de
Auditoria de Lastro dos Direitos de Crédito para o Fundo,
firmado entre a Auditoria Independente e o Custodiante;

Cotas: é a referéncia conjunta as Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;

Cotas Subordinadas Mezanino: sao as Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pelo Fundo em
uma ou mais distribuicdes que, nos termos do Regulamento,
subordinam-se as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao
e distribuicdao dos rendimentos da carteira do Fundo porém
tém prioridade sobre as Cotas Subordinadas Junior;

Cotas Seniores: sdo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo em uma ou mais
distribuicdes que, nos termos do Regulamento, tém
prioridade sobre as Cotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas para efeitos de amortizacao e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo;
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Cotas Subordinadas Junior:

Cotista:

CPF/MF:

Critérios de Elegibilidade:

Custodiante:

CVM:

Data de Amortizacdo:

Data de Aquisicdo e Pagamento:

Data de Emissao:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

sdo as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo em
uma ou mais distribuicdes que, nos termos do Regulamento,
subordinam-se as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizacdo e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo;

sdo os titulares das Cotas, sem distincao de classe, série ou
subordinagao;

é o Cadastro de Pessoas Fisicas organizado e gerido pelo
Ministério da Fazenda;

sdo os critérios para sele¢do dos Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdao ser verificados e
validados pelo Custodiante, conforme estabelecidos no
Artigo 29 do Regulamento;

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 85 deste
Regulamento;

€ a Comissao de Valores Mobilidrios;

significa cada data de Amortizacdes Programadas previstas
em cada Suplemento, quando e conforme o caso;

é a seguinte data: (i) data de verificacdo pela Custodiante do
atendimento, pelos Direitos de Crédito, dos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de
Aquisicao; o que por ultimo ocorrer;

¢é a data em que os recursos decorrentes da integralizacdo de
cada série de Cotas Seniores, ou da integralizacdo das
distribuicdes de Cotas Subordinadas Mezanino, sao
colocados pelos Investidores Profissionais a disposicao do
Fundo, e que devera ser, necessariamente, um Dia Util;
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Data de Resgate Total:

Data de Subscricdo Inicial:

Dia Util:

Devedores:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

é a data em que se dard o resgate integral de cada série de
Cotas Seniores, indicada no Suplemento da respectiva série;

data da primeira subscrigdo e integralizacao de Cotas de uma
determinada série ou classe de Cotas;

é qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado no ambito estadual ou municipal na sede do
Administrador, bem como qualquer feriado declarado no
ambito nacional;

sao as pessoas naturais ou juridicas devedoras de Direitos de
Crédito, bem como quaisquer outras pessoas, naturais ou
juridicas, obrigadas pelo pagamento dos Direitos de Crédito
na condicdo de garantidores, coobrigados e/ou
codevedores;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condicdes
previstas neste Regulamento, e que apresentardo as
seguintes caracteristicas minimas: (i) de titularidade legitima
e exclusiva do respectivo Cedente, (ii) decorrentes de
operacBes mercantis de compra e venda de produtos e/ou
de prestacdo de servicos, (iii) devidos por Devedores,
independentemente de estarem adimplentes ou ndao com o
Fundo e/ou com terceiros, (iv) atendam, cumulativamente, a
Politica de Investimento do Fundo, as Condig¢des de Cessao e
aos Critérios de Elegibilidade;

é o diretor estatutdrio do Administrador designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdao e acompanhamento
do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a
relativas ao Fundo, e que constard da ficha cadastro no
Fundo disponivel no sitio oficial da CVM na Internet;
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Disponibilidades:

Distribuidor:

Documentos Comprobatdrios:

Documentos da Operacdo:

Duplicatas Digitais:

E-mail Comprova:

Empresa de Consultoria
Especializada:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacdo:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

sao os todos os ativos de titularidade do Fundo com liquidez
didria, incluindo, mas ndo se limitando, aos recursos
disponiveis na Conta do Fundo e na Conta de Arrecadagao;

€ o Administrador;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 22 do
Artigo 24 deste Regulamento;

sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos:
Contratos de Cessdo, Regulamento, Contrato de Custddia,
Contrato de Gestdo e Contrato de Auditoria;

tem o significado que lhe é atribuido pela alinea “t” do Artigo
32 deste Regulamento;

é um sistema que armazena e preserva a integridade de
arquivos ou documentos, impossibilitando qualquer
adultera¢do nos dados durante o periodo de reten¢do no
sistema, possibilitando a comprovagdo do envio,
recebimento e conteludo de mensagens eletronicas e
transformando o e-mail em um documento juridicamente
valido.

Podera ser contratada pela Administradora, mediante
aprovacao dos Cotistas.

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 35 e suas
alineas deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 60 deste
Regulamento, sendo que a ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo enseja a interrupgcao da aquisicdo de Direitos de
Crédito, bem como a imediata convocacdo de Assembleia
Geral para deliberar se tal evento de avaliacdo deve ser|
considerado como um Evento de Liquidacgao;
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Eventos de Liquidacdo:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Gestora:

IGP-M/FGV:

Instrucao CVM 356:

Instrucao CVM 444.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

significa (i) um Evento de Avaliagdo nos termos do Artigo 60
deste Regulamento, que por deliberacdo da Assembleia Geral
nos termos do Artigo 61 se transformou em um evento
causador da liquidagdo compulséria do Fundo, ou (ii) um
evento de liquidag¢ao antecipada do Fundo nos termos do
Artigo 62 deste Regulamento. Os Eventos de Liquidagao
ensejam a interrup¢do da aquisicdao de Direitos de Crédito,
bem como a imediata notificacdo aos Cotistas e convocacao
de Assembleia Geral para deliberar sobre os procedimentos
de liguidacdo do Fundo (estabelecidos no Regulamento), ou
a continuidade do mesmo sem os Cotistas discordantes com
a continuidade do Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 70 deste
Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1 deste
Regulamento;

tem o significado que |he é atribuido no Artigo 84 deste
Regulamento;

é o Indice Geral de Precos - Mercado publicado pela
Fundacdo Getulio Varga — FGV;

é a Instrucdo n2 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, de
emissdao da CVM, que regulamenta a constituicdo e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos
creditdrios e de fundos de investimento em cotas de fundos
de investimento em direitos creditérios;

é a Instrucdo CVM 444, de 8 de dezembro de 2006, que
dispoe sobre a o funcionamento de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados;
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Instrucdo CVM 489: é a Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2.011, de emissdo da CVM,

Investidor Profissional:

que dispde sobre a elaboragdo e divulgagdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em
Direitos de Crédito ndo padronizados, dentre outros que
especifica;

sao todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentagdo em vigor a investir em Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados;

Meta de Rentabilidade Prioritdria: significa cada meta de valoriza¢do, ou remuneracao alvo, para

Obrigacées do Fundo:

Patriménio Liquido:

Politica de Cobranca:

Politica de Crédito:

Politica de Investimento:

Preco de Aquisicdo:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

as Cotas Seniores indicada em cada Suplemento;

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas na legislacdo
aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da
Operagao;

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado na forma
do Capitulo XXIV;

é a politica de cobranga dos Direitos de Crédito, inclusive
inadimplentes, adotada pelo Fundo, e implementada pelo
Custodiante e pela Consultoria Especializada, conforme o
caso, em face dos Devedores, conforme previsto no Capitulo
XVl e Anexo lll deste Regulamento;

é a politica de concessao de crédito para selecdo dos Direitos
de Crédito e seus respectivos Devedores, garantidores e/ou
Cedentes, monitorada e fiscalizada pela Gestora e pela
Consultoria Especializada;

é a politica de investimento do Fundo estabelecida nos
termos do Capitulo V deste Regulamento;

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos Termos de
Cessao;
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Relacdo Minima:

Regulamento:

Resolucdo CMN 2.907:

Resolucdo CVM 30:

Resolucdao CVM 160:

SERASA:

SCPC:

Sistema de Envio de Documentos:

Suplemento:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

é a relacdo entre o valor total das Cotas Subordinadas Junior
e o valor do Patriménio Liquido total do Fundo. Essa relacdao
deverd ser sempre superior a 30% (trinta por cento);

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 1 deste
Regulamento, que foi elaborado de acordo com a Resolucdo
CMN 2.907 e com a Instru¢ao CVM 356, com a Instrugdao CVM
444, e demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis;

é a Resolucdao do CMN n° 2.907, tornada publica pelo BACEN
em 29 de novembro de 2001, que autoriza a constituicdo e o
funcionamento de fundos de investimento em direitos

é a Resolucdo CVM n2 30 de 11 de maio de 2021 e suas
alteragdes;

é a Resolucdo CVM n? 160 de 13 de julho de 2022 e suas
alteragdes;

é o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia, que é
gerido pelo BACEN e por ele operado em parceria com a
ANBIMA;

¢ a Serasa Experian S/A;

€ o Servico Central de Protecdo ao Crédito administrado e
oferecido pela Boa Vista Servicos S.A.;

€ o sistema mantido pela CVM em seu sitio na Internet para
envio, por meio eletrénico, dos documentos exigidos e/ou
solicitados pela CVM nos termos das normas vigentes
aplicaveis;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo Unico do
Artigo 38 deste Regulamento sendo, portanto, o documento
gue contém as caracteristicas de uma determinada série de
Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, e
elaborado na forma do Anexo Il do Regulamento;
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Taxa de Administracdo:

Taxa DlI:

Termo de Ades3do:

Termo de Cessdo:

tem o significado que |Ihe é atribuido no Artigo 33 deste
Regulamento;

significa as Taxas médias didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros

de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual

ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculada e divulgada diariamente pela B3, por meio do

informativo didrio disponivel na pagina na internet
(http://www.cetip.com.br);

€ o documento firmando por cada Cotista na forma do Anexo
IV a este Regulamento, e por meio do qual cada Cotista adere
a este Regulamento, devendo, portanto, o Termo de Adesao
ser firmado por cada Cotista quando de seu ingresso no
Fundo, nos termos do Pardgrafo 12 do Artigo 51 do presente
Regulamento; e

sdo os documentos emitidos por forca de determinado
Contrato de Cessao e por meio do qual o Fundo conclui a
formalizacdo da aquisicdo de Direitos de Crédito das
Cedentes nos termos do respectivo Contrato de Cessao, ao
qual estd vinculado e ¢é parte acesséria, e deste
Regulamento.

INTERPRETACOES

Para os fins do Regulamento, exceto se disposto de outra forma ou se o contexto

requerer outra interpretagdo:

(a) os titulos das clausulas foram inseridos para facilitar a localizacao
das disposicdes e, juntamente com os grifos, sdo utilizados por

conveniéncia e ndo afetam a interpretacdo do Regulamento, de seus
Anexos e/ou de quaisquer documentos ou instrumentos emitidos e/ou

firmados nos termos do Regulamento, ndo podendo ser invocados para
desqualificar ou alterar o conteludo de quaisquer das cldusulas do

Regulamento;
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(b) as expressoes e defini¢des utilizadas no Regulamento e em seus
Anexos poderdo ser expressas tanto no singular quanto no plural, e em
qualquer dos géneros;

(c) as expressoes e defini¢des utilizadas no Regulamento e em seus
Anexos, mas neles nao definidas, terdo o significado a elas atribuidos pela
legislacdo e regulamentacdo vigente aplicavel. O Anexo | define a maioria
das expressoes e defini¢des utilizadas no Regulamento e em seus Anexos;
(d) referéncia a qualquer pessoa, ou a uma parte de qualquer documento,
acordo ou contrato, inclui seus sucessores e cessionarios;

(e) uma disposicdo de lei, norma ou regulamento, exceto se de outra
forma indicado, deve ser entendida como referéncia a tal disposicdo
conforme alterada, reeditada, ratificada ou substituida a qualquer tempo;

(f) uma referéncia a um documento inclui seus aditamentos,
suplementos, anexos, substituicdes, ratificacdes, retificacdes ou novagoes
celebrados;

(g) 0s casos omissos serdo regulados pelos preceitos da legislacao
vigente aplicavel; e

(h) os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e
insepardvel do Regulamento.
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ANEXO Il - SUPLEMENTOS

MODELO DE SUPLEMENTO — COTAS SENIORES/COTAS SUBORDINADAS MEZANINO -
ARTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL —
NAO PADRONIZADO - CNPJ N2 21.053.898/0001-36

Suplemento da [#] série de Cotas Seniores/[*]2 Emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino
[#], nos termos da da Resolucdao CVM 160.

O presente documento constitui o Suplemento n? [¢] (“Suplemento”), referente a [e]
série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores”) // [*]2 Emissdo de Cotas Subordinadas
Mezanino [¢] (“Cotas Subordinadas Mezanino”) emitidas pelo ARTCON FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL — NAO PADRONIZADO (o
“Fundo”), nos termos do seu Regulamento do qual este Suplemento é parte integrante
e indissociavel (o “Regulamento”), administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na
Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n? 1413, 82 andar, Agua
Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de (“Administradora”).

1. Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, Cotas
Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino no valor de RS 1.000,00 (mil reais) cada,
na data da primeira subscri¢cdo de Cotas Seniores /Cotas Subordinadas Mezanino

I”

(“Data de Subscricdo Inicial”). Nas integralizacbes em datas subsequentes serd
usada a Cota do dia da efetiva disponibilizacdo de recursos para o Fundo. Serd
emitido o maximo de [¢] ([*]) Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino e o

minimo de [*] ([*]) Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino.

2. A remuneracdo das Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino sera calculada
da seguinte forma: [e].

3. As Cotas Seniores /Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas, em moeda
corrente nacional, ressalvadas as hipoteses de amortizacdo compulséria e de
liguidacdo do Fundo previstas no Regulamento e na legislacdo aplicavel.

4. Seguem demais caracteristicas das Cotas Seniores/Cotas Subordinadas
Mezanino:

(a) Quantidade de Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino: [¢] ([*]);
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(b) Data de Emissdo: [¢] de [*] de [¢];

(c) Prazo de Duragdo das Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino: [e];
(d) Datas de Amortizagdo: [¢];

(e) Remuneragdo alvo/ Meta de Rentabilidade Prioritdria: [];

(f) Valor unitario de emissao: [e];

(g) Forma de Integralizacdo: []; e

(h) Prazo de Distribuigdo: [e].

5. As Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino deverdo ser resgatadas na Data
de Resgate Total, que corresponde a data do término de dura¢do das Cotas Seniores,
pelo seu respectivo valor contabil.

6. Caso a Ultima Data de Amortiza¢do n3o seja um Dia Util, as Cotas Seniores/Cotas
Subordinadas Mezanino serdo amortizadas no 12 (primeiro) Dia Util subsequente.

7. Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam
no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o
significado que Ihes é atribuido no Regulamento. Este Suplemento também, quando o
caso, devera ser interpretado de acordo com as regras de interpretacao acordadas no
Regulamento.

8. O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cdes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicdes
deste Suplemento. As Cotas Seniores /Cotas Subordinadas Mezanino terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes
atribuidas a classe de Cotas Seniores/Cotas Subordinadas Mezanino no Regulamento,
exceto com relagao aos prazos e valores de amortizagao, bem como a remuneragao,
especificados e expressamente previstos neste Suplemento;

Curitiba [ data]

ARTCON FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL — NAO
PADRONIZADO por seu Administrador HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO IIl - POLITICA DE COBRANCA
A Politica de Cobranca do Fundo seguira os seguintes procedimentos:
1.1. DA COBRANGCA REGULAR DOS DIREITOS DE CREDITO

a) Em até 10 (dez) Dias Uteis apds o pagamento da Cess3do, sera enviada aos respectivos
Devedores dos Direitos de Crédito:

i Conforme disposto no Contrato de Cessdao notificacdo aos respectivos Devedores
informando sobre a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290
do Cddigo Civil através de E-mail Comprova ou similar; e

b) O pagamento dos Direitos de Crédito inadimplido deverd ocorrer necessariamente
em conta de titularidade do Fundo.

1.2. DA COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO CONSUBSTANCIADOS POR CCB — CEDULAS
DE CREDITO BANCARIA

Sera observada pelo Agente de Cobrancga a politica para cobranga dos Devedores prevista
neste Anexo lll, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo
Contrato de Cobranca:

1. A cobranca ordindria das parcelas das CCBs cedidas ao Fundo por cada Devedor sera
de responsabilidade do Agente de Cobranca e ocorrera através da transferéncia para a Conta
do Fundo dos recursos devidos pela B2W a esses Devedores relativas as vendas realizadas no
portal ou recursos devidos pela Direct Express aos devedores relativos aos servicos de
transportes da operacao logistica.

A arrecadacdo e consolidacdo dos recursos para transferéncia a Conta do Fundo sera
realizada pela B2W ou Direct Express (Agente Arrecadador) que sera contratada pelo Fundo
para essa atividade. Caso o valor mensal devido pela B2W ou Direct Express a um
determinado Devedor seja inferior ao valor da(s) parcela(s) da(s) CCB(s), o Agente de
Cobranca devera emitir boleto(s) para esse Devedor com o(s) valor(es) residual(ais).

Tanto o Agente Cobrador quanto o Agente Arrecadador sdao responsaveis perante a lei pela
tempestiva transferéncia dos recursos devidos pelos Devedores, e arrecadados pelo Agente
Arrecadador, ao Fundo.
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2. A cobranca extraordindria das parcelas devidas das CCBs que venham a se tornar
inadimplidas pelos respectivos Devedores sera realizada pelo Agente de Cobranga, mediante
a adocdo das seguintes medidas:

a) Apds o 52 dia do vencimento do(s) boleto(s) relativo(s) a(s) parcela(s) nao liquidada(s)
da(s) CCB(s) de um Devedor, o mesmo sera negativado no Serasa e SPC/Boavista e a empresa
de cobranga contratada pelo Agente de Cobrancga (Call Center) entrard em contato com esse
Devedor para tratativa de cobranca da(s) parcela(s) inadimplida(s) (parcial ou total).

b) A partir do 312 dia do vencimento da(s) parcela(s) da(s) CCB(s) de um Devedor, a
empresa de Call Center devera entrar em contato com esse Devedor para a tratativa de
cobranga do(s) valor(es) em atraso e/ou estabelecimento de acordo quitacdo do saldo
devedor da CCB.

Todo dia a empresa de Call Center devera disponibilizar, através de arquivos eletronicos,
relatdérios referentes ao desempenho da cobrancga, tais como:

=5

Boletos de pagamentos emitidos (pagamento total e parcial);
Promessas de pagamentos;

Recados;

Sem contato;

N3o localizados; e

Sem contato.

%) R ) R ) R v R

Apds 180 (cento e oitenta) dias de atraso do vencimento da(s) parcela(s) da(s) CCB(s) de um
Devedor devera ser contratado um escritdrio de advocacia para cobranca judicial desse
Devedor.
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ANEXO IV — PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direito Creditério cedido ao FUNDO e da
expressiva diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao
CUSTODIANTE, ou terceiro por ele indicado, realizar a andlise dos Documentos
Representativos do Crédito por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. O CUSTODIANTE recebera os Documentos Representativos do Crédito em até 10
(dez) dias apds a cessdao dos Direitos Creditdrios e analisara a documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagao de
um intervalo de confianca para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa
distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco
por cento) de nivel de confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditérios contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Representativos de Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da
carteira do
FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

| 7
ny = —5 A:ﬁ:xng

So N +ng

&.:o - Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra

N': Populagéo Total

no : Fator Amostral

(c) verificacdo fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, dos contratos devidamente formalizados;
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(d) verificacdo da documentacdo acesséria representativa dos Direitos Creditdrios
(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para
recebiveis vencidos e ndo liquidados;

(f) verificacdo das condi¢cdes de guarda fisica dos Documentos Representativos de
Crédito junto ao CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificacdo por amostragem ocorrerd trimestralmente e contemplara: | — os
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO; e Il — os Direitos Creditérios
Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se aplica o disposto
nos §§ 12 e 32 do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356
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