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REGULAMENTO DO
MUNDIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ: 46.082.740/0001-15
(vigéncia em 10 de maio de 2024)

1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS
ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA RESOLUCAO CVM N°
175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO
NORMATIVO Il (“RESOLUCAQ”), SEM PREJUiZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO (“EM CONJUNTO, “NORMAS”).

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Regulamento
terdo o significado atribuido na regulamentacao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexos e Apéndices e Suplementos, qguando houver;

1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviacoes utilizadas no Regulamento, Anexos e Apéndices,
guando houver, com as letras iniciais mailsculas, referem-se a este Fundo, Classe, Subclasse e/ou
Série, conforme aplicavel; e

1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes
de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.

Orientagdes Gerais
1.5. Este Regulamento disp8e sobre informagfes gerais do Fundo e comuns as suas Classes;

1.6. Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes especificas de cada
Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando houver;

1.7. O Apéndice, quando houver, que integra o Anexo dispde sobre informacdes especificas de cada
Subclasse, quando houver; e
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1.8. O Suplemento que integra o Anexo dispde sobre informac8es especificas de cada Série, quando
houver.

2. PRESTADORES DE SERVICOS
2.1. Administradora

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413,
8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 19.131; a Administradora também prestara ao Fundo os
servicos de [tesouraria, controladoria, contabiliza¢do, custodia e escrituragédo de Cotas].

2.2. Gestora

ORIZ ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede na cidade e estado de S&o Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, 2055, conj. 152 — Jardim Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ/MF sob n°
31.384.260/0001-31, devidamente credenciada pela CVM para o0 exercicio da atividade de
administracao de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 17.185, de 07 de
junho de 2019;

2.2.1. A Gestora é a responsavel pela selecao de todos os Ativos da carteira, estando por sua
responsabilidade a negociacdo e gestédo dos titulos e valores mobiliarios.

Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

2.3. A responsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo, Classes, Subclasses
(conforme aplicavel) e demais prestadores de servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao
cumprimento dos respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na Resolugdo, neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacao de servicos celebrado junto ao Fundo e/ou as Classes (conforme o caso).

2.4. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos deverd levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuacdo do Fundo e Classes
respectivas, bem como o fato de que os servicos séo prestados em regime de melhores esforcos e
como obrigacdo de meio; e

2.5. Cada prestador de servi¢cos do Fundo respondera, individualmente, somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao
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vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servigos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duracéo do Fundo: Indeterminado.

3.2. Estruturacdo do Fundo: Classe Unica.

3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no dia 31 do més de dezembro de cada ano civil.
4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Cada Classe de Cotas conta com um patriménio proprio segregado e seguird uma politica de
investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pela Gestora, com relagédo a
cada Classe, estéd indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e
deverdo ser interpretados com relagcéo ao patrimonio liquido da Classe correspondente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo, sendo
aplicaveis, portanto, a todas as Classes indistintamente, e independem de seus respectivos tipos e
caracteristicas individuais. Os fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em
decorréncia de sua respectiva politica de investimento e demais caracteristicas individuais, poderao
ser encontrados no respectivo Anexo.

5.1.1. A materializagdo de quaisquer dos riscos e incertezas apontados a seguir podera gerar
perdas ao Fundo e ao cotista, sendo que, na eventualidade de ocorréncia dessa hipétese, a
Administradora, Gestora, Consultora e Custodiante ndo poderao ser responsabilizados, em hipétese
alguma, entre outros eventos, (a) por qualquer depreciagédo ou perda de valor dos ativos integrantes
da carteira de cada Classe; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos
Creditérios e/ou os Ativos Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelo cotista quando
da amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
pelo seu investimento nas Classes do Fundo:

5.2. Risco de Mercado

Flutuacdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos das Classes do Fundo
poderéo flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variacéo da liquidez e alteracdes
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na politica de crédito, econbmica e fiscal, bem como em razdo de alteracbes na regulamentacéo
sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira da Classe do Fundo. Essa oscilacdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira da Classe
do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissédo e/ou contabilizac&o inicial, levando a
reducédo do patrimonio da Classe Fundo e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe do Fundo
para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco de aquisicdo dos
Direitos Creditérios. Os recursos da Classe do Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou
a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e amortizacdo das Cotas. Os Cedentes, o Custodiante, a
Gestora, o Fundo e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

Alteragdo da Politica Econdmica - O Fundo, os Direitos Creditorios, os Ativos Financeiros, 0s
Cedentes e os Devedores estéo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comeércio exterior, entre outras.
A condicao financeira dos Devedores, os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a
originagdo e pagamento dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na politica fiscal, e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condi¢do financeira dos Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditorios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido das Classes do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estéo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcédo da
reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes
de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcao de
alteragcfes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos
padrdes de comportamento de precos dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros sem que haja
mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma,
as oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido das Classes do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

5.3. Risco de Crédito



ORIZ

Fatores Macroeconbmicos — Como as Classes do Fundo aplicardo seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores
para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por
fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacao das taxas de juros,
aumento da inflagcdo, baixos indices de crescimento econémico, etc. Assim, na hipétese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditorios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais para as
Classes do Fundo.

Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigagbes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos as Classes do Fundo, podera haver cobranca judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrangas atingiréo os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Originagéo — Nao obstante a diligéncia da Administradora, do Custodiante, da Gestora e da
Consultora e na prestagéo de seus servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, as
Classes do Fundo poderdo adquirir Direitos Creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a
existéncia de vicios, inclusive de formaliza¢éo, nos instrumentos que deram origem aos referidos
Direitos Creditérios. As Classes também poderao ter dificuldade em adquirir Direitos Creditrios em
montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas Cotas. A
rescisdo ou a existéncia de vicios com relacdo aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a
eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditérios que possam ser adquiridos pela Classe do
Fundo podera prejudicar a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente ou emissor na Hipotese de Resolugéo de Cessao —
Nos termos do Contrato de Cesséo, ou outro documento equivalente, existem hipéteses nas quais
havera a resolucédo da cesséo dos Direitos Creditérios, o que gera a obrigagéo do respectivo Cedente
de pagar as Classes do Fundo o preco estabelecido no Contrato de Cesséo. Na ocorréncia de tais
eventos que ensejam a resolucao de cessao, é possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer
motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os
resultados da Classe do Fundo e/ou provocar perdas patrimoniais as Classes e ao(s) Cotista(s).

5.4. Risco de Precificagdo. O Fundo adota determinados critérios e procedimentos para registro e
avaliacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros que compdem sua carteira, nos termos
deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Os referidos critérios e
procedimentos poderdo causar variagdes nos valores dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros
registrados na contabilidade de cada Classe, resultando em distor¢ces no valor das Cotas.

5.5. Risco Normativo. Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais
se sujeitam o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragbes na carteira
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da Classe, inclusive a liquidacdo de posicBes mantidas, independentemente das condicbes de
mercado, bem como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

5.6. Risco Juridico. A adoc¢édo de interpretacdes por érgdos administrativos e pelo poder judiciario
gue contrastem com as disposi¢cdes deste Regulamento, Anexos e Apéndices, quando houver,
poderdo afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse e os Cotistas, independentemente
das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos e
Apéndices, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislagdo vigente,
especialmente o Cadigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo,
a jurisprudéncia a respeito das inovacoes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos
de investimento esta em construcao e sujeita a alteracdes que podem impactar as disposi¢cdes dos
referidos documentos.

5.7. Segregacao Patrimonial. Nos termos do Cddigo Civil e conforme regulamentado pela
Resolucéo, cada Classe constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos
e obrigacbes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a
obrigagcbes de uma Classe poderao afetar o patriménio de outra Classe, quando houver, caso sejam
proferidas sentengas ou decisdes que ndo reconhegam o regime de segregacdo e independéncia
patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

5.8. Ciberseguranca. Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos
empregando recursos tecnoldgicos e de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do
Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de
cibersegurancga. Problemas e falhas nestes recursos empregados poderéo afetar as atividades dos
Prestadores de Servigos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um
todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagéo,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informages do Fundo.

5.9. Salde Publica. Questdes de salde publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia
nacional e global, podendo levar ao regime de recessdo, bem como consequente alteracdo das
atividades do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atencdo a mitigacao da propagacédo de
doencgas existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo adotar
restrices operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente os
servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.

5.10. Risco Socioambiental. Eventos negativos de temética ambiental, social e de governanca a
gue der causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas ndo se
limitando, a aplicacdo de san¢Bes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e
regulamentos, podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percepc¢do do mercado a
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seu respeito, o que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos & carteira da Classe.

6. DESPESAS COMUNS AS CLASSES

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos pelo
Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer
isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimoénio da
Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um
todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razao de seu patrimonio liquido, e delas
debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros
acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe.

(i)

(i)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gées do Fundo, Classe e/ou Subclasse;
Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedi¢éo e publicacdo de relatorios e
informacdes periddicas previstas na legislagdo em vigor;

Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

Honorérios e despesas do Auditor Independente;

Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

Despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou
de acordo com devedor;

Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

Gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdélices de seguro e nao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
funcgoes;

Gastos relativos a convocacdao, instalagéo, realizagéo e formalizacdo de assembleia geral ou
especial de Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos da Classe
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os
gastos relativos a convocagédo, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de reunies dos
referidos comités ou conselhos;

Despesas com liquidagéao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou liquidacao
do Fundo e/ou da Classe;
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(xiii)  Gastos da distribuicdo priméaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(xiv) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de
prestadores de servi¢os contratados;

(xv)  Taxa de Performance;

(xvi)  Montantes devidos a classes investidoras na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na (e limitados &) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa de Performance e/ou Taxa
de Distribuic&o, observado o disposto na regulamentacéo vigente;

(xvii) Taxa Maxima de Distribui¢éo;

(xviii) Taxa Maxima de Custddia;

(xix) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe; e

(xx)  Contratac@o de agéncia de classificacao de risco de crédito.

6.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patrimdénio de alguma Classe
ou Subclasse em especifico serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes ou Subclasses, ha
razao de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS
Assembleia Geral de Cotistas

7.1. As matérias que sejam de interesse de Cotistas de todas as Classes e Subclasses demandarao
a convocacéao de Assembleia Geral de Cotistas, e permitirdo a participacdo de todos que constem
do registro de cotistas junto a Administradora e/ou dos prestadores de servicos e ambientes
competentes, a depender da forma de distribuicdo de cada Classe ou Subclasse, quando houver.

Assembleia Especial de Cotistas

7.2. As matérias de interesse especifico de uma Classe demandardo a convocacao de Assembleia
Especial de Cotistas da Classe interessada, sendo admitida a participacdo apenas de Cotistas que
constem dos registros de Cotistas da Classe em questdo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

7.2.1. Da mesma forma, as matérias de interesse especifico de uma Subclasse demandaréo a
convocacdo de Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, sendo admitida a
participacdo apenas de Cotistas que constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questéo,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.2.2. Na hipotese de existéncia de Subclasses, os direitos de voto atribuidos a cada subclasse
estardo indicados no Anexo da respectiva Classe.
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Forma de realizacdo das Assembleias de Cotistas

7.3. A critério exclusivo da Administradora, as Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletronico. Neste sentido, os Cotistas poderéo se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela
Administradora, conforme especificado na convocagéao.

Consulta Formal

7.4. A critério exclusivo da Administradora, a deliberacdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo
de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrdnico, conduzida nos termos da regulamentacdo em
vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

Competéncia da Assembleia Geral de Cotistas
7.5. Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
l. as demonstragdes contabeis do Fundo;
Il. a substituicdo da Administradora ou do Custodiante;
lll.  asubstituicdo da Gestora;
\YA a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidagdo do Fundo;

V. a alteracéo do regulamento do Fundo;

7.5.1. As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo indicadas no Anexo
de cada Classe.

Qudruns da Assembleia Geral de Cotistas

7.6. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos votos
dos Cotistas presentes, com excecado das matérias previstas nos incisos Il, lll e IV que serdo
deliberadas (a) em primeira convocacéo pela maioria das Cotas emitidas de cada Classe e (b) em
segunda convocacéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

8. DISPOSICOES GERAIS

Inexisténcia de Garantia ou Seguro
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8.1. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo néo é garantido pelo FGC —
Fundo Garantidor de Crédito. Adicionalmente, o investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste
Fundo nao é garantido pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou por qualquer outro prestador de
servigcos complementar. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com
qgualquer tipo de cobertura de seguro.

Criacdo de Classes e Subclasses

8.2.  Os Prestadores de Servi¢cos Essenciais poderéo, de comum acordo e a seu exclusivo critério,
criar novas Classes e Subclasses no Fundo contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos as
Classes e Subclasses existentes.

Comunicagéo

8.3. Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por meio eletrdnico,
ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro, sendo que cabe ao Cotista manter o seu

cadastro atualizado;

8.4. Nas situagcbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”’, “manifestacao” ou
“concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrbnico; e

8.5. Todos os contatos e correspondéncias entre Administradora e Cotista poderéo ser gravados
e utilizados para quaisquer fins de direito, incluindo, mas ndo se limitando, para defesa em
procedimentos administrativos, judiciais e arbitrais.

Prote¢Bes Contratuais

8.6. O investimento em Cotas nao é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito;

8.7. O investimento em Cotas ndo é garantido, de forma alguma, pela Administradora, a Gestora,
ou qualquer outro prestador de servi¢cos do Fundo; e

8.8. O investimento em Cotas ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

Servigo de Atendimento ao Cotista

8.9.  Os Seguintes meios de comunicac¢do podem ser utilizados para comunicagdes entre Cotistas
e a Administradora:

()  SAC: [Tel. +55 (41) 3122-7300]
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(i) E-mail: [atendimento@hemeradtvm.com.br]
(iii) Ouvidoria: [Tel. 0800 326 0953/ouvidoria@hemeradtvm.com.br]
(iv) Website: [https://hemeradtvm.com.br/]

9. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS
9.1. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba do Estado do Parana, com a excluséo de qualquer

outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.
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ANEXO
MUNDIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MUNDIAL CLASSE DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ 46.082.740/0001-15
1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta
1.1. ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, APENDICES, SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM
VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO
Il DA RESOLUCAO.
Termos Definidos
1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados neste Anexo teréo o
significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Apéndices e Suplementos, qguando houver;
1.3. Todas as palavras, expressoes e abreviacdes utilizadas no Anexo, seu Regulamento, Apéndices
e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este Fundo, Classe,
Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel; e
1.4. As mengdes a classes de investimento, ou “Cl”, e classes de investimento em cotas de classes
de investimento, ou “CIC-CI”, também abarcardo os fundos de investimento e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento.
Orientacdes Gerais

1.5. O Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns as Classes.

1.6. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas desta Classe e
comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.7. O Apéndice que integra este Anexo dispbe sobre informagdes especificas das Subclasses,
guando houver.
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1.8. O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informac¢fes especificas de cada Série,
guando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE
2.1. Publico-Alvo

2.2. O Anexo desta Classe é compativel com as faculdades e restricBes aplicaveis aos investidores
profissionais, observados os termos da regulamentacgéo aplicavel.

Responsabilidade dos Cotistas

2.3. llimitada

Regime Condominial

2.4. Fechado.

Prazo de Duracgéo

2.5. Indeterminado.

Consultor Especializado

2.6. AVEIRO CONSULTORIA EMPRESARIAL E NEGOCIOS LTDA, pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de Fortaleza, estado do Ceara, na Avenida Santos Dumont, n° 2828,
Sala 1903, Aldeota, CEP 60.150-162, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 12.536.703/0001-18
(“Consultora”)

indice de Subordinaco

2.7. A partir da emissao das Cotas Seniores, a seguinte Subordinagdo Minima devera ser observada
na Classe e verificada todo Dia Util pela Administradora:

(1) a Subordinagdo Minima admitida na Classe é de 35% (trinta e cinco por cento), o que

corresponde a uma representatividade minima de 35% (trinta e cinco por cento) do
Patriménio Liquido da Classe em Cotas Subordinadas.
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2.8. Caso o Indice de Subordinac&o seja inferior aos percentuais definidos neste Anexo, por 5 (cinco)
dias consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - A Administradora comunicard, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de correio eletrénico, pela qual:

a) noticiard o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que
providenciem o restabelecimento do indice de Subordinacdo dentro de um prazo de
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da comunicagéo, e;

b) informar4 aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior 0 nimero minimo de
Cotas Subordinadas Junior e os respectivos valores para subscricdo, que deverdo ser
subscritas para que se possa restabelecer o indice de Subordinagéo.

Il - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e integralizar, dentro
do prazo mencionado no inciso |, (a), acima, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer o indice de Subordinac&o.

lll - Na hip6tese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do inciso | acima, néo se
alcancou o restabelecimento do indice de Subordinacéo, devera adotar os procedimentos do
liquidagédo do Fundo.

Ordem de Alocacao

2.9. A Administradora utilizara os recursos disponiveis para o pagamento das obrigacdes da Classe,
obrigatoriamente e até a resolucao integral das obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

() no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Anexo e da regulamentacgéo aplicavel;

(i) no pagamento do preco de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios aos Cedentes;

(i) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulagdo, observados os termos e as condi¢ges deste
Anexo e dos Suplementos de cada Série;

(iv) na amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as
condicbes deste Anexo e dos Suplementos de cada Classe; e

(v) naamortizagdo de Cotas Subordinadas Junior, observados os limites, os termos e as condigdes
deste Anexo.

2.10. Exclusivamente na hipétese de liquidacao antecipada da Classe, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe seréo
alocados na seguinte ordem:
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() no pagamento do preco de aquisicdo aos Cedentes cuja cessao ja tenha ocorrido previamente
a data de decretacdo da liquidacdo antecipada;

(i) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Anexo e da legislagdo aplicavel;

(i) na amortizacdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condicbes deste
Anexo e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

(iv) na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Mezanino, apds o resgate integral das Cotas
Seniores, observados os limites, os termos e as condigbes deste Anexo; e

(v) na amortizacao e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgaste integral das Cotas
Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as condigfes deste Anexo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS
Objetivo

3.1. E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicacao dos recursos da Classe na aquisi¢éo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composicédo e diversificacdo estabelecidos pela legislacdo vigente e no Anexo.

3.2. A Classe devera alocar, apos 90 (noventa) dias contados da primeira data de integralizagéo das
suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢édo de Direitos
Creditorios Elegiveis.

3.3. A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a transferéncia
da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e acessorios a estes relacionadas.

3.4. Os Cedentes serdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo,
exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios Elegiveis que
comporéo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cadigo Civil Brasileiro, ndo havendo por
parte do Custodiante, da Administradora, da Gestora e da Consultora qualquer responsabilidade a
esse respeito.

3.5. As CCB serao alienadas e transferidas a Classe por meio de endosso em preto.
3.6. O Endossante nao responde pelo pagamento dos Direitos Creditérios alienados a Classe ou

pela solvéncia dos Devedores. O Endossante sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos
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Creditorios Elegiveis que comporao a carteira da Classe, ndo havendo por parte do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e da Consultora qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis alienados a Classe ndo contardo com coobrigacdo do
Endossante, podendo, contudo, contar com coobrigacdo dos Cedentes.

3.8. O Custodiante, da Administradora, da Gestora e da Consultora ou partes a eles relacionadas
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos
Creditorios.

3.9. A Classe podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apés a cessao
ou alienacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos pagamentos dos Direitos
Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

3.10. A Classe podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua carteira, desde que
o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, conforme o caso.

3.11. E vedado a Classe:

(i) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

(ii) realizar operacoes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posicéo anterior do mesmo ativo; e

(iii) realizar operagdes com warrants.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.12. A parcela do patriménio liquido da Classe que nao seja alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pela Gestora, nos Ativos
Financeiros de Liquidez, em estrita observancia aos critérios de selecdo, composicao e diversificagdo
previstos neste Anexo e na Resolugéo, sendo estes:

(i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;
(i) titulos de emisséo do BACEN,;

(iii) operagBes compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos
de emisséo do Tesouro Nacional e/ou BACEN;

(iv) certificado de deposito bancario, cujo emissor deve ter um rating minimo em escala
nacional equivalente a Aa3 atribuido pela Moody’s Investors Service;

(v) cotas de fundo de investimento geridos e/ou administrados por empresas do
conglomerado econémico do Ital que invistam em ativos que acompanhem o risco
soberano; e
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(vi) cotas de fundos de investimento em renda fixa/multimercado, que apliquem seus
recursos exclusivamente em titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou do Banco
Central do Brasil, ou, ainda, em operacdes compromissadas lastreadas nesses
titulos, podendo realizar operacdes no mercado de derivativos para protecdo das
posi¢cOes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados
e/ou geridos pela Administradora, Gestora, Custodiante ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas.

3.13. N&o ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros de
Liquidez mencionados no item acima.

Estratégia

3.14. A estratégia da Classe é de alocagdo em Direitos Creditorios, 0s quais consistirdo em direitos
creditorios performados de operagcbes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial,
comercial, financeiro, e de prestacdo de servicos de acordo com os critérios de composi¢do e
diversificagéo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Anexo.

3.15. A Classe podera realizar operagdes de derivativos exclusivamente na modalidade “com
garantia” e desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas.

3.16. As operacgOes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas em sistemas de registro e
de liquidacéao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

3.17. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patrimdnio liquido da Classe, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de posi¢cdes em mercados organizados

de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacgoes.

3.18. A Classe podera realizar operacdes em que a Administradora, a Gestora e o Custodiante atuem
como contraparte da Classe.

3.19. E vedado a Administradora, a Gestora, & Consultora e o Custodiante ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe.

Natureza dos Direitos Creditérios e da Politica de Concessao de Crédito

3.20. Observada a estratégia da Classe, os diretos creditérios que serdo adquiridos pela Classe
serdo representados pelos Documentos Representativos de Crédito decorrentes de transacfes
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performadas de recebiveis comerciais e de servicos suportadas por notas fiscais, Notas Comerciais
e CCB eletronicas.

3.21. A politica de originacao e de concessao de crédito tem como objetivo assegurar a uniformidade
e o direcionamento nas decisbes sobre concessao de crédito, formalizacdo das operacgoes,
aperfeicoar a administracédo do risco de crédito, garantir a integridade dos ativos de crédito a niveis
adequados de risco, bem como minimizar as perdas e elevar os padrées de qualidade e o resultado
das operacgfes da Classe. A integra da Politica de Concesséo de Crédito se encontra no Anexo A.

3.22. O processo de concessao de crédito esta baseado na andlise das demonstragées financeiras
dos Originadores e/ou das Cedentes, conforme o caso, de sua relacdo com o mercado (bureaus de
crédito, Sistema de InformagBes de Créditos do Banco Central do Brasil, consulta a processos
judiciais etc.), de sua estrutura societéria e, ainda, de governanca dos Originadores e/ou das
Cedentes, conforme o caso.

3.23. As operagdes de aquisicdo dos documentos que formalizam, comprovam a existéncia e
definem as caracteristicas dos Direitos Creditérios cedidos a Classe serdo previamente analisadas
e selecionadas nos segmentos , industrial, comercial, financeiro e de prestacéo de servicos, de
acordo com os critérios de composic¢éo e diversificagcdo estabelecidos pela legislagéo vigente e neste
Regulamento, junto a empresas dos mais variados tamanhos no Brasil ou operagdes de concessao
de empréstimos e/ou de financiamentos.

Critérios de Elegibilidade

3.24. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverao atender aos
seguintes critérios de elegibilidade:

| — A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos a

prévia andlise e selecao pelas Consultora e Gestora, que deverarealizar ou acompanhar
os procedimentos seguintes até a liquidacéo da cesséo;

Il — a Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja data de vencimento nao
seja posterior & data de encerramento da ultima subclasse da Classe;

[l — Os Direitos Creditorios devem ser de cedentes que, na data da cesséao para a Classe,
ndo apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 20 (vinte) dias corridos;

IV - os Devedores dos Direitos Creditorios devem ser pessoas juridicas inscritas, no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

V — A Classe podera adquirir Direitos Creditérios de Cedentes até o limite maximo de
100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe;

18



ORIZ

VI — A Classe podera manter uma concentracdo maxima por sacado de até 100% (cem
por cento) do Patriménio Liquido;

VII- Direitos Creditérios a performar de no maximo 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido da Classe, desde que contem com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora, observada, nesse ultimo caso, regulamentagcdo especifica da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

3.25. Apés transcorridos 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira aquisicdo de Direitos
Creditorios pela Classe, os limites de diversificagdo e composi¢céo da carteira da Classe prevista
neste Capitulo serdo observados diariamente com base no Patriménio Liquido da Classe.

3.26. Na hipétese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
aquisicao pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, a Consultora e os Cedentes na existéncia comprovada
de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

Do Preco De Aquisi¢cédo Dos Direitos Creditorios

3.27. Pela aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis identificados no Termo de Cess&o anexo ao
Contrato de Cesséo, ou outro documento equivalente, a Classe pagara a vista aos Cedentes, em
moeda corrente nacional, na Data de Aquisi¢&o, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

onde:

PADC = Preco de Aquisicao de cada Direito Creditorio.

VDC = Valor nominal de cada Direito Creditorio.

TC = Taxa de Cessao, expressa na forma decimal ao ano.

N = NUmero de dias Uteis entre a data de vencimento do Direito

Creditorio e a Data de Aquisigéo, incluindo-se na contagem o 1° dia e excluindo-
se o ultimo dia do respectivo periodo.

3.28. A Taxa de Cessao de Direitos Creditorios a vencer da Classe, incluindo os Direitos Creditérios
a serem cedidos, devera ser igual ou superior a 110% (cento e dez por cento) da Taxa DI.
Verificacao do Lastro dos Direitos Creditorios

3.29. A verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pelo Gestor ou por terceiro por
ele contratado, nos termos da regulamentacdo aplicavel e sob sua responsabilidade, devendo-se
verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do Lastro dos Direitos Creditérios, conforme
aplicavel, de forma individualizada ou por meio de modelo estatistico consistente e passivel de
verificagdo. A primeira verificagdo do Lastro dos Direitos Creditorios aqui mencionada se dara
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juntamente com as demais diligéncias efetuadas para fins de confirmacéo sobre os Critérios de
Elegibilidade.

3.25. Para a verificagdo acima disposta, sao considerados apenas os Direitos Creditérios que sejam,
segundo a Resolucdo e demais termos legais, direitos e titulos representativos de crédito. Para os
demais Direitos Creditérios que ndo se enquadrem nessa classificacdo, ainda deverao ser efetuadas
as devidas analises dos Critérios de Elegibilidade.

3.26. Caso a cessdo conte com significativa quantidade de Direitos Creditorios e expressiva
diversificagéo de Devedores e/ou de Cedentes, o Custodiante ou o terceiro por ele contratado podera
realizar a verificacdo do Lastro dos Direitos Creditorios por amostragem, a qual dependera de alguns
estudos estatisticos, e sera realizada com base em amostras de registros operacionais e contabeis,
podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de concentracdo dos Direitos
Creditorios.

3.26.1. Ademais, na selecdo da amostra de Direitos Creditorios para verificacdo serdo ainda
observados os seguintes parametros:

1. O Custodiante recebera os Documentos Representativos do Crédito em até 10 (dez) dias apds
a cessao dos Direitos Creditorios e analisard a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe.

2. Observado o disposto no item (“1”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacdo de um intervalo de
confianga para a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada
a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a
uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes
dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacgédo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios contempla
a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de Crédito, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira da Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
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(c) verificacao fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, dos
contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditérios (identificagéo
pessoal, comprovante de residéncia etc.);

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis vencidos
e ndo liquidados;

(f) verificacdo das condi¢bes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito junto
ao Custodiante (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificagdo por amostragem ocorrerd trimestralmente e contemplara: | — os Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe; e Il — os Direitos Creditérios Inadimplidos e os
substituidos no referido trimestre.

Revolvéncia

3.27. A Classe admite o mecanismo da revolvéncia, qual seja, a possibilidade de se adquirir novos
Direitos Creditorios com a utilizag&o de recursos originados pelos Direitos Creditorios ja adquiridos
pela Classe, durante todo seu prazo de duracao.

Operacdes

3.28. E vedada a realizacdo de operacdes compromissadas que tenham como contraparte a
Administradora, Gestora e suas partes relacionadas.

3.29. E vedada a utilizacdo de ativos financeiros na prestacéo de fianca, aval, aceite ou qualquer
outra forma de retencéo de risco pela Gestora em nome da Classe.
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3.30. E vedada a utilizac&o de fianga, aval, aceite e coobrigacdo em nome da Classe.
4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos
seguintes fatores de risco especificos:

Risco de Perdas Patrimoniais

4.2. A Classe poderad, em decorréncia de suas operacdes, sofrer significativas perdas
patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da
Classe, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrim6nio liquido negativo. Constatado o
patriménio liquido negativo, estardo os Cotistas obrigados, mediante requisicdo dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a efetuar aportes adicionais nas propor¢des de suas respectivas participagoes,
mas néo a elas limitados, até a reversao do patriménio liquido da Classe.

Risco de Capital

4.3. A Classe podera, direta ou indiretamente, realizar operagcdes com ativos e derivativos,
inclusive, mas nao limitadamente, por meio da sintetizagcdo de posi¢bes compradas e vendidas, que
poderdo resultar em significativas perdas patrimoniais para os Cotistas, inclusive a perda de todo o
capital aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe, bem como a ocorréncia de
patrimdnio liquido negativo e a eventual necessidade de aporte adicional de recursos pelos Cotistas.

Condominio Fechado e Mercado Secundéario

4.4. A Classe sera constituida sob a forma de condominio fechado, sendo que as Cotas s6
poderao ser resgatadas ao término do prazo de duracao da Classe ou Subclasse, conforme o caso.
Assim, caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido
prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de
fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.

Insuficiéncia de Recursos nho Momento da Liquidacéo da Classe
4.5. A Classe poderd ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo a liquidacao, a Classe pode néo
dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o adimplemento dos

Direitos Creditérios da Classe ainda néo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, 0 pagamento aos
Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
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Creditorios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em Direitos
Creditorios, exclusivamente nas hipéteses de liquidacédo antecipada da Classe. Nas trés situacoes,
os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liguidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de mercado
secundario.

4.6. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas, em
situacdes de normalidade, s6 poderd ser feito ao término do prazo de duracdo da Classe ou
Subclasse, razdo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva
desfazer-se de suas Cotas, ele ter4 que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de
investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause
perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuicdo de cotas com esforgos restritos - nos
primeiros 90 (noventa) dias ap0s a colocacao -, ou distribuidas em lote Gnico e indivisivel ou, ainda,
subscritas por um unico cotista ou a grupo vinculado por interesse unico e indissociavel, é vedada a
negociacao das cotas em mercado secundario.

Risco de Irregularidades na Documentacao Comprobatdria dos Direitos Creditérios - O Custodiante
realizara a verificagcdo da regularidade dos Documentos Representativos de Crédito. Considerando
que tal verificagao € realizada por amostragem e tdo somente apos a cessao dos Direitos Creditérios
a Classe, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cuja documentagdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos
de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

Falhas do Agente de Cobranca

4.7. A cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos depende da atuagéo diligente do Agente de
Cobranca. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser
diligente nos procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranca poderd acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou
morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade da Classe ou até
a perda patrimonial.

Guarda da Documentacéo

4.8. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é responsabilidade do Custodiante e

BN

poderd ser contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a
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empresa especializada contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida
documentacdo conforme contrato de prestacdo de servicos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para a eventual
verificacdo da constituicdo dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe. Além disso, parte ou a
totalidade dos Documentos Representativos de Crédito é eletrdnica e sera mantida em formato
eletrbnico. Qualquer falha nos sistemas eletrbnicos de manutencdo dos Documentos
Representativos de Crédito pode ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo
acarretar prejuizos para a Classe e os Cotistas. A Administradora ndo podera ser responsabilizada
por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos
documentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente ou emissor para Concessao de Crédito

4.9. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de origem e de
politicas de concessao de crédito variados e distintos, pelo fato da Classe adquirir Direitos Creditérios
de varios Cedentes (classe multicedente). Para assegurar que os Cedentes, ho minimo, tenham a
mesma politica de crédito adotada pela Classe ao analisar os Direitos Creditérios ofertados, a
Consultora monitora a concessao de crédito dos Cedentes aos Devedores e, antes de qualquer
cessédo para o Classe, procede a andlise de crédito do Cedente e do Devedor responsavel pelo
pagamento de cada Direito de Crédito ofertado ao Classe. Contudo, ainda que a Consultora submeta
todas as propostas recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessao
de crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos, ndo ha
garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0S compromissos assumidos pelos
Devedores nado sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas Seniores pode ser afetada
adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do
risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram cedidos a Classe. Essas falhas
operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos Creditérios, o
gue poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessao e dos Termos de Cessdo

4.10. A cessdo dos Direitos Creditorios para a Classe sera formalizada mediante a celebracao do
Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de Cessdo. Em razdo dos custos e das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessdo, a Classe nao registrara os
Contratos de Cessado, nem tampouco os Termos de Cessdo. A nao realizacao do referido registro
podera representar risco a Classe em relagédo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito
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4.11. Nos termos do Contrato de Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao Custodiante os
Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditorios cedidos, na forma e em
local previamente informado pelo Custodiante, em até 10 (dez) Dias Uteis apés cada Data de
Aquisicdo. Na hipotese de a Cedente ndo entregar ao Custodiante os Documentos Representativos
de Crédito no prazo acima, a cessao dos Direitos Creditorios cujos Documentos Representativos de
Crédito nao tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no Contrato
de Cessdo. Assim, € possivel que nem todos os Direitos Creditérios ofertados e aprovados, nos
termos do presente Anexo, permane¢am na carteira da Classe ap0s a respectiva Data de Aquisi¢ao.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Endossante para Concesséo de Crédito

4.12. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de origem e de
politicas de concessao de crédito definidos pelo Originados e pelo Endossante e aprovados pela
Gestora. Contudo, mesmo que a politica de concessdo de crédito seja fielmente aplicada e
observada, ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0S COmpromissos
assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser
afetada adversamente. Ademais, € possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de
analise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditérios foram alienados a Classe. Essas
falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos Direitos
Creditorios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Cobranca Judicial de CCB Eletronica

4.13. Os Direitos Creditorios poderao ser representados por CCBs emitidas e assinadas por meio
eletrénico, mediante processo de certificagdo digital ou qualquer outro meio de comprovagédo da
autoria e integridade de documentos em forma eletronica, desde que admitido pelas partes como
valido ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento. N&o obstante o disposto no Art. 10 da
Lei do ICP-Brasil (que determina expressamente a validade de documentos eletrénicos), bem como
o disposto no §3° do Art. 889 do Cadigo Civil Brasileiro que permite a emissao de titulos de crédito
eletrbnicos, as CCBs podem néo ser consideradas como titulos executivos extrajudiciais por alguns
juizos e/ou tribunais, na medida em que lhes pode ser questionado o requisito da cartularidade.
Nestes casos, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos ndo podera se beneficiar da
celeridade de um processo de execuc¢do, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinérias, por
meio da propositura de a¢do de cobranga ou acdo monitoria, por exemplo. A cobranca judicial Dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente é mais demorada do que uma
acao executiva. A cobranga por via ordinaria e/ou monitoria imp&e ao credor a obrigacao de obter,
em caréter definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento,
para que tenha inicio a fase de execuc¢do de sentenca. A demora na cobranca pelas vias ordinarias
acarreta o risco de o devedor ndo mais possuir patriménio suficiente para honrar suas obrigacdes a
época em que processo de cobrancga for concluido. Para a propositura de demanda de cobranca
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e/ou monitéria, poderdo ser necessarios documentos e informacdes adicionais que deverdo ser
fornecidos pela Consultora e/ou pelo Endossante a época, 0s quais, caso nao apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Risco de Sucumbéncia

4.14. Na hipotese indicada no item 4.14. acima, a Classe podera ser condenado ao pagamento de
verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
instaurado, o juizo competente decida que a Classe nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal
fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apos a instrugdo de agdo ordinaria de cobranca
e/ou uma acdo monitoria, a Classe ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditorios
Inadimplidos realmente existem e sao validos.

Risco de Portabilidade

4.15. Nos termos da Resolugdo CMN 5.057, de 15 de dezembro de 2022, as operagdes de crédito
entre instituigdes financeiras e pessoas naturais podem, por solicitagdo do devedor, ser transferidas
da instituicdo financeira credora original para a instituicao financeira proponente (a “Portabilidade”).
De acordo com o previsto no Art. 14 da referida Resolucdo, a Portabilidade € aplicavel mesmo nos
casos que o crédito foi alienado para entidades nado integrantes do Sistema Financeiro Nacional.
Desta forma, ndo ha como impedir que os Devedores dos Direitos Creditorios alienados a Classe
solicitem a Portabilidade dos empréstimos (e consequentemente dos Direitos Credit6rios). Nestes
casos, a Portabilidade pode implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de aquisicdo dos Direitos Creditérios, resultando na reducao dos rendimentos a serem
distribuidos aos Cotistas.

Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Promessa de Endosso dos Termos de
Endosso

4.16. O Endosso dos Direitos Creditorios para a Classe sera formalizada mediante a celebracdo do
Contrato de Promessa de Endosso e respectivos Termos de Endosso. Em razéo dos custos e das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de Endosso das CCBs, a Classe nao
registrard os Contratos de Promessa de Endosso, nem tampouco os Termos de Endosso. A ndo
realizacdo do referido registro podera representar risco a Classe em relacéo a créditos reclamados
por terceiros que tenham sido ofertados ou endossados a mais de um endossatario.

Risco de Amortizagdo Condicionada
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4.17. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo de suas Cotas
decorrem da liquidagéo (i) dos Direitos Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe. Ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizacao e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas.

Risco de Amortizacdo de Cotas na Medida da Liquidacédo dos Ativos Integrantes da Carteira
da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secundério para os Direitos Creditérios

4.18. A Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso, aos mercados em que sao negociados,
incluindo eventual impossibilidade de a Gestora alienar os Direitos Creditérios de titularidade da
Classe. Em decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que a Classe somente
procederd a amortizacao ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que
os Direitos Creditérios de titularidade da Classe sejam devidamente pagos, e que as verbas
recebidas sejam depositadas na conta da Classe, a Administradora encontra-se impossibilitada de
determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacao ou o resgate integral das Cotas. O
valor de amortizagdo das Cotas Seniores continuard a ser atualizado até a data de seu efetivo
pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer
pessoa, inclusive os Cedentes, a Administradora, Gestora e o Custodiante, todavia, qualquer multa
ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou ndo possa, por
gualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a dacéo
em pagamento de Direitos Creditérios, observados os procedimentos definidos neste Regulamento.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios
recebidos em dacéo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizagdo N&o Programada de Cotas

4.19. Observados os procedimentos definidos no Anexo, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas poderdo ser amortizadas antecipadamente pela Classe. Nesta hipotese, os titulares
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas poderéo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo
consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizacéo antecipada de suas
Cotas, nos mesmos termos e condi¢cdes das respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento
acima identificado podera afetar a programacéo de fluxo de caixa da Classe e, consequentemente,
0s pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros de Liquidez
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4.20. A Classe poderd, observada a politica de investimento prevista neste Regulamento, alocar
parcela de seu Patriménio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez, os quais se encontram sujeitos
a riscos que podem afetar negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros de Liquidez sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii)
na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez (ou das contrapartes nas operacfes realizadas para
composicao da carteira da Classe), a Classe poderé sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em
custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracdes nas condicbes financeiras dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na percepgéo que os investidores tém sobre tais
condicbes podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario;
e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser
impactados por alteragbes do padrdo de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de alteragfes significativas das condi¢bes financeiras de seus emissores, em
decorréncia de mudancgas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econémico e/ou politico
nacional e/ou internacional. A Classe, a Gestora, a Administradora e o Custodiante, em hipétese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros de Liquidez ou por
eventuais prejuizos em caso de liquidagéo da Classe ou resgate de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo do Banco Comercial onde a Classe mantém sua conta
corrente.

4.21. A Classe mantera sua conta corrente em Bancos Comerciais. Na hipotese de intervengéo ou
liquidag&o extrajudicial destes, ha possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e
nao serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patrimdnio.

Risco de Concentracao

4.22. O risco da aplicagdo na Classe tera intima relagdo com a concentracdo (i) dos Direitos
Creditoérios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros,
de responsabilidade de um mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera
a chance de o Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios

4.23. Com relagdo ao Cedente, a cessao de Direitos Creditérios a Classe poderia ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em: (a)
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fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdao o Cedente estivesse
insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a execucéo, caso (i) quando
da cessédo o Cedente fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou
(ii) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a
execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cesséo de créditos, sendo sujeito passivo
por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito

4.24. O Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do
Artigo 295 do Cdédigo Civil. H& o risco de a Classe adquirir Direitos Creditérios cuja documentagéo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe
exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, € possivel que haja perdas
imputadas a Classe e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios

4.25. A cessdao dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de énus sobre
os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessao
e sem conhecimento da Classe (0 que ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da
declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios Elegiveis
cedidos, nos termos do Contrato de Cesséo). A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo
judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de
natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Reducgao das Subordina¢cdes Minimas

4.26. A Classe tera Subordinacdes Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela Administradora.
Por diversos motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas Junior tenham seu valor reduzido a
zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da Classe, o que podera causar

perda de patrimdnio aos seus detentores.

Risco de Governanca
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4.27. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou novas Cotas Seniores, a
proporcao da participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada e os novos
Cotistas poderao, mediante deliberacdo em Assembleia Especial, aprovar modificacbes no Anexo.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigagdes dos Cedentes
ou de Terceiros

4.28. Tendo em vista que a Classe podera adquirir Direitos Creditérios oriundos de transacdes
realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou
por qualquer terceiro prestador de servicos a Classe, decorrentes da liquidagédo desses Direitos
Creditorios de titularidade da Classe pelos Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de
gualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer
terceiro prestador de servicos a Classe venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade
bloqueada ou penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores
de titularidade da Classe n&o poderédo responder pelo adimplemento de tais obriga¢des, bem como
deverdo ser transferidos para a conta corrente da Classe, nos termos do Regulamento e do Contrato
de Cessao. Além disso, a eventual liquidagéo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacao judicial
e/ou planos de recuperacao extrajudicial dos Cedentes ndo afetard, do ponto de vista de risco de
crédito, o Patrimonio Liquido da Classe nem ensejara a desconsideracdo das cessdes dos Direitos
Creditorios celebradas nos termos do Contrato de Cessao, uma vez que as cessdes sao realizadas
em carater definitivo para a Classe, estando teoricamente ausentes as condi¢des relacionadas no
artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e
159 do Cadigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Codigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim
os recursos de titularidade da Classe que se encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer
terceiro podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua libera¢éo e/ou recuperacao
podera depender da instauracao de procedimentos administrativos ou judiciais pela Administradora,
por conta e ordem da Classe. O tempo de duragéo e o resultado de quaisquer dos procedimentos
acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para a Classe e
seus Cotistas.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador)

4.29. A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes nédo sdo previamente conhecidos pela Classe, pela Consultora, pela Gestora, pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, de forma que eventuais problemas de natureza comercial
entre os Cedentes e os respectivos Devedores podem néo ser previamente identificados pela Classe,
pela Gestora, pela Administradora e/ou pelo Custodiante. Caso os Direitos Creditorios Elegiveis ndo
sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto
ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e 0s respectivos
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Cedentes néao restituam a Classe o0 montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor
dos referidos Direitos Creditorios Elegiveis, os resultados da Classe poderdo ser afetados
negativamente. Além disso, a Classe esta sujeita aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo,
por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuacgao,
aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuacgéo, riscos operacionais especificos de
cada Cedente, legislacdo ambiental (quando aplicavel), efeitos da politica econémica do governo.
Na medida em que ha mdultiplos Cedentes que néo sdo previamente conhecidos, ndo ha como
identificar e individualizar previamente tais riscos.

Risco de Nao Performance dos Direitos Creditorios

4.30. De acordo com sua politica de investimento, a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios ndo
performados. Para o aperfeicoamento da relag&o juridica consignada em cada operacao e para que
haja a obrigacdo de pagamento por parte do sacado/devedor e, por consequéncia, originar o0s
Direitos Creditérios que serao cedidos a Classe, é imprescindivel que haja a efetiva performance dos
Direitos Creditérios de titularidade dos Cedentes. Assim sendo, fatores exdgenos e alheios ao
controle dos Cedentes que possam prejudicar a performance das operacdes que, de algum modo,
afetem negativamente a performance dos Direitos Creditérios cedidos a Classe podem acarretar o
risco de que a relacgéo juridica que origina os Direitos Creditérios cedidos a Classe néo se perfaca.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios

4.31. A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera
ocasionar perdas a Classe. Isso porgue a ocorréncia de pré-pagamentos de Direitos Creditérios
reduz o horizonte original de rendimentos referentes a tais Direitos Credit6rios originalmente
esperados pela Classe, uma vez que o pré-pagamento de um Direito Creditério é realizado pelo valor
inicial do Direito Creditério atualizado somente até a data da realizagdo do pré-pagamento pela taxa
de juros pactuada entre a Cedente e o respectivo Devedor do Direito Creditério, de modo que os
juros remuneratérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-pagamento até a data de
vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos pelo respectivo Devedor.

Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade

4.32. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis
de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos
Creditorios que compdem a carteira da Classe depende integralmente da situacdo econdmico-
financeira dos Devedores. Dessa forma, embora assegurem a sele¢do dos Direitos Creditdrios com
base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia dos Critérios de Elegibilidade nao
constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.
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Risco Decorrente da Nao Uniformidade da Politica de Concesséo de Crédito Adotadas pelas
Cedentes

4.33. A carteira da Classe podera ser composta por Direitos Creditérios cedidos por uma ou mais
Cedentes, indistintamente. A concesséao de crédito por cada uma das Cedentes observaréa regras e
politicas particulares, as quais poderao ou ndo guardar similaridade. Este Anexo néo traz a descri¢ao
completa dos processos de origem e das politicas de concesséo dos Direitos Creditérios que serao
adquiridos pela Classe, eis que poderao diferir substancialmente entre em si, variando conforme a
Cedente e a natureza do Direito Creditorio a ser adquirido. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
venham a ser adquiridos pela Classe poderéo ser originados com base em politicas de concessao
de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizacao,
0 que poderd dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagédo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios pela Classe.

Risco Decorrente da Auséncia de Procedimentos Totalmente Uniformes de Cobranca

4.34. Serdo adotadas as medidas cabiveis com relacdo a cobranca de determinados Direitos
Creditorios. Este Anexo traz apenas a descrigdo dos requisitos minimos aplicaveis ao processo de
cobranga dos Direitos Creditorios, o qual podera ser incrementado em cada caso especifico, de
acordo com a natureza especifica e das condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios que serdo
adquiridos pela Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o
recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, inclusive
com relacao aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de vencimento.

Risco de Falhas de Procedimentos

4.35. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacéo da politica de crédito e controles
internos adotados pelos prestadores de servigos da Classe podem afetar negativamente a qualidade
dos Direitos Creditérios e sua cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco em Relagdo aos Documentos Comprobatérios

4.36. A carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatorios
apresentem irregularidades nédo percebidas quando de sua aquisi¢cdo, o que podera obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios

adquiridos.

Risco de Questionamento Judicial
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4.37. Os Direitos Creditérios podem ser questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a
formalizacdo dos Documentos Comprobatorios; (ii) as taxas aplicadas; e (iii) a forma de sua
cobranca, inclusive em funcéo das disposi¢des estabelecidas no Codigo de Defesa do Consumidor.
Nestes casos, os Direitos Creditérios poderédo ser modificados ou cancelados em virtude de deciséo
judicial, o que podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos Operacionais e de Sistemas

4.38. Dada a complexidade operacional propria das classes de investimento em Direitos
Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrbnicos das
Cedentes, do Custodiante, da entidade registradora, da Administradora, da Gestora e da Classe se
daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranca
ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe e gerando prejuizo aos Cotistas.

Risco de Fungibilidade e Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios de
Titularidade da Classe

4.39. Em seu curso normal, os Direitos Credit6rios a serem adquiridos pela Classe serao cobrados
por agente devidamente contratado, devendo o0s recursos eventualmente recebidos serem
depositados em conta vinculada aberta especialmente para tal finalidade. Eventualmente se, por um
equivoco, os valores referentes aos Direitos Creditérios transitarem por contas bancarias diferentes
até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos nao sejam repassados a Classe.

Risco de Descontinuidade

4.40. A Politica de Investimentos da Classe prevé que a Classe deve destinar-se, primordialmente,
a aplicacdo em Direitos Creditérios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duracéo de
seus investimentos na Classe, em fungéo da continuidade das operacdes regulares das Cedentes e
da capacidade destes de originar Direitos Creditérios para a Classe conforme os Critérios de
Elegibilidade adotados por esta.

Riscos e Custos de Cobranca
4.41. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos

direitos, interesses e/ou garantias dos Cotistas s&o de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe,
devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que for
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deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. A Administradora, a Gestora, as
Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo séo
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

Risco de Invalidacado dos Direitos Creditérios

4.42. A Classe poderdincorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcancados por obrigacdes
assumidas pela Cedente e/ou em decorréncia de sua intervengcdo ou liquidacdo judicial ou
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditérios consistem:
(i) na existéncia de garantias sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cesséo a
Classe, sem conhecimento dos prestadores de servico da Classe; (ii) na existéncia de penhora ou
outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cessado a
Classe e sem o conhecimento da Classe; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugédo praticadas pela sua Cedente; e (iv) na revogagédo da cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe, quando restar comprovado que tal cesséao foi praticada com a intengéo
de prejudicar os credores da Cedente. Nestas hipéteses, os Direitos Creditérios cedidos a Classe
poderdo ser alcangados por obrigagdes da Cedente e o patrimoénio da Classe poderé ser afetado
negativamente.

Risco de Alterac&o Posterior do Valor dos Direitos Creditorios

4.43. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios cujo valor ndo fique incontroverso e que possa,
por qualquer instrumento de direito, ser alterado por decisdo judicial ou ainda ter seu pagamento
sobrestado por culpa do autor original da acédo ou do titular original dos Direitos Creditorios. Eventuais
alteracdes no valor dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe poderdo alterar o fluxo de
pagamento esperado e afetar negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Ineficacia da Cesséo de Crédito em razdo de Demandas de Autoridades Fiscais

4.44. Ainda que os Direitos Creditorios sejam cedidos a Classe, é possivel que devido a irregular
situacao fiscal da Cedente a cessao dos Direitos Creditorios venha a se tornar ineficaz em razéo de
demandas de autoridades fiscais, 0 que pode gerar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

Verificagdo do Lastro por Amostragem

4.45. Observados os parametros descritos neste Anexo, o Gestor ou terceiro por ele contratado

poderd realizar a verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios da Classe por amostragem.
Considerando que, nessa hipGtese, a analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos

34



ORIZ

Creditorios cedidos, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentacao
apresente irregularidades, o que podera levar a resolu¢ao da cessao ou obstar o pleno exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios pela Classe, o que pode gerar
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

3. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
5.1. Regras Gerais

A forma e valor de cobranca da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxas Maximas de
Administracéo e Gestéo, Taxa Maxima de Custddia, Taxa de Consultoria Especializada, Taxa Maxima
de Distribuicdo, Taxa de Performance, Taxa de Ingresso e Taxa de Saida revertidas aos Prestadores
de Servigos Essenciais devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

5.2. Taxa de Administracdo. Pelos servicos de administracdo, gestdo, consultoria, custodia
qualificada, controladoria de ativo e passivo, bem como, contabilidade, escrituragcdo e distribuicao,
ser& devida pelo Classe uma remuneragao equivalente a somatéria dos seguintes valores (“Taxa de
Administracdo”). Pelos servicos de administragdo, custodia, controladoria, distribuicdo e
escrituracdo, sera devido pela Classe:

Servigos Patriménio Liquido da Classe Remuneracéo
Até R$ 72.000.000,00 0,43% a.a.
Sobre o excedente de R$ 72.000.000,00 até R$
- - 0,38% a.a.
Administracao 144.000.000,00
Fiduciaria, Sobre o excedente de R$ 144.000.000,00 até R$
. 0,34% a.a.
Controladoria de 288.000.000,00
Ativo e Passivo, Acima de R$ 288.000.000,00 0,30% a.a.

Contabilidade

Minimo Mensal apés a primeira integralizacéo de cotas:
Até 0 6° més R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais)
A partir do 7° Més R$ 18.000,00 (dezoito mil reais)
Escrituracdo de Fixo mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), isento para

Cotas cotista unico.
Custddia _ N . .
i Fixo mensal de R$ 6.600,00 (seis mil e seiscentos reais).
Qualificada
o R$ 10.000,00 (dez mil reais) por classe ou série de cota distribuida, ndo
Distribuicdo

havendo sobreposicéo.

a) O percentual acima sera aplicado sobre o patriménio liquido do fundo de D-1, diariamente, a
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b)

d)

5.3.
perce
corrig

razao de 1/252, em cascata.

Caso o Anexo seja alterado de forma a permitir a aquisicdo pela Classe de outros tipos de
recebiveis, a cada novo ativo haverd um acréscimo de 0,02% a.a. nos percentuais indicados
acima.

Todos os impostos diretos incidentes sobre as remunera¢des, mas nao se limitando a ISS,
PIS e COFINS, que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestagéo dos servicos,
serdo acrescidos aos valores a serem pagos pela Classe, nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

Os valores mensais, expressos acima, serdo corrigidos anualmente pela variagéo positiva do
IGPM ou por outro indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da prestacao dos
Servigos.

Pelos servicos de gestdo, serd devido pela Classe uma remuneracdo equivalente ao
ntual e aos valores minimos mensais abaixo. Os valores dos servicos de Gestdo serdo
idos anualmente pela varia¢do positiva do IGPM ou por outro indice que vier a substitui-lo por

Lei, contados do inicio da prestagéo dos servigos (“Taxa de Gestado”):

Servigo Patriménio Liquido Remuneracédo
Sobre o valor do PL da Classe 0,5% a.a.
Gestéao L. . . .
Minimo mensal R$ 8.000,00 (oito mil reais)

a)

Os percentuais da Taxa de Gestédo serdo aplicados sobre o Patriménio Liquido da Classe de
D-1, diariamente, na fracdo de 1/252.

b) A Taxa de Gestéo sera calculada e apropriada diariamente, conforme os percentuais referidos

acima sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, serd paga mensalmente até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao vencido.

Sera devido 0,25% ao ano, aplicados sobre o Patrimonio Liquido da Classe, pelos servicos de
consultoria, respeitando o valor minimo mensal, conforme tabela abaixo (“Taxa de

Consultoria”):

Patrimdnio Liquido Remuneracdo Minima Mensal
Até 32.000.000,00 R$ 30.000,00
de R$ 32.000.000,01 até R$ 40.000.000,00 R$ 35.000,00
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de R$ 40.000.000,01 até R$ 75.000.000,00 R$ 45.000,00
de R$ 75.000.000,01 até R$ 125.000.000,00 R$ 60.000,00
Acima de R$ 125.000.000,00 R$ 75.000,00

5.4. Adicionalmente, ser4 devida a Consultora uma remuneracao variavel de até R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais), a ser provisionada diariamente, por dia Uutil, sendo o valor devido apurado a ser
pago no 5° (quinto) dia util subsequente ao fechamento do semestre civil, com a finalidade de custear
as despesas da Classe com atividades extraordinarias desenvolvidas e prestadas pela consultoria,
gue pode incorrer na contratacdo de assessoria legal e fiscal, de estudos de viabilidade, contratacdo
de laudos, de pareceres técnicos, que porventura sejam necessarios a avaliacdo dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe ou que este pretenda adquirir, analise de créditos
decorrentes de renegociacao de dividas, elaboracao de relatérios gerenciais especificos, e outras
atividades previstas no Contrato de Consultoria.

5.5. Os valores dos servigos de Consultoria, expressos acima, serdo corrigidos anualmente pela
variacdo positiva do IGPM ou por outro indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da
prestacao dos servicos, referida correcao so tera inicio a partir do 24° (vigésimo quarto) més.

5.6. Os percentuais da Taxa de Administracdo serdo aplicados sobre o Patriménio Liquido do
Classe de D-1, diariamente, na fragédo de 1/252.

5.7. A Taxa de Administracdo calculada e apropriada diariamente, conforme o0s percentuais
referidos acima sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, serd paga mensalmente até o 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

5.8. Pelos servicos de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o Agente De Cobranca fara
jus a remuneracdo prevista no respectivo Contrato de Cobranca, que sera paga diretamente pela
Classe.

5.9. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas,
pela Classe, diretamente aos prestadores de servigco contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.
5.10. Na&o serdo cobradas dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

6. AS COTAS DA CLASSE
6.1. Condicbes Gerais
6.1.1. As Cotas da Classe correspondem a fracdes ideais do seu patriménio e serdo resgatadas

(1) com a amortizacéo integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo estipulado em cada
Suplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hip6teses previstas neste Anexo, ou (2) quando da
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liquidacdo da Classe.

6.1.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

6.1.3. As Cotas poderao ser divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior.

6.1.4. As Cotas poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de
Classificagdo de Risco, observado que determinadas Séries de Cotas Seniores e Classe de Cotas
Subordinadas, quando destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por
interesse unico e indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de
Classificagéo de Risco.

6.1.5. Alintegralizag&o, a amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas do
Fundo podem ser efetuados por meio de transferéncia eletrdnica disponivel ou por qualquer outro
mecanismo admitido pelo BACEN.

6.1.6. As Cotas da Classe poderéo ser depositadas para distribuicdo no Médulo de Distribuigéo de
Ativos — MDA e para negociagdo no Médulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

6.1.7. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo, nao
seréo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

6.1.8. E admitida a subscri¢&o por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo havera,
portanto, requisitos de disperséo das Cotas.

6.2. Aplicacéo

6.2.1. Emissdo: Poderdo ser emitidas Cotas a qualguer momento da existéncia da Classe sem a
necessidade de Assembleia Especial, sem que haja um limite maximo para emissées, conforme ato
conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, e a exclusivo critério destes. As Emissfes de
Cotas seréo realizadas nos termos da Resolugédo CVM 160.

6.2.2. Subscricdo: Mediante assinatura do boletim de subscricéo.
6.2.3. Forma de Integralizacdo: Moeda corrente nacional. Na integralizacéo de Cotas Seniores, de

Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota
em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor
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diretamente na conta do Classe.

6.2.4. Investimento Provisdrio: No ambito de cada nova emissdo de cotas, durante o periodo de
distribuicéo, e enquanto ndo atingido o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emisséo,
as importancias recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em ativos de
renda fixa, renda variavel e derivativos, compativeis com a politica de investimentos desta Classe.

6.2.5. Preco de Emisséo. As Cotas da Classe, independente da classe e/ou da Série, terdo valor
unitario de emissédo de R$1.000,00 (um mil reais) na primeira data de integralizagao das Cotas da
respectiva Série e/ou subclasse.

6.2.6. Distribuidor. As Cotas seréo distribuidas pela Administradora, nos termos da legislacdo
vigente.

6.3. Regras para Subordinagéo

6.3.1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do Anexo.

6.3.2. As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para
amortizacao e remuneracao.

6.3.3. As Cotas Seniores de cada Série tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacBes comuns:

I.  prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Anexo;

Il.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizag&o,
amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos do Anexo e do Suplemento da pertinente
Série de Cotas Seniores; e

[ll. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais e
Assembleias Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

6.3.4. As Cotas Subordinadas Mezanino séo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagéo e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe.

6.3.5. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgodes:
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I.  subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate, observado o
disposto neste Anexo;

II. somente poderdo ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores em circulacéo,
admitindo-se o resgate em Direitos Creditorio;

ll.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizag&o,
amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no Anexo; e

IV. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais e Assembleias
Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

6.3.6. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeitos de amortizacéo e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe.

6.3.7. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacgobes:

I.  subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Anexo;

II. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagédo, admitindo-se o resgate em Direitos Creditorio;

ll.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizag&o,
amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos neste Anexo; e

IV. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais e Assembleias
Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto.

6.3.8. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores e Classe de
Cotas Subordinadas Mezanino estardo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez
assinados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, passam a fazer parte integrante deste Anexo.
6.4. Amortizacdes

6.4.1. As amortizacbes de cada Série e/ou classe de Cotas serdo realizadas nas Datas de
Amortizagdo definidas no respectivo Suplemento da Série e/ou classe, cujos valores e condi¢bes de

remuneragéo constardo do referido Suplemento.

6.4.2. As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, por meio de Assembleia Especial.

6.4.3. A amortizacdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer das Séries
poderd ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacdo previstos para cada Série, na
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impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de Investimentos, em razdo da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

6.4.4. Para fins de amortizacéo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate
e para Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

6.4.5. A amortizacdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino de quaisquer das Séries
poderad ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizagdo previstos para cada Série, na
impossibilidade de enquadramento da Classe a sua Politica de Investimentos, em razdo da
impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

6.4.6. Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo de cada Série ou
subclasse de Cotas ou de sua liquidacdo antecipada, observados os procedimentos definidos neste
Anexo.

6.4.7. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, desde que todas as condi¢des
abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada apGs a amortizagédo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino prevista para o periodo indicado no respectivo Suplemento; e

(i)  considerada pro forma a amortizagédo das Cotas Subordinadas Mezanino e as Subordina¢des
Minimas previstos neste Anexo nao figuem desenquadrados.

(i) A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera efetuada, desde que
haja disponibilidade de caixa, na mesma data da amortizagdo, de forma integral, a
amortizacdo das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo Suplemento.

6.4.8. N&o seré realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidacdo
antecipada da Classe ou do Fundo.

6.4.9. A Classe nao efetuard amortizacdes, resgates e aplicacdes em feriado nacional ou feriado
na Cidade sede da Administradora, devendo tais amortizacOes, resgates e aplicagcbes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

7. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDAGCAO

7.1. Eventos de Avaliagéo
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7.1.1. Na hipétese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a Administradora
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do Fundo ou
sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos
Cotistas:

| — inobservancia, pelo Custodiante ou pelo Gestor (nos termos da regulacdo), dos deveres e
das obrigacdes previstos neste Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o
descumprimento, no o faca no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, contados do recebimento da
referida notificacéo;

Il - resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante, observado o prazo para
substituicdo que estiver previsto no Contrato de Custodia;

Il - inobservancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacbes previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pelo Custodiante ou pelos cotistas, desde que,
notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de 15
(quinze) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificag&o;

IV - na hip6tese de serem realizados pagamentos de amortizacdo de Cotas Subordinadas
Janior em desacordo com o disposto neste Anexo;

V — caso a relagdo minima entre o Patrimdnio Liquido da Classe e o valor das Cotas Seniores
nao seja atendida dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento nos termos do
ANexo;

VI — em caso de mudanga, substituicdo ou renuncia da Gestora;

VIl - Rendncia de qualquer prestador de servicos contratado para prestar servicos para a
Classe, desde que ndo substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da
rendncia;

VIII- Caso, na andlise dos Documentos Representativos do Crédito, o Custodiante ou o
Gestor, conforme o caso, verifigue a existéncia ou evidéncia concreta, irrefutdvel e
comprovada documentalmente de que os Direitos Creditorios ndo foram regularmente e
devidamente formalizados, e que tais fatos ndo sejam regularizados no prazo maximo de 60
(sessenta) Dias contados da comunicacdo do Custodiante ou do Gestor, conforme o0 caso; e

IX— Manutengé&o do Patriménio Liquido médio da Classe inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.
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7.7.

7.7.

7.8.

7.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a Administradora,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer parcela de amortizacdo de Cotas Subordinadas em andamento, se
houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia Especial para decidir se o Evento de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacéo.

7.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacéo
constituem um Evento de Liquidagdo a Administradora devera implementar os procedimentos
definidos neste Anexo, incluindo a convocacgéo de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidagdo antecipada da Classe, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias contados da data da
Assembleia Especial que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidagéo.

7.4. Caso a Assembleia Especial delibere que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento
de Liquidacao, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Especial para manutencéo das atividades regulares da Classe, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliagé&o.

7.5. Na hipétese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagdo ndo constituir um Evento de
Liquidacao, os Cotistas que votarem contra tal deliberacéo terdo direito a solicitagcdo de resgate
de suas Cotas.

7.6. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizagdo das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacédo até (i) a data da
deliberacdo, pela Assembleia Especial referida no item acima, de que o referido Evento de
Avaliagdo ndo da causa a liquidacdo antecipada da Classe, independentemente da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Especial
ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem
sido integralmente pagos pela Classe, caso se decida na referida Assembleia Especial pela
liquidagé@o antecipada da Classe.

Eventos de Liquidacéo
1. Cada Série de Cotas Seniores e cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sera
liquidada por ocasido do término do seu prazo de duragdo, conforme estabelecido no

respectivo Suplemento.

A Classe sera liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:
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| - por deliberacéo de Assembleia Especial;

Il - caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliacdo constitui um
Evento de Liquidacéo.

7.9. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liguidacdo, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a Administradora devera (i) suspender imediatamente o pagamento de
gualquer resgate ou amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de
Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o
item abaixo.

7.10. Se a decisdo da Assembleia Especial for a de ndo liquidagdo da Classe, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de acordo com
a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva
Assembleia Especial.

7.11. Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe, apés o pagamento das despesas e
encargos, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimdnio da Classe assim permitir, o
valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série, proporcionalmente ao valor
das Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera
pago aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, conforme a
respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em Assembleia
Especial convocada para este fim;e

Il — que Administradora podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que dispde este Anexo,
acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidagdo e extingdo da Classe,
devendo utilizar os recursos da eventual alienag&o no resgate das Cotas.

7.12. Na hipétese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, 0s Direitos Creditorios e 0s Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgéo de Cotas detida por cada titular sobre
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o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apos a constituicdo do condominio acima referido,
a Administradora estar4 desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

7.13. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma
do Artigo 1.323 do Cdédigo Civil Brasileiro, (ii) informando a proporc¢ao de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

7.14. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulacéo.

7.15. A liquidacdo da Classe sera conduzida pela Administradora, observando: i) as
disposicdes deste Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e; ii) que cada Cota de
determinada subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma
subclasse.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1. Competéncia
10.1.1. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe deliberar pelas
matérias indicadas na regulamentacéo em vigor, exclusivamente com relagcéo a respectiva Classe.

10.1.2. As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo privativamente a
Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada, em que participardo apenas Cotistas
gue constem dos registros de Cotistas da Subclasse em questédo, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

10.1.3. Em adicdo as matérias indicadas na regulamentacdo em vigor, competira a Assembleia
Especial de Cotistas:

| - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

Il - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacédo
devem ser considerados como um Evento de Liquidacgéo;
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lll -resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de Liquidacao
devem acarretar na liquidacdo antecipada da Classe;

IV - deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo, liquidacdo ou prorrogacdo da Classe ou da
Subclasse;

VIl — eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Anexo; e

IX — deliberar sobre a alteracdo de caracteristicas de séries de Cotas Seniores e/ou classes de
Cotas Subordinadas Mezanino.

10.2. Quéruns

10.2.1. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por maioria dos
votos dos Cotistas presentes.

10.2.2. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 10.1.3 incisos | a IV acima serdo
tomadas (a) em primeira convocacao pela maioria das Cotas emitidas e (b) em segunda convocacgéo,
pela maioria das Cotas presentes.

10.2.3. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Especial a
cada Cota cabera uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no patriménio liquido
da Classe ou Subclasse, conforme o caso.
11. DESPESAS DA CLASSE

11.1. Despesas
11.2. Constituem despesas do Classe, além da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Consultoria as despesas, que podem ser debitadas pela Administradora e que se encontram listadas
no Regulamento.

12. POLITICA DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
12.1. Regras Gerais
12.1.1. O recebimento ordinério dos Direitos Creditérios Elegiveis sera efetuado por meio de
boletos bancarios, sendo certo que recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios

efetuados pelos Devedores por meio de boleto bancario serdo automaticamente direcionados para
a Conta da Classe.
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12.1.2. Os servigos de cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos serdo prestados pelo
Agente de Cobranca, de acordo com os termos do Contratos de Cobranca, observando os seguintes
prazos e procedimentos:

| — Através de ligacao telefbnica ou e-mail, podera informar ao Cedente ou sacado, no 1° (primeiro)
dia de atraso, conforme discricionariedade do Agente de Cobranca quanto a forma e necessidade,
que o direito de crédito esté vencido e ndo pago;

Il — A partir do 5° (quinto) dia de atraso, conforme discricionariedade do Agente de Cobranca
providenciar os procedimentos de encaminhamento ao cartério de protestos;

Il — O Agente de Cobrancga pode utilizar notificagfes extrajudiciais realizadas por empresas de
bureau de crédito para avisar os sacados sobre o inadimplemento dos Direitos Creditorios adquiridos
pelo Fundo, conforme sua avaliagéo;

IV — O Agente de Cobranca podera promover reunibes e buscar outras formas de contato, na
tentativa de efetuar uma composi¢do negocial a fim de que o Cedente cumpra sua obrigacdo de
coobrigacao sobre os créditos inadimplidos e eventuais despesas que possa dever para a Classe a
qualquer tempo apds o vencimento dos Direitos Creditorios;

V - nahipétese dos procedimentos delineados nos incisos |, Il, lll e IV acima n&o serem suficientes
para provocar a quitacdo do Direito de Crédito Inadimplido em até 60 (sessenta) dias de seu
vencimento, o Agente de Cobranca podera encaminhar referido Direito de Crédito Inadimplido & area
juridica, para que sejam tomadas as providéncias judiciais cabiveis, envolvendo ajuizamento de
acOes de cobranca e execucédo de garantias; e

VI - A Administradora manterd regras e procedimentos adequados, que serao disponibilizados no
Prospecto, conforme o caso, e na rede mundial de computadores da Administradora, que lhe
permitam verificar o cumprimento, pelo Agente de Cobranga, como agente de cobranga, de suas
obrigacdes relativas a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

12.1.4. Todas as despesas necessérias para a efetivacdo da cobranca extrajudicial e judicial dos
Direitos Creditérios inadimplidos serdo de responsabilidade da Classe. A Administradora, o
Custodiante, a entidade registradora e/ou a Gestora ndo serdo responsaveis por quaisquer custos,
taxas, despesas, emolumentos, honorérios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, inclusive eventuais custos de condenacéo, que
a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, de terceiros ou das Cedentes, 0s quais deverao
ser custeados pela prépria Classe.
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12.1.5. Sem prejuizo do disposto neste Anexo, os Prestadores de Servicos Essenciais, o Agente de
Cobranca e os prestadores de servicos complementares ndo serdo responsaveis pelos resultados
obtidos na implementacao da Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios nem pelo pagamento ou
liquidacdo dos Direitos Creditorios que estejam inadimplentes com a Classe.

12.1.6. Ainda, ndo cabera a Gestora diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca previstos nesta Politica de Cobranca dos Direitos Creditérios.

13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. Obrigagdes Legais e Contratuais

A Classe responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, n&o respondendo
os prestadores de servigos por tais obrigagfes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando
procederem com dolo ou ma-fé.

13.2. Segregacao Patrimonial

As classes de cotas do fundo de investimento possuem patriménios segregados entre si, com direitos
e obrigagOes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econ6mica (Lei n° 13.874/2019) conforme
regulamentada pela Resolucdo. Caso o patriménio liquido de uma classe se torne negativo, ndo
havera transferéncia das obrigac@es e direitos desta classe as demais que integrem o mesmo fundo
de investimento. Nado ha, em qualquer hipo6tese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigacao entre classes.
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ANEXO A - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

Os termos iniciados em mailsculas e aqui ndo definidos terdo o0 mesmo significado do
Regulamento.

A politica de concesséo de crédito é desenvolvida e monitorada pela Consultora, mediante prévia
aprovacdo da Gestora, observadas as condicfes previstas no Contrato de Consultoria e as
regras dispostas a seguir:

| - Os Cedentes ou emissores deverdo ser previamente cadastrados pela Consultora para que
possam ofertar Direitos Creditérios a Classe. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada
Cedente devera entregar a Consultora os documentos e informagdes necessarios ao seu
cadastramento acompanhadas de via original ou de cdpia dos seguintes documentos: Contrato
Social ou Estatuto Social, balango do ultimo exercicio social e indicacéo das pessoas capazes
de representar o Cedente em operacgfes de cessdo de direitos, acompanhada dos documentos
gue comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada a referida
documentacdo probatéria de poderes dos seus representantes. A critério da Consultora, da
Administradora e da Gestora, outros documentos poderao ser solicitados ao Cedente para a
aprovacdao de seu cadastro;

Il — Ap6s o cadastramento dos Cedentes de acordo com 0s requisitos estabelecidos no item |,
acima, a Consultora efetuard uma analise de cada Cedente para a concessdo de um limite
operacional, de acordo com cada tipo de operacao abaixo:

Crédito Pessoa Juridica: Serdo solicitados as informacgfes para andlise de crédito que forem
pertinentes e sera constituido um comité para analisar caso a caso. O limite sera atribuido apos
0 comité de crédito.

Il — ApGs a andlise dos Cedentes, a Consultora efetuara a andlise de cada operacao de cessao
de Direitos Creditérios Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a) analise do grau de concentracdo por Cedente para verificar a possibilidade deste de realizar
a cessédo de acordo com o previsto em regulamento;

b) verificacdo da posicéo de Direitos Creditorios Elegiveis vencidos;

c) analise do grau de concentracdo por Devedor em relagéo ao Patriménio Liquido da Classe;
d) verificagdo da concentracéo por Devedor junto ao Cedente;

e) verificagdo do histérico de pagamentos do Devedor junto ao Cedente e a Classe;

f)  verificacdo de restricdo de crédito dos sacados em relatérios de bureaus de crédito, quando
a Consultora julgar necessario.
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IV - Em linhas gerais, a analise dos Devedores compreendera:

a) a avaliacdo das informacdes por eles enviados ao sistema cadastral da Consultora;

b) analise do histérico de pagamentos dos Devedores;
c) verificagdo se o perfil de risco dos Devedores € compativel com os valores dos Direitos

Creditorios ofertados;

V — Os valores oriundos de pagamentos relacionados aos direitos creditérios mantidos na
carteira da Classe serdo sempre depositados em conta bancaria de titularidade da Classe.
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ANEXO B
MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA [e¢] [EMISSAO/SERIE] DE COTAS
[SENIORES/SUBORDINADA MEZANINO [*]] DA
CLASSE UNICA DO MUNDIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [[e]? Série de Cotas
Seniores (“Cotas Seniores da [e]? Série”) / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] emitida nos termos do
Anexo da Classe.

VIGENCIA: [e]/[®]/[e]

1. INTERPRETACAO
1.1. Interpretacdo Conjunta

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA
RESOLUCAO.

1.2. Termos Definidos

i) Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento
ter@o o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexo e Apéndice, se houver; e

ii) Todas as palavras, expressdes e abreviacbes utilizadas neste Suplemento, seu
Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailsculas referem-se a este
Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

1. Publico alvo: Investidores Profissionais.

2. Da Emissdo das Cotas e Prazo: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] no valor
de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricao de Cotas da presente [Série / Classe]
(“Data de Subscrigdo Inicial”), totalizando R$[e] ([e]), com prazo de duragéo de [e] ([e]) meses e
prazo de caréncia do pagamento de amortizagéo e juros de [e] ([#]) meses contados da data da 12
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(primeira) integralizacdo das [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]]
(“Periodo de Caréncia”).

3. Da Subscricéo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricao de [Cotas Seniores da [e]? Série /
Cotas Subordinadas Mezanino [e]] sera utilizado o valor de emissao da cota descrito no item acima,
em data diversa da Data de Subscricdo Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma [Série /
Classe] em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
FUNDO, calculado conforme o disposto no Anexo.

4. Benchmark das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]],
representativa do patriménio liqguido do FUNDO, possui um Benchmark de rentabilidade
correspondente taxa média diaria do DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
acrescida de um spread de [#]% a.a. ([#]]), expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”) (segmento CETIP UTVM), no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”).

4.1. O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

5. Da Amortizacdo Programada das Cotas: A partir do [e]° ([¢] ) més contado da data da
primeira integralizagéo de Cotas, as [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino
[#]] terdo seus valores de principal investido e rendimentos amortizados mensalmente conforme a
proporgao abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:, observado o cronograma abaixo:

Més de Amortizacéo Fracdo do Valor Principal

[o] [o]

5.1. As amortizagbes programadas previstas neste Suplemento poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da Gestora, desde que observado as Subordinacdes Minimas.

6. Do Resgate das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]]
serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item acima, com o pagamento integral via

amortizacdes conforme item 6.1 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada da Classe.

7. Da Oferta das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]]
serdo colocadas nos termos da Resolugcéo CVM 160.
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As [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] [ndo poderéo / poderao] ser
depositadas para distribuicdo primaria no Mdédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, para
negociacdo no mercado secundério, no Mddulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

A distribuicdo das [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] sera realizada
por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Distribuidor: E a ADMINISTRADORA.

9. O presente Suplemento constituira parte integrante do Anexo da Classe e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposi¢cdes do Anexo e do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacao as disposicoes deste Suplemento. As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas
Subordinadas Mezanino [e]] terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigaces atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos
prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneracdo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento.

Curitiba, [] de [] de[].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO B
MODELO DE SUPLEMENTO

SUPLEMENTO DA [¢] EMISSAO DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO
MUNDIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente a [e]? Emissdo de
Cotas Subordinadas Junior emitida nos termos do Anexo da Classe.
VIGENCIA: [e]/[e]/[e]

1. INTERPRETAGCAO
1.1 Interpretacdo Conjunta

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU
REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E A REGULAMENTACAO EM VIGOR
APLICAVEL AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA
RESOLUCAO.

1.2. Termos Definidos

i) Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados neste Suplemento
terdo o significado atribuido na regulamentacao em vigor ou o significado atribuido no Regulamento,
Anexo e Apéndice, se houver; e

ii) Todas as palavras, expressdes e abreviagbes utilizadas neste Suplemento, seu
Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais mailusculas referem-se a este
Fundo, Classe Subclasse e/ou Série, conforme aplicavel.

1. Pdublico alvo: Investidores Profissionais.

2. Da Emissdo das Cotas e Prazo: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) Cotas Seniores Subordinadas Junior. O prazo de duragdo das Cotas
Subordinadas Junior é indeterminado, sendo que as cotas serdo resgatadas apenas na data de

liquidac&o da Classe ou do Fundo, ou ainda por deliberagéo de Assembleia Especial de Cotistas

3. Da Subscricéo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas Junior
sera utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
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confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento.
4. Benchmark das Cotas: Cotas Subordinadas Junior nao possuem Benchmark.

a. O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes
existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

5. Da Oferta das Cotas: As Subordinadas Junior serdo colocadas nos termos da Resolucdo
CVM 160.

14.1 As Cotas Subordinadas Junior [poderdo] [ndo poderdo] ser depositadas para distribuicdo
primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderdo] [ndo poderéo] ser negociadas no
mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

A distribuicdo das [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] sera realizada
por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

Distribuidor: E a ADMINISTRADORA.

6. O presente Suplemento constituird parte integrante do Anexo da Classe e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposi¢cdes do Anexo e do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacao as disposicdes deste Suplemento. As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas
Subordinadas Mezanino [e]] terdo as mesmas caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas,
privilégios, deveres e obrigacfes atribuidas as demais Cotas Seniores, exceto com relagdo aos
prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de remuneragdo, especificados e
expressamente previstos neste Suplemento.

Curitiba, []de[] de[].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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