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CAPITULO PRIMEIRO — DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos e Apéndices, 0s
termos e expressoes iniciados em letra mailscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos e
Apéndices, no singular ou no plural, teréo os significados a eles atribuidos abaixo ou no Anexo
Descritivo da Classe Unica. Além disso, (i) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas
neste Capitulo Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird
o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo
se expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a disposi¢cdes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposi¢cdo em contrério, todos 0s prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto
€, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Administrador” Significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parand, na
Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-
200, inscrita no CNPJ sob o n° 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servi¢os de administrador de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
19.131, expedido em 1° de outubro de 2021.

“Agéncia de Classificacdo Significa a agéncia classificadora de risco que podera ser
de Risco” contratada pela Classe para a classificacdo de risco das Cotas,
caso aplicavel.

“Anexos Descritivos” Os anexos descritivos de cada uma das Classes do Fundo e
essenciais a sua constituicdo, 0s quais constardo anexos ao
Regulamento e passardo a integra-lo conforme novas Classes
venham a ser constituidas.

“Apéndices” Os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos, o0s quais
descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢cbes de emissao, subscricdo, integralizacdo, remuneracéo,
amortizacdo e resgate de cada subclasse de Cotas para cada
uma das Classes do Fundo.

“Assembleia Geral” Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.
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“Auditor Independente”

“BB”

“Banco Central’

Cadigo Civil”

“Cédigo de Processo Civil”

“Cotas”

“Cotista”
“CVM ”

“Dia Util”

“Encargos do Fundo”

“Entidade Reqgistradora”

Empresa que prestara o0s servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo e das
Classes, devidamente autorizada pela CVM para exercer tal
atividade.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, sociedade por acbes com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa 0 Banco Central do Brasil.
Significa o Conselho Monetéario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Em conjunto, as cotas de cada uma das Classes do Fundo,
representativas de fracdes ideias do patrimdénio da respectiva
Classe, cujas caracteristicas e direitos, bem como as condi¢des
de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneracao,
amortizacao e resgate estardo descritos no Anexo Descritivo da
respectiva Classe.

Significam os titulares de Cotas.

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Cada dia dutil, para fins de operagbes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolucdo CMN n° 4.880,

de 23 de dezembro de 2020.

Os encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo 11 deste
Regulamento.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servico de
registro de direitos creditérios e que podera ser contratada pelo
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“Eventos de Avaliacdo do
Fundo”

“Eventos de Liguidacdo
Antecipada do Fundo”

“FGC”

“Fundo”

‘EUNDOS21”

“Gestor”

“Instrucdo CVM 489"

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

“IPCA”

Administrador, em nome da Classe, para realizacdo do registro
de Direitos Creditérios Adquiridos que sejam passiveis de
registro.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 9 deste
Regulamento.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10 deste
Regulamento.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Significa o Fundos2l1 - Modulo de Fundos, ambiente de
negociagdo secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa a MONETIZA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parara, Rua
Comendador Aralujo, 565, 6° andar, Centro, inscrita no CNPJ sob
n° 06.238.550/0001-20, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 9.733, expedido em 15 de
fevereiro de 2008, na qualidade de gestor da Carteira.

Significa o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundagéo
Getulio Vargas (FGV).

Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resoluc¢do CVM 30.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolucdo CVM 30

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).
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“Obrigacdes do Fundo”

“Plano Contabil”

“‘Requlamento”

“Resolucdo CMN 2.907”

“Resolucdo CVM 30”

“Resolucao CVM 160”

“Resolucdo CVM 175"

“Taxa de Administracdo

“Taxa de Gestao”

Significam todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento, Anexo(s) e Apéndice(s) e nhos demais Documentos
da Operacdo, incluindo, mas nao se limitando, o pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracdo e da amortizacdo, e ao
resgate das Cotas.

Significa o plano contabil das instituices do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF), criado pela Circular n°® 1.273, do Banco
Central, de 29 de dezembro de 1987, ou qualquer outro plano
contdbil aplichvel aos fundos de investimento em direitos
creditorios que venha a substitui-lo nos termos da legislagédo
aplicavel.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolucao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,
de 29 de novembro de 2001, conforme alterada e/ou qualquer
normativo que venha a substitui-la.

Significa a Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia —
SELIC.

Taxa a que o Administrador teré direito pela prestacdo de seus
servicos de administragéo, calculada conforme item 5.7 deste
Regulamento.

Taxa a que o Gestor tera direito pela prestacdo de seus servicos
de gestdo da carteira do Fundo, calculada conforme item 5.8
deste Regulamento.
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“Taxa DI” Significa a taxa média diéria dos Depositos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Termo de Adesédo ao Significa o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento” Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no

Fundo, nos termos do presente Regulamento.

CAPITULO SEGUNDO — DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

2.1. O Fundo foi constituido com prazo de duracao indeterminado, disciplinado pela
Resolugdo CMN 2.907, pela Resolugdo CVM 175 e demais disposicbes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente Regulamento.

2.2. Objeto. O Fundo é uma comunhao de recursos, composto, inicialmente, por uma
Unica classe de Cotas e destinados, preponderantemente, a aquisi¢cao de direitos creditorios
elegiveis e demais ativos financeiros, nos termos de cada Anexo Descritivo, ou Apéndice,
durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a politica de investimento aplicavel a cada uma
das Classes ou Subclasses, observadas ainda as caracteristicas especificas de cada Classe
pu Subclasse, nos termos descritos nos respectivos Anexos Descritivos ou Apéndice, e
conforme previsto na Resolu¢do CVM 175, conforme aplicavel.

2.3. Composicao _do Patriménio_do Fundo. O patriménio do Fundo podera ser
formado por diversas Classes ou Subclasse, na forma do artigo 5° da Resolu¢cdo CVM 175. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢fes de emisséo, subscricdo, integralizagéo,
remuneragdo, amortizacdo e resgate das Classes ou Subclasses serdo descritos nos
respectivos Anexos Descritivos da Classe e em seus respectivos Apéndices, quando aplicavel,
0S quais passarao a integrar o presente Regulamento conforme novas Classes ou Subclasses
de Cotas venham a ser constituidas.

2.4, Pudblico-Alvo. O publico-alvo de cada uma das Classes ou Subclasses sera
definido nos respectivos Anexos Descritivos ou Apéndice, observados os normativos em vigor
da CVM aplicaveis a distribuicdo publica das Cotas.

CAPITULO TERCEIRO — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacao de suas Cotas por meio da aplicagdo do patriménio liquido do Fundo na aquisigdo
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de direitos creditorios e ativos financeiros, conforme politica de investimento especifica a cada
Classe, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo e observados os indices de composicéo
e diversificacdo da carteira de cada Classe, conforme estabelecidos nos Anexos Descritivos.

3.1. Cessédo da Totalidade dos Direitos e Obrigacbes Vinculados aos Direitos
Creditérios Eleqgiveis. Os direitos creditorios elegiveis, nos termos da politica de investimento
de cada Classe, serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da respectiva Classe, com todos
o0s respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios assegurados
a(s) cedente(s) dos respectivos direitos creditérios, nos termos da legislacéo civil aplicavel.

CAPITULO QUARTO - FATORES DE RISCO DO FUNDO

4, A carteira de cada Classe e, por consequéncia, seus patrimonios, estao sujeitos
a diversos riscos, os quais sdo devidamente descritos nos respectivos Anexos Descritivos,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e néo liquidadas. Nao
h& garantia completa de eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas,
nado podendo o Administrador, o Gestor ou qualquer de suas respectivas coligadas ser
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira de determinada Classe e/ou do Fundo, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os direitos creditorios e ativos financeiros integrantes da carteira das Classes
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneracao,
amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento e dos Anexos
Descritivos ou Apéndice. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente o
capitulo corresponde aos fatores de risco relacionados a Classe investida, responsabilizando-
se pelo seu investimento no Fundo.

CAPITULO QUINTO — ADMINISTRACAO E GESTAO DO FUNDO
5. Administracdo do Fundo. O Fundo serd administrado pela HEMERA

DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., gualificada nos termos do
item 1.1 deste Regulamento.

5.1. Poderes do Administrador. O Administrador, observadas as limitacbes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes,
tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo do Fundo.

5.2. Atribuicbes do Administrador. As atribuicbes do Administrador sdo aquelas
dispostas nos artigos 82 e 83 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do
Anexo Il da Resolucdo CVM 175.

5.3. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre
as obrigacdes do Administrador:
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xii)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais; (c) livro ou
lista de presenca de Cotistas; (d) pareceres de auditor independente; (e) registros
contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagédo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periodicas e eventuais da classe ou Subclasse de
cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo fundo, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e suas Classes;

manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamagoes;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
monitorar as hipéteses de liquidacao antecipada;
cumprir as deliberagcbes da assembleia de cotistas;

providenciar o registro dos Documentos do Fundo, conforme aplicavel, e a realizar os
procedimentos de registro e lavratura dos documentos que formalizem a cesséo de
direitos creditorios ao Fundo, conforme aplicavel;

manter registros analiticos e completos de todas as movimenta¢des ocorridas nas
contas de depdésito abertas em nome dos Cotistas;

desde que devidamente cadastrado junto ao Administrador, providenciar,
mensalmente, as expensas do Fundo, o envio aos Cotistas, pelo correio ou por meio
eletrénico (e-mail), de extrato das contas de depdésito abertas em seu nome, contendo,
no minimo, as seguintes informacdes: (a) o nimero de Cotas detidas pelo respectivo
Cotista; (b) o valor atualizado de suas Cotas; e (c) a remuneragdo acumulada desde a
respectiva data de emissdo das Cotas;

desde que devidamente cadastrado junto ao Administrador fornecer, anualmente, aos
Cotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano
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civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre o
namero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

(xiv) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel,

(xv) processar a subscri¢do e integralizacéo de Cotas;

(xvi) divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,
da respectiva Classe ou aos ativos integrantes da carteira, imediatamente ap6s o seu
conhecimento; e

(xvii)  encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central
do Brasil na rede mundial de computadores.

5.4. Gestao do Fundo. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo seréo realizados
pela MONETIZA INVESTIMENTOS LTDA., qualificada nos termos do item 1.1 deste
Regulamento, na qualidade de gestora do Fundo.

5.4.1. Atribuicbes do Gestor. As atribuicbes do Gestor sdo aquelas dispostas nos
artigos 84 e 85 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 32 a 35 do Anexo Il da
Resolucdo CVM 175.

5.4.2. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, e observadas as
disposi¢des constantes dos Anexos Descritivos ou Apéndice, incluem-se entre as obrigagdes
do Gestor:

(@ informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servigo por ele contratado;

(i) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo das Classes ou Subclasses para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacdes das Classes ou Subclasses de cotas;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragéo e,
se for o caso, de exposi¢cdo ao risco de capital;

(v) cumprir, juntamente com o Administrador, as deliberagbes da assembleia de cotistas;
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(vi) executar a politica de investimentos de cada uma das Classes, devendo analisar e
selecionar os direitos creditérios para a carteira de ativos, observados os parametros
minimos previsto no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(vii) receber e analisar, diretamente ou por meio de terceiro contratado, a documentacéo
gue evidencie o lastro dos direitos creditorios, sendo que a metodologia e os resultados

obtidos deverdo ser colocados a disposicdo do Administrador, da Agéncia
Classificadora de Risco, Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(viii) registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe, conforme
aplicavel, ou entrega-los ao custodiante da Classe ou ao Administrador, conforme o
caso e documento celebrado entre as partes, conforme aplicavel;

(ix) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos direitos
creditorios por meio da celebragdo dos respectivos contratos de cessdo de direitos
creditorios e seus eventuais aditamentos;

(x) monitorar o cumprimento, pelas Classes, dos indices e parametros a serem definidos
nos Anexos Descritivos de cada Classe, devendo informar a(s) cedente(s) eventual
desenquadramento de tais indices e parametros, no mesmo Dia Util em que tal
desenquadramento tenha sido verificado;

(xi) monitorar (a) o indice de subordinagdo das Classes, no caso de as Classes
estipularem previsdo para tanto em seu Anexo Descritivo; (b) a adimpléncia da carteira
de direitos creditérios e, em relacdo aos direitos creditérios vencidos e nao pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca; e (c) a taxa de
retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

(xii) proceder, em nome do Fundo, a contratacao dos servigos de consultoria especializada
e Agente de Cobranca para as Classes, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175.

5.4.3. Verificacdo dos documentos comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos
documentos comprobatorios dos direitos creditérios de cada Classe sera realizada pelo Gestor,
diretamente ou terceiro por ele contratado, na forma do 84° do artigo 36 do Anexo Normativo Il
da Resolugédo CVM 175, podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem,
nos termos do 8§ 1° do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. A forma de
verificacdo dos documentos comprobatérios pelo Gestor devera ser determinada de acordo
com as caracteristicas especificas dos direitos creditorios a serem adquiridos por cada Classe
e estara prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo é responsavel pela
autenticidade dos documentos comprobatérios dos direitos creditorios, tampouco pela
existéncia dos direitos creditérios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta
informagé&o caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.
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5.4.4. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificacdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo, inclusive a
Entidade Registradora ou o custodiante da Classe, desde que o referido terceiro ndo seja sua
parte relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagcdo de tais documentos comprobatorios.

5.4.5. Fica desde ja acertado que o Gestor poderd subcontratar o custodiante da
Classe, conforme aplicavel, para a execucdo das atividades listadas nos itens (vii) e (viii) do
item 5.4.2 acima. Ainda, fica também certo que o cumprimento, pelo Gestor, das obrigacdes
descritas nos itens (iv), (vi), (x) e (xi) do item 5.4.2 acima dependem do fornecimento de
informac@es pelo Administrador e/ou pelo custodiante da Classe, conforme aplicavel.

5.5. Vedacdes Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. E vedado ao Administrador
e ao Gestor ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo.

5.6. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacbes por Prestadores de Servico. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos de terceiros contratados para prestagdo de
servigos ao Fundo, que Ihe permitem verificar o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores
de servigcos contratados, 0s quais serdo divulgados e mantidos atualizados no website do
Administrador e do Gestor, respectivamente.

5.7. Taxa de Administracdo. Pela prestacdo de servigos de administragdo fiduciaria
e pela remuneracao dos prestadores de servicos contratados pelo Administrador, sera devida
uma Taxa de Administracdo pelo Fundo ao Administrador, conforme descrito no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

5.8. Taxa de Gestdo. Pela prestacdo dos servi¢os de gestdo de carteira das Classes
e pela remuneracdo dos prestadores de servicos contratados pelo Gestor, serd devida uma
Taxa de Gest&o pelo Fundo ao Gestor, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe Unica.

5.9. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao serdo calculadas e provisionadas
todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no
valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior, e serdo pagas mensalmente, por periodo
vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente & prestacio dos servicos, a partir do més
em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

5.10. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo aos
Prestadores de Servico do Fundo. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, podera
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestéo.
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5.11. Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como taxas de ingresso, performance
ou de saida, poderdo ser eventualmente cobradas dos cotistas de determinada Classe, caso
conste previsdo expressa para tanto no Anexo Descritivo de tal Classe.

5.12. Nos termos do artigo 1.368-D do Cdédigo Civil e da Resolugao CVM 175, sem
prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador e/ou do Gestor,
conforme o caso, cada prestador de servico do Fundo é o Unico responsavel por suas acdes
e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante
o Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades
por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo o Administrador e/ou o Gestor
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obriga¢des uns dos outros
e/ou dos demais prestadores de servico do Fundo.

CAPITULO SEXTO — CONTRATACAO DE PRESTADORES DE SERVICO

6. Registro de Direitos Creditérios. Nos termos do artigo 37 da Resolu¢dao CVM
175, caso determinada Classe adquira direitos creditorios que ndo sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora (incluindo no caso de auséncia de interconexao ou interoperabilidade
entre Entidades Registradoras), o Administrador devera contratar custodiante para realizagdo
do servigo de custddia para a carteira de ativos da Classe.

6.1. No caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizagdo do registro
dos direitos creditérios de determinada Classe ou para verificagcdo dos documentos
comprobatorios de tais direitos creditorios, conforme o caso, a remuneragéo devida a Entidade
Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo
patriménio da Classe que tiver contratado o servico.

6.2. Atribuicbes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes
definidos na Resolucdo CVM 175, as Classes poderdo contratar custodiante para a prestacao
das seguintes atividades, diretamente ou por meio de seus representantes, conforme previsdes
especificas no Anexo Descritivo de cada Classe:

0) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacéo fisica e financeira de direitos creditérios;

(ii) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na conta da Classe beneficiaria; e

(iii) realizar, direta ou indiretamente, a guarda dos documentos comprobatorios do lastro
dos direitos creditérios adquiridos pela respectiva Classe, observadas as disposi¢coes
do respectivo Anexo Descritivo da Classe; e
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(iv) verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos direitos creditorios da carteira da respectiva Classe, o que for maior, a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram
na carteira da respectiva Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o
lastro dos direitos creditorios vencidos e ndo pagos ho mesmo periodo, nos termos do
artigo 38 do Anexo Normativo Il e observadas as disposi¢coes do Anexo Descritivo.

6.3. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes & Guarda dos
Documentos Comprobatérios. O custodiante da Classe, caso venha a ser contratado para
realizar a guarda dos documentos comprobatdrios dos direitos creditorios adquiridos pela
Classe, devera dispor de regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo, que
Ihe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdo e movimentagdo dos documentos
comprobatoérios dos direitos creditérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Anexo Descritivo. Tais
regras e procedimentos deverdo permanecer disponiveis e atualizados para consulta no
website do custodiante.

6.4. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O
Administrador e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento e na eventual cessao de direitos creditorios ao Fundo.

CAPITULO SETIMO — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR E DO

GESTOR
7. O Administrador e o Gestor deverao ser substituidos nas hipéteses previstas no
artigo 107 da Resolugcdo CVM 175.
7.1. Renlincia do Administrador e/ou Gestor. O Administrador e/ou o Gestor,

mediante aviso divulgado na pagina do Administrador e/ou do Gestor na rede mundial de
computadores, utilizada para a divulgacdo de informag6es do Fundo, por meio eletrdnico,
poderdo renunciar a administra¢éo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar,
imediatamente, Assembleia Geral para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidacao
antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, nos termos
da legislacao em vigor e do disposto no Capitulo 12 abaixo.

7.2. Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de rendncia do Administrador
e/ou Gestor. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor deverdo permanecer no
exercicio de suas fun¢fes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados da data de realizacdo da Assembleia Geral em questéo,
sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacao de administrador
temporario, resguardadas as remuneracoes previstas na Clausula 5.

7.2.1. Nos termos do 82° do artigo 108 da Resolugdo CVM 175, caso o Administrador
e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto no item 7.2 acima, o Fundo
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deverd ser liquidado, nos termos da Resolucdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fun¢des até a concluséo da liquidagéo e o Administrador até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM, resguardadas as remunerac¢des previstas na Clausula 5.

7.3. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor.
Nas hipéteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidacdo antecipada do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador e/ou do
Gestor.

7.4. Observados o0s respectivos Anexos Descritivos, aplica-se o disposto neste
Capitulo, no que couber, ao custodiante da Classe, conforme aplicavel, sobre substituicdo e
rentncia da prestacao de servi¢cos ao Fundo.

CAPITULO OITAVO — CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E PATRIMONIO LIQUIDO
DO FUNDO

8. Cotas do Fundo. As Cotas da Classe ou Subclasse correspondem a fracdes
ideais do patriménio de cada Classe ou Subclasse, cujas caracteristicas, termos e condi¢des
constardo do respectivo Anexo Descritivo ou Apéndice da Classe ou Subclasse, conforme
aplicavel.

8.1.1. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de
depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

8.1.2. Conclusdo do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serdo
considerados como tendo sido concluidos somente apds 0s recursos estarem disponiveis na
Conta da respectiva Classe ou Subclasse investida.

8.1.3. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em,
ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

8.1.4. Taxas e Despesas Apliciveis as Classes de Cotas. Cada Cota de cada Classe
ou Subclasse estara sujeita as mesmas taxas e despesas apliciveis a tal Classe ou Subclasse,
ficando ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada Classe ou Subclasse terdo direito a taxas
de retorno diferentes.

8.2. Novas Classes. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto neste
Regulamento, independentemente de autorizacdo prévia dos Cotistas, constituir novas Classes
ou Subclasses de Cotas. A constituicdo de uma nova Classe ou Subclasse de Cotas sera
formalizada por meio da celebracdo do Anexo Descritivo ou Apéndice da nova Classe, que
deverd passar a integrar o presente Regulamento e sera parte indissociavel dele. Na hipotese
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de emisséo de novas Cotas, serd assegurado direito de preferéncia para aqueles que ja sejam
Cotistas por ocasido da constituicdo da nova Classe ou Subclasse, podendo haver diluicdo dos
direitos politicos dos Cotistas exclusivamente no caso de rendncia ao direito de preferéncia por
agueles que ja sejam Cotistas da Subclasse Subordinada.

8.3. Patriménio Liguido do Fundo. O patriménio liquido do Fundo corresponde a
soma algébrica dos patrimdnios liquidos das Classes e Subclasses integrantes do Fundo,
menos as exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisbes. Na apuracado do valor
do Patriménio Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da
legislacao e regulamentacgéo aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatorio
do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO NONO — EVENTOS DE AVALIACAO

9. Caracterizam Eventos de Avaliacdo do Fundo, sem prejuizo dos eventos de
avaliacdo das Classes a serem definidos no respectivos Anexos Descritivos, as seguintes
hipéteses:

0] inobservancia pelo Administrador e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigacbes
previstos neste Regulamento, em quaisquer Documentos do Fundo e/ou na legislacéo
e regulamentacdo aplicaveis desde que n&o sanado em até 10 (dez) Dias Uteis
contados;

(i) rendncia do Administrador e/ou do Gestor, sem que seja eleito um substituto para o
Administrador e/ou para o Gestor em até 60 (sessenta) dias contados da renuncia;

(iii) interrupcao decorrente de falha operacional ndo solucionada pelo Administrador e/ou
pelo Gestor em até 10 (dez) Dias Uteis;

(iv) resilicdo de quaisquer dos Documentos do Fundo por qualquer pessoa sem que
outra(s) pessoa(s) assuma(m) integralmente as atribuices ali estabelecidas e tal
vacéancia possa, a exclusivo critério do Administrador, afetar negativamente a boa
ordem financeira, operacional ou legal do Fundo e os direitos, garantias e prerrogativas
dos Cotistas;

(v) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicdes, elevacao de aliquotas ja existentes
ou modificacao de suas bases de calculo que possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e
prerrogativas dos Cotistas;

(vi) caso ocorra a concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a medida cautelar
fiscal de que trata a Lei n° 8.397, de 6 de janeiro de 1992, conforme alterada, que
possa impor restricdo a alienacao de direitos creditérios ao Fundo;
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(vii) pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, intervencao
ou liquidacdo extrajudicial do Gestor e/ou do Administrador, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

(viii) ocorréncia do desenquadramento da razdo de Subordinacdo Minima, conforme
definida neste regulamento; e

(ix) caso as Cotas de todas as Classes sejam integralmente amortizadas, de forma que
ndo existam Cotas em circulagéo.

9.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo do Fundo, o Administrador
convocara Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 12, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de sua ciéncia sobre o Evento de Avaliagdo do Fundo, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades do Fundo em raz&o do Evento de Avaliacdo do Fundo, podendo a Assembleia
Geral deliberar que o Evento de Avaliagdo do Fundo que deu causa a Assembleia Geral
constitui ou ndo um Evento de Liquidacéo do Fundo, devendo, na hipétese de configuracdo de
um Evento de Liquidag&o do Fundo, ser convocada uma nova Assembleia Geral nos termos do
Capitulo 12 abaixo, para deliberar sobre a eventual interrupcdo dos procedimentos de
liquidagéo do Fundo.

9.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo do Fundo, as Classes nédo
poderdo adquirir direitos creditdrios até que a Assembleia Geral delibere se o referido Evento
de Avaliagdo do Fundo constitui ou ndo um Evento de Liquidagdo do Fundo. Caso seja
deliberado que o Evento de Avaliacdo do Fundo ndo constitui um Evento de Liquidagc&do do
Fundo, a Assembleia Geral devera deliberar pela concessao de uma autorizagédo (waiver) para
gue as Classes possam continuar adquirindo direitos creditérios.

CAPITULO DECIMO - LIQUIDACAO DO FUNDO
10. Eventos de Liguidacdo do Fundo. Sem prejuizo dos eventos de liquidacdo das

Classes a serem definidos no respectivos Anexos Descritivos, caracterizam eventos que
ensejam a liquidac&o antecipada do Fundo a ser deliberada em Assembleia Geral:

0] se for deliberado que um Evento de Avaliagdo do Fundo constitui Evento de Liquidagéo
do Fundo;

(i) a deliberacdo em Assembleia Geral pela liqguidagédo do Fundo;

(iii) caso haja determinacdo da CVM pela liquidacdo do Fundo, em virtude de

descumprimento de disposic¢ao legal ou regulamentar; e

(iv) interrupcdo, ndo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacdo dos servicos pelo Administrador e/ou, pelo Gestor, inclusive nas
hipoteses de destituicdo e rendncia, sem que tenha havido sua efetiva substituicdo por
outro prestador de servigcos, nos termos deste Regulamento.
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10.1. Procedimentos a serem observados pelo Administrador em caso de Evento de
Liguidacdo do Fundo. O Administrador devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de
Liguidacédo do Fundo: (i) dar ciéncia de tal fato aos Caotistas, convocando-os para Assembleia
Geral a fim de que deliberem sobre os procedimentos a serem adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas; (ii) suspender, de imediato, a aquisicdo de novos direitos
creditérios, se assim dispuser a Assembleia Geral; e (iii) iniciar os procedimentos para a
liquidacdo antecipada do Fundo, observada a deliberacdo da Assembleia Geral, conforme
disposicdes constantes deste Regulamento e da legislagao vigente.

10.1.1. Confirmada a liquidacao antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, observados 0s seguintes procedimentos:

0] o Gestor liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo, transferindo todos
0s recursos para as contas das Classes;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores de direitos
creditérios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados as contas das
respectivas Classes investidoras; e

(iii) o Administrador debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em
circulagao na forma deste Regulamento.

10.2. Na hipbtese de existéncia de direitos creditérios adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que o Administrador adote os seguintes
procedimentos:

0] aguardar os vencimentos dos direitos creditérios e 0 respectivo pagamento pelos
devedores para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(i) entregar os direitos creditérios aos Cotistas para 0 pagamento dos seus haveres,
mediante instrumento de dacdo em pagamento.

10.2.1 Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos
desse Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior &

respectiva data do pagamento.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

11. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, as seguintes despesas:
@ taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacbes do Fundo;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informac0es periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagéo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracdes financeiras e das contas do Fundo e das Classes, da analise de sua
situagdo e da atuacdo do Administrador e do Gestor;

emolumentos e comissbes pagas por operacdes da carteira de ativos;

despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenacdo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

gastos derivados da celebragcéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira de
uma determinada Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira

guaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformagéo
ou a liquidagéo do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral;

despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira da
Classe;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos;

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo
primaria de cotas; e (b) admissado das cotas a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador a instituicdo que detém os

direitos sobre o indice;

despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;
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(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

11.1.1.

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de cotas, desde

que de acordo com as hipéteses previstas na regulamentacéo aplicavel;

contratacdo da Agéncia de Classificacao de Risco;

taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo e das Classes; e

despesas com Agente de Cobranca dos Direitos Creditérios e Consultoria

Especializada, se houver.

As despesas hao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem

correr por conta do Administrador.

12.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO — ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

Matéria Sujeita a Aprovacgao

Qubérum

Primeira Convocacéao

Segunda Convocagéao

Avaliacdo do Fundo, se
tais eventos devem ser

circulacéo

() anualmente, as maioria das Cotas em maioria das Cotas em
demonstragfes contabeis; circulacéo circulagéao
substituicdo do . o

N . maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(i) | Administrador ou do ) ~ . N
circulacdo circulacéo
Gestor;
elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo, inclusive . .
., maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(i) | na hip6tese de seu . ~ . ~
. circulacéo circulacéo
restabelecimento caso
tenha sido objeto de
reducdo;
fusdo, incorporacao, cisao,

(iv) total ou parcial, maioria das Cotas em maioria das Cotas em
transformacgé&o ou circulacéo circulagéo
liquidac&o do Fundo;
se, na ocorréncia de

V) quaisquer dos Eventos de maioria das Cotas em maioria das Cotas em

circulagéo
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considerados ou néao
Eventos de Liquidacao do
Fundo;

(vi)

resolver se, na ocorréncia
de quaisquer dos Eventos
de Liquidacdo do Fundo,
tais Eventos de Liquidacdo
devem acarretar a
liguidagdo antecipada do
Fundo;

maioria das Cotas em
circulacéo

maioria das Cotas em
circulagéo

(vii)

aprovar qualquer alteragéo
do presente Regulamento;

maioria das Cotas em
circulacdo

maioria das Cotas em
circulagéo

(viii)

plano de
Patrimbnio
negativo;

resolucdo de
Liquido

maioria das Cotas em
circulacéo

maioria das Cotas em
circulagéao

(ix)

a liquidacdo do Fundo, em
outras circunstancias que
ndo aquelas decorrentes
dos Eventos de Avaliacdo
do Fundo ou dos Eventos
de Liguidag&o do Fundo;

maioria das Cotas em
circulacéo

maioria das Cotas em
circulagéao

)

cobranca de taxas e
encargos pelo
Administrador, de qualquer
natureza, que nao estejam
expressamente previstas
neste Regulamento; e

maioria das Cotas em
circulacéo

maioria das Cotas em
circulagéao

(xi)

aumento das despesas e
encargos ordinarios do
Fundo, inclusive a
contratagédo de
prestadores de servigos e
assuncdo de despesas
nao expressamente
previstas neste
Regulamento, salvo se o
aumento  decorrer de
exigéncia legal ou
regulamentar.

maioria das Cotas em
circulacéo

maioria das Cotas em
circulagéo
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contratagdo, substituicdo
do Agente de Cobranca e
Consultoria Especializada,
se houver, bem como

.. . maioria das Cotas em maioria das Cotas em
(xii)| qualquer alteracdo do . ~ . ~
. circulacao circulacéo
Contrato de Prestacdo de
Servicos de Agente de
Cobranga;
12.1. Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O

presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou de
determinagdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
a divulgacéo do fato ao Cotista, por meio eletronico.

12.2. Convocacao da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestacdo de
contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagdo do Administrador, do Gestor ou de
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo
Fundo, nos termos da legislagdo em vigor.

12.2.1. A convocacgdo da Assembleia Geral devera ser feita por meio eletrénico, dos
guais constarao o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma
sucinta 0s assuntos a serem tratados.

12.2.2. O pedido de convocacdo de Assembleia Geral, quando realizado pelo Gestor
e/ou por Cotistas, devera ser direcionado ao Administrador, que devera, no prazo maximo de
10 (dez) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral, nos termos do §1° do
artigo 73 da Resolugcdo CVM 175.

12.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de um ano.

12.3.1. A convocacdo da Assembleia Geral deverd ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anincio ou do
envio da mensagem eletrbnica, observado o disposto no presente Regulamento.

12.3.2. N&o se realizando a Assembleia Geral, deverd ser publicado novo anuncio de
segunda convocacao ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia minima de 5
(cinco) dias.
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12.3.3. Para os fins do disposto no item 12.3.2 acima, fica estabelecido que a segunda
convocacao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o anuincio ou carta
ou mensagem eletrénica de primeira convocacao.

12.3.4. Independentemente das formalidades previstas nos itens 12.3.1 a 12.3.3 acima,
considerar-se-4 regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

12.4. A Assembleia Geral de Cotistas deverd se reunir pessoalmente.
Alternativamente, desde que tal possibilidade conste da convocacédo, a Assembleia Geral de
Cotistas poderé ser realizada por meio de conferéncia telefonica, videoconferéncia ou qualquer
outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por escrito.
Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de
conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrdnico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao
Administrador por meio de carta, mensagem, declaracéo, fax, correio eletrébnico ou qualquer
outro meio eletrbnico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizacdo
da reunido e serd, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

12.5. A Assembleia Geral ou Especial de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrénico é considerada como ocorrida na sede do Administrador.

12.6. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de
votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberagéo,
sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

12.7. Quoruns de Instalacéo e Deliberacdo. A Assembleia Geral sera instalada com a
presenca de cotistas que representem: (i) em primeira convocagdo, pelo menos,
51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em circulacdo; e (ii) em segunda convocagéo, com
gualquer nimero de Cotistas. As deliberacdes em Assembleia Geral serdo tomadas nos termos
do item 12 acima.

12.7.1. As deliberacdes que, por qualguer modo, alterem os direitos de uma ou mais
Classe de Cotas, estdo subordinadas também a aprovacao prévia de titulares de mais da
metade das Cotas da Classe afetada reunidos em Assembleia Especial.

12.7.2. Observado o item 12.6 acima, a aprovacao das matérias previstas no item 12.1,
subitens “(x)” e “(xi)” acima, também dependera de voto afirmativo das Cotas da subclasse
subordinada da Classe Unica em circulagdo, sendo o voto afirmativo entendido como o voto
favoravel de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas da subclasse subordinada
da Classe Unica em circulagéo.

12.7.3. Ocorrendo o Evento de Avaliagdo constante no inciso (viii) do art. 9°, a sua
conversdo em Evento de Liquidacdo ou ndo dependera dos votos de, no minimo 51%

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 |
e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

23


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

(cinquenta e um por cento), das Cotas da Subclasse Subordinada da Classe Unica em
circulagéo.

12.8. Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Geral. As decisfes da Assembleia
Geral devem ser divulgadas aos Cotistas pelo Administrador no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua realizacdo, por meio de mensagem eletrénica enderegcada a cada Cotista.

12.9. Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quérum de deliberacdo em
Assembleia Geral, ndo seréo contabilizados os votos de Cotistas que se encontrem em situagéo

de conflito de interesse em relacdo a matéria discutida, conforme critério adotado pelo
Administrador.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

13. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla
e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas
Classes, por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisbes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

13.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes ou
Subclasses, que poderdo ser previstas nos Anexos Descritivos e/ou nos Apéndices, sdo
exemplos de fatos relevantes do Fundo, das Classes ou Subclasses, conforme o caso, 0S
seguintes:

0] alteracao no tratamento tributario conferido ao Fundo;

(i) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacéo desse servigo;

(iii) contratacdo de agéncia de classificacéo de risco;

(iv) rebaixamento classificacdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse de Cotas;

(V) alteracdo de qualquer prestador de servi¢co essencial, nos termos da Resolugdo CVM
175;

(vi) fuséo, incorporacéo, cisdo ou transformacédo de qualquer das Classes;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacéo das Cotas;

(viii) cancelamento da admissédo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(iX) emissdo de Cotas de Classe fechada;
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) a ocorréncia de Eventos de Avaliagdo do Fundo ou Eventos de Liquidacdo do Fundo;
e

(xi) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

13.1.2. A divulgacéo das informacdes previstas neste item deve ser feita por meio de
publicacdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de
computadores, por meio eletrdnico, comunicacao as entidades administradoras de mercados
organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacgéo, se for o caso, e mantida disponivel
aos Cotistas na sede e agéncias do Administrador e do Gestor.

13.1.3. O Administrador deve fazer as publicacdes previstas neste Regulamento sempre
na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudanca deve ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagéo. Tal divulgagéo sera feita sempre no
mesmo periddico e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

13.2. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal
a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel ha pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e contetido disponiveis em tal pagina, observado
o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendério civil, com base no
dltimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso Ill, do Anexo Il, da Resolugdo CVM
175.

13.3. Divulgacdo de Informacbes. A divulgacdo das informagbes previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador na rede mundial
de computadores, por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de informacdes
relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipétese em que a divulgacédo de informacgdes
deveré ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou
fato relevante. Qualquer mudanca com relagéo a tal politica deveréa ser precedida de aviso aos
Cotistas.

CAPITULO DECIMO QUARTO — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

14. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo terd escrituragéo
contabil prépria, sem prejuizo da escrituracdo contabil prépria de cada Classe. As
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacao vigente.

14.1. As demonstracdes financeiras do Fundo e das Classes serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

() opinido se as demonstragbes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicéo financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;
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(i) demonstragdes financeiras do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstracdo do
resultado, o balanc¢o patrimonial, demonstracéo da evolucdo do Patriménio Liquido do
Fundo, demonstracéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em
vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

14.2. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tem duragcdo de um ano,
encerrando-se em 31 de janeiro de cada ano.

14.3. As normas aplicaveis a elaboracéo e divulgagédo das demonstracdes financeiras
e 0s critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracao dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e das Classes,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DECIMO QUINTO - FORO

15.1. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIADE LIMITADA

1. DEFINICOES
1.1 Ostermos e expressodes iniciados em letra mailscula utilizados neste Anexo Descritivo estejam
no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras secdes deste Anexo Descritivo, terdo os

respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento, ou conforme o estabelecido a seguir:

“12 Data de Integralizacdo Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
de Cotas” determinada subclasse ou série de Cotas.

“Agente(s) de Cobranca” Significa a CABRAL & ASSOCIADOS LTDA, inscrita no CNPJ
sob o n° 30.837.088/0001-61, com endere¢co na Rua lzabel A
Redentora, 2356, sala 113 e 114, Cidade de Sao José dos
Pinhais, Estado do Parand, contratada pelo Gestor, em nome do
Fundo, para os servigos de cobranca dos Direitos Creditérios.

“Alocacdo Minima” Significa a alocacdo em Direitos Creditérios Elegiveis equivalente
a, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido.

“Amortizacao” Significa 0 pagamento aos Cotistas da amortizacéo de parcela do

valor de principal das Cotas, calculado nos termos deste Anexo
Descritivo e do respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

“Anexo” Significa qualquer anexo a este Anexo Descritivo, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente Anexo
Descritivo.

“Assembleia Especial” Significa a Assembleia especial de Cotistas da Classe, para a

gual serdo convocados apenas os cotistas da Classe e cuja
competéncia estara restrita as deliberagcbes e matérias de
interesse exclusivo da Classe.

“Ativos Financeiros” Significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compdem o Patrimonio
Liquido.

“Banco Cobrador” Significa a instituicdo financeira responsavel pelo recebimento

dos pagamentos decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos
pelos respectivos devedores, nos termos do item 4.6 deste Anexo
Descritivo.
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“Carteira”

“Cedente”

“Classe”

“Subclasse”

“Consultora Especializada”

“Conta da Classe”

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Consultoria”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros

Significam as pessoas fisicas e juridicas que cederam ou
cederdo, conforme o caso, Direitos Creditérios a Classe.

A presente classe Unica de Cotas do Fundo, a qual contara com
segregacao patrimonial em relacdo as demais classes do Fundo
e cuja constituicdo se deu por meio da celebracdo do presente
Anexo Descritivo.

Quando de sua emissdo significara a subclasse de cotas
vinculada a esta Classe sendo regulada por Apéndice especifico
a este Anexo.

Significa a IWF SERVICOS DE APOIO ADMINISTRATIVO
EIRELI, inscrita no CNPJ sob o n° 06.376.451/0001-04, com
endereco na Rua Emiliano Perneta, 424, conjunto 23, 2° andar,
Cidade de Curitiba, Estado do Parana, contratada pelo Gestor,
em nome do Fundo, para os servicos de andlise e selecdo de
Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, e para ser
responsavel pela cobranca dos referidos Direitos Creditorios.

Significa a conta corrente a ser aberta e mantida pela Classe em
uma instituicAo financeira aprovada em conjunto pelo
Administrador e pela Consultora Especializada, que sera utilizada
para todas as movimentagfes de recursos pela Classe, inclusive
para recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
liquidacdo dos Direitos Creditérios e pagamento das Obrigacdes
da Classe.

Significa cada um dos contratos de cessao de Direitos Creditérios
celebrados entre o Fundo, representado pelo Gestor, e cada um
dos Cedentes.

Significa o contrato firmado pelo Gestor, em nome do Fundo, com
a Consultora Especializada.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

Significam as Cotas da subclasse sénior emitidas pela Classe em
uma ou mais seéries, que ndo se subordinam a nenhuma outra
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“Cotas Subordinadas”

”

“Critérios de Eleqibilidade

“Custodiante”

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Resgate”

“Datas de Amortizacdo”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdrios
Adquiridos”

“Direitos Creditdrios
Elegiveis”

“Direitos Creditdrios
Financeiros”

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

Cota para fins de Amortizacdo, pagamento de remuneragéo e
resgate.

Significam as Cotas da subclasse subordinada, que se
subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizagéo,
pagamento de remuneracédo e resgate.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Custodiante, em nome do Gestor, em cada Data de Aquisi¢édo e
Pagamento, conforme descritos no item 5.1 deste Anexo
Descritivo.

Significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme acima qualificada,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos de
custodia e valores mobiliarios e escrituragéo de cotas de fundos
de investimentos, por meio do Ato Declaratorio n® 18.913, de 13
de julho de 2021.

Significa a seguinte data: (i) data de verificagdo pelo Custodiante
do atendimento, pelos Direitos Creditorios, aos Critérios de
Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento do Preco de Aquisicao;
0 gue por ultimo ocorrer.

Significa a data em que se dara o resgate integral de cada série
de Cotas Seniores, indicada nos respectivos Apéndices.

Significam as datas das AmortizagBes programadas previstas em
cada Apéndice, ou a data de amortizacdo deliberada em
Assembleia Especial, conforme o caso.

Significam, em conjunto, os Direitos Creditérios Financeiros e
Outros Direitos Creditérios, adquiridos ou a serem adquiridos
pela Classe, de acordo com as condi¢cfes previstas neste Anexo
Descritivo.

Significa os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela Classe.

Significam os Direitos Creditérios que atendam aos respectivos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo Descritivo.

Significam os direitos creditérios decorrentes de operacdes
realizadas no segmento financeiro.
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“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatorios”

“Documentos da Operacdo”

“Emissao”

“Eventos de Avaliacdo da
Classe”

“Eventos de Liguidacao
Antecipada da Classe”

“Instituicdes Financeiras
Autorizadas”

“Investidores Autorizados”

“Obrigactes da Classe”

“Ordem de Alocacao de
Recursos”

Significam, em conjunto, todos os ativos de titularidade da Classe
com liquidez diaria, incluindo, mas nao se limitando, aos recursos
em dinheiro disponiveis na Conta da Classe.

Significam (i) Cédulas de Crédito Bancario (“CCBs”) ou
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario (“CCCBs”), no caso
dos Direitos Creditorios Financeiros; e (i) duplicatas, (com a
respectiva nota fiscal), contratos de prestacdo de servicos e/ou
de compra e venda que deem ensejo a um direito de crédito
liquido, certo e exequivel, no caso dos Outros Direitos
Creditorios.

Significam o0s seguintes documentos e seus eventuais
aditamentos, quando referidos em conjunto: o Regulamento, este
Anexo Descritivo, o Contrato de Consultoria, o Contrato de
Deposito, os Contratos de Cessdo, assim como 0s respectivos
termos de cessao de Direitos Creditérios.

Significa cada emissdo de Cotas da Classe, nos termos deste
Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices, caso aplicavel.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.1 deste
Anexo Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 12.8 deste
Anexo Descritivo.

Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo Banco Central.

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas da
Classe, os quais deverdo se enquadrar, em qualquer caso, no
conceito de Investidores Qualificados.

Significam todas as obrigacdes da Classe previstas neste Anexo
Descritivo e nos demais Documentos da Operacéo, incluindo,
mas nao se limitando, ao pagamento dos Encargos e Taxas da
Classe, da remuneracdo e da Amortizacdo, e ao resgate das
Cotas.

Tem seu significado atribuido no item 9.16 deste Anexo
Descritivo.
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“Qutros Direitos Creditérios’

“Patrimoénio Liguido”

“Politica de Investimento”

“Politica de Cobranca”

“Preco de Aquisicao”

“Primeira Data de
Subscricdo”

“Subordinacdo Minima”

“Termo de Cessao”

3

Significam os direitos creditérios decorrentes de operacdes
realizadas nos segmentos comercial, industrial e de prestagéo de
SEervicos.

Significa a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da
Classe, correspondente a soma (a) dos Ativos Financeiros da
Classe, apds deduzidas eventuais provisGes aplicaveis a tais
ativos, (b) Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos, apés
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos e (c)
demais Disponibilidades; e (ii) as exigibilidades e provisbes da
Classe.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme descrita
no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo.

Significa a politica de cobranga adotada pela Classe em face dos
devedores que estejam inadimplentes no pagamento dos
respectivos Direitos Creditorios, conforme previsto no Anexo Il a
este Anexo Descritivo.

Significa o valor efetivamente pago pelos Direitos Credit6rios
cedidos a Classe, estabelecidos nos respectivos Contratos de
Cessdao e/ou Termos de Cesséo.

Significa a data em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas de emissdo da Classe.

Significa a relagdo minima entre o Patrimdnio Liquido da Classe
e o valor das Cotas, conforme definido no Capitulo 10 deste
Anexo Descritivo.

Significa cada termo de cessao de Direitos Creditérios celebrado
com o Fundo, em beneficio da Classe, cujo modelo encontra-se
anexo ao Contrato de Cessdo, a serem celebrados entre o
Fundo, em beneficio da Classe e representado pelo Gestor, e 0
respectivo Cedente, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento,
de forma fisica, eletrdnica ou digital, conforme o caso, para fins
da formalizacé@o pelo Cedente da cessao a Classe dos Direitos
Creditorios.

1.2 Os cabecalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para
conveniéncia e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualguer modo, a interpretacéo dos
respectivos capitulos, itens e subitens.
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2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURAGAO, COMPOSIGCAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1 Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracdo. A presente
Classe foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade limitada, com prazo
de duracéo indeterminado, integrante do Fundo e disciplinada pela Resolugdo CMN 2.907,
pela Resolucdo CVM 175 e demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, e sera
regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe, sendo certo que o prazo de duracdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas sera definido nos respectivos Apéndices.

2.2 Objeto. A Classe € uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita
no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolu¢do CVM 175, conforme
aplicavel.

2.3 Composicao do Patrimdnio da Classe. O patrimoénio da Classe sera formado
por 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior e a subclasse subordinada,
das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, na forma
da Resolugdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢cdes de
emisséo, subscricdo, integralizacdo, remuneragédo, amortizacéo e resgate das Cotas seguem
descritos nos Capitulos 11 e 12 deste Anexo Descritivo e em seus respectivos Apéndices.

2.4 Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe é composto exclusivamente por
Investidores Qualificados, definidos como tal pela regulamentacéo editada pela CVM.

241 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas terdo seu respectivo publico-alvo
determinado por meio do Apéndice, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a
distribuicdo publica das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

2.5 Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificagdo do FIDC
n® 08, esta Classe segue a categoria do Fundo, que classifica-se como um “Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios”, tipo “Multicarteira Outros”.

2.6 Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extenséo permitida pela legislacéo
e regulamentacao apliciveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de
gue trata o Cédigo Civil, fica expressamente consignada a limitacdo da responsabilidade de
cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos
termos da legislacé@o e regulamentacéo aplicaveis.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1 Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo de suas Cotas por meio da aplicacao de seu Patrimdnio Liquido na aquisicéo de:
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(i) Direitos  Creditérios detidos pelos Cedente, formalizados pelos Documentos
Comprobatorios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo
Descritivo; e (ii) Ativos Financeiros, observados os indices de composicéo e diversificacdo da
carteira da Classe, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo.

311 Os Direitos Creditérios que compordo a Carteira deverdo atender aos
respectivos Critérios de Elegibilidade.

3.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 3.1.1 acima, o Fundo também aplicara parte
dos seus recursos, em beneficio da Classe, em Ativos Financeiros, em estrita observancia
dos critérios de sele¢do, composicao e diversificacdo previstos neste Capitulo.

3.1.3 A Classe devera ter atingido a Alocacdo Minima de Investimento em Direitos
Creditorios Elegiveis equivalente a, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrim6nio Liquido até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da
primeira Data de Emissao das Cotas da Classe. A parcela do Patriménio Liquido que ndo seja
alocada a Direitos Creditorios Elegiveis sera mantida em moeda corrente nacional e/ou
alocada a Ativos Financeiros, conforme decisao do Gestor, a seu exclusivo critério, observado
o disposto neste Anexo Descritivo. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros serdao
realizados pelo Gestor durante todo o prazo de duragdo da Classe.

3.1.4 A Classe devera manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio
Liquido que nao esteja investido em Direitos Creditérios, nos termos do item 3.1.3 acima,
exclusivamente em:

0] moeda corrente nacional;
(i) titulos de emisséo do Tesouro Nacional,

(iir) operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item (ii) acima,
contratadas com Instituicdes Financeiras Autorizadas;

(iv)  cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado
a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocacgéo de
recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens (ii) e (iii) acima, bem como
cujas politicas de investimento admitam a realizacdo de opera¢des com derivativos,
desde que para protecao das posicoes detidas a vista, até o limite destas; e

(V) certificados de depdsito bancéario (CDB) emitidos por uma Instituicdo Financeira
Autorizada.

3.1.5 E vedado ao Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe. Adicionalmente, é vedado ao
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Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante, vender Direitos Creditérios aos Cedentes por
preco inferior ao Preco de Aquisicdo desembolsado pela Classe para a aquisicdo do
respectivo Direito Creditorio, atualizado pela taxa de desconto praticada pela Classe quando
do investimento calculado até a data da efetiva venda aos Cedentes.

3.1.6 Serdo envidados esforgos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagcdo no seu prazo médio,
passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos
Creditérios Adquiridos ndo integram o célculo do prazo médio da Carteira. Nao h& garantia de
que os Cotistas terdo tratamento tributario de longo prazo.

3.1.7 O Gestor nédo realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou
posi¢éo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.1.8 A Classe ndo contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, da Consultora Especializada ou do FGC.

3.1.9 O Fundo, em beneficio da Classe, podera realizar aplicagdes que coloquem em
risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio da
Classe, estéo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os descritos neste Anexo Descritivo.
O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.1.10 O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Consultora Especializada e o
Gestor, bem como seus controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou
subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela solvéncia, originacao, certeza, liquidez, exigibilidade,
contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos devedores dos Direitos Creditorios e dos
Cedentes.

3.1.11 Observadas as disposicdes legais aplicaveis, os Direitos Creditérios devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

3.1.12 Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditorios integrantes da Carteira
da Classe devem ser reconhecidos em razdo da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizacdo em contrapartida & adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

3.1.13 As perdas e provisdes com os Direitos Creditorios serdo reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos pelo Administrador,
observado o disposto na Instrugcdo CVM 489. O valor ajustado em raz&o do reconhecimento
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das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a
reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado subsequente ao que
levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

3.1.14 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe ser&o elaboradas
conforme definido na Resolucdo CVM 175 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e
Ativo Financeiro, serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste item.

3.2 Cesséo _da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos
Creditérios Elegiveis. Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo, em
beneficio da Classe, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas,
acoes e acessorios assegurados a Cedente, nos termos da legislacéo civil aplicavel.

3.3 Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisi¢cdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, a Classe pagara, por intermédio do Fundo, ao Cedente o correspondente Prego de
Aquisigcéo, conforme previsto no Contrato de Cesséo.

3.4 Regqistro dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros. Os Direitos
Credit6orios Adquiridos passiveis de registro serao registrados em uma Entidade Registradora,
ou, caso ndo sejam passiveis de registro (incluindo no caso de auséncia de interconexdo ou
interoperabilidade entre Entidades Registradoras), serdo entregues ao Custodiante e 0s
Ativos Financeiros deverdo ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da Classe, conforme o0 caso, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacao e Custddia - SELIC, no sistema de registro e liquidacado financeira
administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico
pelo Banco Central ou pela CVM.

3.5 Direito de Regresso Coobrigacdo. O Fundo podera adquirir, em beneficio da
Classe, determinados Direitos Creditdrios Elegiveis que contem com coobrigagdo por parte
dos Cedentes e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e acessorios pertinentes,
em carater definitivo, hip6tese em que os Direitos Creditérios Adquiridos contardo com direito
de regresso contra o Cedente e/ou coobrigacdo deste pelo adimplemento dos respectivos
Direitos Creditorios Adquiridos e/ou solvéncia dos devedores.

3.6 Responsabilidade do Cedente em Relacdo aos Direitos Creditérios. Sem
prejuizo do disposto neste Capitulo, o Cedente respondera, nos termos dos Contratos de
Cesséo, pela existéncia, autenticidade, certeza, liquidez, correta formalizacdo e exigibilidade
dos respectivos Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe, nos termos deste Anexo
Descritivo e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

3.7 A Classe ndo podera realizar operacdes nas quais o Custodiante, o Gestor, 0
Administrador, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
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coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condi¢do de contraparte,
exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do Fundo.

3.8 Percentuais de Composicao e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais de
composicao e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste Capitulo serdo observados
Gestor, diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, com
base nos relatérios a serem disponibilizados pelo Administrador e/ou pelo Custodiante.

3.9 Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i)
do Administrador; (ii) dos Cedentes; (iii) do Custodiante; (iv) do Gestor; (v) da Consultora
Especializada; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do FGC.

3.10 Politica de Voto. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o
direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor esta
disponivel em seu website (“www.monetiza.com.br”).

4, ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO DA
AQUISICAO E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANGCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

4.1 Os Cedentes celebrardo com o Fundo os Contratos de Cesséo, regulando os
termos e condi¢des das cessodes de Direitos Creditérios ao Fundo, em beneficio da Classe.

4.2 O Fundo, em beneficio da Classe, adquirira Direitos Creditérios Elegiveis em
conformidade com as regras, condigbes e procedimentos estabelecidos neste Anexo
Descritivo.

4.3 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis desde que os
Direitos Creditorios Elegiveis atendam a Politica de Investimento e aos respectivos Critérios
de Elegibilidade, verificados em cada respectiva Data de Aquisicao.

4.4 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe,
observada a Politica de Cobranca, por meio da celebracéo do respectivo Contrato de Cesséo
e Termos de Cessao entre o Fundo, em beneficio da Classe, com cada Cedente, com a
cessdao do respectivo Direito Creditério do Cedente ao Fundo.

Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis.

4.5 A cessdo de Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo serd considerada

formalizada apo6s a formalizacdo de cada Termo de Cessdo e o pagamento do respectivo

Preco de Aquisigdo, nos termos deste Anexo Descritivo e do respectivo Contrato de Cesséo.
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A Classe, ap6s a formalizacdo da cessédo na forma do Contrato de Cesséo e por meio do
Termo de Cesséo, podera dispor livremente dos Direitos Creditérios Adquiridos que sejam de
sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais Direitos Creditérios Adquiridos na forma
deste Anexo Descritivo e do respectivo Contrato de Cessao.

4.6. A cobranca dos Direitos Creditorios representados por duplicatas e/ou contratos de
compra e venda, e/ou de prestacdo de servicos sera realizada por meio de: (i) boletos
bancarios, tendo a Classe por favorecido; e (ii) crédito pelos devedores/sacados em conta
corrente da Classe mantida junto ao Banco Cobrador ou junto ao Custodiante, conforme o
caso.

4.6.1. A cobranca dos Direitos Creditorios sera feita de acordo com a Politica de Cobranca
descrita no Anexo Il a este Anexo Descritivo.

4.6.2. O Anexo Il a este Anexo Descritivo contém a descri¢cdo detalhada da atual Politica de
Cobranca adotada pelo Fundo, e deveré ser aditado e registrado sempre que houver qualquer
alteracdo relevante na Politica de Cobranca, a critério do Administrador e da Consultora
Especializada.

4.7. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservagéo de seus direitos
e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando
0 Administrador, a Consultora Especializada, o Custodiante ou o Gestor de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca
dos seus ativos. O Administrador, a Consultora Especializada e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios
e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos,
que tenham sido incorridos pelo Fundo em face dos devedores dos Direitos Creditérios ou de
terceiros, 0s quais deverao ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas.

4.8. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais nhecessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serdo suportadas diretamente pelo Fundo,
até o limite do valor das Cotas Subordinadas em circulacdo. A parcela que exceder a este
limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia
Especial convocada especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada
diretamente ao Fundo por meio da subscricao e integralizacao de série de Cotas Seniores
especifica, considerando o valor da participacdo de cada titular de Cotas Seniores no valor
total das Cotas em circulacdo, na data da respectiva aprovacdo. Os recursos aportados na
Classe pelos Cotistas serdo reembolsados por meio do resgate ou Amortizacdo da respectiva
série de Cotas Seniores especifica, de acordo com os procedimentos previstos neste Anexo
Descritivo.
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4.8.1. Fica estabelecido que, observada a manutencéo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 4.8 acima; e (ii) da assuncao,
pelos Cotistas, do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, a Consultora
Especializada e o Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da néo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem 0s recursos
suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

4.8.2. Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe nos termos do item 4.8 acima
deveréo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive
sobre movimentagBes financeiras) incidentes sobre o0s pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que
0o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagbes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducgéo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacéao.

5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1 Critérios de Elegibilidade. O Fundo, em beneficio da Classe, somente podera
adquirir Direitos Creditérios, caso sejam atendidos, nas respectivas datas de aquisicao,
individualmente e de forma cumulativa, 0os seguintes critérios de elegibilidade, sem prejuizo
dos demais termos e condigBes previstos nos respectivos Contratos de Cesséo, conforme
aplicavel:

(1) no caso dos Direitos Creditérios Financeiros:

(a) tenham sido submetidos a prévia analise e selecdo pela Consultora Especializada,;

(b) tenham data de vencimento ndo posterior a Ultima data de resgate das Cotas em
Circulacéo e ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséo;
e

(c) sejam representados por CCBs ou CCCBs;

(i) no caso de Outros Direitos Creditdrios:

(a) tenham sido submetidos a prévia analise e selecao pela Consultora Especializada,;
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(b) tenham data de vencimento ndo posterior a Ultima data de resgate das Cotas em
Circulacéo e ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséao;
e

(c) sejam representados por outros direitos de crédito, contratos de prestacdo de
servicos e/ou de compra e venda que deem ensejo a um direito de crédito liquido,
certo e exequivel;

5.1.1 O enquadramento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios que a
Classe, pretenda adquirir, € de responsabilidade do Gestor, nos termos da Resolugdo CVM
175, e serd verificado e validado exclusivamente pelo Custodiante, em nome do Gestor,
previamente a cada cessdo na forma dos respectivos Contratos de Cesséo.

5.1.2 Para fins da verificacdo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade, a
Consultora Especializada devera enviar ao Gestor e ao Custodiante a relagdo dos Direitos
Creditorios ofertados a Classe e outros documentos necessarios para que o Custodiante
proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade.

5.2 Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificacdo dos Documentos
Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios serd realizada por
amostragem pelo Custodiante, em nome do Gestor, nos termos do artigo 36, § 4° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, de acordo com os parametros estabelecidos no Anexo
Il a este Anexo Descritivo.

6. FATORES DE RISCO

6.1 A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimoénio, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre 0os quais destacamos 0s abaixo relacionados, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operacdes contratadas e néo liquidadas. Nao ha garantia completa
de eliminacéo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo podendo o
Administrador, o Gestor, o Custodiante, a Consultora Especializada ou qualquer de suas
coligadas serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda
de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado
secundario para os Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de
remuneracdo, amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O
investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente a se¢ao de Fatores de Risco,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

6.2. As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, da Consultora Especializada, de suas partes relacionadas ou do FGC.
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6.3. O Administrador e o Gestor do Fundo orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagéo vigente. A Politica de Investimento da Classe,
bem como o nivel desejavel de exposi¢ao a risco, definidos no Regulamento e neste Anexo
Descritivo, séo determinados pelos diretores do Administrador e do Gestor, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento e neste Anexo Descritivo. O
Administrador e o Gestor, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no
Regulamento, privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus
profissionais, os quais tracam o0s parametros de atuacdo do Fundo acompanhando as
exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo das condigbes dos mercados financeiro e de
capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que
esta exposta a Classe e o cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste
Anexo Descritivo, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance
completamente separada da area de gestéo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo
de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢éo a risco.
A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade
de perdas pelos Cotistas. As aplicagbes efetuadas pela Classe de que trata este Anexo
Descritivo apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que o Administrador e o Gestor
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da
possibilidade de perdas para o Fundo, para a Classe e para seus investidores.

6.4. Abaixo seguem, de forma n&o taxativa, os riscos associados ao investimento na Classe
e aos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios integrantes de seu portfélio.

® Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes
e os devedores dos Direitos Creditérios estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal
para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condigédo financeira e os resultados dos devedores dos
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, os setores econbmicos especificos em que
atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagcdo e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuages das taxas de cambio; (ii) alteracdes na
inflag&o; (iii) alteragcBes nas taxas de juros; (iv) alteragcfes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil ou
0s mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condi¢do financeira e os
resultados dos devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, bem como a
liguidacéo dos Direitos Creditorios pelos referidos devedores e eventuais garantidores.
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(ii)

(iii)

(iv)

Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditérios séo
um novo e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa
razao, com aplicacao restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiguem como
Investidores Profissionais. Os investidores podem preferir formas de investimentos
mais tradicionais, o que afetara de forma adversa o desenvolvimento do mercado de
fundos de investimento em direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento,
inclusive a liquidez das Cotas do Fundo. Ademais, ndo h4 um mercado secundario
desenvolvido para a negociacdo de Cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo de investimento. O Fundo foi
constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede o resgate de suas Cotas
a qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos Cotistas para alienar
seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do investimento nas Cotas
pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu
valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Cotas € apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os
ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, hdo constituam patriménio suficiente
para a valorizacao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos
Cotistas serd inferior a meta indicada nos respectivos Apéndices. Dados de
rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento
em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do
Fundo para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas sdo: (a) a
liquidagdo dos Direito Creditérios pelos respectivos devedores, (b) a liquidacdo dos
Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes, e (¢) o produto da execucdo das
garantias dos Direitos Creditorios, se for o caso. ApOs o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos 0os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo néo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, 0 que
podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, o Fundo esta exposto a
determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e aos
mercados em que s&do negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o
Administrador alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente
os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cao da
amortizacdo e/ou resgate das Cotas a liquidagcdo dos Direitos Creditérios e/ou dos
Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto o Administrador
guanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, o

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300

| e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

41


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Gestor, 0 Custodiante e a Consultora Especializada, qualquer multa ou penalidade, de
gualquer natureza.

Liguidacéo antecipada do Fundo, da Classe e resgate de Cotas. O Regulamento prevé
hipoteses nas quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, assim como o
Anexo Descritivo prevé hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe. Ocorrendo
gualquer uma dessas hipéteses, o Fundo pode ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas. Desse modo, os Cotistas poderdo ndo receber a
rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer prejuizo no seu investimento néo
conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e, ainda que recebam o capital
investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera devida pelo
Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, nenhuma multa ou penalidade.

Guarda e Verificacdo por Amostragem dos Documentos Comprobatorios. Nos termos
da legislagéo vigente, o Custodiante foi contratado pelo Administrador para realizar a
guarda da documentacéo relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes
da carteira da Classe. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o Custodiante, com a
anuéncia do Administrador, poderd contratar empresa especializada na guarda de
documentos na condi¢éo de fiel depositaria. Embora o Custodiante e o Fundo tenham
o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatérios, a
guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitagdo ao Fundo de
verificar a devida originacdo e formalizagéo dos Direitos Creditérios e de realizar a
cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos.
Ainda, o Custodiante realizara, em nome do Gestor, tendo sido por este contratado, a
verificacdo periddica da documentagéo referente aos Direitos Creditérios. Uma vez
gue essa verificacdo é realizada por amostragem apo0s a cessdo dos Direitos
Creditorios a Classe, a Carteira podera conter Direitos Creditérios cujos documentos
apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pela Classe, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

Cobranca dos Direitos Creditérios. Os custos incorridos com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de
titularidade da Classe e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas
dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser
suportados pelos Cotistas, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial, na forma deste Anexo Descritivo. O Administrador,
o Custodiante, a Consultora Especializada e a Gestora ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditorios, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os
recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo 4 deste Anexo Descritivo.

Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira
da Classe esta diretamente ligado a altera¢des nas perspectivas macroeconémicas de
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(ix)

()

(xi)

(xii)

mercado, 0 que pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscilagdes também
poderdo ocorrer em funcéo de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudancas nos padrbes de comportamento de precos dos ativos. As referidas
oscilacbes podem afetar negativamente o desempenho da Classe e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos integrantes da carteira da Classe e/ou das contrapartes da
Classe em operacdes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme
contratados. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento de tais devedores ou emissores, bem como alteracGes nas
suas condi¢des financeiras e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais devedores
e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses devedores e/ou emissores, provocando perdas
para a Classe e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos devedores e/ou emissores dos ativos ou
das contrapartes nas operacoes integrantes da carteira da Classe acarretara perdas
para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os
seus créditos.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da
Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliagdo na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagdao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderao causar
variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, resultando em
aumento ou reducédo do valor das Cotas. Além disso, os Direitos Credit6rios
adquiridos pelo Fundo ndo possuem liquidez e, portanto, sdo registrados na carteira
da Classe pelo seu custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos diarios
referenciados pela curva de emissdo de cada Direito Creditério. O referido critério
podera causar variacdes nos valores dos Direitos Creditérios registrados na
contabilidade da Classe, resultando em distor¢des no valor das Cotas.

Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cess@es de Direitos Creditorios ao
Fundo. Devido ao seu elevado custo, os Contratos de Cessdo poderdo ndo ser
registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade
de algum Cedente ter alienado a terceiros os mesmos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, a propriedade dos Direitos Creditérios cedidos em duplicidade e a eficacia de
sua transmisséo poderéo ser objeto de disputa.

Risco de ndo originacdo de Direitos Creditérios. A Consultora Especializada é a
responséavel pela analise e selecdo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo
Fundo, sendo que nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pelo Fundo, de
acordo com este Anexo Descritivo, se néo for previamente selecionado e analisado
pela Consultora Especializada. Caso exista qualquer dificuldade da Consultora
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Especializada em desenvolver suas atividades de andlise e selecdo de Direitos
Creditorios, os resultados da Classe poderdo ser adversamente afetados. Ndo ha
garantias de que a Consultora Especializada conseguira selecionar Direitos
Creditérios para aquisicdo pelo Fundo no volume esperado pelos Cotistas, ou em
qgualquer volume.

Risco de Intervencéo ou Liquidacdo do Banco Comercial onde a Classe mantém sua
conta _corrente. A Classe mantera sua conta corrente em Bancos Comerciais. Na
hipotese de intervencdo ou liquidacao extrajudicial destes, h& possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe,
0 que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Risco de Alteracdo do Regulamento e Anexo Descritivo. O Regulamento e este Anexo
Descritivo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagéo
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral
e/ou Assembleia Especial. Tais alteracdes poderédo afetar o modo de operacdo do
Fundo e/ou da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores. Caso a Classe
ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adogdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em
Assembleia Especial, poderdo aprovar aporte de recursos a Classe para assegurar,
se for o caso, a adocdo e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assunc¢éo pelos
titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente
condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas Seniores ndo aprovarem referido
aporte de recursos, considerando que o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o
Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos nao se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura
ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de direitos, garantias e prerrogativas do Fundo o patriménio da Classe podera ser
afetado negativamente.

Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios. Os Cedentes ndo
se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios a Classe. Desta forma, pode n&o
haver Direitos Creditorios disponiveis para cessédo quando solicitado pela Classe. A
existéncia da Classe e do Fundo no tempo dependera da manutencédo do fluxo de
cessao de Direitos Creditorios pelos Cedentes a Classe.
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(xvii) Invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos Creditérios. Com relacdo ao Cedente, a

cessao de Direitos Creditorios a Classe poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada em:

@) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo o
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia,;

(b) fraude a execucao, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito

passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditorios pendesse demanda judicial fundada em direito real;
e

(© fraude a execucdo fiscal, se o Cedente, quando da celebracdo da cesséo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

(xviii) Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Comprobatdrios: O Cedente sera

(xix)

(xx)

responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do Artigo
295 do Codigo Civil. HA o risco de a Classe adquirir Direitos Creditérios cuja
documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacédo
inadequada dos Documentos Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Além
disso, mesmo que, nesses casos, 0 Fundo exerca tempestivamente seu direito de
regresso contra o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao Fundo e
conseguentemente prejuizo para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditorios. A cessdo dos
Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a
sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o0 que ocorreria em caso de
descumprimento, pelos Cedentes, da declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus
ou gravames sobre os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato
de Cessdao). O Fundo esté sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos
serem blogueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos Cedentes
ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial, regimes especiais ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Reducdo da Subordinacdo Minima: A Classe tera Subordinacdo Minima a
ser verificada todo Dia Util pelo Administrador. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderéo ter seu valor reduzido.
Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

passardo a arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de
patrimbnio aos seus detentores.

Risco de Pré-Pagamento: Os devedores dos Direitos Creditérios podem proceder ao
pagamento antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a
data de pagamento do Direito Creditorios, observados os termos e condigbes nos
instrumentos que formalizarem os Direitos Creditérios. Este evento pode implicar no
recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao previamente previsto no momento
de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo
do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de
vencimento do crédito, resultando na reducéo da rentabilidade geral da Classe.

Risco de Fungibilidade: Na hipétese de os devedores dos Direitos Creditérios
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para uma
Cedente, tal Cedente deverda repassar tais valores ao Fundo, nos termos do Contrato
de Cesséo. Caso haja qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como
intervencdo, liquidacéo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecao de
credores, o Fundo podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter
custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente
o Patriménio Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de os Direitos Creditorios Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes dos
Cedentes ou de Terceiros: Tendo em vista que a Classe podera adquirir Direitos
Creditorios oriundos de transacdes realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer
valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador
de servicos ao Fundo, decorrentes da liquidacao desses Direitos Creditérios de
titularidade da Classe pelos devedores do Direitos Credit6rios, ndo poderao garantir o
pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por qualquer terceiro.
Caso os Cedentes ou qualquer terceiro prestador de servicos a Classe venham a ter
gualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em decorréncia
de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade da Classe
ndo poderédo responder pelo adimplemento de tais obriga¢des, bem como deveréo ser
transferidos para a conta corrente da Classe, nos termos do Anexo Descritivo e do
Contrato de Cesséao. Além disso, a eventual liquidacéo extrajudicial, faléncia, pedidos
de recuperacéo judicial e/ou planos de recuperacéo extrajudicial dos Cedentes néo
afetara, do ponto de vista de risco de crédito, o Patriménio Liquido do Fundo nem
ensejara a desconsideracao das cessdes dos Direitos Creditorios celebradas nos
termos do Contrato de Cessao, uma vez que as cessdes sao realizadas em carater
definitivo para o Fundo, estando teoricamente ausentes as condi¢des relacionadas no
artigo 130 da Lei n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos
artigos 158 e 159 do Cddigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cddigo de Processo
Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade da Classe que se encontrem
na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem eventualmente virem a ser
bloqueados, sendo que sua liberacdo e/ou recuperagdo poderd depender da
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(xxiv)

(xxv)

instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pelo Administrador, por
conta e ordem da Classe, por meio do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de
guaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos,
0 que pode gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Concentracdo em Direitos Creditorios de poucos Devedores. A Classe nao

contara com limites de concentracdo maxima por Cedentes e por devedores. A
inexisténcia de limites de concentracdo aumenta a exposi¢cao do patriménio do Fundo
aos riscos de crédito dos devedores dos Direitos Creditérios e pode implicar em
restricdes a negociacao das Cotas e reducgdo de sua liquidez.

@) Restricdo & Negociacdo das Cotas da Classe. A distribuicdo publica e
negociacdo das Cotas da Classe no mercado secundario estdo sujeitas a
restricdes impostas pela regulamentagédo em vigor face a ndo adocéo, pela
Classe, de limite de concentracdo por Devedor e/ou Cedente coobrigado
igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe nos
moldes do artigo 45 e 46 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175. A ndo adocéo,
pela Classe, de limite de concentragdo igual ou inferior a 20% (vinte por
cento) do Patrimdnio Liquido da Classe em relacdo a Cedentes e devedores
gue (1) ndo sejam registrados como companhias abertas perante a CVM, ou
(2) ndo sejam instituicbes financeiras ou equiparadas, autorizadas a
funcionar pelo Banco Central, condiciona a livre distribuicdo publica e
negociacdo das Cotas da Classe a apresentacdo das demonstracdes
financeiras da referida Devedora e/ou Cedente coobrigada que exceder a
20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe, (l) relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de constituicdo da Classe
elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, e a regulamentacéo editada pela CVM, e auditadas por
auditor independente registrado na CVM; e (Il) anualmente, até a data de
encerramento da Classe; ou até o exercicio em que os Direitos Creditérios
relativos ao referido Devedor ou Cedente deixarem de representar mais de
20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios que integram o Patrimdnio
Liquido da Classe. A Classe nao apresentara as referidas demonstracdes
financeiras das cedentes e/ou dos devedores. Além disso, as Cotas da
Classe seréo objeto de oferta publica, sob o rito de registo automatico, nos
termos da Resolugdo CVM 160, e ndo serdo negociadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado. As restricbes acima podem
implicar na impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco inferior ao
seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

Necessidade de aprovacado dos titulares de Cotas Subordinadas nas deliberacfes da
Assembleia Geral e Assembleia Especial. O item 12.6.2 do Regulamento e o item
14.17.1 deste Anexo Descritivo estabelecem a necessidade de aprovacéao dos titulares
de 51% das Cotas Subordinadas em determinadas deliberacdes da Assembleia Geral
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(xxvi)

(xxvii)

e da Assembleia Especial, conforme o caso, incluindo, sem limitagcdes: (a) tomar as
contas do Fundo e da Classe e aprovar as demonstragdes financeiras apresentadas
pelo Administrador; (b) deliberar sobre a substituicdo do Administrador; (c) deliberar
sobre a reducdo ou elevacdo da taxa de administracdo cobrada pelo Administrador;
(d) deliberar sobre a incorporacgéo, fuséo, cisdo ou liquidagdo do Fundo e/ou da Classe;
(e) aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operacao; (f) aprovar a contratacdo e substituicdo do gestor da carteira do Fundo; (g)
aprovar a substituicdo do Custodiante, da Consultora Especializada; (h) aprovar a
cobranca de taxas e encargos pelo Administrador, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstas no Regulamento e/ou neste Anexo Descritivo,
conforme o caso; (i) aprovar a emissao de novas séries de Cotas Seniores e de novas
Cotas Subordinadas; e (j) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do
Fundo e/ou da Classe, inclusive a contratacdo de prestadores de servi¢os e assuncao
de despesas ndo expressamente previstas no Regulamento e/ou neste Anexo
Descritivo, conforme o caso, salvo se 0 aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar. Tal direito dos titulares das Cotas Subordinadas é mais amplo do que a
regra geral de quérum de deliberacdo nas assembleias gerais de Cotistas prevista na
Resolucdo CVM 175, que estabelece que as deliberagbes sdo tomadas pelos Cotistas
detentores da maioria das Cotas presentes na assembleia. Referido direito dos
titulares das Cotas Subordinadas pode impedir a aprovagdo de matérias essenciais
aos interesses dos titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas, o que pode
afetar negativamente o funcionamento do Fundo e/ou da Classe, causando prejuizo
aos titulares das Cotas Seniores.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas da Classe ndo possuem
classificacdo de risco emitida por agéncia de rating, o que pode dificultar a avaliacéo,
por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da
capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso, a
auséncia de classificacao de risco pode restringir a negociacdo das Cotas no mercado
secundario a um numero menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez das Cotas
nesse mercado. Caso os titulares das Cotas desejem se desfazer de seu investimento
antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos
substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda de parte
de seu vencimento. Ndo ha garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer
de seus investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.

Risco de execucdo de Direitos Creditdrios emitidos em caracteres de computador na
modalidade de duplicatas digital: A Classe pode adquirir Direitos Creditérios
formalizados através de duplicatas digitais. Essa € uma modalidade recente de titulo
cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a
emissdo da duplicata em papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina e
na jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual. Isto porque a
duplica possui regras préprias segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a
possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300

| e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

48


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

promover agao de execucao da duplicata virtual, a Classe devera apresentar em juizo
o instrumento do protesto por indicacdo. Nesse sentido, serd necessario provar a
liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula,
uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
séo feitos por boleto bancario. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades
para realizar a execugao judicial dos Direitos Creditorios representados por duplicatas
digitais.

(xxviii) Riscos de Perdas Patrimoniais e Responsabilidade Limitada: Constatado o patrimonio
liqguido negativo da Classe, os Cotistas responderdo apenas pelo valor por eles
subscritos. A Classe estara sujeita a insolvéncia.

(xxix) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo na politica
monetaria, aplicagdes ou resgates significativos

7. ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE E CONSULTORA
ESPECIALIZADA

7.1 A administracdo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente, cujas atribuigcdes, poderes e restricdes estdo
descritos no Capitulo 5 do Regulamento e Resolu¢gdo CVM 175.

7.2 O Administrador e o Gestor, observadas as limitagbes estabelecidas neste
Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposi¢cfes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos 0s atos necessarios a
administracao e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira da Classe.

7.3 Custodiante. Os servigos de custodia qualificada da Classe serdo realizados
pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
qualificada nos termos do item 1.1 deste Anexo Descritivo, na qualidade de custodiante da
Classe.

7.4 Nos termos do Oficio-Circular n°® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023
e enquanto os Direitos Creditérios ndo forem considerados como passiveis de registro em
Entidade Registradora, o Custodiante devera realizar o servico de custédia dos Direitos
Creditérios, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
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7.5 Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades, sem
prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacao aplicavel e neste Anexo Descritivo:

0] realizar a custddia qualificada dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, conforme aplicavel;

(ii) durante o funcionamento da Classe, verificar, trimestralmente, a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
gue foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, observados 0s
parametros contidos no Anexo lll a este Anexo Descritivo;

(iir) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelos
respectivos Contratos de Cesséao e pelos Documentos Comprobatorios;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta da Classe; e

(v) realizar, por si ou por terceiros contratados, a guarda fisica ou escritural dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe e da
documentacdo relativa aos Ativos Financeiros, observadas as disposicdes deste
Anexo Descritivo.

7.6 Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda
dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por
escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda,
conservacgdo e movimentacdo dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios sob
sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obriga¢gfes nos termos do
Regulamento e deste Anexo Descritivo. Tais regras e procedimentos permanecerao
disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante.

7.7 Verificacdo dos Documentos Comprobatorios. A verificagdo dos Documentos
Comprobatoérios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sera realizada pelo
Custodiante, em nome do Gestor, na forma do artigo 36, § 4°, do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, por amostragem, de acordo com a metodologia prevista no Anexo lll a
este Anexo Descritivo. Esta verificagdo por amostragem sera realizada durante o
funcionamento da Classe, trimestralmente, considerando: (i) por amostragem os Direitos
Creditérios adquiridos em conformidade com o disposto nos Capitulos 3 e 5 acima, (i) a
totalidade dos Direitos Creditorios vencidos e ndo liqguidados no referido trimestre; e (iii)) a
totalidade dos Direitos Creditérios substituidos e/ou recomprados no referido trimestre. As
irregularidades apontadas nestas verificacdes serdo informadas ao Administrador, para que

este tome as providéncias cabiveis. O Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos
Documentos Comprobatorios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos,
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sendo, no entanto, responséavel pela pronta informagéo caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

7.7.1 Quando da publicacdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27,
inciso V, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, caso o somatério dos valores de face
dos Direitos Creditorios Adquiridos em relacdo aos quais sejam verificadas irregularidades,
na verificacao realizada nos termos do item 7.3 acima, seja superior a 2% (dois por cento) do
Patriménio Liquido no Dia Util anterior & data-base do respectivo demonstrativo trimestral, o
Administrador deverd prontamente convocar a Assembleia Especial para deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas.

7.8 Consultoria Especializada. O Gestor contratou, em nome do Fundo, a IWF
SERVICOS DE APOIO ADMINISTRATIVO EIRELI, qualificada nos termos do item 1.1 deste
Anexo Descritivo, para auxiliar o Gestor na analise e sele¢do dos Direitos Creditorios a serem
adquiridos pela Classe, e para ser responsavel pela cobranca dos referidos Direitos
Creditdrios junto aos respectivos Devedores.

7.9 A Consultora Especializada sera responsavel por todos os servicos relativos a
(i) analise e selecdo dos Direitos Creditorios para aquisicao pela Classe, observados os
Critérios de Elegibilidade; (ii) negociagdo dos valores de cessdo com os Cedentes titulares
dos Direitos Creditorios; e (iii) cobranga judicial e extrajudicial de todos os Direitos Creditorios
integrantes da Carteira da Classe que ndo tenham sido pagos nas respectivas datas de
vencimento, de acordo com a Politica de Cobranca e as demais condi¢des estabelecidas no
Contrato de Consultoria.

7.9.1 Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pela Classe sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Consultora Especializada, conforme previsto neste
Anexo Descritivo.

7.9.2 O Fundo outorgara, por meio do Gestor, a Consultora Especializada, nos
termos do Contrato de Consultoria, todos os poderes necessarios a realizacao dos servigcos
descritos no item 7.5 acima.

7.10 Vedacdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e a
Consultora Especializada. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e a
Consultora Especializada ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a
Classe.

7.11 Taxa de Administracdo. Pela prestacdo de servicos de administracéo,
distribuicdo, controladoria, contabilidade, custédia e escrituragdo do Fundo, sera devida uma
Taxa de Administracdo, a qual serd paga de maneira proporcional ao patrimonio liquido de
cada Classe e tera a seguinte composicao:
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VALOR
SERVICOS PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO TAXA A.A. MINIMO
MENSAL
Até R$ 10 MM - R$10.000,00
de R$ 10 MM até R$ 30 MM - R$15.000,00
ADMINISTRAGAO .
RAG de R$ 30 MM até R$ 50 MM 0,50% A.A. i
FIDUCIARIA,
CONTROLADORIA, de R$ 50 MM até R$ 70 MM 0,40% A.A. -
CONTABILIDADE E :
) Acima de R$ 70 MM 0,35% A.A. -
CUSTODIA
QUALIFICADA Sera cobrado: (i) a remuneracdo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais),
pagos uma Unica vez pelo Fundo; e (ii) uma taxa adicional a titulo
de servigos de custddia qualificada, no valor de R$ 6.600,00 (seis
mil e seiscentos reais) a ser pago trimestralmente.
- R$ 10.000,00 por subclasse ou série de cota distribuida, ndo
DISTRIBUICAO .
havendo sobreposicgéo.
ESCRITURAGAO DE .
¢ Fixo mensal de R$1.000,00
COTAS
7.12 Taxa de Gestdo. Pela prestacdo dos servicos de gestdo de carteira das

classes, serd devida ao Gestor uma Taxa de Gestdo, a qual sera paga de maneira
proporcional ao patrimonio liquido de cada Classe e tera a seguinte composicao:

VALOR
SERVICOS PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO TAXA A.A. MiNIMO
MENSAL
Até R$ 60 MM 0,30% A.A.
GESTAO R$ 8.000,00
Sobre o que exceder R$ 60 MM 0,20% A.A.
7.13 Pela prestacdo dos servicos de consultoria especializada relacionada a

aquisicao de Direitos Creditorios, a Consultora Especializada fara jus a uma remuneracao, a
ser deduzida da Taxa de Gestao, a qual sera calculada da seguinte forma:

VALOR

SERVICOS PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO TAXA A.A. MiNIMO
MENSAL
Minimo mensal de R$1.000,00 e maximo de R$ 600.000,00
conforme critérios de remuneracdo pormenorizados no contrato
de consultoria firmado entra a Consultoria Especializada e o
Fundo.

CONSULTORIA
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7.14 Todos tributos incidentes sobre as remuneracdes previstas nos itens 7.11 e
7.12 acima relativas a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo acrescidos as
referidas remuneracbes com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento da remuneracdo, de modo que referida taxa seja paga liquida de deducdes e
retencdes fiscais de qualquer natureza, tais como aquelas relativas ao Imposto sobre Servigos
de Qualquer Natureza — ISS, a Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social — PIS, a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade — COFINS, Imposto de Renda (IR) e
Contribuicédo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL), ainda que as aliquotas aplicaveis venham
a ser majoradas, bem como aquelas decorrentes de tributos que eventualmente sejam criados
ou passem a incidir sobre tais os pagamentos. Caso, por for¢a de lei ou regulamentacéo, seja
necessaria a deducao ou retencdo de quaisquer valores relacionados a tributos, ou se for
exigido que qualquer tributo seja pago pelo respectivo prestador de servigo contratado sobre
as quantias recebidas ou devidas em virtude dessa contratacdo, o Fundo devera pagar ao
prestador de servico em questéo valores adicionais (gross up), de forma a assegurar que o
valor liquido recebido por tal prestador de servigo apés tais deducdes, retengbes ou
pagamentos seja equivalente ao valor que seria recebido pelo respectivo prestador de servico
caso tais deducdes, retencdes ou pagamentos nao ocorressem.

7.15 Os valores mensais, trimestrais, expressos acima, seréo corrigidos anualmente
pela variacé@o positiva do IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo por lei, contados do
inicio da prestacéo dos respectivos servigos.

7.16 Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso, de saida
e/ou de performance.

8. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

8.1 Caracteristicas _das Cotas. As Cotas correspondem a fracdes ideais do
patriménio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse e série de Cotas. As
Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em
virtude da liquidag&o do Fundo e/ou da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série
e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma subclasse terdo iguais caracteristicas. Todas
as Cotas de uma mesma série e/ou subclasse terdo iguais prioridades de amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto,
observado o disposto no Capitulo 10 deste Anexo Descritivo.

8.1.1 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

8.1.2 Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.

8.2 Todas as Cotas serao escriturais e serdo mantidas em conta de depésito em

nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicdo responsavel pela
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escrituracdo das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista.

8.3 Subclasses de Cotas. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizacéo, resgate e remuneracéo.

8.4 Cotas Seniores. O Gestor, em nome do Fundo, podera emitir uma ou mais
séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢cfes da Resolu¢cdo CVM 175 e desde que
obedecidas cumulativamente as condi¢gbes para emissdo de novas Cotas estabelecidas no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

8.5 As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas no prazo estabelecido
no respectivo Apéndice.

8.6 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacgao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Anexo Descritivo.

8.7 As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissdo de cada uma
delas, conferirdo aos seus Cotistas 0s mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
Anexo Descritivo, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneracgdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

8.8 As Cotas Seniores poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
qgualquer tempo, a critério do Gestor.

8.9 Apés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de
cada série terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 9 do presente Anexo
Descritivo.

8.10 Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam
as Cotas Seniores para efeito de amortizagéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Anexo Descritivo.

8.11 ApOs a respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Subordinadas
terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 10 do presente Anexo Descritivo.

8.12 Direitos _de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto,
correspondendo cada Cota a 1 (um) voto nas Assembleias Especiais.

8.13 Colocacdo das Cotas e Novas Emissfes. A distribuicdo publica das Cotas
Seniores de qualquer série e das Cotas Subordinadas devera observar 0os normativos em
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vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no
respectivo Apéndice.

8.14 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a
colocacgéao parcial das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas, bem como a negociacao
de novas condi¢Bes para emissdo de novas Cotas prevista em instrumento proprio. As Cotas
que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser
canceladas pelo Gestor, em nome da Classe.

8.15 Apbs o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, o Gestor poderd realizar novas emissdes de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas ja emitidas em numero indeterminado, sem que haja a necessidade de
Assembleia Especial.

8.16 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva
integralizacdo, sendo certo que o preco de subscricdo podera contemplar 4gio ou deséagio
sobre tais valores, desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da
respectiva classe ou série de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento
de descoberta de preco de acordo com a regulamentacdo em vigor na forma da Resolugéo
CVM 175.

8.17 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo integralizadas a vista, no
ato da subscricdo, conforme definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor definido
nos termos do presente Anexo Descritivo, em moeda corrente nacional, por meio de
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na conta corrente autorizada da Classe
indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

8.18 E admitida a subscrig&o por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas
emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

8.19 No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo subscritor; (ii) assinara declaracdo de Investidor
Profissional; e (iii) recebera uma copia do Regulamento, declarando, mediante assinatura do
Termo de Adeséo, sua ciéncia acerca: (a) das disposi¢cdes contidas no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a
composi¢do da Carteira e a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo; e (b) dos riscos
inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo; e (¢) no caso
de subscricdo de Cotas objeto de oferta publica de distribuig&o realizada sob o rito automatico
de registro, (c.i) de que a oferta ndo foi objeto de analise prévia pela CVM, e (c.ii) de que as
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Cotas estdo sujeitas a restricbes a negociacdo previstas neste Anexo Descritivo e na
regulamentacao aplicavel.

8.20 As Cotas ndo serdo depositadas em mercado de negociacdo secundario de
valores mobiliarios.

8.21 Caso, futuramente, a Classe venha a registrar as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas para negociacdo em bolsa de valores ou sistema de balc&o organizado: (i) os
Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas; e (ii) cabera exclusivamente aos
eventuais intermediarios da negociacdo assegurar que os adquirentes das Cotas sejam
Investidores Profissionais.

8.21.1 Na hipétese de negociacédo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a
conta de depdsito do novo Cotista e o0 respectivo pagamento do prego sera processado pelo
Agente Escriturador somente apds a verificagcdo, pelo intermediario que representa o
adquirente, da condicdo de Investidor Profissional do novo Cotista.

8.22 Classificacdo das Cotas. As Cotas da Classe ndo serdo avaliadas por Agéncia
de Classificagéo de Risco.

8.23 Na hipétese de posterior modificacdo deste Anexo Descritivo visando a permitir
a transferéncia ou negociacao das Cotas no mercado secundario, quanto ao registro, devera
ser observado o disposto na Resolugdo CVM 160.

9. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS

9.1 Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da subclasse ou série,
serdo valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 9. A
valoracéo das Cotas ocorreré a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizac&o de Cotas
da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valoragdo ocorrera na respectiva Data
de Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, 0s valores de cada série de
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas sera o de fechamento do respectivo Dia Util (“Cota
Fechamento”).

9.2 A partir da data da primeira integralizacéo de Cotas Seniores, seu valor unitario
sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacéo,
Amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o
Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (ii) o valor
unitario da Cota Sénior no dia util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida no respectivo Apéndice de
Cotas Seniores.
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9.21 Os critérios de determinacéo do valor das Cotas Seniores, definidos no item
9.2 acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipétese de Amortizacéo e/ou
resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipo6tese
alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte do
Administrador, do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patrimdnio
Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, em hipo6tese alguma, quando da
Amortizacdo ou resgate de suas Cotas, a uma remuneracdo superior ao valor de tais Cotas,
na respectiva Data de Amortizacao ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de
remuneracdo possivel para essa subclasse de Cotas.

9.2.2 Em todo dia util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no item 9.2
acima as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira da
Classe no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas, na forma estabelecida no item
9.3 abaixo.

9.3 A partir da data da primeira Integralizacdo de Cotas Subordinadas, seu valor
unitario serd calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, Amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor unitario da Cota
Subordinada no dia atil imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com
base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida no respectivo Apéndice e neste Anexo
Descritivo.

9.3.1 A partir da data da primeira Integralizagdo de Cotas Subordinadas, seu valor
unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, Amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao Patrimoénio Liquido
deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em circulagéo na respectiva
data de célculo.

9.4 Definicbes Gerais. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizagdo da carteira da Classe, bem como os critérios de valoragdo entre as Cotas das
diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

9.5 Pagamento de Amortizacdo de Principal. O pagamento das Amortizagbes das
Cotas obedecera as condicBes, datas, percentuais e valores definidos na respectiva
Assembleia Especial e/ou Apéndice.

9.5.1 As Cotas Subordinadas poderédo ser amortizadas, mediante aprovagdo em
Assembleia Especial, desde que todas as condicfes abaixo sejam cumulativamente e
integralmente observadas:
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(1) seja realizada ap6s a Amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para o
periodo, indicado no respectivo Apéndice; e

(ii) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, a Subordinacao
Minima prevista neste Anexo Descritivo ndo fique desenquadrada.

9.5.2 A Amortizacdo das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, serd efetuada, desde
que haja disponibilidade de caixa, ha mesma data da amortizacdo, de forma integral, a
amortizacao das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo Apéndice.

9.5.3 A Classe néo efetuara Amortizacdes, resgates e aplicacdes em feriado nacional
ou feriado na Cidade sede do Administrador, devendo tais Amortizagbes, resgates e
aplicacdes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

954 N&o sera realizada a Amortizagdo das Cotas Subordinadas caso esteja em
curso qualquer Evento de Avaliagdo da Classe ou Evento de Liquidagdo Antecipada da
Classe, e/ou caso esteja em curso a liquidacéo antecipada da Classe e/ou do Fundo.

9.55 Para fins de Amortizagcéo e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o
valor da cota em vigor no proprio dia do pagamento da amortiza¢éo e/ou resgate e para Cotas
Subordinadas da Classe deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da Amortizacéo e/ou resgate.

9.6 Resgate das Cotas. Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do
prazo de duracéo da Classe e/ou do Fundo ou de sua liquidacéo antecipada, observados os
procedimentos definidos ho Regulamento e neste Anexo Descritivo, conforme o caso.

9.7 Observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos prevista adiante, o
Administrador devera transferir ou creditar os recursos financeiros da Classe correspondentes
(i) aos titulares das Cotas Seniores, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate,
conforme o caso, nos montantes apurados conforme o item 9.2 deste Anexo Descritivo, e (ii)
aos titulares das Cotas Subordinadas, na hipétese prevista no item 9.3 deste Anexo
Descritivo.

9.8 O Administrador efetuara o pagamento das Amortizagdes ou resgates de Cotas
aos Cotistas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
Central.

9.9 Os recursos depositados na Conta da Classe deverdo ser transferidos aos
Cotistas, quando de sua Amortizacdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade
mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacéo.
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9.10 Os pagamentos a que se refere o item 9.9 acima seréo efetuados em moeda
corrente nacional ou, na hipotese prevista no item 9.11 abaixo, em Direitos Credit6rios e/ou
Ativos Financeiros.

9.11 Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe, as Cotas
poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, devendo ser observado,
no que couber, o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

9.12 Ordem de Alocacdo de Recursos. Diariamente, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas e até a liquidacao integral das Obriga¢fes da Classe, o0 Administrador
se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Classe,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia (“Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(1) pagamento dos Encargos da Classe, incluindo a Taxa de Administracéo e a Taxa de
Gestéo;
(i) pagamento de Amortizagéo devida aos titulares das Cotas Seniores, nos termos dos

respectivos Apéndices de cada série de Cotas Seniores em circulagao;

(iii) pagamento de Amortizacdo devida aos titulares das Cotas Subordinas, nos termos
dos itens descritos acima;

(iv) pagamento do valor de resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulacéo; e
(v) pagamento do valor de resgate da totalidade das Cotas Subordinadas em circulagéo.
9.13 O Administrador podera, conforme orientacdo do Gestor neste sentido e por

meio de Assembleia Especial, realizar a Amortizagéo de Cotas Subordinadas exclusivamente
no caso de haver excesso de subordinacdo, e desde que a Subordinagdo Minima seja
integralmente respeitada.

9.14 No ambito do processo de liguidacdo antecipada da Classe, os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Resgate de suas
Cotas, conforme o disposto neste Anexo Descritivo.

9.15 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizacdo, pagamento de
remuneracio e/ou resgate de Cotas ocorrer em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera
efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do pagamento.

9.16 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso a
Classe ndo detenha, no caso de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido com relacdo as
Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da
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totalidade dos Direitos Credit6rios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
sendo certo que a dacdo em pagamento somente ocorrerd apos a Ultima Data de Resgate de
Cotas.

9.16.1 Qualquer entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros
para fins de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem
de prioridade entre as subclasses e, dentre os Cotistas de uma mesma subclasse ou série,
por procedimento de rateio com base na proporcédo do nimero de Cotas daquela subclasse
ou série detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patrimdnio
Liquido, observados os procedimentos estabelecidos neste Capitulo 9. A entrega de Direitos
Creditérios Adquiridos mencionada neste item e no item 9.16 acima sera realizada, em
qualquer caso, fora do ambiente da B3.

9.17 A Assembleia Especial, de acordo com orientacdo do Gestor, devera deliberar
sobre as condi¢cdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Adquiridos e
Ativos Financeiros a titulo de pagamento em espécie do resgate das Cotas aos Cotistas.

9.17.1 Caso a Assembleia Especial ndo chegue a um consenso, 0s Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas
mediante a constituicdo de um condominio civil e a correspondente fracdo ideal de cada
Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposi¢des do
Cadigo Civil.

9.17.2 O Administrador notificard os Cotistas por meio de correio eletrbnico
enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323
do Cdbdigo Civil, informando a proporcdo de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros a que cada Caotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade
do Administrador perante os Cotistas ap6s a constituicdo do condominio. Caso os Cotistas,
no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificacdo mencionada acima, néo indiquem
ao Administrador quem sera o administrador do condominio, o Cotista com maior nimero de
Cotas sera o administrador do condominio para os fins do artigo 1.323 do Cédigo Civil.

9.18 O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
respectivos Documentos Comprobatorios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogéavel de
30 (trinta) dias corridos contados da definicdo de um administrador para o condominio de
Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante,
conforme o caso, podera promover a consignacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos
respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do
Cadigo Civil.

10. SUBORDINACAO MINIMA
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10.1 Subordinacdo Minima. A partir da emissdo de Cotas Seniores, a seguinte
Subordinacdo Minima devera ser observada na Classe e verificada todo Dia Util pelo
Administrador:

(1) “Subordinacdo Minima”: a Subordinacdo Minima admitida na Classe é de 30% (trinta
por cento) do Patrimdnio Liquido representada por Cotas Subordinadas.

10.2 Na hipétese de desenquadramento do percentual mencionado no item acima,
os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverdo subscrever e integralizar, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas
Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer a Subordinacao Minima, sendo
o desenquadramento da Subordinagdo Minima um Evento de Avaliacdo do Fundo.

10.2.1 O Administrador podera providenciar a emissdo de Cotas Subordinadas da
Classe a qualquer tempo, a fim de reestabelecer a Subordinagdo Minima, independentemente
de realizagédo de Assembleia Especial.

10.3 Na hipo6tese de o Administrador verificar que, decorrido o prazo do item acima,
ndo se alcangou o restabelecimento da Subordinacdo Minima, devera adotar os
procedimentos no sentido de o Administrador, independentemente de qualquer procedimento
adicional, devera (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer Amortizacao/resgate
de Cotas em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢cdo dos Direitos Creditérios;
e (ii) convocar, no prazo de 5 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos
de Avaliagdo, uma Assembleia Especial para decidir se o Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe.

11. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

11.1 Caso o Administrador verifigue que o Patrimdnio Liquido da Classe esta
negativo, deve, imediatamente: (i) suspender a realizacdo da Amortizacdo de Cotas; (ii) ndo
realizar novas subscricbes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido
negativo ao Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM
175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo da Classe, o
Administrador verificara se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo.

1111 Apoés tomadas as medidas previstas no item 11.1 acima, o Administrador
deverd, em até 20 (vinte) dias contados da data em que constatar que o Patrimdnio Liquido
da Classe esta negativo: (i) elaborar um plano de resolucédo do Patriménio Liquido negativo,
em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) andlise das causas e circunstancias
gue resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugéo
para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode
contemplar as possibilidades previstas no 84° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe,
exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia Especial
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para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo de que trata o
item “” acima, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocacdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia
Especial, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira de ativos, observado que a sua
auséncia ndo impde ao Administrador qualquer 6bice quanto a sua realiza¢do. E permitida
ainda a participacéo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao

ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

11.1.2 Ap0s a adocao das medidas previstas no item 11.1 acima, caso o Administrador
e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adocéo das medidas referidas
no item 11.1.1 acima torna-se facultativa.

11.1.3 Caso, anteriormente a convocac¢ao da Assembleia Especial de que trata o item
11.1.1 acima, o Administrador verifique que o Patrimbnio Liquido deixou de estar negativo, o
Gestor e 0 Administrador ficam dispensados de prosseguir com 0s procedimentos previstos
no item 11.1.1 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o Patrimbnio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

11.1.4 Caso, posteriormente a convocac¢ado da Assembleia Especial de que trata o item
11.1.1 acima, e anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique que o Patrimodnio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente
para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrim6nio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

11.15 Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, em caso de nao
aprovacdao do plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte
de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes
das Cotas, hipotese que fica afastada proibi¢éo de realizacdo de novas subscri¢cdes de Cotas;
(ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo remanescam
obrigacbes a serem honradas pelo seu Patrimbnio Liquido; ou (iv) determinar que o
Administrador entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.6 Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 11.1.5 acima, o
Administrador deve ingressar com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

11.2 A CVM podera solicitar a declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
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funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

11.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia, o Administrador deve divulgar fato relevante, sendo certo que qualquer pedido de
declaracao judicial de insolvéncia constitui um Evento de Avaliacdo da Classe.

11.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracédo judicial de insolvéncia, o Administrador
deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
na CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando
tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

12. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DA CLASSE

12.1 Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um
Evento de Avaliagédo da Classe:

(1) caso a Classe mantiver, por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias
consecutivos, menos de 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido
representado por Direitos Creditorios;

(i) em caso de impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento por mais de 90 (noventa) dias consecutivos;

(i) interrupcéo, nédo decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por qualquer
motivo, da prestacao dos servicos de custddia pelo Custodiante, sem que tenha
havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servi¢cos, nos termos do
Regulamento; e

(iv) interrupcé@o decorrente de falha operacional ndo solucionada pelo Custodiante em
até 10 (dez) Dias Uteis.

12.2 Qualquer parte poderd notificar por escrito o Administrador, o Gestor e 0
Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe indicados
na Clausula 12.1 acima, que lhe chegar ao conhecimento. O Administrador e 0 Gestor sao
isentos de responsabilidade sobre eventos que n&o Ihe tenham sido notificados nos termos
deste item.

12.3 Qualquer parte podera e o Gestor devera notificar por escrito o Administrador
e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe indicados
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na Clausula 12.1 acima que lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do conhecimento de tal Evento de Avaliacéo da Classe.

12.4 O Administrador, ap6s verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo da
Classe, devera: (i) interromper imediatamente a aquisi¢do de novos Direitos Creditérios; e (ii)
convocar uma Assembleia Especial, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data
da ocorréncia do Evento de Avaliacao da Classe, para deliberar sobre as medidas que serdo
adotadas visando preservar os direitos dos Cotistas, suas garantias e prerrogativas.

125 Sem prejuizo do disposto nos itens 12.2 e 12.3 acima, ao tomarem
conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe, (i) o0 Gestor suspendera a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios, mediante notificacdo prévia por escrito ao
Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis em relacdo a data em que suspender
referidas aquisicdes, até a realizacdo da Assembleia Especial que deliberara a respeito do
Evento de Avaliacdo da Classe; e (i) o Administrador suspendera imediatamente o
pagamento de remuneracdo e de Amortizacdo de todas as Cotas e convocara imediatamente
uma Assembleia Especial, a qual decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata
o Capitulo 14 deste Anexo Descritivo, se o referido Evento de Avaliacdo da Classe deve ou
néo ser considerado um Evento de Liquidagdo Antecipada da Classe e (a) caso a Assembleia
Especial delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo da Classe constitui um Evento de
Liquidagcdo Antecipada da Classe, ndo sera necesséria a convocagdo de nova Assembleia
Especial para deliberacdo do Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe; ou (b) caso a
Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe n&o constitui
um Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe, as medidas adicionais a serem tomadas pela
Classe quanto aos procedimentos, controles e prestadores de servigos da Classe, de forma
a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliagédo
da Classe em questao, bem como retomar a aquisi¢cao de novos Direitos Creditorios Elegiveis.

12.6 Caso o0 Evento de Avaliacdo da Classe seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Especial prevista no item 12.5 acima, a referida Assembleia Especial sera
cancelada pelo Administrador.

12.7 Na hipétese de aprovacao pelos Cotistas da liquidagéo antecipada da Classe,
o Administrador devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidacdo da
Classe em observancia ao disposto no Regulamento, neste Anexo Descritivo e na
regulamentacéo aplicavel.

12.8 Caso a Assembleia Especial decida nao liquidar a Classe, sera assegurado aos
Cotistas dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva
Assembleia Especial, o resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista
neste Anexo Descritivo.
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12.9 Eventos de Liguidacdo Antecipada da Classe. Além das hip6teses previstas na
regulamentacé@o aplicavel, sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada da Classe
qualquer das seguintes ocorréncias:

(1) se quaisquer Eventos de Avaliagdo da Classe forem considerados Eventos de
Liquidacdo Antecipada da Classe;

(i) caso os Cotistas deliberem em Assembleia Especial pela liquidagdo da Classe; e

(i) caso haja determinagéo da CVM, em virtude de descumprimento de disposicéo legal
ou regulamentar.

12.9.1 Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, as Cotas poderéo ser
resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, devendo ser observado, no que
couber, o disposto neste Anexo Descritivo.

12.9.2 Na hipotese de liquidacdo da Classe, os titulares de Cotas terdo o direito de
partilhar o Patriménio Liquido da Classe na proporcao dos valores previstos para Amortizacao
ou resgate de suas Cotas e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagdo, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas.

12.9.3 Nas hip6teses de liquidacao antecipada da Classe, o Auditor Independente
devera emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentacdo do Patriménio Liquido,
compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragfes financeiras auditadas e a
data da efetiva liquidagéo da Classe, manifestando-se sobre as movimentacdes ocorridas no
periodo.

13. DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE

13.1 Sem prejuizo dos encargos do Fundo, comuns a todas as Classes, conforme
previstos no Capitulo 11 do Regulamento, constituem Encargos da Classe as seguintes
despesas:

0] taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cGes da Classe;

(i) despesas com correspondéncias de interesse exclusivo da Classe, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(i) emolumentos e comissfes pagas sobre as operacdes da Classe;

(iv) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo, inclusive o valor da condenacao, caso a Classe venha
a ser vencida;
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(V) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo da Classe ou a
realizacao de Assembleia Especial;

(vi) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

(vii) taxa de distribuicdo primaria das Cotas;

(wviii) taxa de custddia de ativos da Classe;

(ix) despesas com a contratacéo de Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel;

(x) despesas para registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora;

(xi) gastos incorridos pela Consultora Especializada na defesa dos interesses da Classe;
e

(xii) valores eventualmente devidos a Consultora Especializada a titulo de reembolso por
despesas que esta venha a incorrer no desempenho de suas atribuicbes perante a
Classe.

13.2 As despesas nao previstas neste Anexo Descritivo como encargos da Classe

devem correr por conta do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso.

14. ASSEMBLEIA ESPECIAL

14.1 Competéncia. E da competéncia privativa da Assembleia Especial deliberar

sobre:

0] tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o0 encerramento do
exercicio social, as contas da Classe e deliberar sobre as demonstragfes financeiras
desta;

(ii) alteracdo do presente Anexo Descritivo, salvo pelas hipéteses especificas de

alteracdo mencionadas nos demais incisos deste item 14.1, as quais se submetem a
quoruns de deliberacao especifico;

(iii) a aprovagdo do plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo da Classe,
apresentado nos termos do Capitulo 11 acima;

(iv) em caso de nao aprovacao do plano de resolucdo do Patrimbnio Liquido negativo da
Classe tratado no item “(iii)” acima, deliberar sobre a adog¢ao das hipéteses previstas
no item 11.1.5 acima;
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v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)
x)

(xi)

(xii)

(xiii)

14.2

a proposta de incorporagéo, fusdo, cisdo, ou prorrogacao da Classe;

se, ha ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe, se tais eventos
devem ser considerados ou ndo Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe;

a interrupcédo dos procedimentos de liquidacdo da Classe em caso de ocorréncia de
um dos Evento de Liquidacao da Classe previstos no item 12.8;

a substituicdo de qualquer prestador de servigos da Classe, incluindo, mas sem
limitacdo, o Custodiante e a Consultora Especializada, com excec¢do do (a) Auditor
Independente, o qual podera ser substituido em conformidade com as politicas
internas do Administrador, (b) Gestor; e (¢) Administrador;

a proposta para distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de Cessao;

a alteracdo de quaisquer das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes de
séries de Cotas Seniores;

a cobranca de taxas e encargos da Classe pelo Administrador, de qualquer natureza,
gue ndo estejam expressamente previstos neste Anexo Descritivo e/ou no
Regulamento;

0 aumento das despesas e encargos ordinarios da Classe, inclusive a contratacédo
de prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas
neste Anexo Descritivo, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

deliberar sobre outros casos ndo expressamente previstos neste Anexo Descritivo
em que o Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam necessaria a avaliagao.

Alteracdo do Anexo Descritivo independentemente de Assembleia Especial. O

presente Anexo Descritivo, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia
Especial, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos, ou em prazo menor caso assim determinado por norma, por autoridade ou érgaos
reguladores, a divulgacéo do fato ao Cotista, por meio eletrénico.

14.3

Convocacao da Assembleia Especial. Além da reunido anual de prestacao de

contas, a Assembleia Especial pode reunir-se por convocacao (i) do Administrador e/ou do
Gestor; (ii) de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
em circulacdo, nos termos da legislacdo em vigor; e (iii) pelos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas em circulacéo.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300

| e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

67


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

14.4 A convocacao da Assembleia Especial devera ser encaminhada a cada Cotista
da Classe convocada e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, caso a
distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores, e deverd conter o dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia
Especial e, ainda, de forma expressa todas as matérias a serem deliberadas.

1441 A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Administrador.

14.4.2 Sem prejuizo do disposto no item 14.4.3 abaixo, o Administrador e/ou os
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacdo poderéo
convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, da Consultora
Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Especiais, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagéo da ordem do dia.

14.4.3 Independentemente de quem tenha convocado, 0 representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembleias Especiais e prestar aos Cotistas
as informacgdes que lhe forem solicitadas.

14.5 O pedido de convocacdo de Assembleia Especial, quando realizado pelo
Gestor e/ou por Cotistas, devera ser direcionado ao Administrador, que devera, no prazo
maximo de 15 (quinze) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Especial, nos
termos do 81° do artigo 73 da Resolugédo CVM 175.

14.6 A convocacgéo e a realizagdo da Assembleia Especial devem ser custeadas
pelos requerentes, salvo se Assembleia Especial convocada deliberar em contrario.

14.7 Representantes Autorizados na Assembleia Especial. Somente podem votar
na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacao,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

14.8 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento de
mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

14.9 A convocacao da Assembleia Especial devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio da mensagem eletrbnica,
observado o disposto no presente Anexo Descritivo.

14.10 Nao se realizando a Assembleia Especial, devera ser publicado novo anincio
de segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de nova mensagem eletrbnica,
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.
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14.11 Para os fins do disposto no item 14.10 acima, fica estabelecido que a segunda
convocacdo da Assembleia Especial podera ser providenciada juntamente com a carta ou
mensagem eletrénica de primeira convocacao.

14.12 Independentemente das formalidades previstas neste Anexo Descritivo,
considerar-se-a regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

14.13 Salvo por motivo de forca maior, a Assembleia Especial sera realizada na sede
do Administrador, devendo o local ser indicado com clareza na convocacéo.

14.14 O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,
independentemente de convocacao e sem necessidade de autorizacdo prévia de qualquer
Cotista.

14.15 A Assembleia Especial devera se reunir pessoalmente. Alternativamente,
desde que tal possibilidade conste da convocacdo, a Assembleia Especial podera ser
realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestacdo de voto por escrito. Das
Assembleias Especiais serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas
presentes. Caso a Assembleia Especial seja realizada por meio de conferéncia telefénica,
videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, o voto
proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador por meio de carta ou
correio eletrbnico, anteriormente ao inicio da Assembleia Especial e sera, obrigatoriamente,
consignado na respectiva ata.

14.16 A Assembleia realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerara
como ocorrida na sede do Administrador.

14.17 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de
votar nas Assembleias Especiais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de
deliberacao, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

14.18 Quodruns de Instalacdo e Deliberacdo. se instalara em primeira convocacéo,
com a presenca de Cotistas que representem, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento)
das Cotas da Classe em circulagéo, e, em segunda convocagéo, com qualquer nimero de
Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Anexo Descritivo, sera
considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas, sendo
certo que toda e qualquer matéria submetida a deliberacao dos Cotistas devera ser aprovada
pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Especial,
com excec¢do dos quoruns especificos abaixo indicados.

14.18.1 Observado o item 14.17 acima, a aprovacao das matérias previstas no item
14.1, incisos “(xi)” e “(xii)’, dependerd, ainda, de voto afirmativo das Cotas Subordinadas
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emitidas, sendo o voto afirmativo entendido como o voto favoravel de, no minimo, 51%
(cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas emitidas.

14.18.2 Na hipétese de deliberacao relativa a matéria prevista no item 14.1, inciso “(x)”,
a aprovacao dependera, ainda, da aprovacdo de Cotistas representando a totalidade das
Cotas Subordinadas em circulagéo.

14.18.3 Sem prejuizo das matérias previstas no item 14.1, cabera exclusivamente aos
Cotistas representando a maioria das Cotas Subordinadas em circulagdo deliberar sobre: (i)
a emissdo de novas séries de Cotas Seniores, mediante simples comunicagdo nesse sentido
ao Administrador e celebracao do respectivo Apéndice, nos termos deste Anexo Descritivo; e
(i) a amortizagdo extraordinaria das Cotas Seniores.

14.19 As deliberacfes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns estabelecidos
neste Anexo Descritivo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Classe e obrigardo a
todos os Cotistas da Classe, independentemente de terem comparecido a Assembleia
Especial ou do voto que tiver nela proferido.

14.20 Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Especial. As decisfes da Assembleia
Especial devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da
sua realizagdo, por meio de publicacdo no website do Administrador e no website da CVM, ou
mensagem eletronica enderecada a cada Cotista.

14.21 Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quérum de instalacdo e/ou
deliberacdo em Assembleia Geral, ndo serdo contabilizados os votos daqueles listados no
artigo 78 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, sendo que os Cotistas que se encontrem em
situagcdo de conflito de interesse em relagdo a matéria a ser discutida, devem declarar-se
impedidos de realizar o exercicio de voto previamente ao inicio das delibera¢des, nos termos
do 8 2° do artigo 78.

14.21.1 Nao se aplica a vedacgéo prevista no artigo anterior quando: | — os Unicos
Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme o
caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do artigo 78 da parte geral da Resolucéo
CVM 175; ou Il — houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
assembleia ou constar de permisséo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo Administrador.

15. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

15.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador € obrigado a divulgar, ampla
e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado
enviado aos Cotistas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informacdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisfées quanto a respectiva permanéncia na Classe,
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se for o caso, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos,
especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes
que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato
relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados
organizados onde as cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por
meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do
Administrador e do Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do
distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

1511 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos
relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos
relevantes os seguintes:

0] a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira da Classe, bem
como o0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos, no que se
refere ao histérico de pagamentos;

(ii) a alteracdo da classificacdo de risco de qualquer subclasse de Cotas, conforme
aplicavel,
(i) a mudanca ou substituicdo do Custodiante ou de qualquer prestador de servico

especifico da Classe, se houver,

(iv) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo da Classe ou Eventos de Liquidacao
Antecipada da Classe; e

(v) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

15.1.2 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se o
Gestor e o Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco
interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

15.1.3 O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na
hipotese de a informagd@o escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacao,
preco ou quantidade negociada de Cotas.

15.2 O Administrador, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinacgfes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, deve
elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em relacdo ao trimestre a que
se refere:
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(i)
(iii)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

x)

(xi)
(xii)

gue as operacgOes praticadas pela Classe estdo em consonancia com a Politica de
Investimento prevista neste Anexo Descritivo e com os limites de composicéo e de
diversificacdo aplicaveis a Classe;

gue as operacg0Oes praticadas pela Classe foram realizadas a taxas de mercado;

as informacdes sobre (a) a natureza dos Direitos Creditérios a serem adquiridos e
dos Documentos Comprobatérios; (b) a descricdo dos processos de origem dos
Direitos Creditorios; e (c) descricdo dos mecanismos e procedimentos de cobranca
dos Direitos Creditérios, inclusive os Direitos Creditorios Adquiridos inadimplidos,
coleta e pagamento/rateio dessas despesas entre os Cotistas, observado o disposto
neste Anexo Descritivo;

possiveis efeitos das alteragbes apontadas no inciso “(i)” do item 15.1.1 acima sobre
a rentabilidade da carteira da Classe;

eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de ativos integrantes
da carteira da Classe, se for o caso;

forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, incluindo:
(a) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propoésito, se houver; e
(b) indicacéo do caréater definitivo, ou ndo, da cessao;

impacto no valor do Patrim6nio Liquido e na rentabilidade da carteira dos eventos de
pré-pagamento;

analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso (vii) acima;

condi¢cOes de alienacdo, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de Direitos
Creditorios, incluindo: (a) momento da alienagéo (antes ou depois do vencimento); e
(b) motivacéo da alienacéo;

impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma possivel
descontinuidade nas operacgfes de alienacao de Direitos Creditorios realizadas: (a)
pelos Cedentes; (b) por instituicdes que, direta ou indiretamente, prestam servicos
para a Classe; ou (c) por pessoas ligadas as instituicdes dispostas nestes subitens

(a) e (b);
andlise do impacto da descontinuidade das alienages descritas no inciso (x) acima;
guaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagéo que

acarretaram a amortizacdo antecipada dos Direitos Creditorios Adquiridos pela
Classe; e
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(xiii) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

15.3 Os demonstrativos referidos acima, devem ser enviados a CVM, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do trimestre civil,
e permanecer a disposicdo dos condéminos da Classe, bem como ser examinados por
ocasido da realizacdo de auditoria independente.

15.4 Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no
presente Anexo Descritivo, a divulgacéo das informacgfes periddicas ou eventuais previstas
neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Administrador ou
do Gestor na rede mundial de computadores, por meio de correio eletrénico, exceto quando
se tratar de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no item 15.1 deste
Anexo Descritivo. Qualquer mudanca com relacéo a tal politica devera ser precedida de aviso
aos Cotistas.

15.5 Sem prejuizo das demais obrigagfes previstas no Regulamento, neste Anexo
Descritivo e na regulamentacdo aplicavel, o Administrador deveréd observar as obrigacdes
constantes do artigo 27 da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

16. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracfes Financeiras. A Classe tera
escrituracao contabil propria. As demonstragdes financeiras anuais da Classe serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstrac¢des financeiras
gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente.

16.2 As demonstracdes financeiras da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria 0s seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicéao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragdes financeiras da Classe, contendo a demonstracdo do resultado, o
balanco patrimonial, demonstracdo da evolucdo do Patrimbénio Liquido,
demonstracéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacgdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.
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16.3 Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguira
o exercicio social do Fundo, encerrando-se em 31 de janeiro de cada ano.

16.4 As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
financeiras e os critérios contdbeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracéo dos ativos
e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

17. FORO

17.1 Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou a
Classe, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |

(Este Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Limelight Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada)

MODELO DE APENDICE

SUPLEMENTO DA [[*]* ([*]) SERIE DE COTAS SENIORES / [*]2 EMISSAO DE COTAS
SUBORDINADAS] DA CLASSE UNICA DO LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIADE LIMITADA

(Este Apéndice é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica
Limelight Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada)

1. Suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente as [cotas da [¢]2 ([¢]) série da subclasse sénior
(“Cotas Seniores da [e]® ([¢]) Série”)] / [¢]* (#) Emissao [cotas da subclasse subordinada
(“Cotas Subordinadas”)] da classe uUnica do LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n°
45.964.979/0001-56 (“Fundo” e “Classe”, respectivamente), administrado pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Avenida Agua Verde,
n® 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o0 n° 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para prestar os servigcos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declarat6rio n°® 19.131,
expedido em 1° de outubro de 2021, emitidas nos termos do regulamento do Fundo (o
“‘Regulamento”), com as seguintes caracteristicas:

2. Publico-alvo: [e].

3. Da Emisséao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento, do Regulamento
e do anexo descritivo da Classe, [[¢] ([¢]) [Cotas Seniores da [e]* ([¢]) Série / Cotas
Subordinadas] [no valor unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) cada na data da
primeira subscricdo de Cotas Seniores da [e¢]? ([¢]) Série (“Data de Subscrigéo Inicial”),
totalizando o montante de R$[e] ([¢]) de Cotas Seniores da [¢]? ([]) Série.

3.1 Data de Emisséo: E a data da primeira integralizacdo das [Cotas Seniores da [¢]2 ([¢])
Série / Cotas Subordinadas].

3.2 Prazo: O prazo de duracdo das [Cotas Seniores da [e]? ([¢]) Série é de [e] ([¢]) meses,
contados da data da Data de Emissédo / Cotas Subordinadas é indeterminado, sendo que as
Cotas Subordinadas serao resgatadas apenas na data de liquidag&o da Classe ou do Fundo,
ou ainda por deliberacdo de Assembleia Especial de Cotistas].
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4. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas: Na subscricao de [Cotas Seniores da [¢]2 ([e])
Série, sera utilizado o valor de emissdo da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa da
Data de Subscri¢ao Inicial, sera utilizado o valor da Cota Sénior de mesma série em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe,
calculado conforme o disposto no Anexo Descritivo da Classe] / [Cotas Subordinadas sera
utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor & Classe, calculado conforme o disposto no Anexo Descritivo da
Classe].

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [¢]* ([¢]) Série possuem um benchmark
de rentabilidade correspondente a [¢]% ([¢]) do CDI / As Cotas Subordinadas ndo possuem
meta de rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as [Cotas
Seniores da [e]2 ([¢]) Série / Cotas Subordinadas]. Portanto, as [Cotas Seniores da [e]? ([e])
Série / Cotas Subordinadas] somente auferirdo rendimentos se 0s resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

[6. Da Amortizacdo Programada das Cotas: Observado o prazo de caréncia de [e] ([e])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [¢]° ([¢]) més,
inclusive, as Cotas Seniores da [¢]2 ([¢]) Série, terdo seus valores proporcionais de principal
investido e rendimentos, amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizacao

Fracdo
principal

do

Valor

Més de Amortizacdo

Fracdo
principal

do Valor

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[]

6.1 As Cotas Seniores da [#]? Série poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a
gualguer tempo, a critério do Gestor, ou conforme deliberacdo da Assembleia Especial, nos
termos do Regulamento.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [¢]2 Série serdo resgatadas ao término do
prazo estabelecido no item 3.2 acima, com o pagamento integral.

8. Da Oferta das Cotas: As [Cotas Seniores da [¢]* ([¢]) Série / Cotas Subordinadas] serédo
objeto de distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor.

8.1 As [Cotas Seniores da [¢]* ([¢]) Série / Cotas Subordinadas] [poderéo] ser depositadas
para distribuicdo primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderdo] ser
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negociadas no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento Balcdo B3).

9. Distribuidor: Sera o Administrador.

Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento e/ou no anexo descritivo da Classe.

O presente Apéndice constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacdo as disposicGes deste Apéndice.

[local e data]
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ANEXO I

(Este Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Limelight Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada)

POLITICA DE COBRANGA

O Gestor, por forca do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM n° 175/22, podera
contratar em nome do Fundo, Agente de Cobranca, e apesar das regras gerais abaixo
descrito, o Gestor e 0 Agente de Cobranga que podera ser contratado, se comprometem em
estabelecer regrais gerais e as regras especificas dos procedimentos aplicaveis a cobranca
dos direitos creditérios, incluindo aqueles vencidos e ndo pagos.

Cobranca dos Direitos Creditérios

Caso qualquer dos devedores se torne inadimplente, ainda que parcialmente, com relacdo ao
pagamento de qualquer parcela dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe, a
Consultora Especializada, por meio do Agente de Cobranca, adotara, no minimo, os seguintes
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios:

1. No prazo de 3 (trés) dias Uteis contados da data em que o pagamento deveria ter sido
realizado, a Consultora Especializada enviara uma notificagdo por escrito ao devedor do
Direito Creditorio (“Notificacd0”), para que este realize o pagamento da parcela do Direito
Creditério em atraso, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
Notificacdo; e

2. Caso o devedor do Direito Creditério inadimplido nado realize o pagamento dentro do
prazo constante da Notificacdo, a Consultora Especializada tomara todos os procedimentos
necessarios para cobranca judicial e extrajudicial do Direito Creditorio e excussdo das
respectivas garantias.

Cobranca dos Outros Direitos Creditérios

As instrucbes de cobranca dos Outros Direitos Creditorios deverdo respeitar a seguinte
politica de cobranca:

1. As instrucdes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pelo Administrador ou pela Consultora
Especializada;

2. As comunicagdes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser contratada empresa terceirizada especializada em servicos dessa
natureza; e
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3. Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Consultora Especializada poderéa indicar um advogado, que responderé pela cobranca do
devedor/sacado em juizo, ficando o Administrador obrigada a outorgar em nome do Fundo o
respectivo instrumento de mandato com clausula “ad judicia”.
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ANEXO Il

(Este Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do Limelight Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade Limitada)

PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos a Classe e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Custodiante, em nome
do Gestor, ou terceiro por ele indicado, realizar a analise dos Documentos Comprobatorios
dos Direitos Creditorios por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios em até 10 (dez) dias
apos a cessdo dos Direitos Creditorios e analisara a documentacao que evidencia o lastro
dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo
gue nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacéo
de um intervalo de confiangca para a propor¢cdo de eventuais falhas, baseado numa
distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por
cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento),
independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da andlise da documentagédo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos
Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira da
Classe;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo:

1
HO = — A:M

éfoz N +n,

é:o - Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N: Populagéo Total

No * Fator Amostral

(c) verificacdo fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300
| e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

80


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

equivalente, dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdo da documentacdo acesséria representativa dos Direitos Creditérios
(identificacéo pessoal, comprovante de residéncia etc.);

(e) evidenciacao do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis
vencidos e nao liquidados;

(f) verificagdo das condi¢cbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto ao
Custodiante ou terceiro por ele contratado; e

(9) a verificacdo por amostragem ocorrera trimestralmente e contemplara: (i) os Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe; e (ii) os Direitos Creditérios inadimplidos e os
substituidos no referido trimestre, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175.
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