REGULAMENTO DO B
B33 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF 47.117.821/0001-76

Vigéncia em 27 de maio de 2024

) CAPITULOI
DENOMINAGAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1°. O B33 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS (“Fundo”), é regido pelo presente Regulamento, pela Resolugdo CMN 2.907, pela
Instrucdo CVM 444, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo primeiro. Os termos e as expressdes adotados neste Regulamento, grafados em
letra maiuscula, ter@o os significados a eles atribuidos no Anexo | deste Regulamento, aplicaveis
tanto as formas no singular quanto no plural.

Paragrafo segundo. Para fins do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros,
o FUNDO ¢é classificado como tipo ANBIMA Outros, foco de atuacdo Poder Publico.

Artigo 2°. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

| — é constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado;
Il - ndo possui taxa de ingresso ou taxa de saida;

Il — podera emitir Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior; e

IV - podera emitir séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino com
prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneracédo, quando houver, definidos em
Suplemento especifico, cujo modelo é Anexo Il deste Regulamento.

Artigo 3°. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel dele.

CAPITULO Il
OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO-ALVO

Artigo 4°. O objetivo do FUNDO ¢ a valorizagéo de suas Cotas, por meio da aquisicao (i) de Direitos
Creditorios de titularidade das respectivas Cedentes, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acfes assegurados aos titulares de tais Direitos Creditorios,
observado o atendimento aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento e (ii)
Ativos Financeiros, conforme a politica de investimento e composi¢éo e diversificacdo da carteira
descritos no Capitulo X abaixo.

Artigo 5° O FUNDO podera estabelecer um Benchmark de rentabilidade para cada série de Cotas
Seniores e para cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme Suplemento especifico,
sem que isto represente, nem devera ser considerada, sob qualquer hipétese ou circunstancia, como
uma promessa, obrigacdo, garantia ou sugestdo de rentabilidade da Administradora ou Gestora. As
Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

Artigo 6°. O publico-alvo do FUNDO sao Investidores Profissionais, nos termos da RCVM 30.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Artigo 7°. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas do FUNDO, a ades&o do cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesédo onde ele atesta
que:

)} tomou conhecimento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Performance;

I)  tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do FUNDO; e
[lI) tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditérios que integram o patriménio do FUNDO.

Artigo 8°. O investidor recebera copia do presente Regulamento e do prospecto, se houver, e
também informacdes referentes a classificagédo de risco das Cotas, quando classificadas.

Artigo 9°. Na hipo6tese de oferta publica de Cotas nos termos da RCVM 160, as regras estaréo
descritas nos termos dos Suplementos.

CAPITULO Ill )
DA ADMINISTRAGAO E GESTAO

Artigo 10. As atividades de administragdo do FUNDO serdo exercidas pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8°
andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos de administrador de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declarat6rio n°19.131, de 1° de outubro de 2021, doravante designada
(“Administradora”).

Paragrafo primeiro. A Administradora, observadas as limitacdes legais e deste Regulamento,
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer
os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO.

Artigo 11. A gestado da carteira do FUNDO sera exercida pela SOLIS INVESTIMENTOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Avenida Pedroso de Morais, n® 1.553, conjunto 42, Pinheiros, CEP
05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 17.254.708/0001-71 (“Gestora”).

Paragrafo primeiro. A Gestora, observadas as limitacOes legais e deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestao do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que integram a carteira do FUNDO.

Paragrafo segundo. A Gestora, ao representar o FUNDO nas assembleias gerais dos fundos de
investimento nos quais o FUNDO detenha participacdo, ou qualquer outro ativo financeiro que o
FUNDO venha a adquirir, adotara os termos e condigbes estabelecidos na “Politica de Voto” da
Gestora, registrada na ANBIMA e disponivel para consulta no endereco eletrdnico
http://www.solisinvestimentos.com.br

Parégrafo terceiro. A Gestora € instituicao participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance
Act (“EATCA”) com Global Intermediary Identification Number (“GIIN") FHFUUX.99999.SL.076.

Pardgrafo quarto. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitiréo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, pelo Custodiante
e pela Consultora de suas obrigacbes descritas neste Regulamento e nos respectivos contratos de
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prestacao de servicos. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website
da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

Artigo 12. Incluem-se entre as obrigagbes da Administradora:

| - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operac¢des do FUNDO;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e

h) os relatorios do Auditor Independente.
Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;
Il — divulgar por envio de e-mail, o exemplar do Regulamento do FUNDO, e da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Performance praticadas;
IV - divulgar, anualmente, no site da administradora e por meio utilizado para as divulgacdes
do FUNDO, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que
coloquem Cotas deste, o valor do patrimoénio liquido do FUNDO, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios da Agéncia
Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO, se houver;
V - custear as despesas de propaganda do FUNDO;V - fornecer anualmente aos cotistas
documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base
nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;
VI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragfes financeiras,
previstas na regulamentagcdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagBes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacéo realizada entre a
Administradora e o FUNDO;
VII - providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificacdo de risco do
FUNDO ou dos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO
(quando aplicavel); e
VIII — fornecer informagOes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Artigo 13. E vedado a Administradora:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

Paragrafo unico. As vedagfes de que tratam os incisos | a Ill do caput deste Artigo abrangem
0S recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como o0s ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de emissdo ou coobrigacao dessas.
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Artigo 14. E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operag0des realizadas em mercados de derivativos;

Il - realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento nédo
previstos neste Regulamento ou nas instru¢des da CVM,;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrugdo CVM 356 e na Instrugdo CVM 444;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VIl - vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de Direitos Creditorios para este FUNDO;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis
no ambito do mercado financeiro;

X - delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no Artigo 39,
inciso 11, da Instrucdo CVM 356;

Xl - obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicao de créditos e a assuncao de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados de
derivativos; e

XIl - efetuar locacao, empréstimos, penhor ou cau¢ao dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia
nas operagoes realizadas em mercados de derivativos.

Artigo 15. A Administradora, mediante a divulgacdo por meio eletrénico encaminhado aos cotistas
e/ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir
sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo deste, nos termos da Instrucdo CVM 356.

Paragrafo primeiro. Nas hipéteses de substituicio da Administradora e de liquidacdo do
FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo segundo. Na hipotese de rentncia da Administradora, esta devera permanecer na
administracdo do FUNDO até que a Assembleia Geral eleja um novo administrador ou decida
sua liquidagédo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da renuncia, a
Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a liquidacéo do
FUNDO.

CAPITULO IV )
DA TAXA DE ADMINISTRACAO

Artigo 16. Pela prestacdo dos servicos de administragdo, custddia, escrituragdo, controladoria,
contabilidade, gestéo e consultoria, sera devido pelo FUNDO, a taxa de administragao equivalente
a somatoria dos valores dispostos abaixo (“Taxa de Administracdo”):
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a) pelos servicos de administragdo, controladoria e contabilidade, o percentual de

0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano), incidente sobre o Patrimonio Liquido

do FUNDO, com o minimo de R$ 22.500,00 (vinte e dois mil, e quinhentos reais), ao més;

b) pelos servicos de custddia qualificada, serd devido o valor fixo mensal de R$

10.000,00 (dez mil reais);

c) pelos servicos de escrituracdo de cotas, sera devido o valor fixo mensal de R$

2.500,00 (dois mil e quinhentos reais);

d) pelos servigos de gestdo o percentual de 0,50% a.a. (cinco décimos por cento ao
ano), incidente o Patrimdnio Liquido do FUNDO, observado o minimo mensal de R$
R$ 10.000,00 (dez mil reais);

e) pelos servicos de consultoria especializada o percentual de 0,50% a.a. (cinco
décimos por cento ao ano), incidente o Patriménio Liquido do FUNDO, observado o
minimo mensal de R$ R$ 10.000,00 (dez mil reais);

Paragrafo primeiro. Adicionalmente, por ocasidao do primeiro aporte realizado no Fundo, sera
devida uma remuneragdo a Gestora no montante de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais).

Paragrafo segundo. A Taxa de Administracéo sera paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao vencido, sendo calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patrimonio liquido do FUNDO do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacio da fracio
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

Paragrafo terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragédo
sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servico contratados, desde que o
somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

Paragrafo quarto. Os valores mensais acima serdo reajustados anualmente a contar da data da
primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO, pela variacao positiva do IGPM, no periodo.

Paragrafo quinto. Todos os impostos diretos incidentes sobre a Taxa de Administracdo, e que
venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestacdo dos servicos, serdo acrescidos aos
valores a serem pagos pelo FUNDO, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Artigo 17. N&o seré cobrada taxa de ingresso e saida do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Sera devida a Gestora uma taxa de performance (“Taxa de Performance”)
equivalente a 10,00% (dez por cento) sobre o resultado obtido pelas Cotas Subordinadas Junior
gue exceder a Taxa DI (ou outra taxa que a substitua), apurada a cada ano civil, contados da
primeira integralizagdo da Cotas no FUNDO.

CAPITULO V
DA CUSTODIA

Artigo 18. A prestacdo dos servigos de custddia e controladoria dos ativos FUNDO previstas no
artigo 38 da Instrucdo CVM n°® 356 e escrituracdo serdo realizadas pela Administradora
(“Custodiante”).

Artigo 19. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

| — validar os Direitos Creditérios em relacéo aos Critérios de Elegibilidade;
Il — receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditorios;
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Il — durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatérios;

IV - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato
de Cessao e pelos Documentos Comprobatorios;

V - fazer a custddia e a guarda da documentacéo relativa aos Direitos Creditdrios e demais
ativos da carteira do FUNDO, observado o disposto no Paragrafo Quarto abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacéo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO (caso
aplicavel) e érgaos reguladores; e

VIl - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do FUNDO, ou em conta instituida pelas partes, em
instituicdo financeira, sob contrato, a qual acolhera os depdsitos a serem feitos pelos
devedores e ali mantidos em custédia, para liberacdo apds o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante.

Paragrafo primeiro - Em razdo de o FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos
Creditorios e expressiva diversificacdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em varios
segmentos, o Custodiante, sempre que permitido pela legislacéo aplicavel, esta autorizado a
efetuar a verificacao do lastro dos Direitos Creditérios por amostragem.

Paragrafo segundo — O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa
contratada para essa finalidade, a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios
com base nos parametros estabelecidos no Anexo Il deste Regulamento, sempre que permitido
pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo terceiro - Para atendimento ao disposto no paragrafo 3°, inciso IV, do Artigo 8° da
Instrugdo CVM 356, o Custodiante considerara os resultados da verificagdo dos Documentos
Comprobatérios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo quarto - A guarda dos Documentos Comprobat6rios emitidos a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com os termos da Instru¢do CVM
356, serd realizada pelo Custodiante. O Depositario fard a guarda dos Documentos
Comprobatoérios fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analégico.

Paragrafo quinto - O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo que lhe permitirdo o efetivo controle dos terceiros habilitados
contratados para a custddia fisica e eletrdnica dos Documentos Comprobatdérios e verificagdo do
lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO com relagdo a guarda,
conservacédo e movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento das obrigacdes nos termos deste Regulamento e dos contratos a
serem firmados com tais prestadores de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se
descritos no website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO VI
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Artigo 20. O FUNDO contratou a YMT CONSULTORIA EM GESTAO EMPRESARIAL E
MARKETING LTDA., com sede na Cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo, na Avenida Campinas,
192, Residencial Tamboré, CEP 06458-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 35.768.510/0001-98,
para atuar como empresa de consultoria especializada na andlise e selecao dos Direitos Creditorios
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a serem adquiridos pelo FUNDO nos termos deste Regulamento e demais condi¢Ges estabelecidas
no Contrato de Consultoria, e para auxiliar a Gestora na analise e selecéo dos Direitos Creditorios
a serem adquiridos pelo FUNDO, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Consultoria
(“Consultora”); bem como, contratou a ORIGINAL PRECATORIOS E DIREITOS CREDITORIOS
LTDA, com sede na Cidade de Sao Paulo e Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 2073, 7°
andar, cj. 718/722, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 32.842.043/0001-00 para diligenciar a homologacao
judicial da aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo, até o efetivo pagamento dos Direitos
Creditorios de titularidade do FUNDO pelo Devedor, nos termos do Contrato de Cobranga (“Agente

de Cobranca”).

Artigo 21. A Administradora disp&e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Consultora, de suas obrigacdes
descritas neste Regulamento e no Contrato de Cobranga e de Consultoria Especializada. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.hemeradtvm.com.br).

Artigo 22. As demonstragdes financeiras do FUNDO ser&o auditadas por Auditor Independente
devidamente registrado na CVM.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 23. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos 0 encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragfes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO;

Il - deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, e dos demais prestadores
de servigos do FUNDO, observado o inciso IV abaixo;

IV — deliberar sobre a destituicdo da Consultora ou sobre a contratacéo pelo FUNDO de novas
prestadoras de servi¢cos de consultoria especializada;

V - deliberar sobre a elevagcdo da Taxa de Administracdo praticada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

VI — alterar os termos e condi¢Bes das séries de Cotas Seniores e/ou de classes de Cotas
Subordinadas Mezanino emitidas pelo FUNDO;

VII — deliberar sobre a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e Eventos de
Liquidacéo, sendo que tais Eventos de Avaliacdo, conforme o caso ou Eventos de Liquidacao
podem acarretar a liquidagéo antecipada do FUNDO;

VIII - deliberar sobre incorporacgéo, fuséo, cisdo ou liquidacdo do FUNDO; e

IX — deliberar sobre a alienagdo de direitos creditorios representados por precatorios,
observado o disposto no paragrafo terceiro, do Artigo 31, abaixo.

Artigo 24. A Assembleia Geral reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para deliberar sobre as
demonstrag@es financeiras do FUNDO.

Artigo 25. A convocacédo da Assembleia Geral do FUNDO far-se-4, pela Administradora, por correio
eletrénico preferencialmente, e/ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista
do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia
Geral e ainda, de forma sucinta, 0s assuntos a serem tratados.

Artigo 26. Além da reunido anual para deliberar sobre as demonstracées financeiras do FUNDO, a
Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora ou por cotistas possuidores de Cotas
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gue representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

Artigo 27. A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correio eletronico a cada cotista.

Paragrafo primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de
segunda convocac¢ao ou hovamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o andncio, a carta ou o
correio eletronico de primeira convocagao.

Artigo 28. Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuincios
cartas ou correios eletrénicos enderecados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reuniéo,
gue, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Artigo 29. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos deste Capitulo, sera
considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos 0s cotistas.

Artigo 30. O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora
implicara automatica convocacao da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias, contados de sua
decretacdo, para:

| - nomeagéo de Representante de cotistas;
Il - deliberacéo acerca de:

a) substituicdo da Administradora;

b) liquidacdo antecipada do FUNDO.

Artigo 31. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um cotista,
sendo que as deliberacbes relativas as matérias previstas no Artigo 23 deste Regulamento, devem
ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos cotistas presentes, correspondendo a cada Cota
um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo.

Paragrafo primeiro. As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 23, incisos Il a
VI, acima, dependeréo da aprovacgdo de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
emitidas.

Paragrafo segundo. As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 23, incisos |, I,
VII e VIII, acima, dependerdo da aprovacdo, em primeira convocacdo da maioria das Cotas
emitidas e, em segunda convocacéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

Parégrafo terceiro. As deliberacdes referentes a matéria prevista no Artigo 23, inciso IX, acima,
dependerdo da aprovacdo da totalidade das Cotas emitidas. Em caso de resciséo, por justa
causa, do Contrato de Cobranca, as deliberacdes dependerédo de aprovacdo de totalidade das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino emitida, em conjunto.

Paragrafo quarto. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus representantes
legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.
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Artigo 32. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora, a Gestora e seus
respectivos empregados.

Artigo 33. As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizac&o.

Paragrafo unico. A divulgacéo referida no caput deste Artigo deve ser providenciada
mediante envio por meio eletrdnico ou qualquer meio utilizado para a divulgacdo de
informacdes do FUNDO e/ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada
cotista.

Artigo 34. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacfes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 35. Somente pode exercer as fungbes de representante de cotista, pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fungdo na Administradora, na Gestora, em seus controladores, em
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades
sob controle comum; e

Il - ndo exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditérios integrantes da carteira do
FUNDO.

Artigo 36. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagéo aos cotistas.

Artigo 37. As modificagbes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il - copia da ata da Assembleia Geral,

Il - exemplar do Regulamento, consolidando as alteragdes efetuadas, devidamente registrado
em cartorio de titulos e documentos; e

IV - modificagdes procedidas no prospecto, se houver.

CAPiTULO VI )
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Artigo 38 - A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias ap0ds a respectiva
ocorréncia as seguintes informacoes:

| — a data da primeira integralizacdo de Cotas do FUNDO; e
Il — a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

Artigo 39 - A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e
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contetdo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificacdes nas informacdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro Dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Artigo 40. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informa¢des que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

Paragrafo primeiro. A divulgacdo das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio
eletrbnico encaminhado a cada cotista, bem como, mantida para cotistas na sede da
Administradora e da Distribuidora do FUNDO.

Paragrafo terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

| — a alteracdo da classificagé@o de risco da classe ou séries de Cotas, bem como, quando
houver, dos demais Ativos Financeiros da carteira;

Il — a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servigos de
custodia, consultoria especializada ou gestdo da carteira do FUNDO;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios
de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao historico de
pagamentos; e

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 41. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢éo dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros da
carteira FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 42. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao FUNDO:

| — alteracdo de Regulamento;
Il — substituicdo da instituicdo Administradora;

lll —incorporacao;
IV — fusao;

V —cisdo; e

VI — liquidagéo.

Artigo 43. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do FUNDO n&o podem
estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM e com o prospecto, se houver.

Artigo 44. Toda informacéo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:
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| — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacéo
de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

Il — abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua constituicéo, se
mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimdnio liquido apurado no
dltimo Dia Util de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais
recente; e

V — devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela Agéncia de
Classificadora de Risco ao FUNDO, bem como a indicagdo de como obter maiores
informagdes sobre a avaliagédo efetuada.

Artigo 45. Observada as disposi¢des da Instrucdo CVM 356 a esse respeito, o Diretor Designado
ou socio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo FUNDO, devera
elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo
de 45 (quarenta e cinco) dias apés o encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢cdo dos
cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da realizagdo de auditoria
independente.

Paragrafo unico. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendéario do ano
civil.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 46. O FUNDO tem escrituracdo contabil prépria.

Artigo 47. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de agosto
de cada ano.

Artigo 48. As demonstracdes financeiras anuais do FUNDO estéo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM, incluindo a Instrucdo CVM n° 489/2011, e serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM.

Artigo 49. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracfes financeiras anuais do
FUNDO.

CAPITULO X
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 50. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por
meio da aquisi¢cdo de direitos de crédito cedidos pelas Cedentes, de titularidade inicial de pessoas
fisicas e juridicas (os “Cedentes Originais”), decorrentes de precatorios alimentares contra o Estado
de Séo Paulo, decorrentes de acdes judiciais em curso de qualquer natureza, acordos celebrados
no ambito de a¢des judiciais, bem como de quaisquer das demais modalidades de direito de crédito
listadas nos incisos | a VIl do Paragrafo 1° do Artigo 1° da Instrucdo CVM 444 (“Direitos de Crédito”
ou “Direitos Creditérios™), tudo nos termos dos Contratos de Cessdo a serem celebrados pelo
Fundo com cada um dos respectivos Cedentes.
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Paragrafo primeiro. Os Direitos de Crédito serdo representados por precatérios alimentares
contra o Estado de Sdo Paulo, para fins de inclusdo em programa para pagamento antecipado e
preferencial, com desagio (“Precatérios”).

Paragrafo segundo. E vedado a Administradora, & Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de
Crédito ao Fundo, bem como adquirir Direitos Creditérios cedidos pelo Fundo.

Pardgrafo terceiro. Os Direitos Creditérios serdo representados pelos Documentos
Comprobatoérios.

Artigo 51 - Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, os
Direitos Creditérios serdo cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes juntamente com todos e
quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorios, assegurados em razao de sua
titularidade.
Paragrafo primeiro. A respectiva Cedente € responsavel pela correta constituicdo, pela
existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos
Creditorios cedidos ao FUNDO, podendo ainda, responder pela obrigagdo de substituir Direitos
de Crédito que possuam vicios ou defeitos que impecam ou dificultem sua solvéncia ou
solvibilidade, nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao.

Paragrafo segundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Consultora ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou por sua existéncia, liquidez e correta
formalizagéo.

Artigo 52- Apés 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter 50% (cinquenta
por cento), no minimo, de seu patriménio liquido representado por Direitos Creditérios elegiveis,
podendo a Administradora requerer a prorrogagdo desse prazo a CVM, por igual periodo, desde
gue haja motivos que justifiquem o pedido.

Paragrafo tnico. O FUNDO podera alocar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido
em um unico Direito Creditério.

Artigo 53. A parcela do patrimbnio liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios, sera necessariamente alocada nos Ativos Financeiros a seguir descritos, ndo havendo
limite de concentracéo por Ativo Financeiro ou por emissor:

| - titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou opera¢des compromissadas com titulos de
emissao do Tesouro Nacional, celebradas com as Instituicdes Financeiras Autorizadas;

Il - titulos de emisséo do BACEN e/ou operac8es compromissadas com titulos de emissao do
BACEN, celebradas com as Instituicdes Financeiras Autorizadas;

Il — cotas de emisséo de fundos de investimento em cotas de fundo de investimento de renda
fixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas
de investimento admitam a alocag&o de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos
itens ”I”, e “II” acima, administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora;

IV - Certificados de Depdsito Bancario — CDBs emitidos por uma Instituicao Autorizada; e

V — cotas do SOLIS VERTENTE FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 30.630.384/0001-97
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Paragrafo unico. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a carteira do FUNDO a classificacdo de longo prazo, para fins de
tributacdo dos cotistas.

Artigo 54. E vedado ao FUNDO:

| — adquirir ativos de renda variavel e/ou cotas de Fundo de Desenvolvimento Social (FDS);

Il — adquirir ou realizar cessdes de fracdo do valor nominal de Direitos Creditérios pelas
Cedentes ao FUNDO;

Il - realizar qualquer operacao financeira, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo
Financeiro, operacdes compromissadas ou com derivativos, em que atue na contraparte,
gualquer das Cedentes, a Consultora ou ainda qualquer de seus controladores, sociedades
por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

IV - realizar operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente do FUNDO possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo
ativo.

Artigo 55. O FUNDO podera realizar operagfes em mercados de derivativos, desde que seja com
0 objetivo de proteger posicdes detidas no mercado a vista.

Artigo 56. O FUNDO podera contratar quaisquer operagdes para a composi¢cdo da carteira do
FUNDO onde figurem como contraparte a Gestora, Administradora, as empresas controladoras,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento
e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, desde que
em operacdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do FUNDO.

Artigo 57. Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente pela
Administradora, com base no Patrim6nio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Artigo 58. Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante ou pelo Depositario,
conforme o caso, e os demais Ativos Financeiros da carteira do FUNDO serdo registrados e
custodiados ou mantidos em contas de depdésito diretamente em nome do FUNDO, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia - SELIC, em sistemas de
registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicbes ou
entidades autorizadas a prestacao desses servigos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 59. E vedado a Administradora, & Gestora, & Consultora, ao Custodiante ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao FUNDO, bem como adquirir Direitos
Creditoérios cedidos pelo FUNDO.

Artigo 60. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios adquiridos desde que o valor
de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo e desde que observado o
disposto no paragrafo terceiro do Artigo 31.

Artigo 61. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patrimonio.

Artigo 62. N&o existe, por parte do FUNDO, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da
Consultora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacdes dos recursos
do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.
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Artigo 63. As aplicacdes realizadas no FUNDO n&do contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, da Consultora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XI
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 64. Na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo FUNDO cabera ao Custodiante a
verificacdo do atendimento pelos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade.

Artigo 65. Serdo considerados elegiveis ao FUNDO os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na Data de Aquisi¢do, no minimo os seguintes Critérios de Elegibilidade:

| — o FUNDO somente adquirird Direitos de Crédito que tenham sido previamente analisados
pela Consultora, e aprovados pela Gestora;

Il —-O preco de aquisicdo devera corresponder a, no maximo, 75% (setenta e cinco por cento)
do Valor nominal do respectivo Precatdério (valor estoque do Fundo); e

lll - o Valor de Face do respectivo Precatério ndo podera ser superior a R$ 10.000.000,00
(dez milhdes de reais).

Paragrafo primeiro. As operagfes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo FUNDO seréo
consideradas formalizadas somente apds a celebracdo de Contrato de Cessdo ou outro
documento equivalente e, conforme o caso, recebimento do respectivo Termo de Cesséo,
firmado pelo FUNDO com as respectivas Cedentes, bem como atendidos todos e quaisquer
procedimentos determinados pela Administradora.

Artigo 66. Na hip6tese de o Direito Creditério perder qualquer Critério de Elegibilidade apos sua
aquisicao pelo FUNDO, ou seja, cumpridos todos os procedimentos descritos neste Regulamento
e registrados no sistema do Custodiante, ndo havera direito de regresso contra a Administradora, a
Gestora ou a Consultora, salvo na existéncia de méa-fé, culpa ou dolo por parte destes.

CAPITULO XII )
DOS PROCEDIMENTOS DE CESSAO

Artigo 67. Para a formalizagdo das ofertas de Direitos Creditorios pela respectiva Cedente ao
FUNDO, serdo adotados os procedimentos descritos nos Artigos abaixo.

Artigo 68. A Consultora serd a centralizadora do recebimento de arquivos transmitidos pelas
Cedentes selecionadas para cederem Direitos Creditorios ao FUNDO. Em tais arquivos, devera
constar no minimo, a relacdo dos Direitos Creditorios ofertados, o Valor de Face dos mesmos, as
datas dos seus vencimentos e os dados dos devedores.

Artigo 69. A Consultora recepcionara a relacédo dos Direitos Creditérios ofertados e ndao havendo
qualquer restricdo, considerara os Direitos Creditorios passiveis de cessdo ao Fundo, devendo
transmitir ao Custodiante, os dados recebidos da Cedente e o valor pelo qual os Direitos Creditorios
serdo cedidos ao FUNDO.

Artigo 70. Apo6s recebimento das informacdes nos termos do Artigo anterior, o Custodiante; (i)
averiguara se a aquisicao pelo FUNDO dos Direitos Creditorios passiveis de cessao € compativel
com as obrigagdes passivas do FUNDO, considerados o fluxo de caixa existente e a remuneragao
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dessas obrigacdes passivas; e (ii) validar4 os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 71. Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios nos termos acima,
assinado o Contrato de Cessao ou outro documento equivalente, a Administradora comandara a
emisséao do respectivo Termo de Cesséo, se houver, conforme aplicavel.

Artigo 72. O Custodiante acompanhara todo o procedimento de oferta e cesséo, sendo responséavel
pela recepcao dos Direitos Creditérios cedidos e dos demais Documentos Comprobatorios.

Artigo 73. A liquidagdo da cessdo sera realizada mediante o pagamento dos valores
correspondentes ao preco da cessao, pelo Custodiante, atuando por conta e ordem do FUNDO, na
Data de Aquisicdo, caso outra data ndo seja estipulada no Contrato de Cessao ou outro documento
equivalente.

Paragrafo Unico. Nao sdo admitidos pagamentos de cessao para contas de pessoas que nao
sejam as préprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos negocios
realizados de venda e compra dos recebiveis).

Artigo 74. O Agente de Cobranga, em relagdo aos Direitos de Crédito representados por
Precatdrios, em nome do FUNDO, sera responsavel pela comunicacdo em juizo da cessao dos
Direitos Creditorios para o FUNDO até em 5 (cinco) dias corridos ap6s o recebimento da procuragéo
ad judicia outorgada pelo FUNDO, em favor de escritério de advocacia selecionado pelo Agente de
Cobranca, em até 2 (dois) dias corridos contados da cessdo. Ainda, em relacdo aos Direitos de
Crédito representados por Precatoérios, o escritorio de advocacia selecionado pelo Agente de
Cobranca providenciara, no prazo de 7 (sete) dias, contados da publicagdo da homologacéo judicial
da substituicdo da Cedente pelo FUNDO, a inclusdo do Precatério no programa de pagamento
antecipado, nos termos da regulamentacdo de regéncia editada pelo Estado de S&o Paulo e pela
Procuradoria-Geral do Estado de S&o Paulo, indicando, no respectivo processo, a conta do FUNDO
para recebimento dos valores a serem pagos pelo Estado de Séo Paulo.

CAPITULO Xlil
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 75. Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora, do Custodiante e da Consultora
em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por
sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perda total
do capital investido pelos cotistas no FUNDO.

Artigo 76. Os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que compdem a carteira do FUNDO estéo
sujeitos aos seguintes fatores de risco:

| — Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros
e/ou principal dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos
ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDO. Altera¢ges e equivocos na avaliagdo
do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilacées no preco de negociacao dos titulos
gue compdem a carteira do FUNDO.

Il - Risco de liquidez: consiste no risco de reducéo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos
Financeiros do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a
condicbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que Sséo
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negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para
liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos Ativos Financeiros
gue podem, inclusive, obrigar a Administradora a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Esses fatores podem prejudicar o
pagamento de resgate e/ou amortizacdo aos cotistas do FUNDO.

Il - Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade dos
Ativos Financeiros do FUNDO, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracbes nas politicas econdémicas monetaria, fiscal ou cambial, e
mudangas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilagdes de precos podem fazer com
gue determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissdo e/ou
contabilizagc&o, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos cotistas.

IV — Risco de concentracdo: Nao existirdo limites de concentracdo por Cedentes, devedores
de Direitos Creditérios ou emissores de Ativos Financeiros. O total de obrigacdo ou de
coobrigacdo de qualquer devedor ou Cedente podera vir a representar até 100% (cem por
cento) do patriménio liquido do FUNDO. Da mesma forma, ndo havera limite por Ativo
Financeiro ou emissor do Ativo Financeiro. A inexisténcia de limites de concentracdo aumenta
a exposi¢do do patriménio do FUNDO aos riscos de crédito dos devedores e das Cedentes
dos Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO, bem como dos emissores dos Ativos
Financeiros. Nesse sentido, caso as Cedentes, devedores ou 0S emissores dos Ativos
Financeiros deixem de cumprir com as suas obrigacdes referentes aos Direitos Creditorios
elegiveis e/ou Ativos Financeiros, em raz&o da representagdo significativa da carteira do
FUNDO, os resultados do FUNDO poderéo ser afetados negativamente.

V — Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do FUNDO
sdo contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos resultados auferidos pelo FUNDO
para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo vir a ter
determinado Benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de
juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser insuficientes para
assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas Seniores e/ou para
as Cotas Subordinadas Mezanino.

VI — Risco da liquidez da Cota no mercado secundario: O FUNDO é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das Cotas do FUNDO, em situa¢des de
normalidade, s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série de Cotas
Seniores e/ou para cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidacao
antecipada do FUNDO, razéo pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o
cotista resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado secundario,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na
alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao investidor.

VIl — Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos
Creditérios: O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos Creditorios
apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e
venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios
da carteira do FUNDO, como nas hipéteses de liquidagcdo previstas neste Regulamento,
podera ndo haver compradores ou o0 preco de negociacao podera causar perda de patrimoénio
ao FUNDO, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

VIII = Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da
manutencgédo do fluxo de cessao de Direitos Creditorios nos termos de cada um dos Contratos
de Cesséo e deste Regulamento. Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a
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liguidacdo antecipada do FUNDO em situagfes pré-determinadas ou mediante deliberagdo
da Assembleia Geral de cotistas. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira
do FUNDO, bem como gerar dificuldades & Gestora e a Consultora em identificar Direitos
Creditorios que estejam de acordo com os Critérios de Elegibilidade nos termos deste
Regulamento em tempo habil. Desse modo, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados
no FUNDO com a mesma remuneracdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida,
entretanto, pelo FUNDO, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora ou pelas
Cedentes dos Direitos Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

IX — Risco de resgate das Cotas do FUNDO em Direitos Creditorios: Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidacéo antecipada do FUNDO, hé& previsdo neste Regulamento de
gue as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipotese, os cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios e poderdo
sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortiza¢do e/ou de resgate das
Cotas em circulagéo.

X — Risco tributéario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de
tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar
sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, ainda
que relativos a operacdes ja efetuadas.

XI — Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatorios: O FUNDO esté sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricbes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditdrios para a Cedente,
bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados.

Xll - Risco de guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditorios e da verificacao
do lastro por amostragem: O Custodiante sera responsavel pela guarda dos Documentos
Comprobatérios da operagéo relativos aos Direitos Creditorios. Todavia o Custodiante podera
contratar e contratou o Depositario para que realize a guarda do original dos Documentos
Comprobatérios da operagdo que tenham sido emitidos em suporte analégico. Mesmo que o
Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo
e que o contrato de prestacdo de servicos celebrado com o Depositéario garanta o efetivo
controle do Custodiante sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios e demais
ativos integrantes da carteira do FUNDO sob a guarda do Depositario, a guarda da
documentacéo por terceiro podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobrancga
dos respectivos devedores, podendo gerar perdas ao FUNDO e consequentemente aos
cotistas do FUNDO. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do
Depositario, incluindo, mas néo se limitando a, incéndios, inundagdes e outras hipoteses de
forca maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatorios, gerando prejuizos
ao FUNDO e aos cotistas do FUNDO. O Custodiante realizara, diretamente ou através de
terceiros contratados, verificagdo periédica da documentacdo referente aos Direitos
Creditorios. Uma vez que essa verificacao é realizada por amostragem apés a cessédo dos
Direitos Creditérios ao FUNDO este podera adquirir direitos creditérios que, na data da
cessdo, ndo apresentem evidéncias da comprovacdo de entrega da mercadoria ou da
prestacdo do servico, se aplicavel. Além disso, a carteira do FUNDO podera conter Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatorios apresentem irregularidades, que poderéo
obstar o pleno exercicio, pelo FUNDO, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios.

Xl - Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos Creditorios
ao FUNDO: Por se tratar de um FUNDO que podera adquirir Direitos Creditérios de uma
multiplicidade de Cedentes, o FUNDO adota como politica ndo registrar os Contratos de
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Cessao, Termos de Cessédo, ou outros documentos equivalentes em cartorio de registro de
titulos e documentos em funcdo dos custos do registro. Assim sendo, a nao realizacao do
referido registro, ou a ndo utilizacao de instrumento publico para a formalizacdo dos Contratos
de Cessao e/ou Termo de Cessdo e anexos podera representar risco ao FUNDO em relagéo
a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a
mais de um cessionario. O FUNDO ndo podera reclamar Direitos Creditérios cedidos a
terceiros ou valores em relacao a Direitos Creditorios cedidos pagos por devedores a terceiros
de boa-fé adquirentes dos mesmos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO. O FUNDO podera
sofrer perdas, ndo podendo a Administradora ser de qualquer forma responsabilizada por tais
perdas.

XIV = Instrumentos Derivativos: A contratacdo pelo FUNDO de modalidades de operacdes
de derivativos podera acarretar variacbes no valor de seu patriménio liquido superiores
aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda,
implicar em perdas patrimoniais ao FUNDO e aos cotistas. Mesmo para o FUNDO, que utiliza
derivativos exclusivamente para protecdo das posices detidas a vista, existe o risco da
posicdo ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao FUNDO;

XV — Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: O FUNDO podera emitir séries de
Cotas Seniores e/ou classe de Cotas Subordinadas Mezanino que nao possuam classificacdo
de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco, desde que permitido pela
regulamentacado aplicavel, o que pode dificultar a avaliagéo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas Seniores e/ou pelas Cotas Subordinadas
Mezanino e com a capacidade do FUNDO em honrar com os pagamentos das Cotas. Além
disso, a auséncia de classificacdo de risco pode restringir a negociagdo dessas Cotas no
mercado secundario a um namero menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez destas
nesse mercado. Caso os titulares das Cotas desejem se desfazer de seu investimento antes
do prazo de vencimento, podem ser obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-
las no mercado secundario, realizando uma perda de parte de seu vencimento. Ndo ha
garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer de seus investimentos antes do
prazo de vencimento das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino.

XVI — Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos: O FUNDO também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econbmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira do FUNDO, (b) inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou
devedores, e (c) incremento significativo nas solicitacoes de resgates de Cotas. Tais fatos
poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

XVII = Titularidade dos Direitos Creditorios: O FUNDO é uma comunh&o de recursos que
tem por objeto a aquisicdo de Direitos de Creditérios, e suas Cotas representam porcoes
ideais de seu patrimdnio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao cotista
propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos
Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira do FUNDO. Em caso de
liguidacdo antecipada do FUNDO, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios, nas hipéteses previstas no Regulamento, e neste caso, a
propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida do FUNDO para os cotistas. Nao cabera
ao cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasiao do resgate
de cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.

Xlll - Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O FUNDO est4 apto a adquirir
Direitos Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes ndo séo previamente
conhecidas pelo FUNDO ou pela Administradora, de forma que eventuais problemas de
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natureza comercial entre as Cedentes e 0s respectivos devedores podem néo ser
previamente identificados pelo FUNDO ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditérios
cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores em decorréncia de
qgualquer problema de natureza comercial entre o devedor e a respectiva Cedente, tais como
(i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do produto que resulte no cancelamento da
respectiva venda e as respectivas Cedentes ndo restituam ao FUNDO o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados do
FUNDO poderéo ser afetados negativamente.

XIX — Risco da diversidade de Direitos Creditérios: Nos termos do Artigo 50 do
Regulamento, o FUNDO podera adquirir diversas modalidades de Direitos Creditérios, dessa
forma o FUNDO estara sujeito aos riscos especificos de cada uma dessas modalidades, ainda
gue a Administradora estabeleca novos critérios de elegibilidade ou exija documentos
especificos. O recebimento dos Direitos Creditérios podera depender entre outros fatores; (i)
do esforgco de cobranca judicial e extrajudicial uma vez que poderdo estar vencidos e
pendentes de pagamento quando adquiridos pelo FUNDO; (ii) da habilitacdo, homologacéo
ou declaracdo pelo poder judiciario do direito do FUNDO em receber tais créditos; (iii) de
procedimentos especificos exigidos pela administracdo federal, estadual, municipal ou
autarquias, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

XX —Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial: Sendo os Direitos Creditérios vencidos e
ndo pagos, podera ser realizada a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos.
Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipoéteses, as referidas cobrancas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o FUNDO recuperard a totalidade dos valores
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao FUNDO.

XXI — Riscos relacionados aos procedimentos de cobrancga: os custos incorridos com 0s
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necesséarios a cobranca dos Direitos Credit6rios de
titularidade do FUNDO e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade do FUNDO, devendo ser suportados até
o limite do valor total das Cotas. A Administradora e/ou terceiros contratados ndo s&o
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo de referidos
procedimentos caso o FUNDO néo disponha de recursos suficientes necessarios para tanto.
XXIl — Risco de Governancga: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas ou
novas Cotas Seniores, a proporgdo da participagéo corrente detida pelos Cotistas no FUNDO
podera ser alterada e os novos Cotistas poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral,
aprovar modificacbes no Regulamento.

XXl — Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento
dos Direito Creditorios, observados os termos e condi¢gdes nos instrumentos que formalizarem
os Direitos Creditdrios. Este evento pode implicar o recebimento, pelo FUNDO, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito, resultando na reducao da rentabilidade
geral do FUNDO.

XXIV — Risco de Fungibilidade: Na hipétese de os devedores/sacados realizarem 0s
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para as Cedentes, tanto no caso
de cobranca ordinaria, como no de cobranca judicial e extrajudicial, as Cedentes deverdo
repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo ou outro
documento equivalente. Contudo, ndo ha garantia de que as Cedentes repassardo tais
recursos ao FUNDO, na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que o FUNDO
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste
caso exclui-se a culpabilidade da Administradora, Gestora e do Custodiante em razdo de
conduta diversa das Cedentes nos termos do Contrato de Cessdo ou outro documento
equivalente.
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XXV - Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador): Sem
prejuizo do disposto no inciso XIX, acima, o FUNDO esta sujeito aos riscos especificos de
cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica
do respectivo setor de atuacdo, aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado de
atuacdao, riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdo ambiental (quando
aplicavel), efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que h& multiplos Cedentes
gue ndo sdo previamente conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar previamente
tais riscos.

XXVI — Risco de originacdo: ndo ha garantia de que o FUNDO conseguird adquirir Direitos
Creditorios suficientes para fazer frente a alocacdo minima de investimento prevista neste
Regulamento. A existéncia do FUNDO, no tempo, dependerd da manutencdo dos fluxos de
originacao e de cessao de Direitos Creditérios. Adicionalmente, a cessao de crédito pode ser
invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente
o patrimdnio liquido do FUNDO. Os Direitos Creditérios adquiridos ou subscritos pelo FUNDO
podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou conteddo. Assim, pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos Creditorios pelos devedores, ou, ainda, pode
ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o FUNDO pode sofrer prejuizos
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

XXVIl - Risco de Nao Performance dos Direitos Creditérios: De acordo com sua politica
de investimento, o FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios ndo performados. Para o
aperfeicoamento da relagdo juridica consignada em cada operagdo e para que haja a
obrigacdo de pagamento por parte do sacado/devedor e, por consequéncia, originar 0s
Direitos Creditérios que serdo cedidos ao FUNDO, é imprescindivel que haja a efetiva
performance dos Direitos Creditérios de titularidade das Cedentes. Assim sendo, fatores
exdégenos e alheios ao controle das Cedentes que possam prejudicar a performance das
operacdes que, de algum modo, afetem negativamente a performance dos Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO podem acarretar o risco de que a relacao juridica que origina os Direitos
Creditorios cedidos ao FUNDO néo se perfaca.

XXVIII - Risco de Disseminacédo de Doengas Transmissiveis - A disseminacao de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global
e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de doengas transmissiveis,
como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode afetar a confianca do investidor e
resultar em uma volatilidade esporadica no mercado de capitais global, o que pode ter um
efeito recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisi¢do ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem
resultar em restricdes a viagens, utilizagdo de transportes publicos e dispensas prolongadas
das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, na economia brasileira. Qualquer mudanca material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negdécios e os resultados operacionais das
Cedentes, bem como a condi¢ao financeira dos devedores. Com relacdo as Cedentes, a
disseminacao de doencas transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente
suas operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacdo de quarentena pode restringir as
atividades econémicas das regides afetadas no Brasil, implicando na reducdo do volume de
negécios das Cedentes, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupgdes nos
seus negocios, o que pode afetar adversamente a originagdo de novos Direitos de Crédito.
Eventos que impactem negativamente a originagdo de novos Direitos de Crédito, tais como
os descritos acima, podem prejudicar a continuidade do FUNDO. No que diz respeito aos
devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira ocasionado pelo surto de doencgas
transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade financeira e solvéncia.
Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da inadimpléncia dos Direitos de Crédito,
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afetando negativamente os resultados do FUNDO e/ou provocando perdas patrimoniais. Por
fim, com o objetivo de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de
doencas transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o
mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento dos
Direitos de Crédito, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais Direitos de Crédito
e, portanto, a rentabilidade do FUNDO.

XXIX — Demais riscos: O FUNDO podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem
alcancados por obrigacbes assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia de sua
intervencao ou liquidacao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos
Direitos Creditérios consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios,
constituidas antes da sua cess@o ao FUNDO, sem conhecimento do FUNDO, (ii) na existéncia
de penhora ou outra forma de constri¢cao judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes
da sua cessdo ao FUNDO e sem o conhecimento do FUNDO, (iii) na verificacdo, em processo
judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao praticadas pelas Cedentes, e (iv) na
revogacao da cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, quando restar comprovado que tal
cessao foi praticada com a intencdo de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas
hipoteses os Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO poderao ser alcancados por obrigacdes
das Cedentes e o patrimbénio do FUNDO podera ser afetado negativamente. A propriedade
das Cotas ndo confere aos cotistas propriedade direta sobre os Direitos Creditérios. Os
direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo né&o
individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas. O FUNDO também
poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como
moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, alteragdo na
politica econémica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO XIV
DA COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 77. A forma de liquidag&o dos Direitos Creditérios sera de crédito pelos devedores em conta
corrente do FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador ou junto a Administradora, conforme o caso,
ou, ainda, crédito pelos devedores em uma conta escrow gerenciada pela Administradora, na
gualidade de Custodiante do FUNDO.

Artigo 78. Os Direitos Creditérios, conforme aplicavel, poderdo ser registrados em entidade
registradora, e/ou serem liquidados via B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao "B3” (segmento CETIP
UTVM).

Artigo 79. Os demais Direitos Creditérios adquiridos pelo FUNDO seréo liguidados de acordo com
0S seus respectivos instrumentos de formalizagéo.

Artigo 80. A cobranca dos Direitos Creditérios quando vencidos e ndo pagos, conforme aplicavel,
sera realizada pelo Agente de Cobranca, observado a Politica de Cobranga. Todas as despesas de
cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 81. As Cedentes deverdo transferir ao FUNDO, no prazo de até 48 (quarenta e oito) horas
da verificagdo de seu recebimento, quaisquer valores que eventualmente venha a receber dos
devedores, sem qualquer deducédo ou desconto, a qualquer titulo.

CAPITULO XV
DAS COTAS
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Artigo 82. As Cotas terdo a forma escritural, serdo mantidas em conta de depositos em nome de
seus respectivos titulares, correspondem a fracdes ideais de seu patriménio e somente serdo
resgatadas em virtude da liquidacdo do FUNDO, ou do término do prazo da respectiva série de
Cotas Seniores e/ou da respectiva classe de Cotas Subordinadas Mezanino, ou ainda por decisédo
da Assembleia Geral, nos termos estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo primeiro. O valor unitario de emissdo das Cotas serd de R$1.000,00 (um mil reais).

Paragrafo segundo. A qualidade de cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito
em seu nome.

Paragrafo terceiro. E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimdnio do FUNDO a qualquer série ou classe de Cotas.

Artigo 83. O patriménio do FUNDO é formado por Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior, sendo que as caracteristicas e os direitos, bem como as condi¢bes
de emisséao, subscricao, integralizagédo e resgate aplicaveis as classes de Cotas estdo descritas
neste Regulamento. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries, e as Cotas Subordinadas
Mezanino em classes, com valores e prazos diferenciados para amortizagdo, resgate e
remuneracgédo, se houver, definidos em Suplemento especifico de cada série, cujo modelo é Anexo
Il deste Regulamento, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre
os titulares de Cotas Seniores e entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino da mesma
classe.

Paragrafo primeiro. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacbes comuns:

) Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas;

I)  Valor unitario calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor de
integralizagcdo, amortizacéo e resgate; e

[II) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas Assembleias
Gerais, sendo que cada Cota Sénior correspondera a 01 (um) voto.

Paragrafo segundo. As Cotas Seniores em circulacdo, quando aplicavel, serao trimestralmente
avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco. Ndo obstante, caso entenda necessario, a
Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar informacdes adicionais e rever a classificagédo
de risco das Cotas Seniores em periodicidade inferior.

Paragrafo terceiro. As Cotas Subordinadas Mezanino numeradas de nimero 1 a “n” tém as
seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes comuns:

I) Subordinam-se as Cotas Seniores, tem prioridade de amortizacdo e/ou resgate em
relagdo as Cotas Subordinadas Junior;

) Valor unitario calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor de

integralizagdo, amortizacao e resgate;

[lI) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias

Gerais, sendo que cada Cota Subordinada Mezanino de numero 1 a “n” correspondera a

01 (um) voto;

IV) Deverdo atender a Subordinagdo Minima.

Paragrafo quarto. As Cotas Subordinadas Mezanino em circulagcédo, quando aplicavel serdo
trimestralmente avaliadas por Agéncia Classificadora de Risco. Nao obstante, caso entenda
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necessario, a Agéncia Classificadora de Risco poderé solicitar informacdes adicionais e rever a
classificacdo de risco das Cotas Subordinadas Mezanino em periodicidade inferior.

Pardgrafo quinto. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

I) Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

II) Deverao atender a Subordinacdo Minima;

ll) Valor unitario sera calculado todo Dia Util para efeito de definicdo do valor de
integralizacdo, amortizagéo e resgate; e

IV) Direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 01 (um) voto.

Paragrafo sexto. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser submetidas a avaliagdo por
Agéncia Classificadora de Risco, conforme o caso.

Paragrafo sétimo. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditorios esta
condicionada ao atendimento aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo oitavo. Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas emitidas.

Paragrafo nono. Na hipétese do FUNDO atingir o Benchmark definido para as Cotas Seniores
e para as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme estabelecido neste
Regulamento, a rentabilidade excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas Juanior, as quais
nao possuem limite de rentabilidade.

Artigo 84. A integralizagédo, a amortizacdo e o resgate de Cotas do FUNDO deverao ser efetuados
via TED ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, observadas as
excecgoOes estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 85. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da Administradora, a
aplicacao, efetivacdo de amortizacéo ou de resgate sera realizada no primeiro Dia Util subsequente.

_ CAPITULO XV
DA EMISSAO E DISTRIBUIGAO DAS COTAS

Artigo 86. O FUNDO emitird em sua primeira emissédo de Cotas Subordinadas Junior 5.000 (cinco
mil) Cotas, perfazendo o montante de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), considerando o
valor de cada cota de R$1.000,00 (um mil reais) na primeira data de integralizacdo. As cotas da
primeira emissao serao objeto de distribuicao publica, realizada nos termos da Resolu¢do CVM 160,
em Rito Automatico.

Artigo 87. Na integralizagéo de Cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta
do FUNDO.

Paragrafo primeiro. As Cotas do FUNDO serao distribuidas pela Gestora, instituicdo integrante
do sistema de distribui¢cdo de valores mobiliarios, contratada pela Administradora, nos termos da
legislacao vigente.
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Artigo 88. No ato da subscri¢cdo das Cotas, 0 subscritor assinara Boletim de Subscri¢do, que sera
autenticado pela Administradora. Do Boletim de Subscri¢cdo constardo as seguintes informacdes:

I - nome e qualificagc&o do subscritor;
Il - nUmero e classe de Cotas subscritas; e
Il - preco e condi¢cBes para sua integralizacao.

Artigo 89. A critério da Administradora, novas Cotas Seniores e/ou novas Cotas Subordinadas do
FUNDO poderdo ser emitidas e distribuidas, observados os procedimentos exigidos pela
regulamentacdo da CVM e disposto abaixo.

| - nenhum Evento de Liguidacdo Antecipada tenha ocorrido e esteja em vigor;

Il - a série de Cotas Seniores e/ou a classe de Cotas Subordinadas anterior tenha sido
totalmente colocada ou o saldo n&o colocado tenha sido cancelado;

Il - o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido; e

IV - as regras de distribuicdo deverdo estar estipuladas nos respectivos suplementos, nos
termos da RCVM 160.

Paragrafo primeiro. Fica autorizado o cancelamento pela Administradora do saldo ndo colocado
de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas emitidas pelo FUNDO, sem a necessidade de
aprovacao pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo segundo. Sera admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
emitidas.

Paragrafo terceiro. Os cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscri¢cdo de
Cotas em emissfes subsequentes.

Artigo 90. O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
Cotas, em quantidades e condi¢Bes previamente estabelecidas no respectivo Suplemento, anuncio
de inicio de distribuicdo de Cotas e no prospecto do FUNDO, se houver, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacéo aplicavel.

Artigo 91. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Artigo 92. Ainda, ficara a critério da Administradora decidir sobre a realizacéo de oferta publica das
mesmas, mediante aprovacdo da Gestora, nos termos previstos na RCVM 160, ficando as regras
de distribuig&o estipuladas no respectivo Suplemento.

Artigo 93. Caso ocorra o rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas do FUNDO, serédo
adotados os seguintes procedimentos:

| - comunicacao a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 3 (trés) Dias
Uteis, através de envio de e-mail eletrénico, de divulgacéo de informagées do FUNDO;

Il - envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do relatorio
da empresa de classificagcdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

CAPITULO XVII
DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE
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Artigo 94. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas
elou resgatadas em Direitos Creditorios, exceto na hipétese de liquidacdo antecipada do FUNDO.
As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos Creditérios.

Artigo 95. O respectivo Suplemento de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino definira
o cronograma de pagamento das amortiza¢des e do resgate.

Paragrafo primeiro. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas (total ou
parcialmente) ou resgatadas apds a amortizacao (total ou parcial) ou resgate de todas as Cotas
Seniores e de todas as Cotas Subordinadas Mezanino.

Paragrafo segundo. Excetua-se do disposto no Paragrafo Primeiro acima, a hipotese de
amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior prevista no Artigo 97 deste Regulamento.

Paragrafo terceiro. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior devera respeitar
Subordinagdo Minima enquanto houver Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagéo.

Artigo 96. Independente das amortizagbes previstas neste Regulamento, na hipétese do montante
total de Cotas Subordinadas Junior superar a Subordinacdo Minima, estas poderédo ser amortizadas
a critério e mediante solicitacdo da Gestora.

Paragrafo Unico - Verificada a possibilidade de amortizagéo de Cotas Subordinadas Junior nos
termos do caput, a Administradora tera até 15 (quinze) dias para realizar o pagamento das
amortizac¢des extraordinérias, contados do recebimento da solicita¢cdo da Gestora.

Artigo 97. O resgate de Cotas somente ocorrera no término do prazo de duragdo do FUNDO ou de
cada série ou classe de Cotas ou ainda no caso de liquidacéo antecipada.

Artigo 98. No pagamento das amortizacdes e resgates das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino seré utilizado o valor da cota em vigor no dia do respectivo pagamento e para as Cotas
Subordinadas Junior deve ser utilizados o valor da cota em vigor no fechamento do dia «til
imediatamente anterior ao do respectivo pagamento.

CAPITULO XVIII
DA DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 99. As Cotas do FUNDO poderdo ser depositadas para distribuicdo no Moédulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA e para negocia¢cdo no Moédulo Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

Paragrafo primeiro. Determinadas séries de Cotas Seniores, Cotas Subordinada Mezanino e
Cotas Subordinada Janior, quando destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificacdo de risco
pela Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM 356. Na
hipotese de nova emissdo junto a outros investidores das Cotas ou de alteracdo do presente
Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo dessas Cotas no
mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da Instrugcdo CVM 356,
sera obrigatorio o prévio registro na CVM e a apresentagéo do relatorio de classificagdo de risco
correspondente.
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Artigo 100. Desde que atendidos o disposto na legislacédo e os termos deste Regulamento, na
hipétese de negociacdo de Cotas, (i) a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do
novo cotista e o respectivo pagamento do preco serd processado pela Administradora somente
apos a verificacdo, pelo intermediario que representa o adquirente, da condicdo de Investidor
Profissional do novo Cotista.

Paragrafo unico. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcéo
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o0 ganho de capital incidente na alienacao ou
declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO XIX
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 101. O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, apurados na forma do Artigo 106,
abaixo, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes.

Paragrafo primeiro. Todos os recursos e resultados auferidos pelo FUNDO, a qualquer tempo,
a titulo, inclusive, de multas, indeniza¢des ou verbas compensatorias, seréo incorporados ao seu
patriménio liquido.

Paragrafo segundo. Na subscricdo de Cotas representativas do patriménio inicial do FUNDO
gue ocorrer em data diferente da data de integralizacéo definida no Boletim de Subscrigcéo, sera
utilizado o valor da Cota de mesma série em vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 102 - A partir da emissdo de Cotas Seniores, as seguintes Subordina¢cdes Minimas
deverdo ser observadas no FUNDO e verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA
(“Subordinagdo Minima”):

| — As Cotas Subordinadas Janiores e Mezanino, em conjunto, deverdo representar, no minimo,
30% (trinta por cento) do Patrim6nio Liquido do FUNDO;

Il - As Cotas Subordinadas Juniores deverdo representar, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido do FUNDO,; e,

Il - No caso de nédo haver Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, as Cotas Subordinadas
Janiores representardo no minimo 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

Artigo 103. O descumprimento de qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditérios pelos
devedores e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do FUNDO sera atribuido as Cotas
Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez excedida a
somatéria de que trata este Artigo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do
FUNDO sera atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino e depois as Cotas Seniores.

Artigo 104. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino do FUNDO buscarao atingir o
benchmark de rentabilidade previsto no respectivo Suplemento. Depois de atingido o Benchmark
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o excedente da rentabilidade sera
destinado as Cotas Subordinadas Janior, as quais ndo possuem limitacdo méaxima de rentabilidade.

CAPITULO XX _
DA METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS
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Artigo 105. Para efeito da determinacédo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos abaixo e na legislacdo em vigor.

Artigo 106. Os ativos integrantes da carteira do Fundo serfo avaliados todo Dia Util, de acordo com
critérios consistentes e passiveis de verificacdo, amparados por informacfes externas e internas
gue levem em consideracdo aspectos relacionados aos Devedores, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operacao, conforme a seguinte metodologia de apuracao:

0] os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO deverao
ser registrados e ter seus valores ajustados a valor de mercado (mark-to-market),
observadas as regras e os procedimentos definidos no manual de marcacéo a mercado da
Administradora e de acordo com as normas do BACEN e da CVM, aplicaveis aos fundos
de investimentos em direitos creditorios;

(i) os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
plano contébil;

(iii) as perdas e provisdes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do FUNDO serao reconhecidas no resultado do periodo, observadas as regras e
os procedimentos definidos na regulamentacdo aplicavel em vigor; o valor ajustado em
raz&o do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passara a constituir a nova base
de custo, admitindo-se a reversao destas, desde gue por motivo justificado subsequente
ao gque levou ao reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos;

(iv) enquanto ndo houver mercado ativo para os Direitos Creditérios, estes terdo seu valor
calculado, todo Dia Util, pelos respectivos Precos de Aquisicdo, desde a respectiva data
de aquisicdo até a respectiva data de calculo, computando-se a valorizacdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo,
observando-se sempre o disposto na Instrucdo CVM n° 489/2011; e

(V) conforme determina a Instrucdo CVM n° 489/2011, sempre que houver evidéncia de
reducdo no valor recuperavel dos ativos do FUNDO, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, devera ser registrada uma provisdo para perdas. A perda por reducéo no valor
de recuperacao sera mensurada e registrada pela diferenga entre o valor contabil do ativo
antes da mudanca de estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado,
calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma
deterioragéo da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Artigo 107. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou resgate,
respeitadas as caracteristicas de cada série, se houver.

CAPITULO XXI
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 108. Observado o Artigo 16, constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de
Administracao, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

| - taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigac6es do FUNDO;

Il - despesas com impresséo, expedi¢do e publicacdo de relatérios, formularios e informagdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou ha regulamentacgédo pertinente;

Il - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
cotistas;
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IV - honorérios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstrac¢des financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situacéo e da atuacao
da Administradora;

V - emolumentos e comissfes pagas sobre as operagdes do FUNDO;

VI - honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso 0 mesmo venha a
ser vencido;

VII - quaisquer despesas inerentes a constituicao ou a liqguidacdo do FUNDO ou a realizagéo
de Assembleia Geral;

VIII - taxas de custddia de ativos do FUNDO;

IX - contribui¢cdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balc&o organizado
em que o FUNDO tenha suas Cotas admitidas a negociac¢ao;

X - despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, se aplicavel;

Xl - despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos cotistas; e

XIl — despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do artigo 38
da Instrugdo CVM 356.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas néo previstas neste Artigo como encargos do FUNDO
devem correr por conta da instituigdo Administradora.

CAPITULO XXII )
DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO

Artigo 109. Na hip6tese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, caberd a Administradora
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua
liquidac&o antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

| - Rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série de Cotas Seniores ou Subordinadas,
em circulagdo em 02 (dois) niveis abaixo da classificagéo de risco originalmente atribuida ou 01
(um) nivel abaixo da classificacdo de risco em vigor caso nos ultimos 12 (doze) meses ja tenha
ocorrido um rebaixamento;

Il - Na hipotese de inobservancia da Subordinacdo Minima mencionado no Artigo 102 deste
Regulamento, por 10 (dez) dias Uteis consecutivos;

lIl - Renuncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servicos para o FUNDO,
desde que n&o substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da rendncia;

IV - Descumprimento, pela Administradora, pela Gestora, pela Consultora, pelo Agente de Cobranca
elou pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste regulamento e nos
demais documentos do fundo, desde que n&o sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado
do recebimento da notificagéo;

V — Manutencédo do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos;

VI — Caso ocorra qualquer evento de alteracdo social do Agente de Cobranca, sem a prévia e
expressa anuéncia do FUNDO, sendo certo que o referido monitoramento ficara a cargo da Gestora
do Fundo; e

VIII — Caso o indice mensal de recompra e/ou de substituicdo de Direitos de Crédito supere o
percentual de 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

Paragrafo primeiro. Na ocorréncia do evento de avaliagdo descrito no Inciso Il acima, sera
adotado o seguinte procedimento: (i) no prazo de 48 (quarenta e oito) horas contados da
constatagdo do desenquadramento entre o valor das Cotas Seniores em relagdo ao patrimonio
liguido do FUNDO ou em relacdo a propor¢cdo de Cotas Subordinadas Mezanino, a
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Administradora devera notificar os detentores de Cotas Subordinadas Junior para que estes em
72 (setenta e duas) horas contados do recebimento da notificacdo encaminhada pela
Administradora integralizem tantas Cotas Subordinadas Janior quantas foram necessarias para
recompor os percentuais definidos no Artigo 102 deste Regulamento. Na hipétese de os Cotistas
Subordinados Janior ndo atenderem a notificacdo da Administradora, sera aplicado o disposto
no Paragrafo segundo, abaixo.

Paragrafo segundo. Na ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo, observado o cumprimento pela
Administradora do procedimento disposto no Paragrafo primeiro, acima, deverd: (i) suspender
imediatamente o pagamento de qualquer parcela de amortizagdo de Cotas em andamento, se
houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo, observado os prazos dispostos no Paragrafo primeiro, acima, uma
Assembleia Geral para decidir se 0 Evento de Avaliagéo constitui um Evento de Liquidacao.

Paragrafo terceiro. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de
Avaliagdo constituem um Evento de Liquidacdo a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no Paragrafo sétimo, abaixo.

Paragrafo quarto.Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo ndo constitui
um Evento de Liquidacdo, a Administradora devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas
na referida Assembleia Geral para manutencéo das atividades regulares do FUNDO, bem como
para o saneamento do Evento de Avaliagéo.

Paragrafo quinto.Na hipo6tese de deliberagédo de que o Evento de Avaliagdo ndo constituir um
Evento de Liquidagdo, os Cotistas que votarem contra tal deliberacdo ndo terdo direito a
solicitagd@o de resgate de suas Cotas.

Paragrafo sexto. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de
gualquer pagamento de amortizagéo das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagédo até (i) a data da
deliberacdo, pela Assembleia Geral de que o referido Evento de Avaliacdo ndo d& causa a
liquidagédo antecipada do FUNDO, independentemente da implementacdo de eventuais ajustes
aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral ou (ii) a data em que todos os valores
devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem sido integralmente pagos pelo FUNDO,
caso se decida na referida Assembleia Geral pela liquidagéo antecipada do FUNDO.

Paragrafo sétimo. S&o considerados Eventos de Liquidagdo do FUNDO quaisquer das
seguintes ocorréncias:

| - por deliberacdo de Assembleia Geral pela liquidagédo do FUNDO;

II- no caso de um Evento de Avaliacdo constituir um Evento de Liquidacao;

lll- em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
politica de investimento;

IV—no caso de oferta publica de Cotas, se o patrimdnio liquido do FUNDO se tornar igual ou
inferior a soma do valor de todas as Cotas;

V - cessacdo pela Consultora, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos
servicos objeto do Contrato de Consultoria, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, nos termos do referido contrato.

Paréagrafo oitavo. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidag&o, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i) interromper imediatamente a
aquisicao de novos Direitos Creditérios; (iii) convocar uma Assembleia Geral, no prazo maximo
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de 05 (cinco) Dias Uteis, a contar da data da ocorréncia do Evento de Liquidacéo, para deliberar
sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os direitos dos cotistas, suas garantias
e prerrogativas.

Paragrafo nono. Caso a Assembleia Geral decida néo liquidar o FUNDO, serd assegurado aos
cotistas dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva
Assembleia Geral, o resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista no
Suplemento e neste Regulamento.

Artigo 110. Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as Cotas poderéo ser resgatadas
em Direitos Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 111. Na hipétese de liquidacdo do FUNDO, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar
0 patrimdnio na propor¢do dos valores previstos para amortiza¢do ou resgate da respectiva série
ou classe e no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas da mesma classe.

Artigo 112. Nas hipoteses de liquidacdo do FUNDO, o Auditor Independente devera emitir parecer
sobre a demonstragdo da movimentacéao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstragfes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO,
manifestando-se sobre as movimenta¢fes ocorridas no periodo.

CAPITULO XXl
DAS DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 113. Todas as disposi¢cbes contidas neste Regulamento implicando qualquer tipo de
obrigacdo de dar, fazer ou ndo fazer a ser realizada pelo FUNDO, devera ser considerada, salvo
referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 114. Observado o disposto no paragrafo terceiro, Artigo 31, a cessao de Direitos Creditorios
pelo FUNDO para qualquer pessoa, inclusive para efeitos de dagdo em pagamento, somente podera
ser realizada em caréater definitivo e sem direito de regresso ou coobrigacdo do FUNDO ou da
Administradora.

Artigo 115. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora, a Gestora, a Consultora
e 0s cotistas.

Artigo 116. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parand, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renlncia a qualgquer outro por mais
privilegiado que seja.
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ANEXO |
GLOSSARIO DO REGULAMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DEL MONTE NAO PADRONIZADO

DEFINICOES

Administradora: E a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,;

Agente de Cobranca E a ORIGINAL PRECATORIOS E DIREITOS
CREDITORIOS LTDA., qualificada no Artigo 20, deste
Regulamento.

Agéncia Classificadora de Risco |E a agéncia classificadora de risco das Cotas do
FUNDO, devidamente registrada na CVM, contratada
pela Administradora, quando aplicavel.

ANBIMA: E a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Anexos: S&do0 0s anexos deste Regulamento;

Assembleia Geral: E a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo VII deste
Regulamento;

Ativos Financeiros: Sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compdem o
patriménio liquido do FUNDO;

Auditor Independente: € a empresa de auditoria independente contratada pela
Administradora, nos termos deste Regulamento,
encarregada da revisdo das demonstragfes financeiras,
das contas do FUNDO, devidamente registrada na CVM;

BACEN: E o Banco Central do Brasil:

Banco Cobrador: Instituicdo financeira com carteira comercial contratada
pelo FUNDO para responder pelas atividades de liquidacao
e cobranca bancaria de determinados Direitos Credit6rios
adquiridos pelo FUNDO;

Benchmark: E a meta de rentabilidade prioritaria que o FUNDO buscara
atingir para as Cotas de cada série, conforme o disposto no
respectivo Suplemento;

Boletins de Subscrico: Documento assinado pelo cotista que autenticado pela
Administradora, comprova a subscricdo Cotas do FUNDO.
Tera as carateristicas descritas no Artigo 88 deste
Regulamento;
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E a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balco:;

Cedente ou Cedentes:

E o GZE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS - CNPJ/MF
51.531.376/0001-63,;

CMN:

E o Conselho Monetario Nacional:

Consultora:

E a YMT CONSULTORIA EM GESTAO EMPRESARIAL E
MARKETING LTDA., qualificada no Artigo 20, deste
Regulamento.

Contrato de Cessao:

E cada um dos instrumentos que formalizam a cess&o de
Direitos Creditérios para o FUNDO;

Contrato de Cobranca:

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca de
Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas,
celebrado pelo FUNDO representado por sua
Administradora, e o Agente de Cobranca, na qualidade de
agente de cobranca.

Contrato de Consultoria;

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada de Recebiveis e Outras Avengas, a ser
celebrado entre o FUNDO e a Consultora;

Contrato de Depdésito:

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito,
celebrado pelo Custodiante e o Depositario;

Contrato de Gestao:

E o Contrato de Prestacdo de Servico de Gestdo de
Carteira de Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios,
celebrado pelo FUNDO representado por sua
Administradora e a Gestora;

COSIF: E o Plano Contabil das Instituicbes Financeiras do Sistema
Financeiro Nacional, instituido com a edicao, pelo BACEN,
da Circular n° 1.273, de 29 de dezembro de 1987,

Cotas: Sao as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,

consideradas em conjunto;

Cotas Seniores:

S&o as Cotas Seniores emitidas pelo FUNDO;

Cotas Subordinadas:

S80 as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, consideradas em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior:

Sao as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo FUNDO;

Cotas Subordinadas Mezanino:

Sdo as Cotas Subordinadas Mezanino emitidas pelo
FUNDO,;
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Critérios de Eleqibilidade:

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 65 deste
Regulamento;

Custodiante:

E a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.;

CVM:

E a Comissao de Valores Mobiliarios:

Data de Aquisicao:

E a data da aquisicdo pelo FUNDO dos Direitos Creditérios
ofertados pelas Cedentes que atendam aos Critérios de
Elegibilidade;

Depositério: E a empresa depositaria especializada a ser contratada
pelo Custodiante;
Dia Util: Significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto

feriados de ambito nacional;

Direitos Creditoérios:

Significam os direitos de crédito listados no Artigo 50 deste
Regulamento;

Diretor Designado:

E o diretor da Administradora designado para, nos termos
da legislagdo aplicavel, responder civil e criminalmente,
pela gestéo, supervisdo e acompanhamento do FUNDO,
bem como pela prestagdo de informagOes relativas ao
FUNDO;

Documentos Comprobatdrios da
Operacéo:

Sao os documentos ou titulos representativos do respectivo
Direito Creditério, que podem ser (i) emitidos em suporte
analégico; (i) emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste a
assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; (iii) digitalizadas e certificadas nos
termos constantes em lei e regulamentacéo especifica;

Eventos de Liquidacdo:

S8o0 as situacbes descritas no Artigo 109 deste
Regulamento;

FUNDO:

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 1° deste
Regulamento;

Gestora e Distribuidora:

E a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada
com sede na Avenida Pedroso de Morais, n° 1.553,
conjunto 42, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita no
CNPJ/MF sob n.© 17.254.708/0001-71;

Instituicoes Financeiras

Autorizadas:

Bancos autorizados pelos BACEN;
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Instrucdo CVM 356:

E a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e
alteracfes posteriores;

Instrucdo CVM 444:

E a Instru¢cdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e
alteracdes posteriores;

Instrucdo CVM 489:

€ a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
alteracfes posteriores;

Resolucdo CVM 30:

E a Resolugéo CVM 30, de 11 de maio de 2022 e alteracdes
posteriores;

RCVM 160:

E a Resolu¢do CVM N° 160 de julho de 2022 e alteracdes
posteriores;

Investidores Profissionais:

Sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentagdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditérios - ndo padronizados;

Politica de Cobranca:

Tem o significado atribuido no Artigo 81 deste
Regulamento;

Requlamento:

E o presente Regulamento do FUNDO;

Subordinacdo Minima:

Tem o significado atribuido no Artigo 102 deste
Regulamento;

Suplemento:

7

E o documento cujo modelo é parte integrante do
Regulamento que prevé e estabelece as principais regras
para cada série de Cotas de emissdo do FUNDO;

Taxa de Administracdo:

E a remuneracio mensal devida pelo FUNDO;

Taxa DlI:

significa as Taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3, por meio do informativo diario disponivel na pagina na
internet (http://www.b3.com.br);

Termo de Adesao:

E o documento por meio do qual cada Cotista adere ao
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no FUNDO, nos termos do Artigo 7° deste
Regulamento; e

Termo de Cessao:

Quando necessario, e o documento pelo qual se formaliza
a cessao dos Direitos Creditorios adquiridos pelo FUNDO,
na forma prevista no anexo do respectivo Contrato de
Cesséo.
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Valor de Face: € o valor pertencente aos Cedentes Originais,
considerando-se o valor total do precatério, deduzido (i) dos
descontos legais incidentes, e (i) dos honorarios
advocaticios.
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ANEXO Il 3
MODELO DE SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS

SUPLEMENTO DA [[...]2 SERIE DE COTAS SENIORES / [...]2 EMISSAO COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO [...]]

1. O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente affe]?
Série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [e]? Série”) / Cotas Subordinadas Mezanino [e]]
emitida nos termos do regulamento do B33 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, CNPJ/MF sob n° 47.117.821/0001-76, administrado pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n°
1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos de administrador de (“Administradora’).

2. Publico alvo: Investidores [Qualificados / Profissionais], nos termos da legislagédo
aplicavel e do Regulamento do FUNDO.

3. Da Emissdo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do
Regulamento [e] ([e]) [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] no valor de
R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscricdo de Cotas da presente [Série / Classe]
(“‘Data de Subscricdo Inicial”), totalizando R$[e] ([e]), com prazo de duragdo de [e] ([e]) meses e
prazo de caréncia do pagamento de amortizagéo e juros de [e] ([e]) meses contados da data da 1°
(primeira) integralizagdo das [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]]
(“Periodo de Caréncia”).

4, Da Subscricéo e Integralizacdo das Cotas: Na subscricdo de [Cotas Seniores da [e]?
Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] sera utilizado o valor de emissao da cota descrito no item
3acima, em data diversada Data de Subscricao Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma [Série
/ Classe] em vigor no préoprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas
Mezanino [e]], representativa do patriménio liquido do FUNDO, possui um Benchmark de
rentabilidade correspondente taxa média diaria do DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo”, acrescida de um spread de [e]% a.a. ([e]]), expressas na forma decimal ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3”) (segmento CETIPUTVM), no informativo diério disponivel em sua pégina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI’).

5.1. O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira
do Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizacdo Programada das Cotas: A partir do [e]° ([e]) més contado da data da
primeira integralizacdo de Cotas, as [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino
[e]] teréo seus valores de principal investido e rendimentos amortizados mensalmente conforme a
proporgéo abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:, observado o cronograma abaixo:
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Amortizagao Saldo de Amortizagéo

6.1. As amortizagbes programadas previstas neste Suplemento poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que observado
as Subordinactes Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas
Mezanino [e]] serdo resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 3 acima, com o
pagamento integral via amortizacdes conforme item 6.1 acima, ou em virtude da liquidacdo
antecipada do Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino
[e]] serdo colocadas nos termos da Resolugdo CVM 160.

As [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] [ndo poderao / poderao] ser
depositadas para distribuicdo primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, para
negociagdo no mercado secundario, no Modulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

A distribuicdo das [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] sera realizada
por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

9. Distribuidor: E a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., GESTORA do FUNDO.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido
no Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituird parte
integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢cbes do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste
Suplemento. As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] terdo as mesmas
caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as
demais Cotas Seniores,exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagédo e resgate, bem
como de remuneracao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Curitiba, [] de[] de[].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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ANEXO 11l
PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios em até 10 (dez) dias Uteis depois
da cesséo dos Direitos Creditérios, e analisard a referida documentacao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto na alinea (“a”) do item 3. abaixo numa data-base pré-estabelecida,
sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacéo
de um intervalo de confianca para a proporcdo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem
sejam as cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Credit6rios

contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme
abaixo discriminado:

@) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do
FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 A_N><n0

n =-— -
¢ g2 N +n,

50 : Erro Estimado

A Tamanho da Amostra
N Populagao Total

no * Fator Amostral

(c) verificacdo fisica/digital dos Documentos Comprobatdrios;

(d) verificacdo da documentacao acessoria representativa dos Direitos Creditérios (identificacao
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobrangca administrativa para recebiveis
vencidos e néo liquidados;

() verificacdo das condicbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto ao
Depositario do FUNDO; e

(9) A verificagdo trimestral deve contemplar:
| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO; e

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual
nao se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356.
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