REGULAMENTO DO B
LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF 45.964.979/0001-56

CAPITULO |
FUNDO

Artigo 1 O LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS (“Fundg”), é regido pelo presente Regulamento, pela Resolu¢do CMN 2.907, pela
Instrucdo CVM 444, e pelas demais disposic8es legais e regulamentares aplicaveis.

Paragrafo primeiro. Os termos iniciados em letra mailscula utilizados neste Regulamento,
estejam no singular ou no plural, terdo o significado a eles atribuido no Anexo | ao presente
Regulamento.

Paragrafo segundo. De acordo com a “Classificagdo ANBIMA de Fundos” o Fundo é
classificado como FIDC Multicarteira Outros.

Artigo 2 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas
somente poderdo ser resgatadas nas respectivas Datas de Resgate ou em virtude da liquidag&o do
Fundo, conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento. E admitida a amortizacdo de Cotas,
nos termos do Capitulo XI deste Regulamento.

Artigo 3 Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Investidores
Profissionais, nos termos da regulamentagéo em vigor.

Paragrafo primeiro. Para que seja aceito como Cotista do Fundo, o investidor devera subscrever
e integralizar Cotas com um valor equivalente a, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

Paragrafo segundo. O Fundo podera contar com um nimero maximo de 20 (vinte) Cotistas.

Paragrafo terceiro. Em razéo do disposto nos Paragrafos 1° e 2° deste Artigo 3, o Fundo néo
estard sujeito aos limites de concentracdo por devedor ou coobrigado estabelecidos na Instrugcédo
CVM 356.

CAPITULO Il
PRAZO DE DURAGCAO DO FUNDO

Artigo 4 O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado nas hipéteses
previstas no Capitulo XV, ou por deliberacdo da Assembleia Geral, ha forma do Capitulo XXI.

CAPITULO I
ADMINISTRACAO

Artigo 5 As atividades de administracdo e distribuicdo serdo exercidas pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8°
andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 19.131, de outubro de 2021 (“Administradora”).
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Paragrafo primeiro. A Administradora devera administrar o Fundo de acordo com os mais altos
padrées de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo
homem ativo e probo deve empregar na conducao de seus préprios negdcios, praticando todos
0S seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii)
deste Regulamento, (iii) das deliberac6es da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios de
diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo segundo. Observada a regulamentacdo em vigor e as limitacdes deste Regulamento,
a Administradora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo
e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem
a carteira do Fundo.

Artigo 6 A Administradora podera ser substituida, a qualquer tempo, pelos titulares das Cotas
reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer multa ou penalidade de
gualquer natureza para o Fundo.

Artigo 7 A Administradora, por meio de correio eletrdnico enderecada a cada Cotista, sempre
com aviso prévio de 90 (noventa) dias, pode renunciar a administracdo do Fundo, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, observado o
quorum de deliberagéo de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo primeiro. Na hip6tese de rentncia da Administradora e nomeacéao de nova instituicdo
administradora em Assembleia Geral, a Administradora continuaré obrigada a prestar 0s servigos
de administracdo do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, o
gue devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data de realizagdo da
Assembleia Geral em questao.

Paragrafo segundo. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo,
colocar a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias contados
da data da deliberag@o da sua substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de
dados e demais informacfes sobre o Fundo, e sua respectiva administracdo, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir, sem solucéo de continuidade, com os deveres e as obriga¢cdes da Administradora, nos
termos deste Regulamento.

Artigo 8 Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela MONETIZA
INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parara,
Rua Visconde do Rio Branco, 1488, 10° andar — Centro, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
06.238.550/0001-20, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 9.733, expedido em 15 de fevereiro
de 2008 (“Gestora”), a qual tera poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira
do Fundo, em especial para negociar os Direitos de Créditos e os Ativos Financeiros em nome do
Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Gestora, de suas
obrigacBes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.hemeradtvm.com.br).
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CAPITULO IV
RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9 A Administradora tem as seguintes obrigacGes, sem prejuizo das demais obrigacdes
previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais Documentos da Operacao:

| - manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
a) a documentacdo relativa as operacdes do Fundo;
b) o registro dos Cotistas;
) o livro de atas de Assembleias Gerais;
d) o livro de presenca de Cotistas;
e) o prospecto do Fundo, se houver;
f) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
g) os registros de todos os fatos contabeis do Fundo; e

h) os relatérios da Empresa de Auditoria.
Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo diretamente ou por meio de instituicdo
contratada;
lll - entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do Fundo, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgacdo de informacdes e da taxa de
administragdo praticada;
IV - divulgar, anualmente, no periédico utilizado para divulga¢des do Fundo, indicado no Artigo
73 deste Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicées
gue coloquem cotas deste, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia
classificadora de risco contratada pelo Fundo, quando houver;
V - colocar a disposi¢cédo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicbes que distribuam Cotas,
as demonstragdes financeiras do Fundo, bem como os relatérios preparados pela Empresa
de Auditoria;
VI - custear as despesas de propaganda do Fundo;
VII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
do Fundo, previstas na regulamentac&o em vigor, manter, separadamente, registros analiticos
com informacdes completas de toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora e o Fundo;
VIII - observar estritamente a politica de investimento, de composicéo e de diversificacdo da
carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;
IX - proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servicos da Empresa de Auditoria, da
Gestora e da Empresa de Consultoria Especializada;
X - celebrar, em nome do Fundo, cada um dos Contratos de Cessdo e seus eventuais
aditamentos;
Xl - executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Agente Escriturador, servicos que
incluem, dentre outras obrigagcbes (i) a escrituragdo das Cotas, incluindo a abertura e
manutencédo das respectivas contas de depdésito em nome dos Cotistas; (i) a manutencéo de
registros analiticos completos de todas as movimentacdes de titularidade ocorridas nas contas
de deposito abertas em nome dos Cotistas; (iii) a manutengcédo dos documentos necessarios
a comprovacgéao da condigdo de Investidor Profissional dos Cotistas, em perfeita ordem; e (iv)
o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e respectivo valor;
XIl - fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros
contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacgao fiscal:
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a) extratos da Conta do Fundo, e dos comprovantes de movimentacoes de valores da
Conta do Fundo;

b) relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas
e aos procedimentos definidos neste Regulamento;

¢) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

d) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo.

XIII - disponibilizar o documento de constituicdo do Fundo e o presente Regulamento e seu(s)
anexo(s), bem como eventuais alteracGes e futuras versées do Regulamento e de seu(s)
anexo(s), na cidade sede da Administradora;

X1V - abrir e manter a Conta do Fundo até a integral liquida¢do das Obriga¢des do Fundo;
XV - providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do Fundo ou dos
Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, quando aplicavel; e
XVI — fornecer informagbes relativas aos direitos creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Paragrafo Unico. A divulgacdo das informacdes previstas no item “IV” do Artigo 9 acima pode
ser providenciada por meio de entidades de classe de instituicbes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla veiculacdo, observada a
responsabilidade da Administradora designada nos termos do artigo 8° da Instru¢do CVM 356/01
pela regularidade na prestacao dessas informacdes.

Artigo 10 E vedado & Administradora e & Gestora, em nome proprio:

(a) prestar fianga, aval aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas.

Paragrafo unico. As vedacgdes de que tratam as alineas (a) a (c) do caput deste Artigo abrangem
0S recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, Gestora, das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como 0s ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de sua emissao ou coobrigacgéo.

Artigo 11 E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando
se tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;
(b) realizar operagBes e negociar com Ativos Financeiros e Direitos de Crédito em
desacordo com a politica de investimento, de composicéo e de diversificagdo da carteira
prevista no Capitulo V deste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que Ihe forem impostas em razao do
descumprimento de normas previstas na legislacao aplicavel;

(f)  vender Cotas do Fundo a prestacéo;

(g) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
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desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(h) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa;

(i) efetuar locagdo ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, no todo ou em parte;

(i)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
de Crédito e os Ativos Financeiros;

(k) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento; e

()  prometer rendimento predeterminado aos condéminos.

Paragrafo primeiro. Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos
titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, é vedado a
Administradora, em nome do Fundo:

(a) celebrar quaisquer outros contratos ou cCOmpromissos que gerem ou possam gerar
obrigacOes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de
Servigos; e

(b) distratar, rescindir ou aditar qualquer Contrato de Cesséo.

Paragrafo segundo. Nao obstante o disposto no Paragrafo 1° acima, a Administradora podera
celebrar contratos de intermediacdo com terceiros que prestem servicos ao Fundo de
intermediagdo na aquisicdo de Direitos de Crédito, desde que com a prévia aprovacao e
interveniéncia da Empresa de Consultoria Especializada.

Artigo 12 Nos termos da legislacéo aplicavel, elaborar demonstrativo trimestral do Fundo, a ser
enviado a CVM e mantido a disposi¢ao dos Cotistas, o qual serda submetido a auditoria independente
anual, de forma a evidenciar as informacdes previstas no Artigo 8°, 83° da Instru¢cdo CVM 356.

CAPITULO V
OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagédo de suas
Cotas por meio da aquisicdo de direitos de crédito de titularidade de pessoas fisicas e juridicas (os
“Cedentes”), decorrentes de (a) operagoes realizadas no seguimento financeiro (“Direitos de Crédito
Financeiros”); (b) operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial e de prestagdo de
servigos (“Outros Direitos de Crédito”); e (iii) agdes judiciais em curso de qualquer natureza, acordos
celebrados no @mbito de a¢des judiciais, bem como de quaisquer das demais modalidades de direito
de crédito listadas nos incisos | a VIl do Paragrafo 1° do Artigo 1° da Instrugao CVM 444 (“Direitos
de Crédito Ndo Padronizados”, e, em conjunto com os Direitos de Crédito Financeiros e os Outros
Direitos de Crédito, serdo denominados, indistintamente, “Direitos de Crédito”), tudo nos termos dos
Contratos de Cesséo a serem celebrados pelo Fundo com cada um dos Cedentes.

Paragrafo primeiro. Os Direitos de Crédito serdo representados por (a) Cédulas de Crédito
Bancario (“CCBs”) ou Certificados de Cédulas de Crédito Bancario (“CCCBs”), no caso dos
Direitos de Crédito Financeiros; (b) duplicatas, (com a respectiva nota fiscal), contratos de
prestacao de servi¢os e/ou de compra e venda que deem ensejo a um direito de crédito liquido,
certo e exequivel, no caso dos Outros Direitos de Crédito; e (c) contratos, titulos, documentos,
instrumentos, extratos e/ou certiddes de objeto e pé que representem ou evidenciem a existéncia
do Direito de Crédito e que sejam aceitos pelo Custodiante, no caso dos Direitos de Crédito Nao-
Padronizados (“Documentos Comprobatorios”).
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Paragrafo segundo. E vedado a Administradora, & Gestora, a Empresa de Consultoria
Especializada, ao Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de
Crédito ao Fundo, bem como adquirir Direitos Creditérios cedidos pelo Fundo.

Artigo 14 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados da data da
primeira integralizagdo de Cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido
em Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VI deste
Regulamento. O Fundo deverd manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patriménio
Liquido ndo investido em Direitos de Crédito exclusivamente em:

| - moeda corrente nacional;

Il - titulos de emissao do Tesouro Nacional;

Il - opera¢des compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no item Il acima,
contratadas com Instituicbes Autorizadas;

IV - Cotas de fundo de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento referenciado a
Taxa DI, com liquidez diaria, cujas politicas de investimento admitam a alocag&o de recursos
exclusivamente nos ativos identificados nos itens Il e Il acima, bem como cujas politicas de
investimento admitam a realizagéo de operagdes com derivativos, desde que para protecéo
das posi¢des detidas a vista, até o limite destas; e

V - Certificados de Depdsito Bancario — CDBs emitidos por uma Instituicdo Autorizada.

Paragrafo primeiro. O Fundo poderé realizar opera¢des em que a Administradora e/ou Gestoras
ou fundos de investimentos por elas administrados e/ou geridos figurem como contraparte do
Fundo, desde que em opera¢cbes com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e
liquidez do Fundo.

Paragrafo segundo. O Fundo nao podera realizar:

(a) aquisicao de ativos ou aplicacdo de recursos em modalidades de investimento
de renda variavel, bem como ativos de emissao e/ou coobrigacdo da
Administradora, das Gestoras, e dos demais prestadores de servicos do
Fundo, incluindo partes a eles relacionadas;

(b) aquisicado de cotas de Fundo de Desenvolvimento Social,

(© aplicacdo de recursos no exterior; e

(d) operagOes de empréstimo de titulos e valores mobiliarios.

Artigo 15 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente, com
base no Patriménio Liquido do dia util imediatamente anterior.

Artigo 16 O Fundo podera realizar operacfes nas quais a Administradora, seu controlador,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob
controle comum atuem na condicdo de contraparte, desde que em operacdes com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 17 O Fundo podera realizar opera¢cdes em mercado de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicbes detidas a vista, até o limite dessas posi¢des. Tais operacfes de
derivativos deverdo ser realizadas em mercado de balcdo, tendo como contraparte,
necessariamente, 1 (uma) ou mais Instituicbes Autorizadas, sendo que tais operacdes deverao ser
necessariamente registradas na BM&F sob as modalidades “sem garantia ou “com garantia”.

Paragrafo unico. Os recursos decorrentes de eventuais ajustes credores em operacdes com
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instrumentos derivativos celebrados pelo Fundo deverdo ser mantidos obrigatoriamente nas
modalidades de investimento definidas no Artigo 14 deste Regulamento.

Artigo 18 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Empresa de Consultoria
Especializada ndo respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito ou seus
coobrigados.

Artigo 19 Todos os recursos devidos ao Fundo por conta da liguidacdo de operacbes com
instrumentos derivativos deverado ser creditados na Conta do Fundo.

CAPITULO VI
DIREITOS DE CREDITO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 20 Os Direitos de Crédito passiveis de serem adquiridos pelo Fundo sdo aqueles
descritos no paragrafo 1° do Artigo 13, juntamente com todas as suas garantias, direitos, privilégios
e prerrogativas.

Paragrafo primeiro. Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos de Crédito de uma
multiplicidade de Cedentes, pessoas fisicas e juridica, neste Ultimo caso com politicas de
concessao de crédito distintas, ndo se aplicam ao Fundo as disposi¢des da alinea, “b”, do inciso
X do Artigo 24, da Instrugdo CVM 356 sobre politica de concesséao de crédito de cada Cedente.

Paragrafo segundo. A forma de cobranga dos Direitos de Crédito representados por duplicatas
e/ou contratos de compra e venda, e/ou de prestacdo de servicos sera através de: i) boletos
bancérios, tendo o Fundo por favorecido; e (ii) crédito pelos devedores/sacados em conta corrente
do Fundo mantida junto ao Banco Cobrador ou junto ao Custodiante, conforme o caso.

Artigo 21 O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisigdo
e Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de

Elegibilidade”):
a) Para os Direitos de Crédito Financeiros:

0] tenham sido submetidos a prévia analise e selecdo pela Empresa de
Consultoria Especializada;

(ii) tenham data de vencimento ndo posterior a Ultima data de resgate das Cotas
em Circulacdo e ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data
da cessao; e

(iii) sejam representados por CCBs ou CCCBs, na forma do § 1°, artigo 13

b)  Para os Outros Direitos de Crédito:

@) tenham sido submetidos a prévia analise e selecao pela Empresa de
Consultoria Especializada;

(i) tenham data de vencimento néo posterior & Ultima data de resgate das Cotas
em Circulacdo e ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data
da cessao;

(iii) sejam representados por outros direitos de crédito, contratos de prestacéo de
servicos e/ou de compra e venda que deem ensejo a um direito de crédito
liquido, certo e exequivel, na forma do paragrafo 1° do Artigo 13; e

c) Para os Direitos de Crédito Nao-Padronizados:
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0] tenham sido submetidos a prévia andlise e selecdo pela Empresa de
Consultoria Especializada.

Paragrafo primeiro. A verificacdo do enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade ser4 de responsabilidade do Custodiante e sera realizada exclusivamente no
momento da cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo.

Paragrafo segundo. A Empresa de Consultoria Especializada devera enviar a Administradora e
ao Custodiante a relacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo e outros documentos
necessarios para que o Custodiante proceda a verificacdo do enquadramento de tais Direitos de
Crédito aos Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo terceiro. A cobranca dos Direitos de Crédito sera feita de acordo com a Politica de
Cobranca descrita no Anexo Ill a este Regulamento.

CAPITULO VI
FATORES DE RISCO

Artigo 22 O Fundo esta sujeito aos riscos de flutuagbes de mercado, riscos de crédito das
respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao aplicaveis
aos Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, incluindo os respectivos prazos, cronogramas e
procedimentos de resgate e amortizacao.

Paragrafo Unico. As aplicacdes dos Cotistas ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, da Empresa de Consultoria Especializada, de suas Partes
Relacionadas ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 23 Abaixo seguem, de forma néo taxativa, os riscos associados ao investimento no
Fundo e aos Ativos Financeiros e Direitos de Crédito integrantes de seu portfélio.

|.Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e 0s
devedores dos Direitos de Crédito estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negocio, a condi¢ao financeira e os resultados
dos devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, os setores econdmicos especificos
em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originagdo e pagamento dos
Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangcas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacao;
(iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragBes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.
Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicao financeira e os resultados dos devedores dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos referidos
devedores e eventuais garantidores.

Il.Investimento de baixa liquidez. Os fundos de investimento em direitos creditdrios sdo um novo
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e sofisticado tipo de investimento no mercado financeiro brasileiro e, por essa razédo, com
aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou juridicas que se classifiquem como Investidores
Profissionais. Os investidores podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que
afetard de forma adversa o desenvolvimento do mercado de fundos de investimento em
direitos creditorios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Cotas do
Fundo. Ademais, ndo ha um mercado secundario desenvolvido para a negociacdo de Cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios, o que resulta em baixa liquidez desse tipo
de investimento. O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, o que impede
o resgate de suas Cotas a qualquer momento e pode resultar em dificuldade adicional aos
Cotistas para alienar seu investimento no mercado secundario. A baixa liquidez do
investimento nas Cotas pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

lll.Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo
para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo
constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos do Fundo,
incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimdnio suficiente para a valorizagdo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Junior, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a
meta indicada nos respectivos Suplementos. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
proprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

IV.Amortizacao e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do Fundo para
efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas séo: (i) a liquidacdo dos Direito
de Crédito pelos respectivos devedores, (i) a liquidagdo dos Ativos Financeiros pelas
respectivas contrapartes, e (iii) o produto da execuc¢éo das garantias dos Direitos de Crédito,
se for o0 caso. Apds o recebimento desses recursos e, se for 0 caso, depois de esgotados
todos 0s meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo
ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagéo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Ademais, o Fundo esta
exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e aos
mercados em que sé&o negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora
alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de Crédito,
devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negocia¢cao dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Cotas a
liquidag&o dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estéo impossibilitados de assegurar que
as amortizacdes e/ou resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hip6tese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e a Empresa de Consultoria Especializada, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

V.Liquidac&o antecipada do Fundo e resgate de Cotas. O Regulamento prevé hipdteses nas
quais o Fundo podera ser liquidado antecipadamente. Ocorrendo qualquer uma dessas
hipoteses, o Fundo pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Desse modo,
os Cotistas poderdo n&o receber a rentabilidade que o Fundo objetiva ou mesmo sofrer
prejuizo no seu investimento ndo conseguindo recuperar o capital investido nas Cotas, e,
ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos
com a mesma remuneragcao proporcionada até entdo pelo Fundo. Nesse caso, ndo sera
devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, nenhuma multa ou
penalidade.
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VI.

Guarda dos Documentos Comprobatérios. Nos termos da legislacdo vigente, o Custodiante
€ o0 responsavel legal pela guarda da documentacdo relativa aos Direitos de Crédito e
demais ativos integrantes da carteira do Fundo. Sem prejuizo de tal responsabilidade, o
Custodiante, com a anuéncia da Administradora, podera contratar empresa especializada
na guarda de documentos na condi¢éo de fiel depositaria. Embora o Custodiante e o Fundo
tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatorios,
a guarda de tais documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de
verificar a devida originagdo e formalizacdo dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranga,
judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos. O Custodiante ou
terceiro por ele indicado, realizar4 a verificacdo da documentacdo referente aos Direitos
Creditorios. Uma vez que essa verificacdo é realizada apds a cessao dos Direitos Creditorios
ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos documentos
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

VIl.Cobranca dos Direitos de Crédito. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados pelos Cotistas, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, na forma do
Capitulo XXI deste Regulamento. A Administradora, o Custodiante, a Empresa de Consultoria
Especializada e a Gestora ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocéo
ou manutencao dos procedimentos de cobranga dos Direitos de Crédito, caso os titulares das
Cotas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto, nos termos do Capitulo XVIII do
Regulamento.

VIIl.Risco de mercado. O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo

esta diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que
pode causar oscilacdes em seus precos. Tais oscila¢cdes também poderdo ocorrer em funcéo
de alteracbes nas expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de
comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagbes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

IX.Risco de crédito. O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos

ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operagBes com
tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. Alteracdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento de tais devedores
ou emissores, bem como alteracdes nas suas condi¢cdes financeiras e/ou na percepcdo do
mercado acerca de tais devedores e/ou emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses devedores e/ou emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos devedores e/ou emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagoes integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo,
podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

X.Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira do Fundo seréo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacao na
regulamentacd@o em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcac¢édo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducéo do valor das Cotas.  Além disso,
os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo ndo possuem liquidez e, portanto, sdo
registrados na carteira do Fundo pelo seu custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
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diarios referenciados pela curva de emissédo de cada Direito de Crédito. O referido critério
poderd causar variacdes nos valores dos Direitos de Crédito registrados na contabilidade do
Fundo, resultando em distor¢des no valor das Cotas.

XI.Risco pela auséncia do registro em cartdrio das cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo.

Devido ao seu elevado custo, os Contratos de Cesséao de Direitos de Crédito poderdo néo ser
registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade de
algum Cedente ter alienado a terceiros os mesmos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, a
propriedade dos Direitos de Crédito cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmisséo
poderdo ser objeto de disputa.

XIl.Risco de ndo originacdo de Direitos de Crédito. A Empresa de Consultoria Especializada é a

XIII.

XIV.

XV.

XVI.

responsavel pela analise e sele¢do dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo,
sendo que nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo, de acordo com este
Regulamento, se néo for previamente selecionado e analisado pela Empresa de Consultoria
Especializada. Caso exista qualquer dificuldade da Empresa de Consultoria Especializada em
desenvolver suas atividades de analise e sele¢do de Direitos de Crédito, os resultados do
Fundo poderdo ser adversamente afetados. Nao ha garantias de que a Empresa de
Consultoria Especializada conseguird selecionar Direitos de Crédito para aquisicdo pelo
Fundo no volume esperado pelos Cotistas, ou em qualguer volume.

Risco de Intervencao ou Liguidacdo do Banco Comercial onde o Fundo mantém sua conta
corrente. O Fundo mantera sua conta corrente em Bancos Comerciais. Na hip6tese de
intervencdo ou liquidacdo extrajudicial destes, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem blogueados e ndo serem recuperados para o Fundo, o que afetaria sua
rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o
modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — Caso o Fundo néo
possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢do e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar
aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o caso, a ado¢cdo e manutencdo dos
procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial
sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral de tal
adiantamento e da assungéao pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover
0S recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria dos Cotistas Seniores nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, a Gestora, 0
Custodiante, o Cedente, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo se
responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou
prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos,
garantias e prerrogativas do Fundo o patrimbnio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - Os Cedentes nado se
encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao Fundo. Desta forma, pode ndo haver
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XVII.

XVIII.

XIX.

XX.

XXI.

Direitos Creditorios disponiveis para cessédo quando solicitado pelo Fundo. A existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutencao do fluxo de cessao de Direitos Creditérios pelos
Cedentes ao Fundo.

Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relacdo ao Cedente, a
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser invalidada ou tornada ineficaz,
impactando negativamente o Patrimonio Liquido, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execucgao, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobreos
Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real;e

(© fraude a execucéo fiscal, se o Cedente, quando da celebracéo da cesséo de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de
bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos termos do
Artigo 295 do Cddigo Civil. H4 o risco de o Fundo adquirir Direitos Creditérios cuja
documentacéo apresente irregularidades decorrentes da eventual formaliza¢do inadequada
dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pelo
FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso,
mesmo que, nesses casos, 0 Fundo exerga tempestivamente seu direito de regresso contra
o Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao Fundo e consequentemente prejuizo
para os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessédo dos Direitos
Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo (o que ocorreria em caso de descumprimento, pelos Cedentes, da
declaracdo a respeito da inexisténcia de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos, nos termos do Contrato de Cessédo). O Fundo esta sujeito ao risco de os
Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos serem blogueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas dos Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial, regimes
especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Reducdo das Subordinacdes Minimas: O Fundo tera Subordinacbes Minimas a
serem verificadas todo Dia Util pela Administradora. Por diversos motivos, tais como
inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor reduzido. Caso
as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passaréo a
arcar com eventuais prejuizos do Fundo, o que podera causar perda de patriménio aos seus
detentores.

Patriménio Liguido negativo: Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de
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XXII.

XXIII.

XXIV.

XXV.

liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, na hipétese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacoes.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento antecipado, total
ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito
Creditorios, observados os termos e condi¢cdes nos instrumentos que formalizarem os
Direitos Creditérios. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor
inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito, resultando na reducdo da
rentabilidade geral do Fundo.

Risco de Fungibilidade: Na hipétese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes
aos Direitos Creditdrios diretamente para uma Cedente, tal Cedente devera repassar tais
valores ao Fundo, nos termos do Contrato de Cesséo. Caso haja qualquer problema de
crédito dos Cedentes, tais como intervencéo, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd ndo receber os pagamentos
pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacao de tais valores, o0 que pode
afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes dos
Cedentes ou de Terceiros: Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios
oriundos de transagbes realizadas pelos Cedentes, todos e quaisquer valores
eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer terceiro prestador de servicos ao
Fundo, decorrentes da liquidacéo desses Direitos de Crédito de titularidade do Fundo pelos
Devedores, ndo poderdo garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos
Cedentes ou por qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer terceiro prestador de
servicos ao Fundo venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade blogueada ou
penhorada em decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de
titularidade do Fundo ndo poder&o responder pelo adimplemento de tais obrigacdes, bem
como deverao ser transferidos para a conta corrente do Fundo, nos termos do Regulamento
e do Contrato de Cessédo. Além disso, a eventual liquidacado extrajudicial, faléncia, pedidos
de recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacao extrajudicial dos Cedentes néo afetara,
do ponto de vista de risco de crédito, o Patrimbnio Liquido do Fundo nem ensejara a
desconsideracdo das cessdes dos Direitos Creditérios celebradas nos termos do Contrato
de Cessdo, uma vez que as cessdes sao realizadas em carater definitivo para o Fundo,
estando teoricamente ausentes as condi¢fes relacionadas no artigo 130 da Lei n.° 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cddigo Civil
Brasileiro e no artigo 593 do Cdédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim 0s recursos
de titularidade do Fundo que se encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro
podem eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberac&o e/ou recuperacdo
podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de
guaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que
pode gerar prejuizos para o Fundo e seus Caotistas.

Risco de Nao Performance dos Direitos Creditérios: De acordo com sua politica de
investimento, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios ndo performados. Para o
aperfeicoamento da relacao juridica consignada em cada operacao e para que haja a
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obrigagdo de pagamento por parte do sacado/devedor e, por consequéncia, originar os
Direitos Creditorios que serdo cedidos ao Fundo, é imprescindivel que haja a efetiva
performance dos Direitos Creditérios de titularidade dos Cedentes. Assim sendo, fatores
exdgenos e alheios ao controle dos Cedentes que possam prejudicar a performance das
operacdes que, de algum modo, afetem negativamente a performance dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo podem acarretar o risco de que a relacao juridica que origina
os Direitos Creditorios cedidos ao Fundo nao se perfaca.

XXVI.Risco de Concentracdo em Direitos de Crédito de poucos Devedores. O Fundo ndo contara
com limites de concentracdo maxima por Cedentes e por devedores. A inexisténcia de limites
de concentracdo aumenta a exposicao do patriménio do Fundo aos riscos de crédito dos
devedores dos Direitos de Crédito e pode implicar em restricbes a negociacéo das Cotas do
Fundo e reducao de sua liquidez.

a. Restricdo a Negociacdo das Cotas do Fundo. A distribuicdo publica e negociacéo
das Cotas do Fundo no mercado secundario estdo sujeitas a restricbes impostas pela
regulamentacdo em vigor face a ndo adogéo, pelo Fundo, de limite de concentragéo
por Devedor e/ou Cedente coobrigada igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo. A n&o adog&o, pelo Fundo, de limite de concentracdo
igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo em relagéo
a cedentes e devedores que (a) ndo sejam registrados como companhias abertas
perante a CVM, ou (b) ndo sejam instituicdes financeiras ou equiparadas, autorizadas
a funcionar pelo BACEN, condiciona a livre distribuicdo publica e negociagcdo das
Cotas do Fundo a apresentacdo das demonstracfes financeiras da referida
Devedora e/ou Cedente coobrigada que exceder a 20% (vinte por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo, (i) relativas ao exercicio social imediatamente anterior
a data de constituicdo do Fundo elaboradas em conformidade com o disposto na Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e
auditadas por auditor independente registrado na CVM; e (ii) anualmente, até a data
de encerramento do Fundo; ou até o exercicio em que os Direitos de Crédito relativos
ao referido Devedor ou Cedente deixarem de representar mais de 20% (vinte por
cento) dos Direitos de Crédito que integram o Patrimdnio Liquido do Fundo. O Fundo
ndo apresentara as referidas demonstragfes financeiras das cedentes e/ou dos
devedores. Por isso, o valor de emissao das Cotas do Fundo devera ser sempre
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), sendo que o Fundo somente
poderd ter, a qualquer tempo, no maximo 20 (vinte) investidores. Além disso, as
Cotas do Fundo seréo objeto de oferta publica, com esforgos restritos, nos termos
da Resolugédo CVM 160, e ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado. As restricbes acima podem implicar na impossibilidade de
venda das Cotas ou venda a preco inferior ao seu valor patrimonial, causando
prejuizo aos Cotistas.

XXVII.Necessidade de aprovacéo dos titulares de Cotas Subordinadas Junior nas deliberacfes da
Assembleia_Geral. O Paragrafo Unico do Artigo 69 deste Regulamento estabelece a
necessidade de aprovacdo dos titulares de 51% das Cotas Subordinadas Junior em
determinadas deliberacbes da Assembleia Geral, incluindo, sem limitagcbes: (i) tomar as
contas do Fundo e aprovar as demonstragdes financeiras apresentadas pela Administradora;
(i) deliberar sobre a substituicdo da Administradora; (iii) deliberar sobre a reducéo ou elevacgéo
da taxa de administracdo cobrada pela Administradora; (iv) deliberar sobre a incorporacéao,
fusdo, cisdo ou liguidacdo do Fundo; (v) aprovar qualquer alteragcdo do Regulamento e dos
demais Documentos da Operacao; (vi) aprovar a contratacdo e substituicdo do gestor da
carteira do Fundo; (vii) aprovar a substituicdo do Custodiante, da Empresa de Consultoria

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

14



Especializada; (viii) aprovar a cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
natureza, que ndo estejam expressamente previstas neste Regulamento; (ix) aprovar a
emissdo de novas séries de Cotas Seniores e de novas classes de Cotas Subordinadas; e
(x) aprovar o aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagdo
de prestadores de servigcos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o0 aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar. Tal direito dos
titulares das Cotas Subordinadas é mais amplo do que a regra geral de quérum de deliberacao
nas assembleias gerais de Cotistas prevista no Artigo 29 da Instrucdo CVM 356, que
estabelece que as deliberacdes sao tomadas pelos Cotistas detentores da maioria das Cotas
presentes na Assembleia Geral. Referido direito dos titulares das Cotas Subordinadas Juanior
pode impedir a aprovacdo de matérias essenciais aos interesses dos titulares das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Junior, o que pode afetar negativamente o funcionamento
do Fundo, causando prejuizo aos titulares das Cotas Seniores.

XXVIll.Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. As Cotas do Fundo ndo possuem classificacao

XXIX.

XXX.

de risco emitida por agéncia de rating, o que pode dificultar a avaliagdo, por parte dos
investidores, da qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade do Fundo em
honrar com os pagamentos das Cotas. Além disso, a auséncia de classificagéo de risco pode
restringir a negociacao das Cotas no mercado secundario a um namero menor de investidores
e, assim, reduzir a liguidez das Cotas nesse mercado. Caso os titulares das Cotas desejem
se desfazer de seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser obrigados a
oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma
perda de parte de seu vencimento. Nao ha garantias de que os investidores conseguirao se
desfazer de seus investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.

Risco de execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres de computador na
modalidade de duplicatas digital: O Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados
através de duplicatas digitais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, nao ha a emissdo da duplicata em
papel. Ndo existe um entendimento uniforme da doutrina e na jurisprudéncia brasileira
guanto a possibilidade do endosso virtual. Isto porque a duplica possui regras proprias
segundo a Lei Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover agdo de execugdo da duplicata
virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacéo. Nesse
sentido, sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que
ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso
da duplicata digital, séo feitos por boleto bancério. Dessa forma, o Fundo podera encontrar
dificuldades para realizar a execucédo judicial dos Direitos de Crédito representados por
duplicatas digitais.

Demais Riscos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento
de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas
aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragédo na politica monetaria, aplicagfes ou
resgates significativos.

Paragrafo Primeiro - A Administradora e a Gestora do Fundo orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislacao vigente. A Politica de Investimento
do Fundo, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, sao
determinados pelos diretores da Administradora e da Gestora, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A Administradora e a Gestora, no limite
de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
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controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, 0s quais tracam os parametros de
atuacdo do Fundo acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliacdo das condicbes
dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que esta exposto o Fundo e o cumprimento da Politica de Investimento do
Fundo, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestéo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢do a
risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pelo Fundo de que trata este
Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para seus investidores.

Paradgrafo Segundo - As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Empresa de Consultoria, do Custodiante ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

CAPITULO VIII
TAXA DE ADMINISTRAGCAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 24 Pela prestagdo de servicos de administracdo, distribuicdo, controladoria,
contabilidade, custddia, escrituragcdo, gestao e consultoria do FUNDO, sera devida uma Taxa de
Administracdo, a qual o Fundo pagara a remuneracao distribuida da seguinte forma:

VALOR
SERVICOS PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO TAXA A.A. MiINIMO
MENSAL
Até R$ 10 MM - R$10.000,00
de R$ 10 MM até R$ 30 MM - R$15.000,00
FIDUCIARIA, A
CONTROLADORIA, de R$ 50 MM até R$ 70 MM 0,40% A.A. -

CONTABILIDADE E
CUSTODIA QUALIFICADA

Acima de R$ 70 MM 0,35% A.A. -

Sera cobrado: (i) a remuneracdo de R$ 20.000,00 (vinte mil reais),
pagos uma Unica vez pelo Fundo; e (ii) uma taxa adicional a titulo de
servicos de custddia qualificada, no valor de R$ 6.600,00 (seis mil e

seiscentos reais) a ser pago trimestralmente.

R$ 10.000,00 por classe ou série de cota distribuida, ndo havendo
sobreposicéo.

Fixo mensal de R$1.000,00

DISTRIBUICAO

ESCRITURAGAO DE

COTAS
Até R$ 60 MM 0,30% A.A.
GESTAO R$ 8.000,00
Sobre o que exceder R$ 60 MM 0,20% A.A.
CONSULTORIA Minimo mensal de R$1.000,00 e méaximo de R$ 600.000,00
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Paragrafo primeiro. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, tendo
como base o patriménio liquido do Fundo do primeiro dia util imediatamente anterior, com a
aplicacao da fracdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por dias Uteis, sendo paga
no quinto dia util do més subsequente a sua apuracao e provisionamento, a partir do més em
gue ocorrer a primeira integralizacao de Cotas do Fundo.

Pardgrafo segundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados,
desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Paragrafo terceiro. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracdes descritas para
os servigos de Administracdo, Controladoria, Contabilidade, Custddia e Escrituragdo, mas nao
se limitando a ISS, PIS, COFINS e outros que venham a incidir sobre os valores decorrentes da
prestacao dos servicos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Paragrafo quarto. Os valores mensais, trimestrais, expressos acima, serdo corrigidos
anualmente pela variacdo positiva do IGPM ou por outro indice que vier a substitui-lo por Lei,
contados do inicio da prestagéo dos servicos.

Artigo 25 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes
despesas (os “Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuigBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios, formulérios e
informac0es periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicacdo aos
Cotistas;

(d) honorérios e despesas devidos ao Custodiante e a Empresa de Auditoria;

(e) emolumentos e comissfes pagos sobre as operacdes do Fundo, incluindo (i)
emolumentos devidos ao cartério de registro de titulos e documentos competente, em
virtude da outorga e registro de escrituras publicas de cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, e (ii) comissdes devidas a titulo de intermediacdo da compra e venda de Direitos
de Crédito, observado o disposto no Paragrafo 3° abaixo;

(f) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo, caso 0 mesmo
venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagéo
de Assembleia Geral, observado o disposto no Paragrafo 3° abaixo;

(h) taxas de custédia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i) despesas, emolumentos e comissdes incorridos com a abertura e manutencdo da
Conta do Fundo;

() gastosincorridos pela Empresa de Consultoria Especializada na defesa dos interesses
do Fundo;

(k) eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos conddéminos, na forma do inciso | do Artigo 32 da Instru¢cdo CVM 356; e

(h despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do artigo
38 da Instrucdo CVM 356.
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Artigo 26 A Empresa de Consultoria Especializada devera ser reembolsada pelos gastos
efetivamente incorridos no desempenho de suas atribuicdes, nos termos deste Regulamento. Tais
gastos serado considerados encargos do Fundo, nos termos do Artigo 25 deste Regulamento.

Artigo 27 Quaisquer despesas nao previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo correrdo
por conta da Administradora.

CAPITULO IX
COTAS

Artigo 28 As Cotas do Fundo serdo de “fechamento”, escriturais, mantidas em contas de
depdsito em nome de seus titulares, e correspondem a fracBes ideais do seu patriménio e serédo
resgatadas (1) com a amortizagdo integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo
estipulado em cada Suplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hipéteses previstas neste
Regulamento, ou (2) quando da liquidagéo do Fundo.

Paragrafo primeiro. As Cotas poderéo ser divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Junior.

Paragrafo segundo. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas Junior para
efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
do presente Regulamento.

Paragrafo terceiro. As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagdo e remuneracao.

Paragrafo quarto. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagbes comuns:

(@) prioridade de Amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na data da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores, sendo que as Cotas Seniores distribuidas
posteriormente terdo seu Valor Unitario de Emisséo calculado conforme o item (c) abaixo;
(c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, Amortiza¢do ou resgate; e

(d) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, excecao feita as relacionadas no Artigo 69, sendo que a cada Cota
Sénior correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo quinto. Cada emissdo de séries de Cotas Seniores pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do suplemento da respectiva série, na forma do
Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes informacdes relativas a série: (i)
guantidade de Cotas Seniores, (ii) Valor Unitario de Emissao, (iii) Data de Emisséo, (iv) Prazo de
Caréncia e Amortizacao Programada, (v) Data de Resgate e (vi) Meta de Rentabilidade Prioritaria
da respectiva série de Cotas Seniores (“Suplemento de Cotas Seniores”).

Paragrafo sexto. As Cotas Seniores serao distribuidas de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento de Cotas Seniores.

Paragrafo sétimo. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas Seniores
emitidas pelo Fundo.
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Paragrafo oitavo. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores
estardo previstas em seu respectivo Suplemento que, uma vez assinado pela Administradora,
passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

Artigo 29 A Administradora, em nome do Fundo, podera ainda emitir Cotas subordinadas janior
(“Cotas Subordinadas Junior”).

Paragrafo primeiro. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacbes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores, para efeito de amortiza¢do e/ou resgate;

(b) poderédo ser amortizadas, por meio de Assembleia Geral, exclusivamente no caso de
haver excesso de subordinagéo, e desde que a Subordinacdo Minima seja integralmente
respeitada;

(c) somente poderdo ser resgatadas apOs o resgate integral das Cotas Seniores em
circulacao;

(d) Valor Unitario de Emissdo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) na data da
primeira integralizagéo;

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, Amortizagao ou resgate; e

(e) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um)
voto.

Paragrafo segundo. Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas
Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo.

Paragrafo terceiro. Na hipotese de liquidacao ou dissolug¢éo do Fundo, as Cotas Subordinadas
Junior terdo a mesma prioridade de pagamento no que diz respeito a amortizacdo ou resgate.
Nas demais hipoteses, observar-se-a, quanto a amortizacéo e resgate das Cotas Subordinadas
Junior, o disposto neste Regulamento.

Artigo 30 Ap6s o encerramento da primeira distribuicdo de Cotas Subordinadas Junior, a
Administradora podera realizar novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior, em numero
indeterminado, sem que haja a necessidade de Assembleia Geral, conforme previsto neste
Regulamento.

Artigo 31 As Cotas séo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de
depdsito em nome de seus titulares.

Artigo 32 Determinadas Séries de Cotas Seniores e Classe de Cotas Subordinadas, quando
destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e
indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificacéo de risco pela Agéncia de Classificagdo de
Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrucdo CVM n° 356/01. Na hipétese de nova emisséo junto
a outros investidores das Cotas indicadas neste paragrafo Unico ou de alteracdo do presente
Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a negociacdo dessas Cotas no
mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23- A, inciso lll, da Instrucdo CVM n°
356/01, sera obrigatorio o prévio registro na CVM e a apresentacao do relatério de classificacao de
risco correspondente.
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) CAPITULO X
EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 33 A deciséo sobre a emisséo de novas séries de Cotas Seniores cabe exclusivamente
aos titulares de Cotas Subordinadas Juanior, nos termos do Artigo 67, Paragrafo 3° deste
Regulamento. A emisséo de Cotas Subordinadas Junior fica a critério da Administradora, conforme
Artigo 30, acima.

Artigo 34 Na integralizacédo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Junior do Fundo deve
ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

Artigo 35 A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Profissionais poderdo efetuar
aplicacdes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observadas normas e
regulamentos aplicaveis.

Paragrafo primeiro. Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o Termo
de Adeséo ao Regulamento, por meio do qual atestara que (i) recebeu o Regulamento do Fundo,
(i) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento, (iii) a distribuicdo de Cotas
do Fundo néo foi registrada na CVM, nos termos da Resolugéo CVM 30, e (iv) as Cotas do Fundo
estdo sujeitas as restricbes de negociacdo previstas neste Regulamento. O Cotista devera
também indicar um representante responsavel e seu respectivo endereco de correio eletrdnico
para o recebimento das comunicagfes que Ihe sejam enviadas pela Administradora nos termos
deste Regulamento.

Paragrafo segundo. No ato de subscricdo de Cotas, o subscritor assinard o boletim de
subscricdo (que também sera assinado pela Administradora).

Paragrafo terceiro. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir
as prescri¢cdes constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii)
a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Paragrafo quarto. N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida pela Administradora.

Artigo 36 A partir da data da primeira integralizacéo de Cotas Seniores, seu valor unitario sera
calculado todo dia util, para efeito de determinacé@o de seu valor de integralizacdo, amortiza¢éo ou
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimébnio Liquido dividido
pelo numero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no dia (til
imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de rentabilidade
prioritaria estabelecida no respectivo Suplemento de Cotas Seniores.

Paragrafo primeiro. Os critérios de determinagdo do valor das Cotas Seniores, definidos no
caput deste artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipGtese de amortizacdo e/ou
resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipétese alguma,
como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracéo por parte da Administradora,
do Fundo ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares
das Cotas Seniores nao fardo jus, em hip6tese alguma, quando da amortizacdo ou resgate de
suas Cotas, a uma remuneragcdo superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data de
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Amortizacdo ou Data de Resgate, o que representa o limite maximo de remuneragéo possivel
para essa classe de Cotas.

Paragrafo segundo. Em todo dia util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no caput
deste Artigo as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagao da carteira do
Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas, na forma estabelecida no Artigo 37
abaixo.

Artigo 37 A partir da data da primeira Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, seu valor
unitario sera calculado todo dia util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacao,
amortizacao ou resgate, devendo corresponder ao valor unitario da Cota Subordinada Junior no dia
atil imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta de
rentabilidade prioritaria estabelecida no respectivo Suplemento e neste Regulamento.

Paragrafo Unico. A partir da data da primeira Integralizacao de Cotas Subordinadas Junior, seu
valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, devendo corresponder ao Patrimonio Liquido deduzido
do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data
de célculo.

CAPITULO XI
AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 38 O pagamento das amortizacbes das Cotas obedecerd as condicdes, datas,
percentuais e valores definidos na respectiva Assembleia Geral e/ou Suplemento..

Paragrafo primeiro. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, mediante aprovagéo
em Assembleia Geral, desde que todas as condicbes abaixo sejam cumulativamente e
integralmente observadas:

0] realizada ap0s a amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para o periodo,
indicado no respectivo Suplemento; e

(i) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Subordinadas, as Subordina¢cdes Minimas
previstas neste Regulamento nao figuem desenquadradas.

Paragrafo segundo. A amortizagcdo das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, sera
efetuada, desde que haja disponibilidade de caixa, na mesma data da amortizacdo, de forma
integral, a amortizacdo das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo Suplemento.

Paragrafo terceiro. O Fundo néo efetuard amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriado nacional
ou feriado na Cidade sede da Ad[ninistradora, devendo tais amortizagles, resgates e aplicagcbes
serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo quarto. N&o serd realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja
em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacédo, e/ou caso esteja em curso a
liquidagéo antecipada do Fundo.

Paragrafo quinto. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas Seniores deve ser utilizado o valor
da cota em vigor no proprio dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate e para Cotas
Subordinadas Junior do Fundo deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do dia
atil imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate.
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Artigo 39 Nao havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo do Fundo
ou de sua liquidacao antecipada, observados os procedimentos definidos neste Regulamento.

CAPITULO XlI
PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 40 Observada a ordem de alocagcéo dos recursos prevista adiante, a Administradora
deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo correspondentes (i) aos titulares das
Cotas Seniores, em cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos
montantes apurados conforme o Artigo 36 deste Regulamento, e (i) aos titulares das Cotas
Subordinadas Junior, na hipétese prevista no Artigo 56 deste Regulamento, nos montantes
apurados conforme o Artigo 37 acima.

Paragrafo primeiro. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagdes ou resgates
de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Paragrafo segundo. Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos
aos titulares das Cotas, quando de sua amortizacdo ou resgate, de acordo com 0s registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacao.

Paréagrafo terceiro. Os pagamentos seréo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese prevista no Artigo 51 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

CAPITULO XIIl
NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 41 As Cotas néo seréo depositadas em mercado de negociacdo secundaria de valores
mobiliarios.

Artigo 42 Caso, futuramente, o Fundo venha a registrar as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas para negociacdo em bolsa de valores ou sistema de balcdo organizado: (i) os Cotistas
serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou transferéncia de suas Cotas; e (ii) caberd exclusivamente aos eventuais
intermediarios da negociacdo assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores
Profissionais.

Artigo 43 Na hipotese de negociacdo de Cotas, a transferéncia de titularidade para a conta de
depésito do novo Cotista e o respectivo pagamento do preco sera processado pelo Agente
Escriturador somente apds a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da
condigéo de Investidor Profissional do novo Cotista.

CAPiTUI:O XIV
METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 44 Observadas as disposicOes legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 45 Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de vencimento,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.
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Artigo 46 Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e aceitos pelo
BACEN e pela CVM, e aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios.

Paragrafo Unico. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos
critérios estabelecidos neste Regulamento, seréo registrados em contrapartida a adequada conta
de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Artigo 47 As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado
do periodo conforme as regras e procedimentos definidos pela Administradora, observado o
disposto na Instru¢cdo CVM 489. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas
e provisdes passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversédo de tais perdas e
provisGes, desde que por motivo justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

CAPITULO XV i
EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 48 Sao considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(M caso o Fundo mantiver, por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias consecutivos,
menos de 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido representado por Direitos
Creditorios, observado o disposto no Artigo 57;

(i) em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica
de investimento por mais de 90 (noventa) dias consecutivos; e

(iii) renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, sem que seja eleito um
substituto a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante em até 60 (sessenta) dias contados da
renuncia;

Artigo 49 A Administradora, ap0s verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliacéo, devera:
(i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (i) convocar uma
Assembleia Geral, no prazo méaximo de 05 (cinco) Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do
Evento de Avaliacdo, para deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os
direitos dos Cotistas, suas garantias e prerrogativas.

Paragrafo Primeiro. Na Assembleia Geral mencionada no caput, os titulares de Cotas com direito
a voto poderao optar, de acordo com o quérum de deliberagao estabelecido no Capitulo VII deste
Regulamento, por n&o liquidar antecipadamente o Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de aprovacgao pelos Cotistas da liquidagao antecipada do Fundo,
a Administradora devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo
em observancia ao disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral decida nao liquidar o Fundo, sera assegurado aos
Cotistas dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o encerramento da respectiva
Assembleia Geral, o resgate das Cotas por eles detidas, pelo seu valor, na forma prevista neste
Regulamento.
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Artigo 50 Além das hipoteses previstas na regulamentacéo aplicavel, sdo considerados Eventos
de Liquidacao Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias (‘Eventos de Liquidagao
Antecipada”):

(M caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo configura
um Evento de Liquidagao Antecipada;

(ii) Caso seja deliberado, em Assembleia Geral, pela liquidagdo do Fundo;

(iii) caso haja determinagcao da CVM nos termos previstos no artigo 9° da Instrugdo CVM
356, em virtude de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.

Artigo 51 Na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada, as Cotas poderao ser resgatadas
em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, devendo ser observado, no que couber, o disposto
neste Regulamento.

Artigo 52 Na hipétese de liquidacdo do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de partilhar o
Patrimdnio Liquido na proporcao dos valores previstos para amortizagdo ou resgate de suas Cotas
e no limite desses mesmos valores, na data da liquidacdo, sendo vedado qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas.

Artigo 53 Nas hipoteses de liquidagdo do Fundo, o auditor independente devera emitir parecer
sobre a demonstracdao da movimentacao do Patrimdnio Liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstracgdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

CAPITULO XVI
DAS SUBORDINACOES MINIMAS

Artigo 54 A partir da emissé@o de Cotas Seniores, as seguintes Subordina¢gdes Minimas deverédo
ser observadas no FUNDO e verificada todo Dia Util pela ADMINISTRADORA:

(i) a Subordinagdo Minima Sénior admitida no FUNDO é de 70% (setenta por cento) do
Patriménio Liquido;

(i) a Subordinacdo Minima Jdnior admitida no FUNDO é de 30% (trinta por cento) do
Patrimdnio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Janior.

Artigo 55 Na hipotese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, 0s
Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e integralizar, no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis consecutivos contados do desenquadramento, tantas Cotas Subordinadas
Junior quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordinacdes Minimas.

Paréagrafo unico. a Administradora poderé providenciar a emissdo de Cotas Subordinadas Junior
do FUNDO a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as Subordinacdes Minimas,
independentemente de realizagdo de Assembleia Geral.

Artigo 56 Na hipétese de a Administradora verificar que, decorrido o prazo do item acima, ndo se
alcancou o restabelecimento das Subordinac6es Minimas, devera adotar os procedimentos no
sentido de a Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i)
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suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizagdo/resgate de Cotas em andamento,
se houver, e os procedimentos de aquisicdo dos Direitos Creditorios; e (ii) convocar, no prazo de
05 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, uma Assembleia
Geral para decidir se o Evento de Avaliagédo constitui um Evento de Liquidagéo.

CAPITULO XVII
ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 57 Diariamente, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo
integral das Obrigac6es do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para
atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(@) pagamento dos Encargos do Fundo, incluindo a Taxa de Administracao;

(b) pagamento das amortizagbes devidas aos titulares das Cotas Seniores, nos termos
dos respectivos Suplementos de cada série de Cotas Seniores em circulacéo;

(c) pagamento de amortizagbes aos titulares das Cotas Subordinas Janior, nos termos
dos Artigos descritos acima;

(e) pagamento do valor de resgate da totalidade das Cotas Seniores em circulacéo;

(f)  pagamento do valor de resgate da totalidade das Cotas Subordinadas em circulagéo.

CAPITULO XV
CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 58 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacao de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, ndo estando a
Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada, o Custodiante ou a Gestora de qualquer
forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca
dos seus ativos. A Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante nao
Seréo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios
e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que
tenham sido incorridos pelo Fundo em face dos devedores dos Direitos de Crédito ou de terceiros,
0s quais deverdo ser custeados pelo préprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o
disposto no Artigo 57 abaixo.

Artigo 59 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
preservacdo dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial ou extrajudicial dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serédo suportadas diretamente pelo Fundo, até o limite
do valor das Cotas Subordinadas em circulacao. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos titulares das Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada
especialmente para esse fim e, se for o caso, sera por eles aportada diretamente ao Fundo por meio
da subscricdo e integralizacdo de série de Cotas Seniores especifica, considerando o valor da
participacdo de cada titular de Cotas Seniores no valor total das Cotas em circulacdo, na data da
respectiva aprovacdo. Os recursos aportados ao Fundo pelos Cotistas serdo reembolsados por
meio do resgate ou amortizacéo da respectiva série de Cotas Seniores especifica, de acordo com
0s procedimentos previstos neste Regulamento.

Paragrafo primeiro. Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o caput deste Artigo; e
(i) da assuncgédo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

25



pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. A
Administradora, a Empresa de Consultoria Especializada e o Custodiante ndo serdo
responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas
em decorréncia da néo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paréagrafo segundo. As despesas a que se refere o caput deste Artigo sdo aquelas
mencionadas na alinea (f) do Artigo 25 deste Regulamento.

Parégrafo terceiro. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do
caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou
venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou
contribuicBes (inclusive sobre movimentacdes financeiras) incidentes sobre os pagamentos
intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios
para que o Fundo possa honrar integralmente com suas obrigacdes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducgéo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensacao.

CAPITULO XIX
CUSTODIANTE

Artigo 60 O servigo de custddia qualificada, previsto na Instrucdo CVM n° 356, sera prestado pela
Administradora (“Custodiante”), o qual também prestara os servigos de controladoria e escrituragédo
de cotas do Fundo. O Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades:

| - receber e analisar verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios;

Il - validar os Direitos Creditérios em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

lll - realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cesséo de direitos e documentos comprobatdérios da operacao;

IV - fazer a custddia, administracéo, cobranca e/ou e a guarda de documentacao relativos
aos Direitos Creditdrios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

V - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem,
a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para Auditoria Independente, Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
Fundo e érgaos reguladores, observado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo;

VI - cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
gualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na conta de deposito titularidade do Fundo.

VIl — observar para que somente as ordens emitidas ao Custodiante pela Administradora
ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, sejam
acatadas, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operacgdes do Fundo;

VIII - durante o funcionamento do fundo, em periodicidade trimestral, verificar, de forma
integral, a documentac&o que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios.

Paragrafo primeiro. O Anexo Il a este Regulamento contém a descrigédo detalhada da atual
Politica de Cobranca adotada pelo Fundo, e devera ser aditado e registrado sempre que houver
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gualquer alteracéo relevante na Politica de Cobranca, a critério da Administradora e da Empresa
de Consultoria Especializada.

Paragrafo segundo. A guarda dos Documentos Comprobatérios poderd ser realizada pelo
Custodiante, ou por empresas especializadas (doravante denominados “Agente de Depdsito”),
gue podera fazer a guarda dos Documentos Comprobatorios fisicos, nos termos do contrato de
depdsito que seja celebrado, e da Instru¢cdo CVM 356/01.

Paragrafo terceiro. Nos termos do artigo 38 da Instrugcdo CVM 356/01, a nomeacao de qualquer
terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante.

Paragrafo quarto. Na hipotese de o Agente de Depdsito realizar a guarda dos Documentos
Comprobatérios, o Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Agente de Depdsito com
relacdo a guarda, conservagdo e movimentagdo dos Documentos Comprobatorios sob sua
guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Depdsito, de suas obrigacdes
nos termos deste Regulamento e do Contrato de Depdsito. Tais regras e procedimentos deverao
estar disponiveis para consulta no website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

Paragrafo quinto. A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo
credenciada pela CVM para prestacao dos servigcos de custddia qualificada, agindo sempre no
melhor interesse dos Cotistas, desde que aprovado pela Assembleia Geral.

Artigo 61 No exercicio de suas funcbes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem da
Administradora a:

(@) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas abertas
diretamente em nome do Fundo (1) no SELIC; (2) no sistema de liquidagédo financeira
administrado pela CETIP; ou (3) em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagéo
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os Ativos Financeiros sejam
tradicionalmente negociados, liquidados ou registrados, sempre com estrita observancia
deste Regulamento;

(b) dar e receber quitacdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos Financeiros;
e

(c) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

CAPITULO XX
CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 62 O Fundo contratou a IWF SERVICOS DE APOIO ADMINISTRATIVO EIRELLI, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 06.376.451/0001-04, com endereco na Rua Emiliano Perneta, 424, conjunto 23,
2° andar, Cidade de Curitiba, Estado do Parana, para auxiliar a Gestora na analise e sele¢éo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, e para ser responsavel pela cobranca dos
referidos Direitos de Crédito (a “Empresa de Consultoria Especializada”).

Artigo 63 A Empresa de Consultoria Especializada sera responsavel por todos os servicos relativos
a (i) andlise e selecao dos Direitos de Crédito para aquisi¢cao pelo Fundo, observados os Critérios
de Elegibilidade; (ii) negociacéo dos valores de cessdo com os Cedentes titulares dos Direitos de
Crédito; e (iii) cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitos de Crédito integrantes da carteira
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do Fundo que nédo tenham sido pagos nas respectivas datas de vencimento, de acordo com a
Politica de Cobranca do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas no Contrato de Consultoria.

Artigo 64 Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Empresa de Consultoria Especializada, conforme
previsto neste Regulamento.

Paragrafo primeiro. O Fundo outorgard a Empresa de Consultoria Especializada, nos termos
do Contrato de Consultoria, todos 0os poderes necessarios a realizacdo dos servi¢cos descritos no
caput deste Artigo.

Paragrafo segundo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela Empresa de
Consultoria Especializada, de suas obrigacfes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Consultoria. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO XXI
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 64 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os quoéruns de deliberacdo estabelecidos neste
Regulamento:

(@) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses ap0s o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragtes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou Gestora;

(c) deliberar sobre a elevagéo da taxa de administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacgéo, fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

(e) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidacao;

(f) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacéo, tais Eventos de
Liquidacao devem acarretar na liqguidagdo antecipada do FUNDO;

(e) aprovar qualquer alteracéo do Regulamento, inclusive seus anexos;

()  aprovar a substituicdo do Custodiante e da Empresa de Consultoria Especializada;
(i) deliberar sobre a alterag&o de caracteristicas de séries de Cotas Seniores.

Artigo 66 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre
gue tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinacdes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de
carater ndo material nas definicdes e nos parametros utilizados no célculo dos indices estabelecidos
neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo
determinado pelas autoridades competentes.

Artigo 67 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocacgéo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia,
guando em segunda convocacgdo, sendo admitido que a segunda convocacdo seja realizada
juntamente com a primeira, e far-se-4 por meio de correio eletrénico aos Cotistas, dos quais
constardo o dia, a hora e o local em que seré realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma
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sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacbes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo primeiro. A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora, (ii) por
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao, ou (iii)
pelos titulares da maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

Paragrafo segundo. Observado o disposto nos paragrafos do Artigo 69 abaixo, a Assembleia
Geral se instalara em primeira convocacdo, com a presenca de Cotistas que representem, no
minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas em circulacdo, e, em segunda convocagao,
com qualquer numero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste
Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s
Cotistas.

Paragrafo terceiro. A presidéncia da Assembleia Geral caberd a Administradora.

Paragrafo quarto. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a Administradora
e/lou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagédo
poderdo convocar representantes do Custodiante, da Empresa de Auditoria, da Empresa de
Consultoria Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais,
sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberagéo da ordem
do dia.

Paragrafo quinto. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora devera comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informag0des que Ihe forem solicitadas.

Paragrafo sexto. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local
onde a Administradora tiver a sede, e, quando for realizada em outro local, os anuncios ou as
cartas enderecadas aos condéominos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido.

Artigo 68 A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacédo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 69 Ressalvado o disposto nos paragrafos deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacéo aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera
ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia
Geral.

Paragrafo primeiro. A alteracdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas
Seniores dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade das Cotas Subordinadas em
circulagao.

Paragrafo segundo. A aprovacao das seguintes matérias dependera, ainda, do voto favoravel
de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulacéo:

(@) aprovacao de qualguer das matérias previstas no Artigo 69 deste Regulamento;

(b) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratagdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar.
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Paragrafo terceiro. Cabera exclusivamente aos titulares da maioria das Cotas Subordinadas
Janior em circulacdo deliberar sobre a emissao de novas séries de Cotas Seniores, mediante
simples comunicacao nesse sentido & Administradora e celebracdo do respectivo Suplemento,
nos termos deste Regulamento.

Paragrafo quarto. Caberd, ainda, exclusivamente aos titulares da maioria das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo deliberar sobre a amortizagéo extraordinaria das Cotas
Seniores.

Paragrafo quinto. As deliberagcbes tomadas pelos Cotistas, observados os quoruns
estabelecidos neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e
obrigardo a todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral
ou do voto que tiver nela proferido.

Paragrafo sexto. Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagéo e
deliberacao previstos neste Regulamento.

CAPITULO XXII
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 70 O Fundo terd escrituracdo contabil propria. As demonstracdes financeiras do Fundo
estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e publicacdo previstas na
Instrucdo CVM n° 489/11 e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

Artigo 71 O exercicio social do Fundo terd a duracéo de 1 (um) ano e se encerrara no dia 31 de
janeiro de cada ano.

CAPITULO XXl
PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 72 O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XIV acima,
menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo descritos neste Regulamento.

Paragrafo Unico. Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos
devedores dos Direitos de Crédito e/ou de qualquer terceiro, a titulo de multa, indenizagéo ou
verbas compensatorias serdo incorporados ao Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO XXIV
PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 73 Salvo quando outro meio de comunicagc&do com os Cotistas seja expressamente previsto
neste Regulamento, quaisquer atos fatos decis6es ou assuntos relacionados aos interesses dos
Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio (i) de antncio publicado, em forma
de aviso, no jornal “DCI Diario Comércio Industria & Servigos”, ou, na sua impossibilidade, em
veiculo de circulacdo e alcance equivalente; e (ii) de correio eletrdnico enviado ao representante de
cada Cotista indicado na forma do Paragrafo 1° do Artigo 35 deste Regulamento.

Paragrafo primeiro. As publicacdes referidas no caput deste Artigo deverdo ser mantidas
a disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das instituicdes que

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

30



distribuirem Cotas.

Paragrafo segundo. Qualquer mudanca no periddico referido no caput deste Artigo devera
ser aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 74 No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, deverdo
ser colocados a disposicdo dos Cotistas, na sede da Administradora, informacdes sobre:

(@) o nuamero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que
se referir; e

() o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

Artigo 75 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo

Artigo 76 As informacdes prestadas ou qualguer material de divulgagdo do Fundo n&o podem estar
em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV
CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 77 As Cotas do Fundo néo serdo avaliadas por agéncia de classificacdo de risco.

Paragrafo unico. Na hipotese de posterior modificagdo do Regulamento visando permitir a
transferéncia ou negociacdo das Cotas no mercado secundario, quanto ao registro, devera ser
observado o disposto na Resolugdo CVM 160.

CAPITULO XXVI
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 78 Todas as disposi¢cfes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigacdo
de fazer ou ndo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.

Artigo 79 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” segunda a sexta-
feira, exceto feriados de ambito nacional.

Artigo 80 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do presente
Regulamento.

Artigo 81 - Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba, para dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias
oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Curitiba, 01 de agosto de 2023.
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ANEXO |
DEFINICOES

Administradora:

Agente Escriturador:

Amortizacao:

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

BACEN:

Banco Cobrador:

B3:

Conta do Fundo:

Contrato de Cessao:

Contrato de Consultoria:

Critérios de Eleqibilidade:

Custodiante:

CVM:

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 5 deste
Regulamento;

€ a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA,;

€ 0 pagamento aos Cotistas do Fundo fechado de
parcela do valor de suas Cotas;

€ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXI;

sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos de Crédito, que compbe o0
Patrim6nio Liquido;

€ o Banco Central do Brasil;
€ o Ital Unibanco S/A;
é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo;

€ a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo
em uma instituicdo financeira aprovada em conjunto
pela Administradora e pela Empresa de Consultorid
Especializada, que sera utlizada para todas as
movimentac¢des de recursos pelo Fundo, inclusive pard
recebimento da totalidade dos recursos oriundos da
liquidacdo dos Direitos de Crédito e pagamento das
Obrigag6es do Fundo;

é cada um dos contratos de cessdo de Direitos de|
Crédito celebrados entre o Fundo, representado peld
Administradora, e cada um dos Cedentes;

é o contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de
Consultoria Especializada;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 21 deste
Regulamento;

¢ a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., ou Seu sucessor,
conforme o caso;

é a Comissao de Valores Mobiliarios;
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Datas de Amortizacao:

Data de Aquisicdo e Pagamento: € a seguinte data: (i) data de verificacdo pelo

Data de Resgate:

Direitos de Crédito:

Disponibilidades:

Documentos Comprobatorios:

Documentos da Operacao:

Empresa de Auditoria:

Empresa

Encargos do Fundo:

Eventos de Liguidacao

de Consultoria Especializada:

sdo as datas das Amortizacdes Programadas previstas
em cada Suplemento, ou a data de amortizacdo
deliberada em Assembleia Geral, conforme o caso;

Custodiante do atendimento, pelos Direitos de Crédito,
dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) data de pagamento
do Preco de Aquisicao; o que por ultimo ocorrer;

€ a data em que se dara o resgate integral de cada série
de Cotas Seniores, indicada nos respectivos
Suplementos;

sédo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condigcfes
previstas neste Regulamento;

sao todos os ativos de titularidade do Fundo com
liquidez diéaria, incluindo, mas nao se limitando, aos
recursos em dinheiro disponiveis na Conta do Fundo;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo
Primeiro do Artigo 13 deste Regulamento.

sdo o0s seguintes documentos e seus eventuais

aditamentos: Contratos de Cessao, Regulamento,
Contrato de Consultoria e Contrato de Depdsito;

€ a empresa de auditoria independente contratada peld
Administradora;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 62 deste
Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 25 deste
Regulamento;

etem o significado que Ihe é atribuido no Capitulo XV

Avaliacdo:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Gestora:

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 |

deste Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no caput do Artigo
56 deste Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 1 deste
Regulamento;

E a MONETIZA INVESTIMENTOS LTDA;
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Instituicbes Autorizadas:

Instrucdo CVM 356:

Instrucdo CVM 444:

Instrucdo CVM 489:

Investidor Profissional:

Obrigacdes do Fundo:

Patrim6nio Liquido:

Preco de Aquisicao:

Primeira Data de Subscricao:

Plano Contabil:

Politica de Cobranca:

Cotas Seniores:

sdo as seguintes instituicdes financeiras (i) Itad
Unibanco S.A, (ii) Itad Unibanco Banco Mdltiplo S.A,

€ a Instrucdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001 e alteragOes posteriores;

€ a Instrucdo n° 444 da CVM, de 08 de dezembro de
2006 e alteragbes posteriores

é a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e
alteracBes posteriores;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios ndo padronizados;

sédo todas as obrigacdes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacéao,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracéo e da amortizacao,
e ao resgate das Cotas;

significa o patriménio liquido do Fundo, calculado nd
forma do Capitulo XXIII;

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cessao;

€ a data em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas do Fundo.

€ o Plano Contabil das instituicbes do Sistema
Financeiro Nacional (COSIF), criado pela Circular n9
1.273, do BACEN, de 29 de dezembro de 1987, ou
qgualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de
investimento em direitos creditérios que venha 4
substitui-lo nos termos da legislagéo aplicavel;

€ a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face
dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo Il a este Regulamento;

sdo as Cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais séries;
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Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas:

Cotas:

Cotistas:

Subordinacdo Minima:

Resolucdo CVM 30:

Resolucdo CVM 160:

SELIC:

Termo de Adesao
a0 Regulamento:

Resolucdo CMN 2.907:

sdo as Cotas subordinadas junior, emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicbes;

sdo as Cotas Subordinadas Junior;

sdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Junior,
consideradas em conjunto;

sdo os titulares das Cotas;

Relacdo minima entre o PL do Fundo e o valor das cotas
conforme Capitulo XV;

€ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001;

€ a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 e
alteracdes posteriores;

€ a Resolucdo CVM n°. 160, de 13 de julho de 2022, e
alteracdes posteriores;

€ o Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia;

€ 0 documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo Primeiro)
do Artigo 35 do presente Regulamento.
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ANEXO Il
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES DO LIMELIGHT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Suplemento ao Regulamento para emissao da [e] Série de Cotas Seniores do LIMELIGHT FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS, CNPJ/MF
45.964.979/0001-56(“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as seguintes
caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas Seniores: [e];

b) Valor Unitario de Emissao: [e];

c) Data de Emissao: [e];

d) Data de Resgate: [e];

e) Benchmark: [e];

f) Amortizagbes Programadas: [e];

g) Oferta: [e];

h) Distribuidor: [e];

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no singular ou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, teréo os significados que lhes séo atribuidos

no Regulamento.

[o], [¢] de [s] de [e].

LIMELIGHT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
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~ ANEXO Il
POLITICA DE COBRANCA

Cobranca dos Direitos de Crédito Financeiro e Nao Padronizados

Caso qualquer dos devedores se torne inadimplente com relacdo ao pagamento de qualquer parcela
dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, a Empresa de Consultoria Especializada
adotara os seguintes procedimentos de cobranca dos Direitos de Crédito:

1. No prazo de 3 (trés) dias uteis contados da data em que o pagamento deveria ter sido
realizado, a Empresa de Consultoria Especializada enviard uma notificacao por escrito ao devedor
do Direito de Crédito (a “Notificacdo”), para que este realize o pagamento da parcela do Direito de
Crédito em atraso, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
Notificacdo; e

2. Caso o devedor do Direito de Crédito inadimplido néo realize o pagamento dentro do prazo
constante da Notificagdo, a Empresa de Consultoria Especializada tomara todos os procedimentos
necessarios para cobranca judicial e extrajudicial do Direito de Crédito e excussado das respectivas
garantias.

Cobranca dos Outros Direitos de Crédito

As instrugfes de cobranga dos Outros Direitos de Crédito deverdo respeitar a seguinte politica de
cobranga:

| — As instrucdes de protesto, prorrogacado, baixa, cancelamento de protesto e abatimento
serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pela Administradora ou pela Empresa de
Consultoria Especializada;

Il — As comunicacdes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco
Cobrador, podendo ser contratada empresa terceirizada especializada em servigos dessa
natureza,;

Il — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, a
Empresa de Consultoria Especializada poderéa indicar um advogado, que respondera pela
cobranca do devedor/sacado em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome
do Fundo o respectivo instrumento de mandato com clausula “ad-judicia”.
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