REGULAMENTO DO
MT SOLIS EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME 47.117.622/0001-68

CAPITULO |
DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O MT SOLIS EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS é um fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duracéo, regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolu¢ao
CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356 e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe
foremaplicaveis.

1.2. Os termos e expressoes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste Regulamento.

1.3. O FUNDO podera emitir Cotas Subordinadas e Cotas Seniores, com prazos e regrasde
amortizacao, resgate e remuneracao distintas. As Cotas Seniores terao uma unica classe (nao se
admitindo subclasses). As Cotas Subordinadas serdo divididas, para efeito de resgate em duas
classes de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores.

1.4. O publico-alvo do FUNDO séao investidores qualificados, observados os termos da regulacéo
aplicavel.

CAPITULO Il
DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, por meio da
aplicagéo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de acordo
com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste
Regulamento.

) CAPI'TULO~III )
DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. O FUNDO devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizagao
das Cotas, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido na aquisi¢céo de
Cotas de FIDC.

3.2. O FUNDO aplicara 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em Cotas de FIDC, nao
havendo, portanto, limites de concentragao para aplicagao em Cotas de FIDC.

3.3. O FUNDO podera adquirir Cotas de FIDC mediante subscricdo no mercado primario, ou
aquisicdo no mercado secundario, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento.

3.4. A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO que nao
estiver alocada em Cotas de FIDC podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes
Ativos Financeiros:

a) moeda corrente nacional;



b) titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

c) titulos de emissédo do BACEN; e

d) cotas de fundos de investimento em renda fixa, fundos de investimento multimercado, cotas do
Solis Vertente Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI - CNPJ: 30.630.384/0001-97,
fundos de investimento que aplique seus recursos em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou
do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em opera¢des compromissadas lastreadas nesses titulos,
podendo realizar operagdes no mercado de derivativos para prote¢édo das posi¢cdes detidas a vista,
até o limite dessas, os quais poderdo ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA,
GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas.

3.5. Nado ha limite de concentracdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 3.4. acima.

3.6. O FUNDO podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA
e/ou pela GESTORA ou pelas pessoas a elas ligadas atuem como contraparte do FUNDO, desde
que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do FUNDO.

3.6.1. Nao obstante o estabelecido no item 3.6 acima, o FUNDO podera investir qualquer percentual
do seu Patrimdnio Liquido em Cotas de FIDC administrado e/ou gerido e/ou custodiado pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, seus controladores,
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e suas coligadas ou outras sociedades sob
controle comum.

3.7. E vedado ao FUNDO:

a) realizar operagdes com derivativos;

b) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial; e

c) realizar operacdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
ativo; e

d) realizar operagdes com warrants.

3.8. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio.

3.9. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do
FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC,
em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

3.10. Os percentuais de composicéo e diversificagdo da carteira do FUNDO indicados neste
Capitulo serdao observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do FUNDO do Dia Util
imediatamente anterior.

3.11. Nao obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do FUNDO prevista no presente Regulamento, os
investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuacdao e, ainda que a ADMINISTRADORA e/ou a GESTORA mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o FUNDO e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a

que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo XllI deste Regulamento.



CAPITULO IV
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. A Cota do FIDC a ser adquirida pelo FUNDO devera atender, na Data de Aquisicao,
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que deverao ser validados
pelo CUSTODIANTE previamente a cessao ao FUNDO:

| - a Cota de FIDC emitida, deve estar devidamente registrada na CVM; e

Il - a aquisicdo das Cotas de FIDC pelo FUNDO deverd ter sido previamente aprovada pela
GESTORA.

) CAPITULO V ,
DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGA DE CREDITOS

5.1. O FUNDO aplicara seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDC e em Ativos Financeiros,
conforme disposto no Capitulo Il acima. Por esta razao, o FUNDO nao possui politica de concessao
e cobranca de créditos, uma vez que sua politica de investimento ndo prevé o investimento e
aquisicao direta de direitos creditorios conforme definidos na Instrugdo CVM 356.

) ) CAPITULO VI )
DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO, DO RESGATE DE COTAS E DA RAZAO DE GARANTIA

6.1. As Cotas do FUNDO serao de “fechamento”, correspondem a fra¢des ideais do seu patrimonio

e serdo resgatadas (1) com a amortizacao integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo
estipulado em cadaSuplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hipoteses previstas nos itens 8.32

e 8.33 abaixo, ou (2) quando da liquidagdo do FUNDO.

6.2. As Cotas serao escriturais e serdao mantidas em contas de depdsito em nome de seu titular.
Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.

6.3. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas

Junior.

6.3.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser divididas em Séries e/ou
Classes com valores e prazos diferenciados paraamortizacdo e remuneracio, definidos em
suplemento especifico.

6.3.2. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacbes comuns:

l. prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Regulamento;

I. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de integralizagdo,
amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

Ill.  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de
Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

6.3.3. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes:

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

Il. somente poderao ser resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores emcirculagao;

lll.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagéo,



amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e
IV. direito de votar em matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo
que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

6.3.4. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigac¢des:

l. subordinam-se as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores para efeito de
amortizacao e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

Il. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao;

lll.  valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagéo,
amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

IV. direito de votar em matérias objeto de deliberacao nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo
que a cada Cota Subordinada Juniores correspondera 1 (um) voto.

6.3.5. Fica a critério da ADMINISTRADORA a emissdo de Cotas Subordinadas e Cotas Seniores,
sem que haja a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste Regulamento.

6.3.6. A primeira emissao de Cotas Subordinadas Junior, tera prazo indeterminado, e correspondera
a, 40.000 (quarenta mil) Cotas Subordinadas Junior, totalizando o valor de R$ 40.000.000,00
(quarenta milhdes de reais). As cotas da primeira emissao serao objeto de distribuicao publica com
esforgos restritos, realizada nos termos da Instrucado CVM 476.

6.3.6.1. As Cotas Subordinadas representativas do Patriménio Liquido do FUNDO, nao possuem
um benchmark de rentabilidade.

6.3.7. As Cotas do FUNDO, independente da classe e/ou da Série, terdo valor unitario de emissao
de R$1.000,00 (um mil reais) na primeira data de integralizagado das Cotas da respectiva Série e/ou
classe.

6.3.8. As demais caracteristicas e particularidades da Classe de Cotas Subordinadas Mezanino e
Série de Cotas Seniores, estarao dispostas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez
assinados pela ADMINISTRADORA, passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

6.3.9. O FUNDO devera observar a Razdo de Garantia, a qual sera apurada diariamente e sera
equivalente a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) entre o
Patrimonio Liquido do FUNDO e o valor das Cotas Seniores, nos termos do Artigo 24, inciso XV, da
Instrucdo CVM n2 356. Isto representa que o FUNDO devera ter, no minimo, 25% (vinte e cinco por
cento) de seu patrimdnio representado por Cotas Subordinadas, sendo que no minimo 15% (quinze
por cento) devera ser representado por Cotas Subordinadas Junior, e, portanto, 75% (setenta e cinco
por cento), no maximo, por Cotas Seniores.

6.3.10. Na hipétese de inobservancia da Razao de Garantia mencionada no item 6.3.9, acima,
serdoadotados os seguintes procedimentos:

I- A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas Subordinados,
mediante o envio de correspondéncia fisica ou de correio eletrénico, para realizar aporte adicional
de recursos para o reenquadramento do FUNDO a Razao de Garantia, mediante a emissao e
subscri¢do de novas Cotas Subordinadas;

Il. Os titulares de Cotas Subordinadas deverao subscrever, dentro do prazo maximo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data em que forem notificados pela ADMINISTRADORA do
desenquadramento da Razao de Garantia, tantas quantas Cotas Subordinadas forem necessarias



para restabelecer a Razdo de Garantia que houver sido violada, podendo inclusive excedé-la,
conforme boletim de subscri¢cdo que vier a subscrever nos termos da alinea anterior, observado que
tal subscricdo sera uma faculdade de cada titular de Cotas Subordinadas; e

Ill. Caso nao seja subscrito e integralizada tantas quantas Cotas Subordinadas, reenquadrando a
Razao de Garantia do Fundo, aplicar-se-a o disposto no item 15.1, abaixo.

6.4 As Cotas do FUNDO quando destinadas exclusivamente a um grupo de investidores
profissionais, vinculados por interesse unico e indissociavel, ndo serdo objeto de classificacao
de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n?
356/01.Na hipotese deste Regulamento ser modificado visando a permitir a transferéncia ou
negociacao das Cotas no mercado secundario, sera obrigatério o prévio registro de negociacao
das Cotas na CVM, nos termos da regulamentacao em vigor, com a consequente apresentacao
de relatorio de classificacéo de risco das Cotas.

6.5. Aintegralizagdo, amortizagao e o resgate de Cotas do FUNDO, podem ser efetuados por meio
de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

6.5.1. E admitida & amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas do FUNDO, exclusivamente
nas hipéteses previstas neste Regulamento em Cotas de FIDC, na proporcédo detida por cada
investidor.

6.6. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagao, nao
serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

6.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo haver3,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

6.8. Na integralizacdo de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO . Para fins
de amortizagao e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor do efetivo dia do pagamento. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas
Subordinadas Junior, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate de Cotas do FUNDO.

6.9. Por ocasidao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato de subscricao, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacgdes a
serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢co completo e, caso disponivel,
endereco eletrénico. Caberd a cada Cotista informar 8 ADMINISTRADORA a alteragdode seus
dados cadastrais.

6.10. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas de eventuais novas
emissoées.

6.11. As Cotas deverdao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na
regulamentacéao aplicavel.

6.12. O saldo nao colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 6.13
acima ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogagao deste prazo a CVM, nos termos do disposto
na regulamentacéao vigente.

6.13. As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para distribuicdo no mercado



primario no Modulo de Distribuicao de Ativos — MDA e para negociacdo no mercado secundario para
negociacdo no Médulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento
CETIP UTVM).

6.14. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a
condicdo de investidor qualificado, conforme o caso, do adquirente das Cotas.

6.15. Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

6.16. As Cotas do FUNDO serdo amortizadas de acordo com as condi¢des previstas no respectivo
suplemento ou ainda amortizadas extraordinariamente, a qualquer tempo, por meio de Assembleia
Geral de Cotistas.

6.17. N&ao havera resgate de Cotas, a ndo ser pela liquidagao antecipada do FUNDO, ou por meio
de Assembleia Geral de Cotistas que delibere sobre tal tema, observados os procedimentos
definidos neste Regulamento.

6.18. O FUNDO néo efetuara amortizacoes, resgates e integralizacbes em feriado nacional ou
feriado na Cidade de Curitiba, devendo tais amortizagGes, resgates e integralizacOes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

) CAPITULO VI
DA ADMINISTRAGAO E DAS RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

7.1. As atividades de administracdo do FUNDO serao exercidas pela ADMINISTRADORA.

7.2. Incluem-se entre as obrigagcdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigagdes
legais e regulamentares:

| - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar, também por conta
e ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e Auditor Independente
encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do FUNDO e da analise de
sua situacao e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;

Il - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou
extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

Il - desde que esgotados todos 0s meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranca
das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, celebrar ou realizar
qualquer acordo, transacao, ato de alienacao, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo
ou de liberagao de quaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administragao ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos neste
Regulamento;

VI - informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco (se houver) a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliag&do ou Evento de Liquidagéo;

VII - entregar e/ou manter a disposi¢cao da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) cépia dos
relatérios preparados pela propria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou demais
prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do FUNDO;

VIII - notificar a Agéncia Classificadora de Risco (se houver) a respeito da convocagao de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocagao, bem como notificar a
Agéncia Classificadora de Risco a respeito das deliberagées tomadas em Assembleias Gerais em
até 5 (cinco) dias contados de sua realizagéo;

IX - registrar o documento de constituicdo do FUNDO e o presente Regulamento e seu(s) anexo(s),



bem como eventuais alteracdes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos da cidade sede da ADMINISTRADORA,;

X - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as operag¢des do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

¢) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e

h) os relatorios do auditor independente.

XI - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo
contratada;

XIl - entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informacoes e da Taxa de
Administragdo praticada;

XIII - divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgagcdes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem Cotas desse, o valor do
Patriménio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

XIV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XVI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
ADMINISTRADORA e o0 FUNDO;

XVII - se houver, providenciar trimestralmente a atualizagdo da classificagdo de risco do FUNDO;
XVIII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no Prospecto do
FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, que lhe permitam
verificar o cumprimento, pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE, de suas obrigagdes previstas neste
Regulamento;

XIX - divulgar todas as informagbes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XX - se for o caso, divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificacao de risco do
FUNDO, no prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacéo;

XXI - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXII - se for o caso, prestar todas as informac¢des e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela
Agéncia Classificadora de Risco; e

XXIV - prestar a GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagdes
necessarias acerca do FUNDO.

7.3. A divulgacao das informacgdes prevista no inciso Xlll acima pode ser providenciada por meio
de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periodicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela
regularidade na prestacao destas informacoes.

7.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo CVM 356 e deste

Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragcdo do FUNDO,
bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que ointegrem.

7.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA,



sobre qualquer alteracao no presente Regulamento.
7.6. E vedado & ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em
mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prdépria emissdo ou coobrigagcdo como garantia das opera¢des praticadas
pelo FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipétese de aquisicao de Cotas deste.

7.7. As vedacdes de que tratam os incisos | a lll acima abrangem os recursos préoprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem
como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emisséo ou coobrigacdo dessas.

7.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizacdo de titulos de emissdao do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes
da carteira do FUNDO.

7.9. E vedado 8 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outraforma;

Il - realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento n&o
previstos por este Regulamento e pela Instrugdo CVM 356;

[l - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
Instrugcdo CVM 356, bem como no Regulamento;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacéo;

VII - prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIIl - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho
alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do
mercado financeiro;

IX - delegar poderes de gestao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso I,
da Instrugcdo CVM 356;

X - obter ou conceder empréstimos/financiamentos;

XI - efetuar locagao, empréstimo, penhor ou caugao dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO.

CAPITULO VIII
DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA GESTORA

8.1. As atividades de gestéo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.

8.1.1. AGESTORA ¢ instituicéo participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”)
com Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) FHFUUX.99999.SL.076.

8.2. A GESTORA é responsavel por:

| - realizar a gestao profissional das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira



do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros
detidos pelo FUNDO;

Il - decidir pela aquisicao e alienacao de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros;

[l - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como FUNDO de
longo prazo - LP.

8.3. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de
voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisoério e as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara
disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
www.solisinvestimentos.com.br/Documentos/Politicas/Politica de direito de voto em assembleia.

8.4. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pela GESTORA de suas obrigacbes
descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestao. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO IX )
DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

9.1 As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas FUNDO serao
exercidas pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na cidade de Curitiba, Estado do Paran&, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 39.669.186/0001-01, devidamente autorizada a prestacao
dos servicos de administracéo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n°® 18.913, de 13 de julho de 2021, neste ato representado na forma de seu Contrato Social
(“Custodiante”).

9.2 O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:
| - validar os Direitos Creditorios em relagcao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il - receber e verificar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, observado o
disposto nos itens abaixo;

Il - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Representativos do Crédito;

IV - realizar a liquidagdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo instrumento
de cessao de direitos e Documentos Representativos do Crédito e Documentos Adicionais;

V - fazer a custodia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos integrantes da
carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os
Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para
auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e o6rgaos
reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta
do FUNDO, observando-se ainda o disposto no Capitulo VII deste Regulamento.

9.3 A ADMINISTRADORA na qualidade de escrituradora de cotas € responsavel pelas seguintes
atividades:


http://www.solisinvestimentos.com.br/Documentos/Políticas/Políticadedireitodevotoemassembleia

| - Abertura e registro dos livros legais nos Orgéos Oficiais;

Il - Registro dos cotistas, alteragdes e atualiza¢des de cadastro, quando estes estiverem registrados
na IFD HEMERA;

[l - Atendimento integral aos cotistas que estiverem registrados na IFD HEMERA,

IV - Calculo e distribuicdo de amortizacdes, juros, e outros proventos através de crédito em conta
corrente do cotista, aqueles que estiverem depositados na B3, receberdo por meio da corretora
intermediaria;

V - Emissao de extrato aos cotistas;
VI - Processamento das informagodes para fins de Imposto de Renda (DIRF);
VII - Recepcao e processamento diario dos arquivos enviados pela B3, caso aplicavel; e

VIII - Assinatura de Termo de Banco Liquidante perante a B3, caso aplicavel, para representacao
do FUNDO.

9.4 O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentagdo dos
Documentos Representativos de Crédito sob guarda de empresa especializada (quando
aplicavel);e (ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de suas
obrigacdesno que tange a guarda dos Documentos Representativos de Crédito, especialmente
aquelasprevistas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instrucao CVM 356.

9.5 A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis
para consulta no website da ADMINISTRADORA (www.hemeradtvm.com.br).

_ CAPITULO X
DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

10.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a divulgacao de
informacgdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas,
com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a administragdo do FUNDO, desde
que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a
liquidagdo do FUNDO, nos termos da Instrugao CVM 356.

10.2. Nas hipéteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdao do FUNDO, aplicam-
se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria ADMINISTRADORA.

10.3. No caso de Regime de Administragdo Especial Temporaria, intervencao ou liquidagao
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no
prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretacéo, para:

| - nomeacao de Representante de Cotistas; e
Il - deliberagédo acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungbes de
administracdo do FUNDO; ou b) pela liquidag¢ao antecipada do FUNDO.



10.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servigos de administracdo ao FUNDO até a
nomeacao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for indicado no prazo
de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificacdo de saida enviada pela ADMINISTRADORA
nos termos do item 10.1 acima, a ADMINISTRADORA convocara uma Assembleia Geral para
discutir a liquidacdo antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral ndo indicar um novo
administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

10.5. A GESTORA e o CUSTODIANTE somente poderdo ser substituidos mediante expressa
deliberacao e aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULOXI ,
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

11.1. Pelos servicos de administracdo, gestao, controladoria, custodia e escrituracao, sera devida
pelo FUNDO uma remuneracao equivalente aos seguintes valores (“Taxas”):

Servigo de Administragao* Patriménio Liquido Remuneracédo
Até R$70.000.000,00 0,15% a.a.
Excedente de R$70.000.000,01 a
P R$140.000.000,00 0,12% a.a.
ministragao,
controladoria, custédia e Excedente de R$140.000.000,01 a 0.10% a.a
escriturago R$210.000.000,00
Excedente acima de o
R$210.000.000,01 0,08% a.a.
Minimo Mensal de R$4.000,00
Servigo de Gestao Remuneracgéo
0,90% a.a. do Patrimbnio Liquido do Fundo
Gestao
Minimo Mensal de R$7500,00

Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracdes descritas no quadro acima, ndo se
limitando a ISS, PIS, COFINS e outros que venham a incidir sobre os valores decorrentes da
prestacao dos servicos, serdao acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas aliquotas
vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Os percentuais acima serao aplicados sobre o Patriménio Liquido do Fundo, diariamente, na fragao
de 1/252.

Os valores expressos em reais, acima descritos, serao corrigidos anualmente pela variagao positiva
do IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da prestagao dos
servicos.

11.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.



11.2.1. Os servicos de custddia qualificada serdao cobrados diretamente do FUNDO, conforme
disposto neste Regulamento e na Instrugdo CVM 356.

11.3. Nao poderdao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso e/ou saida.

CAPITULO XII
DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

12.1. As Cotas serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo numero de Cotas do FUNDO, apurados com base nos mercados em que o
FUNDO atua.

12.2. As Cotas de FIDC ser&o registradas em cada Dia Util por seu respectivo valor diario, conforme
divulgado pela respectiva instituicdo administradora do FIDC.

12.3. Os Ativos Financeiros serao calculados pela ADMINISTRADORA e terado seu valor calculado
todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual
de marcacao a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel no site e na sede da
ADMINISTRADORA.

12.4 A ADMINISTRADORA constituira provisao para créditos de liquidacao duvidosa referente as
Cotas de FIDC e aos Ativos Financeiros. As perdas e provisdes relacionadas as Cotas de FIDC e
aos Ativos Financeiros serdo suportadas unica e exclusivamente pelo FUNDO e seréo reconhecidas
no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da
ADMINISTRADORA.

12.5. Para efeito da determinacdao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na legislacdo e regulamentagdo em vigor.

CAPITULO XlII
DOS FATORES DE RISCO

13.1. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua prépria
natureza, estao sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, sistémicos, de
liquidez, das contrapartes das operacdes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras
naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operag¢des contratadas e néao
liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para
o FUNDO e para os Cotistas, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE, em hipo6tese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de
um mercado secundario para as Cotas de FIDC e Ativos Financeiros integrantes da carteira do
FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou resgate de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento
no FUNDO:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuacéo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variagao da liquidez
e alteragdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razéo de alteragées



na regulamentacao sobre a precificagdo de ativos que componham a carteira do FUNDO.

Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos
que integram a carteira do FUNDO seja avaliada por valores inferiores ao da emissao
e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patrimbénio do FUNDO e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Alteracdo da Politica Econdémica - O FUNDO, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O
Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagcdo
compreendem controle de salarios e prec¢os, desvalorizagdo cambial, controle de capitais
e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragdes na inflagao; (iii) alteracbes
nas taxas de juros; (iv) alteracoes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdbmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica,

bem como a especulagcdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do FUNDO e a
rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDC e Ativos Financeiros estdo sujeitos a
oscilacbes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor das
Cotas de FIDC e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungéo de alteragées
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos
padrées de comportamento de pregos das Cotas de FIDC e Ativos Financeiros sem que
haja mudancas significativas no contexto econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Dessa forma, as oscila¢des acima referidas podem impactar negativamente
o Patriménio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas.

| - Riscos de Crédito

(i) Risco de crédito dos titulos da carteira do FUNDO. Os titulos publicos e/ou privados de
divida, que puderem compor a carteira dos FIDCs estao sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de
suas dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores de tais titulos,
bem como alteragdes nas condigbes econOmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer
impactos nos pregos dos titulos e valores mobiliarios, comprometendo também sua
liquidez.

(i) Risco decorrente da precificacdo das Cotas de FIDC. As Cotas de FIDC integrantes da
carteira do FUNDO serao avaliadas de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme disposto no Regulamento do FIDC e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios poderdao causar variagdes no valor da
carteira do FUNDO, resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.



(ii)

Amortizagao e resgate condicionado das Cotas. As unicas fontes de recursos do FUNDO
para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate das Cotas séo (i) o pagamento
das amortizacbes e resgates das Cotas de FIDC de propriedade do FUNDO e (ii) a
liquidacdo dos Ativos Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o
recebimentodesses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios
cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o FUNDO nao
dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra
nao sera devido aos Cotistas pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas de FIDC. As unicas fontes de recursos
dos FIDCs para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate de suas cotas sao
liquidacao: (i) dos direitos creditorios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos
financeiros pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for
0 caso, depois de esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobrancga, extrajudicial ou
judicial, dos referidos ativos, o FIDC nao dispora de quaisquer outras verbas para efetuar
a amortizacao e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, o que podera acarretar prejuizo
aos cotistas dos FIDCs, incluindo o FUNDO. Ademais, os FIDCs estao expostos a
determinados riscos inerentes aos direitos creditorios e ativos financeiros e aos mercados
em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de suas administradoras e
gestoras alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os
direitos creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado
para a negociacao dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicao da amortizacao
e/ou resgate das Cotas de FIDC a liquidagdo dos direitos creditdrios e/ou dos ativos
financeiros, conforme descrito acima, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o
CUSTODIANTE estéo impossibilitados de assegurar que as amortiza¢des e/ou resgates
das Cotas de FIDC e, por consequéncia, das Cotas do FUNDO, ocorrerdao nas datas
originalmente previstas, ndao sendo devido, nesta hipétese, pelo FUNDO ou qualquer
outra pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Subordinacéo das Cotas de FIDC passiveis de aquisi¢cdo pelo FUNDO a outras classes
ou séries de cotas do FIDC ao qual pertence. O FUNDO podera adquirir cotas
subordinadas do FIDC, as quais se subordinam as cotas seniores de sua emissao para
efeitos de amortizacao e resgate. As amortizagdes e resgates de cotas subordinadas tém
sua realizacao condicionada ainda a manutencao da razdo de garantia/subordinacao e a
existéncia de disponibilidade do FIDC. A ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, a
GESTORA e suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de
assegurar que as amortizagdes e/ou o resgate das cotas subordinadas do FIDC que
venham a ser adquiridas pelo FUNDO ocorrerdo nas datas originalmente previstas, sendo
que, caso tais amortizagdes e/ou resgates ndo ocorram nao sera devido pelo FUNDO ou
qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA, do
FUNDO ou do FIDC qualguer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A nao
amortizagao ou resgate de cotas subordinadas do FIDC detidas pelo FUNDO poderao
impactar negativamente no fluxo de pagamento de amortizagao ou resgate do FUNDO
e/ou no valor patrimonial das Cotas do FUNDO.

Risco de Originagdo — N&o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e da GESTORA na prestacao de seus servigos e na esfera de suas
respectivas responsabilidades, o FUNDO podera ter dificuldade em adquirir Cotas de
FIDC em montante suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de
Investimento.



1" - Riscos de Liquidez

(i) FUNDO Fechado e Mercado Secundario — O FUNDO sera constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas mediante a
amortizacao integral de seu valor ou na hipétese de liquidacdo antecipada do FUNDO,
conforme o caso. Assim, caso os Cotistas, por qualquer motivo, decida alienar suas
Cotas, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
de Cotas ou ocasionar a obtencao de um preg¢o de venda que cause perda de patriménio
aos Cotistas.

(i) Liquidez para negociagédo das Cotas de FIDC em mercado secundério. Os fundos de
investimento em direitos creditérios sao tipos sofisticados de investimento no mercado
financeiro brasileiro e, por essa razao, destinam-se exclusivamente a investidores
qualificados e/ou a investidores profissionais, reduzindo assim o universo de possiveis
investidores ou adquirentes de suas cotas. Nao existia até a data deste Regulamento um
mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a nhegocia¢ao de cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios. Caso o mercado nao venha a se
desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdao continuar tendo baixa liquidez, fato
este que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas de FIDC investidos ou
em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo
aos Cotistas.

(iii) Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO e do FIDC sao negociados e/ou outras condicoes atipicas de mercado. Casoisso
ocorra, 0 FUNDO e o FIDC estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros
detidos em carteira, situacdo em que o FUNDO e o FIDC poderao nao estaraptos a efetuar
pagamentos relativos as amortizagées e resgates de suasCotas.

(iv) Liguidez relativa aos direitos creditérios de propriedade do FIDC. O investimento do FIDC
em direitos creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para tais direitos creditorios. Caso o FIDC precise
vender os direitos creditorios detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador
e/ou o preco de alienacao de tais direitos creditorios podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda patrimonial para o FIDC e, por consequéncia, para o FUNDO.

(V) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do FUNDO - O FUNDO podera ser
liquidado antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidagdo, o FUNDO pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipotese de, por exemplo, o pagamento das Cotas de FIDC ainda nao ser exigivel. Neste
caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das
Cotas de FIDC; (ii) & venda das Cotas de FIDC a terceiros, com risco de desagio capaz
de comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas em Cotas de FIDC
e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipoteses de liquidagdo antecipada do FUNDO.
Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Vv - Riscos de Concentracédo

(0 Risco de concentracdo em FIDCs. Nos termos previstos neste Regulamento, o FUNDO



V - Riscos

devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em
Cotas de FIDC, sendo certo que o FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de
seu Patriménio Liquido em cotas emitidas pelo FIDC. Altera¢des na condigdo econémico-
financeira e na expectativa de desempenho/resultado do FIDC pode, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentosdo
FUNDO e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se o FUNDO adotasse
uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em diverso
fundos de investimento em direitos creditorios. O risco associado as aplicagbes do
FUNDO ¢é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagées. Quanto maior a
concentracdo das aplicagbes do FUNDO em um unico emissor maior sera a
vulnerabilidade do FUNDO em relagao ao risco de crédito desse emissor. Além disso, ndo
ha qualquer limitagdo ou restricdo no Regulamento quanto a classe de Cotas de FIDC
que o FUNDO podera aplicar. Assim, se a carteira do FUNDO estiver compostapor cotas
subordinadas junior ou cotas subordinadas mezanino, o FUNDO estara expostoao risco
especifico da subordinacdo entre as classes de cotas dos fundos de investimentoem
direitos creditorios.

relativos ao FIDC

(ii)

Risco de crédito relativo aos direitos creditdrios. Decorre da capacidade dos devedores
dos direitos creditorios adquiridos pelo FIDC em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperacao judicial, de plano de recuperagcdo extrajudicial ou qualquer outro
procedimento de insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos
devedores), o FIDC podera ndo receber os direitos creditérios que compdem sua carteira,
0 que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os resultados do
FUNDO.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores
e/ou emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes do FIDC em operagdes com
tais ativos. Alteragdes no cenario macroecondémico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragcbes nas condi¢gées financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais emissores
ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez
dos ativos desses emissores, provocando perdas para o FIDC e para os seus cotistas,
incluindo o FUNDO. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagoes integrantes da
carteira do FIDC, acarretara perdas para o FIDC, podendo esses, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia impactar
negativamente os resultados do FUNDO.

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranga celebrados entre os agentes
envolvidos nas operagdes do FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de
informacdes entre os sistemas eletrbnicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a
execucao da cobranga dos documentos afetados, reduzindo os resultados do FIDC,
proporcionando prejuizo para o FIDC e, consequentemente, para seus condéminos,
dentre os quais, o FUNDO.

Direitos creditorios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditorios integrantes da
carteira dos FIDCs é contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribui¢cao
dos resultados das carteiras dos FIDCs para suas cotas tem como parametro a Taxa DI.
Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos do FIDC podera ser insuficiente
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(vii)

(viii)

para pagar a meta de rentabilidade do FIDC, no todo ou em parte aos cotistas do FIDC
(dentre os quais, o FUNDO), nao sendo possivel ao FIDC e a sua administradora, nos
termos da legislag&o em vigor, prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade do FIDC. A politica de investimento do FIDC estabelece que o
FIDC deve voltar-se, primordialmente, a aplicagdo em direitos creditorios originados pelos
cedentes. Consequentemente, a continuidade do FIDC pode ser comprometida,
independentemente de qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de
duracdo de seus investimentos no FIDC, em funcdo da falta de continuidade das
operacodes regulares dos cedentes e da falta de capacidade destas de originar direitos
creditorios elegiveis para o FIDC. Tendo em vista que a politica de investimentos do
FUNDO estabelecida neste Regulamento determina que o FUNDO deve voltar-se,
principalmente, a aplicacdo em Cotas de FIDC, o FUNDO podera sofrer impactos
negativos em fun¢éo da descontinuidade do FIDC.

Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura do FIDC, e
durante o prazo de duragao do FUNDO, ocorrerao diversas cessodes de direitos creditorios
pelos cedentes ao FIDC. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentescontinuarao
atuando no ramo de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a origina¢ao dos
direitos creditorios integrantes da carteira do FIDC. Portanto, o patrimdnioliquido do FIDC
e, consequentemente, o Patrimonio Liquido do FUNDO, podera ser afetado caso qualquer
dos cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originagcdo dos direitos
creditorios.

Inadimpléncia dos devedores do FIDC e possivel ndo existéncia de coobrigagédo ou
garantia dos cedentes pela solvéncia dos direitos creditérios. Parte dos cedentes de
direitos creditérios ao FIDC podera ser responsavel somente pela obrigacdo e
formalizacdo dos direitos creditérios cedidos ao FIDC, ndo assumindo quaisquer
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos clientes. Dessa forma, na
hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no pagamento dos
direitos creditérios, o FIDC podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos
valores correspondentes aos referidos direitos creditorios, proporcionando prejuizo para
o FIDC e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, o FUNDO.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e fixagdo da
politica de crédito e controles internos adotado pelo FIDC pode afetar negativamente a
qualidade dos direitos creditérios passiveis de aquisicao pelos FIDC, e sua respectiva
cobranca, em caso de inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento
em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas
eletrébnicos dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servigcos para o FIDC
ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios podera ser adversamente
afetada, prejudicando o desempenho do FUNDO.

Risco de instrumentos derivativos. A contratagdo pelo FIDC de modalidades de
operacgdes de derivativos podera acarretar variagées no valor de seu patrimonio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagao
podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao FIDC e seus cotistas, incluindo o
FUNDO. Mesmo para o FIDC, que se utilize de derivativos exclusivamente para protegéo
das posicdes a vista, existe o risco da posi¢ao nao representar um “hedge” perfeito ou
suficiente para evitar perdas para o FIDC.
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Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos pelo FIDC com os procedimentos
judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos creditorios € dos demais
ativos integrantes de sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de
seus conddbminos, sdo de sua inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser
suportados até o limite total de seu patriménio liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. O FUNDO, a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ndo sao responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela ado¢ao ou manutencao dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos FIDCs
deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto.

Risco de pré-pagamento. O FIDC cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO poderao
adquirir direitos creditorios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos
devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditorios de
titularidade do FIDC pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelo
FIDC, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de suaaquisi¢cdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo
compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original de vencimento docrédito
ou do eventual desconto concedido em raz&o do pré-pagamento, resultando na reducao
da rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, da
rentabilidade do FUNDO e dos Cotistas. Adicionalmente, o FIDCpode ser objeto de
amortizacdo antecipada das suas cotas e de liquidacdo antecipada tendo em vista,
principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidacao no
ambito do FIDC. A liquidacdo antecipada do FIDC podera implicar, inclusive, que o
FUNDO receba direitos creditérios em dagdo em pagamento as Cotas deFIDC investidas.
O recebimento pelo FUNDO de direitos creditorios em dagcdo em pagamento das Cotas
de FIDC, a amortizagdo antecipada das Cotas de FIDC adquiridas pelo FUNDO, a
liquidacdo antecipada do FIDC pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo
obtenc¢do do retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas
no FUNDO, bem como dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos
investidores a mesma taxa estabelecida para as Cotas de FIDC originalmente adquiridas
pelo FUNDO.

Risco de Questionamento de Validade e Eficacia da Cessédo. As Cotas de FIDC e os
Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo FUNDO serao transferidos por meio de
registros escriturais feitos pelas respectivas instituicoes custodiantes dos referidos ativos,
na condicao de integrantes do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que nao serao
adquiridos direitos creditérios, o FUNDO nao esta sujeito ao risco de questionamento de
validade e cessao dos direitos creditérios. O FIDC cuja cotas serao adquiridas pelo
FUNDO poderéao, entretanto, estar sujeitos ao risco de questionamento de validade e
eficacia da cessao dos direitos creditorios que adquirir. A materializagao do referido risco
no FIDC podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pelo FUNDO e,
consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade. O FUNDO recebera diretamente na sua conta o pagamento da
amortizacao e resgate das Cotas de FIDC que forem adquiridas. Deste modo, uma vez
que nao serdao adquiridos direitos creditorios, 0 FUNDO ndo esta sujeito aos riscos
decorrentes da auséncia de segregacao do fluxo de pagamento dos direitos creditérios.
O FIDC cujas cotas serao adquiridas pelo FUNDO poderao, entretanto, estar sujeitos aos
riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos
creditorios que adquirir. A materializagao do referido risco no FIDC podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, a
rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.
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Risco de Originagdo. O FIDC cujas cotas serao adquiridas pelo FUNDO poderao adquirir
direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de
formalizacdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditérios,
principalmente com relagao aos direitos creditorios a performar. O FIDC também podera
ter dificuldade em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para
atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas
pelo FUNDO. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagdo aos direitos creditorios
adquiridos pelo FIDC, bem como a incapacidade do FIDC em analisar e selecionar
direitos creditorios em montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de
FIDC adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, rentabilidade do FUNDO e a dos
Cotistas.

Risco do Originador. O FIDC, cujas cotas serao adquiridas pelo FUNDO poderao adquirir
direitos creditérios que sejam decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos
comercial, industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de
prestacao de servicos realizadas, dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos
creditorios que serao adquiridos pelo FIDC estao sujeitos aos riscos que sao inerentes ao
seu segmento de atuacao a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos
seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas
atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da
ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das
responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislagdo, principalmente a
ambiental e, ainda, estéo sujeitos aos fatores politicos e econémicos globais e do Brasil,
dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos
creditorios. A materializacdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo
antecedente poderd provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos
devedores e originadores dos direitos creditorios, bem como uma diminuicdo dos diretos
creditorios que sao originados pelos referidos devedores e ofertados ao FIDC pelos
respectivos cedentes. Referida diminuicdo de capacidade podera resultar em
inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos creditérios
constantes da carteira do FIDC, bem como em reducao da oferta de direitos creditdrios
pelos cedentes ao FIDC, sendo que, tais fatores poderao prejudicar a rentabilidade das
Cotas de FIDC adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, a rentabilidade do FUNDO
e a dos Cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas do FIDC — Caso o FIDC, cujas
cotas serao adquiridas pelo FUNDO, ndo possuam recursos disponiveis suficientes para
a adogao e manutengédo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos direitos creditorios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa
dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a instituicdo administradora do FIDC podera
exigir um novo aporte de recursos para assegurar, se for o caso, a ado¢gao e manutengao
dos procedimentos acima referidos. Desta forma, existe a possibilidade do FUNDO ser
demandado a efetuar novos aportes no FIDC, o que podera afetar negativamente o
patrimdénio do FUNDO.

VI - Outros Riscos

(i)

Risco de Intervencgédo ou Liquidagdo do CUSTODIANTE - O FUNDO tera conta corrente
no CUSTODIANTE. Na hipétese de intervencao ou liquidacao extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados
para o FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimonio.
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Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar
o0 modo de operacgao do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Governanca: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a propor¢do da
participacao corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os novos
cotistas, conforme o caso, poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar
modificagcdes no Regulamento.

Patrimonio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao, sendo que nao ha
garantia de completa eliminagcédo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os
Cotistas. Além disso, na hipotese de o FUNDO apresentar Patriménio Liquido negativo,
os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que o FUNDO satisfaga suas obrigacgdes.

Risco Sistémico. O FUNDO pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser definido
como o risco de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificacao
dos investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situacao do
mercado financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicao
financeira em acertar suas contas com os demais possa provocar uma rea¢ao em cadeia,
impedindo que outras na sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Talsituagao
pode provocar uma crise no sistema financeiro como um todo, consistindo na
possibilidade de quebra em cadeia de instituicdes financeiras.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagao de investimentos no FUNDO expde
o investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais poderao acarretar perdas
para os Cotistas. Embora a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicacbes do FUNDO, nao ha qualquer garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Em
condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter
sua eficiéncia reduzida.

Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira: A GESTORA envidara seus
melhores esforcos para manter a composi¢cao da carteira do FUNDO, adequada ao
tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento considerados de “longo prazo”
para fins tributarios, procurando assim, evitar modificagbes que impliquem em alteragao
do tratamento tributario do FUNDO e dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que
este tratamento tributario sera sempre aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser
reduzido o prazo médio de sua carteira, em razao, entre outros motivos, da adogao de
estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de cumprimento da politica de
investimentos do FUNDO e/ou prote¢ao da carteira do FUNDO, bem como de alteragtes
nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de investimentos em
direitos creditorios ou fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos
creditorios pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributario da carteira
do FUNDO pode trazer prejuizo aos Cotistas.

Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratoéria,
inadimplemento de pagamentos mudancga nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracao na politica
monetaria, aplicagcdes ou resgates significativos.



13.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagao vigente. A Politica de Investimento do
FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, séo
determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, 0os quais tragcam os parametros de
atuacdo do FUNDO acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a avaliagdo das condigbes
dos mercados financeiro e de capitais € a analise criteriosa dos diversos setores da economia
brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO e o cumprimento da Politica de Investimento do
FUNDO, descrita neste Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de
compliance completamente separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza
modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicao a risco.
A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidadede
perdas pelos Cotistas. As aplicagcoes efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham

sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para seus investidores.

13.3. As aplicagbes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA, da
GESTORA, do CUSTODIANTE ou do FUNDO Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO XIV
DA ASSEMBLEIA GERAL

14.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apos o encerramento do exercicio
social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracgdes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

[l - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA e/ou do CUSTODIANTE;
IV - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducao;

V - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de Avaliagao
devem ser considerados como um Evento de Liquidacéo;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo, tais Eventos de Liquidagao
devem acarretar na liquidac&do antecipada do FUNDO;

VII - deliberar sobre incorporagao, fusao, ciséo, liquidagao ou prorrogagao do FUNDO;

VIII - deliberar sobre a emissao de novas Cotas; e

IX - eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

14.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a nhecessaria comunicagao aos Cotistas.

14.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagées do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

14.4. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:



| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;
e

[l - ndo exercer cargo ou fungdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta
ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

14.5. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante (i) anuncio
publicado no Periédico do FUNDO,; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos
Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrénico (e-mail), do qual constara, obrigatoriamente, o dia,
hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem
tratados.

14.6. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, contado o prazo da data de publicagao do primeiro anuncio, do envio da carta com aviso de
recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

14.7. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda convocagao
ou novamente providenciado o envio da convocagdao nos termos do item 14.5 acima, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocagao original previa a realizacdo da
segunda convocagao em seguida a primeira.

14.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacao da Assembleia Geral
seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacao.

14.9. Salvo motivo de forgca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios ou cartas enderegadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reunido, que, em
nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da ADMINISTRADORA.

14.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecer os Cotistas.

14.11. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-
se por convocagao da ADMINISTRADORA ou de Cotista possuidor de Cotas que representem
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

14.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as
deliberacbes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 14.13 abaixo.

14.13.  As deliberagbes relativas as matérias previstas no item 14.1 incisos Ill a VIl deste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocacédo pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacgao, pela maioria das Cotas dos presentes.

14.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

14.15. N&o podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA e a GESTORA, (ii)
soécios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA, (iii) empresas ligadas a
ADMINISTRADORA ou a GESTORA, seus socios, diretores e funcionarios, e (iv) os prestadores de
servicos do FUNDO, seus sdcios, diretores e funcionarios.

14.15.1. O disposto no item 14.15 acima nao se aplica quando os Unicos Cotistas do FUNDO forem



quaisquer das pessoas indicadas no referido item 14.15.

14.16. As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias de sua realizacao.

14.17. A divulgacéao referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no
Periddico utilizado para a divulgacao de informacdes do FUNDO, por meio de carta com aviso de
recebimento enderegada aos Cotistas ou por e-mail.

14.18. As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da
data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
Il - cOpia da ata da Assembleia Geral;

Il - exemplar do Regulamento, consolidando as alteracoes efetuadas, se houver, devidamente
registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV - modificacbes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XV
DOS EVENTOS DE AVALIACAO

15.1. Na hipétese de ocorréncia das situagées a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA
convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua
liquidagcdo antecipada, e consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

| - Rebaixamento da classificacao de risco das Cotas, em circulagdo em 02 (dois) niveis abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida ou 01 (um) nivel abaixo da classificagdo de risco em
vigor caso nos ultimos 12 (doze) meses ja tenha ocorrido um rebaixamento;

Il - Desenquadramento da Raz&o de Garantia por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

lll - Renuincia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servicos para o FUNDO,
desde que né&o substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da renuncia;

IV - Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de
seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do
FUNDO, desde que n&o sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da
notificacédo; e

V - Manutencgdo do Patrimoénio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil
reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

15.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagcdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer amortizagdo de Cotas em andamento, se houver; e (ii) convocar, no prazo
de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, uma Assembleia
Geral para decidir se o Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagéo.

15.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagao constituem
um Evento de Liquidacdo a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos



no Capitulo XVI deste Regulamento, incluindo a convocacdao de nova Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidacao antecipada do FUNDO, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados
da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicdo do Evento de Liquidacéo.

15.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de
Liquidacao, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Geral para manutencdo das atividades regulares do FUNDO, bem como para o
saneamento do Evento de Avaliacao.

15.5. Na hipétese de deliberacdo de que o Evento de Avaliacdo nao constituir um Evento de
Liquidacéo, os Cotistas que votarem contra tal deliberagdo nao terdo direito a solicitacdo de resgate
de suas Cotas.

CAPITULO XV
DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

16.1. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| - por deliberacao de Assembleia Geral;

Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacao constitui um Evento de
Liquidacao.

16.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender imediatamente o pagamento
de qualquer amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Cotas de
FIDC; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Geral para que os Cotistas
deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e
prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 16.3.
abaixo.

16.3. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de ndo liquidacdo do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitar, pelo valor destas e de acordo com a
disponibilidade de recursos e 0 cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia
Geral do FUNDO.

16.4. Na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO, apdés o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio do FUNDO assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Regulamento, proporcionalmente ao valor das
cotas. O total do eventual excedente, apos o0 pagamento aos titulares das Cotas Seniores, sera pago
aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de cada titular,
observando-se:

| - os Cotistas poderao receber tal pagamento em Cotas de FIDC, cujo valor devera ser apurado
com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em Assembleia
Geral convocada para este fim; e

Il - que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade das Cotas de FIDC de
titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor que obtiver em negociagdo no mercado, apurado com
observancia ao que dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios
para a liquidacdo e extincdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagéo no
resgate das Cotas.

16.5. Na hipotese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos



de dacao em pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de

resgate das Cotas, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio civel, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera
calculada de acordo com a propor¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas
em circulacao a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a ADMINISTRADORA
estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

16.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio civel de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323
do Cadigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢cao de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros a que
cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

16.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio civel
referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria
das Cotas em circulagéo.

16.8. A liquidacao do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposicoes
deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada Cota de
determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

_CAPITULO XVII
DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECUROS E RESERVA DE CAIXA

17.1. A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas e até a liquidagdo do FUNDO, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas
correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas
e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na seguinte ordem:

| - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da regulamentacgé&o aplicavel;

Il - no pagamento do prego de aquisigcao/integralizagdo das Cotas de FIDC;

Il - na amortizacdo das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condicdes deste
Regulamento; e

IV- Reserva de Caixa.

17.1.1. A Administradora constituira, desde o momento inicial de subscri¢cdo de Cotas do FUNDO,
uma Reserva de Caixa no montante equivalente a no minimo 1,00% (um por cento) e no maximo
5,00% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO, apurado no ultimo Dia Util de cada més-
calendario.

17.1.2. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patriménio do FUNDO e constituirdao uma
provisdo para o pagamento de encargos e custos correntes do Fundo.

17.1.3. Os recursos da Reserva de Caixa serao alocados exclusivamente para aquisicdo de Ativos
Financeiros.

17.2. Exclusivamente na hipétese de liquidagcao antecipada do FUNDO, os recursos decorrentes da



integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO ser&o
alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento do preco de aquisicaol/integralizacdo das Cotas de FIDCs, cuja
aquisicao/subscricao ja tenha ocorrido previamente a data de decretacao da liquidagao antecipada;

Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacao aplicavel,

Ill- Reserva de Caixa; e
IV - na amortizacao e resgate das Cotas, até o seu resgate.

CAPITULO XVIII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

18.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracao, as seguintes despesas,
que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicao e publicacdo de relatorios, formularios e informacoes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢des aos Cotistas;
d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstra¢des financeiras e das
contas do FUNDO e da analise de sua situacao e da atuacdo da ADMINISTRADORA,;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdées do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser vencido;
g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do FUNDO ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;

i) despesas com a contratacéo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

j) despesas com a contratagdo de agente de cobranga, no tocante a prestagdo dos servigos de
agente de cobranga;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
como representante dos Cotistas, se aplicavel; e

[) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacao, se aplicavel.

18.2. Quaisquer outras nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XIX
DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteracao da classificagao de risco do FUNDO ou das Cotas
de FIDC e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais hipéteses
previstas pela legislagdo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informac¢des que possam, direta
ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia ho mesmo, se for o
caso.



19.2. A divulgacao das informacdes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicacao no
Periodico utilizado para a divulgacao de informacdes do FUNDO e mantida disponivel para os

Cotistas na sede e agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem Cotas do
FUNDO.

19.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 19.2 e a entidade
ADMINISTRADORA de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes de sua
carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM; e (ii) mantido na pagina da ADMINISTRADORA na Internet (www.hemeradtvm.com.br) e,
enquanto a distribuicao estiver em curso, na pagina do distribuidor na Internet.

19.3. AADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - o niumero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

lll - o comportamento das Cotas de FIDC e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

19.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstracoes financeiras do FUNDO a disposicao
de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento de cada exercicio social.

19.5. As demonstracdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragéo,
elaboracao, remessa e publicacdo previstas na Instrugcdo CVM n2 489/11 e serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM.

19.6. O exercicio social do FUNDO tem durag¢ao de 01 (um) ano, com término em junho de cada
ano.

CAPITULO XX
DO FORO

20.1. Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba, Estado do Parana, com expressa renuncia a qualquer
outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acoes judiciais relativas
ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.



ANEXO |
DEFINIGOES

Os termos e expressoes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA:

ADMINISTRADORA:

Agéncia de Classificagao de
Risco:

€ a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

é a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede
na Cidade de Curitiba, estado do Paranéa, na Avenida Agua Verde,
n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no
CNPJ/ME sob n.° 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela
CVM para prestar os servicos de administrador de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 19.131, de
outubro de 2021, doravante designada (“Administradora”) ou quem
Ihe vier a suceder;

quando e se aplicavel, é a agéncia classificadora de risco das
Cotas, quando emitidas pelo FUNDO;



Assembleia Geral:

Auditor Independente:

Ativos Financeiros:
B3:

BACEN:

CMN:

Contrato de Distribuicéo:

Contrato de Gestéo

Cotas:

Cotas de FIDC:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotista:

Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:
Data de Aquisicao:

Dia Util:

Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;

€ a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracgdes financeiras, das contas do FUNDO;

sdo os ativos listados no item 3.4 deste Regulamento;
é aB3 S.A. -Brasil, Bolsa, Balcao;

o Banco Central do Brasil;

Conselho Monetario Nacional;

E o Contrato de Distribuicdo de Cotas de Fundos de
Investimento, celebrado entre a ADMINISTRADORA e a
GESTORA;

E o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado entreo
FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, e a
GESTORA;

sdo as classes de Cotas Subordinadas e Séries e a
classe de Cotas Seniores,quando referidas em conjunto e
indistintamente;

sdo as cotas de qualquer série ou classe emitidas pelo Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios, que serdo adquiridas
pelo FUNDO;

as cotas seniores de quaisquer séries emitidas
Pelo FUNDO, que ndo se subordinam a classe de cota

subordinada para efeito de amortizagao e resgate do FUNDO,;

sdo as cotas subordinadas Mezanino e Juniores emitidas as
FUNDO, as quais se subordinam as Cotas Seniores para efeito

de amortizacdo eresgate do FUNDO,;
o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do FUNDO;

sao os critérios que devem ser atendidos pelas Cotas de FIDC,
cuja validacao é feita pelo CUSTODIANTE;

¢ a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA, ou quem lhe vier a suceder;

a Comisséao de Valores Mobiliarios;

€ cada data de aquisi¢cao de Cotas de FIDC pelo FUNDO;
todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo, nao

haja expediente bancario ou dias em que ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional, na Cidade de



Documentos do FUNDO:

Eventos de Avaliagao:
Eventos de Liquidacéo:

FIDC:

FUNDO:

GESTORA E DISTRIBUIDORA:

IFD HEMERA:

Instrugdo CVM 356:

Instrucédo CVM 400:

Instrucédo CVM 476:

Instrugdo CVM 489:

Resolucdo CVM 30:

Instrucdo CVM 555:

Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

Manual de Provisionamento:

Curitiba;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o(s)
boletim(ns) de subscricdo de Cotas de FIDC ou qualquer
outro documento necessario para a aquisicdo de Cotas de
FIDC;

as situacdes descritas no Capitulo XV deste Regulamento;
as situagdes descritas no Capitulo XVI deste Regulamento;

o fundo de investimento em direitos creditérios, regulado pela
Instrugdo CVM 356;

o MT SOLIS EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DIREITOS
CREDITORIOS;

a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n°
1553, 4° andar, conjunto 42, inscrita no CNPJ/ME sob n.2
17.254.708/0001-71, autorizada a prestar servico de
administracao de carteiras de valores mobiliarios pela CVM
de acordo com o Ato Declaratério n.2 13.427, expedido em 6
de dezembro de 2013;

Instituicdo Financeira Depositaria HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA;

a Instrucdo CVM n¢ 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracoes;

a Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003 e suas
alteracoes;

a Instrucdo CVM n? 476, de 16 de janeiro de 2009 e suas
alteracoes;

a Instrucdo CVM n® 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracgdes;

a Resolugao CVM N 30, DE 11 DE MAIO DE 2021 e suas
alteracgoes;

a Instrugdo CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014 e suas
alteracgoes;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolu¢cdo CVM N 30;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugao CVM N 30;

€ o manual de provisionamento sobre os direitos creditorios
da ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA;



MDA:

Moédulo Fundos 21;

Partes Relacionadas:

Patrimdnio Liquido:

Periddico

Taxa de Administracéo:

Taxa DlI:

Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

Sistema de negociacdo de Cotas, administrado e
operacionalizado pela B3;

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente, seus
socios, acionistas, controladores, sociedades por eles direta
ou indiretamente controladas, coligadas, outras sociedades
sob controle;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes;

€ o jornal Diario Comércio Industria & Servigos, publicado na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, que devera ser
utilizado para a divulgagéo das informagdes do FUNDO;

remuneracao prevista no item 11.1 do Regulamento; e

significa a variacao das taxas médias dos DI over extra grupo
— Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano.



ANEXO I

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES E COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

SUPLEMENTO DA [[...]* SERIE DE COTAS SENIORES / COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO [...]]

1. O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente affe]? Série
de Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [e]? Série”) / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] emitida nos
termos do regulamento do “MT SOLIS EXT CAPITAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIIOS” administrado pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n? 1413, 8°
andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de (“Administradora’).

2. Publico alvo: Investidores [Qualificados / Profissionais], nos termos da legislagéo aplicavel
e do Regulamento do FUNDO.

3. Da Emisséo das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento
[®] ([e]) [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] no valor de R$1.000,00 (mil
reais) cada na data da primeira subscri¢cdo de Cotas da presente [Série / Classe] (“Data de Subscrigéo
Inicial”), totalizando R$[e] ([e]), com prazo de duragdo de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do
pagamento de amortizagdo e juros de [e] ([e]) meses contados da data da 12 (primeira) integralizacdo
das [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] (“Periodo de Caréncia”).

4, Da Subscricéo e Integralizagcdo das Cotas: Na subscricdo de [Cotas Senioresda [e]? Série
| Cotas Subordinadas Mezanino [e]] sera utilizado o valor de emisséo da cota descrito no item 3acima,
em data diversada Data de Subscricao Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma [Série / Classe]
em vigor no prépriodia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo,
calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As [Cotas Seniores da [+]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]],
representativa do patrimbnio liqguido do FUNDO, possui um Benchmark de rentabilidade
correspondente taxa média diaria do DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
acrescida de um spread de [e]% a.a. ([e]]), expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
(“B3”) (segmento CETIP UTVM), no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI’).

5.1. O disposto nesta clausula ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas das diferentes
Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da carteira
do Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizacdo Programada das Cotas: A partir do [¢]° ([e] ) més contado da data da
primeira integralizagdo de Cotas, as [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino
[e]] terdo seus valores de principal investido e rendimentos amortizados mensalmente conforme a
proporc¢éo abaixo, de acordo com o seguinte cronograma:, observado o cronograma abaixo:



6.1. As amortizacbes programadas previstas neste Suplemento poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que observado
as Subordinactes Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino
[e]] serédo resgatadas aotérmino do prazo estabelecido no item 3 acima, ou em virtude da liquidacao
antecipada do Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As [Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino
[e]] serdo colocadas na forma de [oferta publica com esforcgos restritos nos termos da Instru¢do CVM
476, de 16 de janeiro de 2009 e posteriores alteracdes (“Instrugdo CVM 476”) / oferta publica com
dispensa automética de registro, conforme previsto no artigo 5°, inciso Il, da Instru¢do CVM 400].

As [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] poderdo ser depositadas para
distribuicdo primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, para negociagdo no mercado
secundario, no Mdédulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

A distribuicdo das [Cotas Seniores da [e] Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] sera realizada
por instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

9. Distribuidor: E a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., GESTORA do FUNDO.

10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo 0 mesmo significado atribuido no
Regulamento.

11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira parte
integrante do Regulamento e por ele seraregido, devendo prevalecer as disposi¢cdes doRegulamento
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicdes deste Suplemento. As
[Cotas Seniores da [e]? Série / Cotas Subordinadas Mezanino [e]] terdo as mesmas caracteristicas,
poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigagfes atribuidas as demais Cotas
Seniores, exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizacdo e resgate, bem como de
remuneracgao, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Curitiba, [] de [] de[].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Administradora



