REGULAMENTO DO ELLEVE NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS
CNPJ n° 47.117.740/0001-76

(vigéncia em 27 de dezembro de 2023)

CAPITULO I
DENOMINAGAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1 - O ELLEVE NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - NAO PADRONIZADOS, doravante denominado (“Fundo”), € um fundo
de investimento em direitos creditérios ndo padronizados constituido sob a forma de um
condominio fechado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), bem como pela
Resolugédo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) 2.907, pela Instru¢do da Comissao
de Valores Mobiliario (“CVM”) 356 de 17 de dezembro de 2001 (“Instru¢ao CVM 356”),
pela Instrugdo CVM 444 de 08 de dezembro de 2006 (“Instrucao CVM 444”) e demais
disposic¢des legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para fins de referéncia, os termos definidos neste Regulamento
estdo listados no Anexo | a este, e serdo, independentemente do numero e género
usado especificamente, considerados e interpretados de forma a incluir qualquer
outro numero, singular ou plural, e qualquer outro género, masculino, feminino ou
neutro, conforme indicado pelo respectivo contexto.

Paragrafo Segundo. O Fundo é classificado como “Outros — Recuperagdo” nos
termos Diretriz ANBIMA de Classificagéo do FIDC n° 08, integrante das Diretrizes do
Cadigo ANBIMA.

Paragrafo Terceiro. Dentro do limite permitido pela lei e requlamentagbes aplicaveis,
incluindo, sem limitagdo, a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (Cadigo Civil Brasileiro), a responsabilidade dos Cotistas perante o Fundo
¢ limitada ao valor de suas Cotas, sem qualquer solidariedade.

Artigo 2 - O funcionamento do Fundo tera inicio na data de subscri¢c&o inicial do
Fundo. O prazo de duragao do Fundo sera indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacao da Assembleia Geral. (“Prazo de Duragao”).

CAPITULO I
PUBLICO-ALVO

Artigo 3 - O Fundo é destinado, exclusivamente, a Investidores Profissionais,
definidos como tal pela regulamentagao editada pela CVM, que aceitem os riscos
associados aos investimentos do Fundo.

Paragrafo Unico. Em razdo do publico-alvo, o Fundo fica dispensado da
apresentagao do prospecto.

Artigo 4 - E indispensavel, por ocasido da subscrigdo de Cotas, a ades&o do Cotista
aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesao onde ele
atesta que (“Termo de Adesao”):
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() tomou conhecimento da Taxa de Administragdo, Taxa de Performance e
demais encargos estabelecidos nesse Regulamento;

(ii) tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de investimento do
Fundo; e

(iii) tomou ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
Direitos Creditorios que integram o Patriménio Liquido.

Paragrafo Unico. Quando se tratar de oferta publica em rito de registro automatico
de distribuicdo nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022
("Resolugao CVM 160°), o Cotista assinara declaracado atestando sua ciéncia da
auséncia de analise por parte da CVM da oferta e as restricbes de negociagao das
Cotas previstas na Resolugao CVM 160.

Artigo 5 - O investidor recebera coépia do presente Regulamento e também
informacdes referentes a classificacdo de risco das Cotas, quando a emissao das Cotas
nao puder ser enquadrada na hipétese de dispensa prevista no artigo 23-A da Instrucéo
CVM 356.

Artigo 6 - Na hipétese de oferta publica de Cotas em rito de registro ordinario de
distribuicdo nos termos da Resolugcdo CVM 160, além de estarem disponiveis no site da
CVM, o Regulamento devera ser disponibilizado na pagina da rede mundial de
computadores (internet) da Administradora, e das instituicbes responsaveis pela
distribuicdo das Cotas. Os exemplares do Regulamento serdo fornecidos pela
Administradora sempre que solicitado.

CAPITULO Il
DA ADMINISTRAGAO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 7 - As atividades de administracdo, custddia, controladoria e escrituragao de
ativos do Fundo serao exercidas pela Administradora.

Paragrafo Primeiro. A Administradora, observadas as disposi¢cbes legais e
regulatorias, e os termos deste Regulamento, tem poderes para praticar todos os
atos necessarios a administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditérios que integram a carteira do Fundo.

Paragrafo Segundo. A Administradora declara que € instituicdo financeira
participante aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global
Intermediary Identification Number (GIIN).

Artigo 8 - A atividade de gestao da carteira do Fundo e distribuicdo de Cotas sera
exercida pela Gestora.

Paragrafo Primeiro. A Gestora, observadas as disposi¢des legais e regulatdrias, e
os termos deste Regulamento, tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a gestdo do Fundo e para exercer, inclusive em juizo, neste caso desde que com
poderes para tanto, os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e aos demais Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo.
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Paragrafo Segundo. A Administradora dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o
cumprimento, pela Gestora, de suas obrigacbes descritas neste Regulamento e no
Contrato de Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no website da Administradora.

Artigo 9 - Sem prejuizo das atribuicdes estabelecidas na regulamentagcao aplicavel,
incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:

0] manter atualizados e em perfeita ordem:
(a) a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;
(© o livro de atas de Assembleias Gerais;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;
) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e
(9) os relatorios do auditor independente.

(i) receber, em nome do Fundo, quaisquer rendimentos ou valores, diretamente
ou por meio de instituicio contratada;

(iii) entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento, bem como
cientifica-lo da Taxa de Administracao praticada;

(iv)  divulgar, anualmente, e manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes que coloquem Cotas deste, o valor do Patrimbnio Liquido, o valor da
Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os
relatérios da agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo, se houver;

v) custear as despesas de propaganda do Fundo;

(vi)  fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

(vii)  sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentagcdo em vigor, manter, separadamente,
registros analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade
de negociagéo realizada entre a Administradora e o Fundo;

(viii)  monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos
das Razdes de Subordinagéo, com base em relatérios previamente acordados, os
quais deverao ser encaminhados pelo Custodiante e/ou pela Gestora, conforme ao
caso;
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(ix) providenciar periodicamente ou na medida em que se tornar necessario, a
atualizagao da classificagao de risco do Fundo ou dos Direitos Creditérios e demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo (quando aplicavel); e

x) fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios ao Sistema de
Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma
especifica.

Artigo 10 -  E vedado a Administradora:

() prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo;

(i) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das
operagdes praticadas pelo Fundo;

(iii) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo; e

(iv)  ceder ou originar, direta ou indiretamente, por si ou por partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam deste assunto, Direitos
Creditorios ao Fundo.

Paragrafo Unico. As vedagdes de que tratam os incisos | a lll do caput deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

Artigo 11 - E vedado a Administradora, em nome do Fundo:
(M prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

(ii) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nao previstos neste Regulamento ou nas instrugdes da CVM;

(iii) aplicar recursos diretamente no exterior;
(iv) adquirir Cotas do proprio Fundo;

v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instrugdo CVM 356 e na Instrugdo CVM 444 ou do
Regulamento;

(vi)  vender Cotas a prestagao;

(vii)  vender Cotas a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento
mercantil Cedentes de direitos creditdrios para o Fundo;

(viii)  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(ix) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
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desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

x) delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso Il, da Instrugdo CVM 356;

(xi) obter ou conceder empréstimos; e

(xii)  efetuar locacédo, empréstimos, penhor ou caugao dos Direitos Creditérios e
demais Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 12 - A Administradora, mediante aviso por e-mail ou por meio de carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista, pode renunciar a administracdo do Fundo,
desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir acerca da (1)
substituicdo da Administradora; ou (2) liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos da
Instrugdo CVM 356, devendo, para tanto ser observado o quérum de deliberagao de que
trata o Capitulo VII abaixo.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de renlincia da Administradora, esta devera
permanecer na administracdo do Fundo até que a Assembleia Geral eleja um novo
administrador ou decida sua liquidagao. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias,
contado a partir da renuncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a
Administradora podera promover a liquidacdo do Fundo.

Artigo 13- No caso de decretagdo de Regime de Administragédo Especial Temporaria
(RAET), intervencgéao ou liquidagao extrajudicial da Administradora, ou descredenciamento
perante a CVM, também deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no
prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretagdo ou descredenciamento, para a
deliberacao acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidagdo antecipada do
Fundo, devendo ser observado o quorum de deliberacao de que trata o Capitulo VII abaixo.

Paragrafo Primeiro. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de
liquidagdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal da Administradora, diretores e gerentes de
instituicoes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipotese de deliberacdo pela liquidagdo do Fundo, a
Administradora obriga-se a permanecer no exercicio de suas fungbes até o término
do processo de liquidagao, observado o prazo previsto Paragrafo Primeiro do Artigo
12 acima.

Paragrafo Terceiro. A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo: (a) colocar a disposigéo da instituicao que vier a substitui-la, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da realizacdo da respectiva Assembleia Geral que
deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados
e demais informagdes sobre o Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa
cumprir os deveres e as obrigagdes da Administradora; e (b) prestar qualquer

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br




esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser
solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Artigo 14 - A gestao da carteira do Fundo é exercida pela SOLIS INVESTIMENTOS
LTDA., inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda
(“CNPJIMF”) sob n°® 17.254.708/0001-71, credenciada como Administradora de Carteira
de Valores Mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n° 13.427, de 6 de dezembro de
2013. (“Gestora”).

Artigo 15-  Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em vigor,
pelo presente Regulamento e, ainda, pelo Contrato de Gestdo, a Gestora é responsavel
pelas seguintes atividades:

0] analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia a politica de investimento, composicao
e diversificagao da carteira do Fundo;

(i) exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relagcdo aos ativos
integrantes da carteira do Fundo que configuram aos seus titulares o direito de voto,
observado o disposto na politica de exercicio de voto da Gestora e a regulamentacgao
aplicavel,

(iii) observar e respeitar a politica de investimento, composicéo e diversificacao
da carteira do Fundo, conforme estabelecida neste Regulamento, envidando seus
melhores esforgos para que o Fundo mantenha o prazo médio de sua carteira de
Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o enquadramento do Fundo, para fins
tributarios, como fundo de investimento de longo prazo;

(iv)  observar as disposigbes da regulamentagdo aplicavel com relagdo ao
exercicio profissional de administragcao de carteiras de valores mobiliarios;

v) tomar suas decisdes de gestéo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro
e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(vi) aprovar a cessao, a terceiros, de Direitos Creditérios;

(vii)  fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagbes relativas as operagbes do
Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira
do Fundo;

(viii) assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no
menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses
do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(ix)  enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco, do
Cedente e dos Cotistas, na sede da Gestora, em suas paginas na rede mundial de
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computadores ou por meio do envio a Administradora, sempre que solicitada, as
Razdes de Subordinacao; e

x) determinar e enviar ao Custodiante, no mesmo dia do recebimento de
solicitacdo neste sentido, as Razdes de Subordinacao, para efeitos de verificagido
dos Critérios de Elegibilidade e demais condi¢des estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 16 - E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo, além do disposto nos
artigos 35 e 36 da Instrugdo CVM 356, conforme aplicavel e no presente Regulamento:

() criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(ii) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;
(i)  terceirizar a atividade de gestao da Carteira do Fundo; e
(iv) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios ao Fundo.

Artigo 17 - A Administradora desde ja outorga poderes para a Gestora negociar e
contratar, em nome do Fundo, os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e eventuais
intermediarios para realizar operagcbes em nome do Fundo, bem como firmar todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo e a contratacdo dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros e dos referidos intermediarios, qualquer que seja a sua
natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para essa finalidade.

CAPITULO IV
DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DEMAIS TAXAS

Artigo 18 -  Sera devido a Administradora, a Gestora, a Consultora e ao Custodiante a
titulo de honorarios pelas atividades de administracédo, gestdo de carteira, consultoria,
custddia, controladoria, escrituragdo de cotas do Fundo, uma remuneragdo (‘Taxa de
Administragdo’) equivalente a:

a) Pelos servigos de administracao, custddia, controladoria e escrituragao, os valores
abaixo:

Até R$72.000.000,00

Sobre o excedente de R$72.000.000,00
até R$144.000.000,00

Sobre o excedente de R$144.000.000,00
até R$288.000.000,00

Acima de R$288.000.000,00 0,30% a.a
Minimo Mensal de R$ 25.000,00

0,40% a.a.

0,38% a.a.

0,34% a.a.

Fixo mensal de R$ 1.500,00
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(i) Adicionalmente, sera devida uma remuneragdo complementar pela prestagédo dos
servicos de Custddia do Fundo, no valor de R$ 6.000,00 (seis mil reais), a ser paga
trimestralmente.

b) Pelo servigo de gestao, os valores abaixo:

Junior e Mezanino 0,15% a.a.
Senior 0,40% a.a.

Minimo Mensal de R$ 7.500,00

c) Pelo servigo de consultoria, os valores abaixo:

5% sobre valor dos
titulos adquiridos no
més (valor de face)

A Taxa de Aquisicéo seré apurada e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao vencido.

Taxa de Aquisi¢éo

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administragéo sera calculada e paga mensalmente
até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, sendo provisionada
diariamente, tendo como base o Patriménio Liquido, do primeiro Dia Util
imediatamente anterior, com a aplicacdo da fragdo de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), por Dias Uteis.

Paragrafo Segundo. Os valores mensais e trimestrais, expressos acima, seréo
corrigidos anualmente pela variagao positiva do IGPM ou por outro indice que vier a
substitui-lo por Lei, contados do inicio da prestag¢ado dos servicos.

Paragrafo Terceiro. Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneragoes,
mas nao se limitando a ISS, PIS e COFINS, que venham a incidir sobre os valores
decorrentes da prestagao dos servigos, serdo acrescidos aos valores a serem pagos
pelo Fundo, nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

Artigo 19 -  N&o seréa cobrada taxa de ingresso, taxa de saida e/ou taxa de performance
do Fundo.

CAPITULO V
DA CUSTODIA

Artigo 20 -  As atividades de escrituragéo dos ativos do Fundo, custddia e controladoria
previstas na Instrucdo CVM 356 serdao realizadas pela Administradora, doravante
designada como “Custodiante”, que sera responsavel pelas seguintes atividades:
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() validar os Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Capitulo XI deste Regulamento;

(ii) receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem os lastros
dos Direitos Creditorios, observado o disposto no Paragrafo Primeiro deste Artigo;

(iii) durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatorios;

(iv)  realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados
pelo Contrato de Endosso e pelos Documentos Comprobatérios;

(v) fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatoérios e demais Ativos
Financeiros da carteira do Fundo;

(vi)  diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacao dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida
e de livre acesso para o auditor independente, agéncia classificadora de risco
contratada pelo Fundo, se houver, e 6rgaos reguladores, observado o disposto no
Paragrafo Primeiro deste Artigo; e

(vii)  cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores
recebidos diretamente em conta de titularidade do Fundo, ou em conta escrow
instituida pelas partes, em instituicao financeira sob contrato, a qual acolhera os
depositos a serem feitos pelos devedores/sacados e ali mantidos em custédia, para
liberagcdo apdés o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela
Administradora.

Paragrafo Primeiro. A Administradora dispde de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o
cumprimento, pelo Custodiante, de suas obrigagdes descritas neste Regulamento.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora.

Paragrafo Segundo. O Custodiante realizara a verificacdo do lastro que trata os
incisos Il e lll do caput deste Artigo de forma integral no momento da aquisigéo dos
Direitos Creditorios pelo Fundo.

Artigo 21 - A guarda dos Documentos Comprobatérios emitidos a partir dos caracteres
criados em computador ou meio técnico equivalente de acordo com os termos da Instrugéo
CVM 356 serédo realizados pelo Custodiante, ou por uma empresa especializada
depositaria, caso venha a contratar, para fazer a guarda dos Documentos Comprobatdrios
fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analédgico (“‘Depositario”).

Paragrafo Primeiro. Nos termos do artigo 38 da Instrugcdo CVM 356, a nomeagéao
de qualquer terceiro responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios e
para a realizagao de verificagao por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios
nao exclui as responsabilidades do Custodiante.
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Paragrafo Segundo. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacado, que lhe permitirdo o efetivo controle: (i) do
Depositario, que venha a contratar, com relagdo a guarda, conservacdo e
movimentagdo dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como para
diligenciar o cumprimento, pelo Depositario, de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato de Depdsito que venha a ser celebrado; e (ii) da empresa
contratada para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios, bem
como para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obriga¢gées nos termos
deste Regulamento e do Contrato firmado com o Custodiante. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora.

CAPITULO VI
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Artigo 22 - O Fundo podera contratar empresa de consultoria especializada, como
auxiliar da Gestora, para atuar como consultora especializada na analise e sele¢ao dos
Direitos Creditérios a serem adquiridos.

Paragrafo Unico. A Administradora devera dispor de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o
cumprimento, pela consultora especializada, caso venha a ser contratada, de suas
obrigagbes contratadas e descritas no contratoa ser firmado.

Artigo 23- As demonstragdes financeiras do Fundo serdo auditadas por auditor
independente devidamente registrado na CVM.

Artigo 24 - A colocacao das Cotas da Primeira Emissao sera realizada pela Gestora.

CAPITULO VII
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 25 -  Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral:

(M tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracgdes financeiras deste;

(i) alterar o Regulamento e seus anexos;

(i)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e dos
demais prestadores de servicos do Fundo, observado o inciso IV abaixo;

(iv)  deliberar sobre a substituicido da Gestora;
(v) deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administragao;

(vi)  deliberar sobre a alteracdo das datas de pagamento ou da periodicidade de
pagamento da Taxa de Performance;

(vii)  deliberar sobre amortizacbes de Cotas mediante entrega de Direitos
Creditorios ou Ativos Financeiros;
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(viii)  deliberar se a ocorréncia de um Evento de Avaliagao sera considerada como
Evento de Liquidacio Antecipada;

(ix)  deliberar sobre a liquidagao antecipada do Fundo em qualquer hipotese que
nao em decorréncia de um Evento de Liquidacao Antecipada;

(x) deliberar sobre a emissao de novas séries de Cotas Seniores e/ou classes de
Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese de emissao de novas Cotas
para fins de reenquadramento da Raz&o de Subordinacéo;

(xi)  deliberar sobre a alteragdo de caracteristicas de séries de Cotas Seniores
e/ou classes de Cotas Subordinadas Mezanino;

(xii)  deliberar sobre incorporacgao, fuséo e cisdo do Fundo; e

(xiii)  deliberar sobre a criacdo, alteracdo da composigao, organizacao, instalacao
e funcionamento de comités e/ou conselhos do Fundo.

Artigo 26 - A Assembleia Geral reunir-se-4 uma vez por ano, no minimo, para
deliberar sobre asdemonstracgées financeiras do Fundo.

Artigo 27 - A convocacao da Assembleia Geral do Fundo far-se-a, pela Administradora,
por correio eletrénico, (e-mail), por carta com aviso de recebimento enderecada a cada
Cotista, do qual constarao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada
a Assembleia Geral e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 28 -  Além da reuniao anual para deliberar sobre as demonstracdes financeiras
do Fundo, a Assembleia Geral pode ser convocada pela Administradora, pela Gestora ou
por Cotistas que representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 10% (dez por
cento) do total das Cotas emitidas.

Artigo 29 -  Aconvocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de envio de carta com aviso de
recebimento ou do correio eletronico a cada Cotista.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera novamente
providenciado o envio de carta com aviso de recebimento e/ou correio eletrénico aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a
segunda convocagao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a
carta ou o correio eletrénico de primeira convocagao.

Artigo 30 -  Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde
a Administradora tiver a sede, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios, cartas ou correios eletrdnicos enderecados aos Cotistas indicardo, com
clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Artigo 31 - Independentemente das formalidades previstas nos Artigos deste Capitulo
e na lei, sera considerada regular a Assembleia Geral que comparecerem todos os
Cotistas.
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Artigo 32 - As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um
Cotista, correspondendo a cada Cota um voto.

Paragrafo Primeiro. Com excecéo das matérias indicadas no Paragrafo Segundo
abaixo, as deliberagdes relativas a todas as demais matérias previstas no Artigo 25
deste Regulamento dependerédo da aprovagao em primeira convocagdo da maioria
das Cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das Cotas dos
presentes.

Paragrafo Segundo. As deliberagdes relativas as matérias prevista no Artigo 25,
incisos 1V, X e X| deste Regulamento dependerao da aprovagéo de 2/3 (dois tergos)
das Cotas presentes desde que, em qualquer caso, tal montante represente, pelo
menos, metade do total de Cotas emitidas, tanto na primeira quanto na segunda
convocacao.

Paragrafo Terceiro. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Artigo 33- Nao tém direito a voto na Assembleia Geral, a Administradora, seus
administradores e seus respectivos empregados.

Artigo 34 -  As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de até 30 (trinta) dias de sua realizagéo.

Paragrafo Unico. A divulgag&o referida no caput deste Artigo deve ser providenciada
mediante envio por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada
Cotista e/ou, ainda, por correio eletrdnico.

Artigo 35- A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das
aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

Artigo 36 - Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

0) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas;

(i) nao exercer cargo ou fungdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(i) nao exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditérios integrantes
da carteira do Fundo.

Artigo 37 - O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento
as exigéncias de normaslegais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, ou
atualizagdo de dados cadastrais da Administradora, Gestora e/ou Custodiante, devendo
ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicag¢ao aos Cotistas.
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Artigo 38 -  As modificagbes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

0] lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
(ii) copia da ata da Assembleia Geral; e
(iii) exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas.

CAPITULO VIII
DA PRESTAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 39 - A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds
a respectiva ocorréncia, as seguintes informagoes:

() a data da primeira integralizacdo de Cotas; e
(i) data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.

Artigo 40 -  AAdministradora deve enviar informe mensal & CVM através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias apés o encerramentode cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia
Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificagdes nas informacdes previstas neste Artigo
devem ser comunicadas @ CVM até o primeiro Dia Util subsequente & data da
respectiva ocorréncia.

Artigo 41 - A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir a todos os Cotistas o acesso as
informagbdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se foro caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgagéo das informacgdes previstas neste Artigo deve ser
feita por meio de envio de e-mail (meio eletrbnico) e ainda podera ser divulgada nos
informes do Fundo na CVM, devendo também estar disponivel para os Cotistas na
sede da Administradora e nas instituicdes que distribuam as Cotas.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve realizar as publicagbes aqui previstas
sempre por meio eletrénico e/ou envio de carta aos Cotistas de acordo com os dados
informados por estes no cadastro, e, em caso de mudanca, deve ser precedida de
aviso aos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sédo
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

Q) a alteracao da classificacao de risco das Cotas (caso aplicavel), bem como,
quando houver, dos demais Ativos Financeiros da carteira;

(ii) a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de
servigos de custddia, consultoria especializada ou gestao da carteira do Fundo;
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(iii) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar
os critérios de composicao e os limites de diversificagao da carteira do Fundo, bem
como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao
histérico de pagamentos; e

(iv) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Artigo 42 - A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e
dependéncias, informagdes sobre:

(i) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

(i) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;
e

(iii) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais Ativos
Financeiros da carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.

Artigo 43- No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a
Administradora devera protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes
atos relativos ao Fundo:

(i) alteracédo de Regulamento;

(i) substituicao da instituicdo Administradora;
(iii) incorporagao;

(iv)  fusao;

v) cisao; e

(vi) liquidagao.

Artigo 44 -  As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo
nao podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorregdes ou impropriedades
que possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as
retificacoes e os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do
veiculo usado para divulgar o texto publicitario original, devendo constar, de forma
expressa, que a informagao esta sendo republicada por determinagao da CVM.

Artigo 45 - Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

Q) mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

(ii) referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacao de rentabilidade apurada em periodos inferiores;
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(iii) abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua
constituicdo, se mais recente;

(iv)  ser acompanhada do valor da média aritmética do seu Patriménio Liquido
apurado no ultimo Dia Util de cada més, nos Ultimos trés anos ou desde a sua
constituicdo, se mais recente; e

v) devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicagao de
como obter maiores informacgdes sobre a avaliagao efetuada.

Artigo 46 -  Observada as disposi¢des da Instrucdo CVM 356 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sécio administrador da Administradora, indicado como sendo o responsavel
pelo Fundo devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a
CVM, atraveés do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores, no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do periodo, e permanecer a disposicdo dos Cotistas,bem como ser examinados por
ocasido da realizagao de auditoria independente.

Paragrafo Unico. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o
calendario do ano civil.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 47 - O Fundo tem escrituragao contabil prépria.

Artigo 48 - O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31
de dezembro de cada ano.

Artigo 49 -  As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estdo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 489 e serdao auditadas por
auditor independente registrado na CVM.

Artigo 50 - A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO X
DO OBJETIVO, DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 51 - Observado o disposto neste Regulamento, o objetivo do Fundo é
proporcionar retornos aos Cotistas, por meio do investimento preponderante dos recursos
do Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditérios. Em carater complementar, o Fundo aplicara
0S seus recursos em Ativos Financeiros.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios seréo representados pelos Documentos
Comprobatérios.
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Paragrafo Segundo. Somente poderdo ceder Direitos Creditérios ao Fundo os
Cedentes que tenham celebrado Contrato de Endosso com o Fundo.

Paragrafo Terceiro. Tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em
tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos e que cada Direitos
Creditorios tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concesséo de
crédito distintos; e (ii) o publico-alvo do Fundo descrito no Capitulo Il deste
Regulamento, este Regulamento néo traz descricdo dos processos de origem e das
politicas de concessao dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo,
tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais processos e politicas.
Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e
concordar com o disposto neste item, por meio de assinatura do Termo de Adeséo.

Paragrafo Quarto. Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo terédo
processos de origem e de politicas de concesséo de crédito variados e distintos, e,
portanto, o Fundo adotara, por meio da Consultora, procedimentos de cobranca
(extrajudicial e/ou judicial) de Direitos Creditérios inadimplidos, sempre buscando
sucesso no pagamento de tais Direitos Creditorios em beneficio do Fundo. Dessa
forma, este Regulamento n&o traz descrigdo geneérica de processo de cobranga dos
Direitos Creditérios, o qual sera acordado entre o Fundo, representado por seu
Administrador, e a Consultora, de acordo com a natureza especifica e das condigbes
de pagamento dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Todo
Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto neste item, por meio de assinatura de Termo de Adesdo. O Fundo
podera celebrar acordos e/ou renegociagbes de Direitos de Crédito inadimplidos,
com a concessao de descontos e alteracado de prazos de pagamento de Direitos de
Crédito, quando recomendado pela Consultora.

Artigo 52 - Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serao cedidos ao Fundo pelas respectivas Cedentes
juntamente com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e
acessorios, assegurados em razdo de sua titularidade, a menos que haja disposicéo
diversa no documento que formalize a aquisicao de determinado Direito Creditério.

Paragrafo Primeiro. A respectiva Cedente é responsavel pela correta constitui¢cao,
pela existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta
formalizagdo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podendo ainda, responder
pela solvéncia ou solvibilidade dos Direitos Creditérios nos termos do respectivo
Contrato de Endosso.

Paragrafo Segundo. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo respondem
pela solvéncia dos devedores/sacados, pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ou por sua existéncia, liquidez e correta formalizagao.

Artigo 53 -  Ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o Fundo deve ter 50%
(cinquenta por cento), no minimo, de seu Patrimdnio Liquido representado por Direitos
Creditorios, podendo a Administradora requerer a prorrogagao desse prazo a CVM, por
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igual periodo, desde que a Administradora apresente motivos que justifiguem tal
prorrogacao.

Artigo 54 - A parcela do Patriménio Liquido que n&o estiver alocada em Direitos
Creditorios sera necessariamente alocada pela Gestora, observados os limites dispostos
na Instrucdo CVM 356, nos ativos financeiros a seguir descritos (sempre levando em
consideracdo as taxas de mercado), ndo havendo limite de concentragdo por Ativo
Financeiro ou por emissor (“Ativos Financeiros”):

() titulos de emisséo do Tesouro Nacional e/ou operacdes compromissadas com
titulos de emissao do Tesouro Nacional, celebradas com as Instituicbes Autorizadas;

(ii) titulos de emissdo do BACEN e/ou operagdes compromissadas com titulos
de emissao do BACEN, celebradas com as Instituicbes Autorizadas;

(i)  cotas de emissao de fundos de investimento e/ou cotas de emisséo de fundos
de investimento em cotas de fundo de investimento de renda fixa e/ou de fundo de
investimento de renda fixa referenciado a Taxa DI, com liquidez diaria; e

(iv)  Certificados de Depdsito Bancario (CDBs), Letras Financeiras, Letras de
Crédito Imobiliario, Letras de Crédito do Agronegdcio e demais titulos emitidos por
uma Instituicado Autorizada.

Paragrafo Unico. A Gestora envidara seus melhores esforcos para adquirir Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a carteira do Fundo a
classificacao de longo prazo, para fins de tributagdo dos Cotistas.

Artigo 55- E vedado ao Fundo adquirir cotas de Fundo de Desenvolvimento Social
(FDS).

Artigo 56 - A Gestora nao podera realizar operagcbes em mercados de derivativos,
salvo se (i) a operagao tenha o objetivo de proteger posigdes detidas no mercado a vista,
até o limite destas; ou (ii) se a operagao tiver por objetivo a detengao, de forma sintética,
de Direitos Creditérios que, por qualquer razao, a Gestora nao queira deter diretamente.

Paragrafo Unico. O Fundo podera realizar operagdes com Ativos Financeiros em
que a Administradora atue como contraparte do Fundo, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

Artigo 57 - Poderdo atuar como contraparte nas operagdes realizadas pelo Fundo,
direta ou indiretamente, a exclusivo critério da Gestora, quaisquer fundos, veiculos e
instituicdes que participem do mercado financeiro e/ou de capitais.

Artigo 58 -  Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos
diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior.

Artigo 59 -  Os Direitos Creditorios serdo custodiados pelo Custodiante e, conforme o
caso, pelo Depositario, e os demais Ativos Financeiros e eventualmente Direitos
Creditorios da carteira do Fundo, observado o disposto no Paragrafo Terceiro do Artigo 53
do presente Regulamento, serdo registrados e custodiados ou mantidos em contas de
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depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidagao e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidagao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacao desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Artigo 60- O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditorios cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela consultora especializada, se houver,
ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto. Da mesma forma, o Fundo ndo podera ceder Direitos Creditorios para a
Administradora, para a Gestora, para o Custodiante, para a consultora especializada, se
houver, ou as partes a eles relacionadas.

Artigo 61 - O Fundo podera livremente alienar a terceiros os Direitos Creditérios.

Artigo 62 - Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patrimdnio Liquido.

Artigo 63 - Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora, do
Custodiante ou da consultora especializada, se houver, nenhuma promessa ou garantia
acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade
de suas Cotas.

Artigo 64 - Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo devera ser
selecionado e analisado pela Gestora e atender aos Critérios de Elegibilidade, sendo certo
que a decisao final quanto ao investimento incumbe exclusivamente a Gestora.

Artigo 65- As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, da consultora especializada, se houver, ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO XI
DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 66 - A partir da data em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas e até a
liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se, a alocar os recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do recebimento dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, dispostos nas contas correntes de titularidade do Fundo,
na seguinte ordem:

Q) pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, além da taxa de
administragao, devida nos termos deste Regulamento e da legislagao aplicavel,

(i) constituicdo ou enquadramento da Reserva de Caixa e de reserva de
pagamento relacionada a manutencgao, liquidagao e extingdo do Fundo, ainda que
exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

Paragrafo Unico. No curso ordinario do Fundo e observadas a ordem de aplicagéo
de recursos definida no Artigo 68 deste Regulamento e a politica de investimento
constante do Capitulo X deste Regulamento, o Custodiante deverd segregar na
contabilidade do Fundo e manter a Reserva de Caixa.
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CAPITULO XlI
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 67 - O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, na data em que o endosso for realizado (“Data de
Aquisicao”) aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”), a
serem verificados e validados pelo Custodiante:

(i) A concentracdo maxima da carteira do Fundo por devedor devera
corresponder a 0,2% (dois décimos por cento) do PL do Fundo;

(ii) O Preco de Aquisicao de cada Direito Creditério devera corresponder ao valor
maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), devendo constar em arquivo
eletrénico a relagao dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo enviado
ao Custodiante; e

(i)  que sejam objeto de Contrato de Endosso, ou, se necessario, comprovante
de endosso, celebrado em observancia as disposi¢des do presente Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Excetuados os Direitos Creditérios adquiridos em sistemas
eletrbnicos de liquidagao e negociacao de ativos, as operagdes de aquisicao dos
Direitos Creditérios pelo Fundo serdo consideradas formalizadas somente apos a
celebracao de Contrato de Endosso e recebimento do Termo de Endosso, firmados
pelo Fundo com as Cedentes devidamente assinados, ainda que eletronicamente,
bem como atendidos a todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento e a legislagdo aplicavel vigente. As Cedentes poderéo responder
solidariamente com seus devedores/sacados pelo pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos de Endosso.

Paragrafo Segundo. O Custodiante sera a instituigdo responsavel por verificar e
validar o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de Elegibilidade a cada
endosso ao Fundo.

Paragrafo Terceiro. A totalidade dos Documentos Comprobatorios sera
disponibilizada pela Consultora ao Custodiante, ou terceiro por este indicado, na
Data de Endosso.

Paragrafo Quarto. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagao
a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds o seu endosso ao
Fundo, n&o obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
exceto em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo.

CAPITULO Xl
DOS PROCEDIMENTOS DE ENDOSSO

Artigo 68 -  Para a formalizagdo das ofertas de Direitos Creditorios pelos Cedentes ao

Fundo, serdo adotados os procedimentos descritos neste Capitulo.
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Artigo 69 - A Gestora selecionara os Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo.

Artigo 70 - A Gestora enviara a documentagédo ao Custodiante através de correio
eletrénico (e-mail) indicados pelo Custodiante ou ainda através de sistema préprio do
Custodiante, sendo de encargo do Custodiante fornecer os dados de acesso ao sistema,
devendo para ambos os casos cientificar a Gestora da respectiva forma de envio e os
meios para fazé-lo, caso aplicavel, com no minimo 05 (cinco) dias uteis de antecedéncia
ao prazo acordado entre Gestora e Custodiante.

Paragrafo Unico. O Custodiante devera analisar os documentos enviados pela
Gestora, nos quais: (i) averiguara se a aquisi¢cao pelo Fundo dos Direitos Creditorios
passiveis de endosso é compativel com as obrigagbes passivas do Fundo
estabelecidas em seu Regulamento e no Contrato de Endosso; e (ii) validara os
Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento.

Artigo 71 -  Verificada a compatibilidade e validade dos Direitos Creditérios nos termos
acima, assinado o Contrato de Endosso ou equivalente, a Administradora comandara a
emissao do respectivo Termo de Endosso, preferencialmente em forma eletrénica.

Artigo 72 - O pagamento dos Direitos Creditérios sera realizado mediante o crédito dos
valores correspondentes ao preco da cessdo, pela Administradora, atuando por conta e
ordem do Fundo, na Data de Aquisicao.

CAPITULO XIV
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 73 - Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os Ativos Financeiros e Direitos Creditorios do
Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os descritos neste
Regulamento. O investidor, antes de subscrever/adquirir as Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento em Cotas.

Paragrafo Primeiro. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do
respectivo Termo de Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente
e fundamentada a adequacao (suitability) do investimento implementado pelo Fundo
em vista do seu perfil de risco, condigao financeira e em virtude da regulamentagao
aplicavel.

Paragrafo Segundo. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir
podera gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipétese, a Administradora, a
Gestora, a(s) Cedente(s) e o Custodiante ndo poderao ser responsabilizados, entre
outros (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Ativos Financeiros e
Direitos Creditérios; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os Direitos
Creditorios cedidos ou demais ativos do Fundo; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.
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Artigo 74 - Com base no Artigo acima, o investimento no Fundo, os Ativos Financeiros
e os Direitos Creditérios que compdem a carteira do Fundo, conforme o caso, estdo
sujeitos aos seguintes fatores de risco:

Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de
juros e/ou principal dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelos emissores e
coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo dosganhos ou mesmo perdas financeiras até
o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas. Alteracbes e equivocos na
avaliagado do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego de
negociagao dos titulos que compdem a carteira do Fundo.

Risco de Insucesso na Cobranga dos Direitos Creditérios: O Fundo esta sujeito
aos riscos decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranca dos Direitos
Creditérios, uma vez que os dados cadastrais dos devedores podem estar
desatualizados, incompletos ou inconsistentes quando do endosso ao Fundo e que
os Documentos Comprobatorios podem estar incompletos ou ser insuficientes e/ou
que os devedores ndo tenham capacidade financeira para pagar os Direitos
Creditorios.

Riscos Relativos a Perdas em Ag¢odes Judiciais: O Fundo eventualmente tera a
necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses para a
execucado das cobrancas e/ou defesa da exigibilidade dos Direitos Creditorios,
inclusive quanto ao valor de eventual condenagao e honorarios sucumbenciais, caso
o Fundo venha a ser vencido. O ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a
discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agdes.

Risco Relativo a Propositura de A¢des Judiciais ou Reclamagdes Formuladas
pelos Devedores dos Direitos Creditérios: O Fundo tem por objetivo adquirir
Direitos Creditérios, ou seja, vencidos e a vencer. Durante a vigéncia do Fundo
podera ocorrer a propositura de agdes judiciais ou reclamagdes formuladas pelos
devedores dos Direitos Creditorios, inclusive acerca de inexisténcia da divida,
perante o poder judiciario, érgaos de prote¢do ao consumidor, entre outros. Nao ha
garantia de que o Fundo ndo sera condenado nessas demandas (judiciais e
extrajudiciais), inclusive por danos morais, o que podera resultar em perdas
patrimoniais para seus Cotistas.

Indefinicdo da Data de Recebimento dos Direitos Creditorios: Mesmo apds a
prolagédo da decisao judicial, com o seu trénsito em julgado, o processo de execugéo
e o efetivo recebimento dos recursos relativos aos Direitos Creditérios podem
demorar, por motivos diversos, incluindo, entre outros, a morosidade do Poder
Judiciario e a possivel adogéao de procedimentos protelatérios pelos devedores. O
ndo pagamento dos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores previstos, ou o
seu pagamento parcial podera afetar negativamente o desempenho do Fundo,
inclusive com a perda total do valor investido.
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Risco de liquidez: consiste no risco de redugao ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Financeiros do Fundo nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar os referidos ativos pelo pre¢o e no
tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos Ativos Financeiros que podem, inclusive, obrigar a Gestora
a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagao
em mercado. Esses fatores podem prejudicar o pagamento de resgate e/ou
amortizacao aos Cotistas.

Risco de mercado: consiste no risco de flutuagao dos precos e da rentabilidade dos
Ativos Financeiros do Fundo, os quais sao afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econémicas, monetaria, fiscal ou
cambial, e mudangas econémicas nacionais ou internacionais. As oscilacbes de
precos podem fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes aos de emissao e/ou contabilizagcdo, podendo acarretar volatilidade das
Cotas e perdas aos Cotistas

Risco de concentragao: Nao existirdao limites de concentragcdo por Cedentes de
Direitos Creditérios, mas apenas o Critério de Elegibilidade de concentragdo maxima
da carteira do Fundo por devedor dos Direitos Creditdrios correspondente a 0,2%
(dois décimos por cento) do seu PL. Da mesma forma, ndo havera limite por Ativo
Financeiro ou emissor do Ativo Financeiro. A inexisténcia de limites de concentragao
por cedentes e emissores aumenta a exposi¢ao do Patriménio Liquido aos riscos de
crédito das Cedentes dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, bem como dos
emissores dos Ativos Financeiros. Nesse sentido, caso os Cedentes,
devedores/sacados ou os emissores dos Ativos Financeiros deixem de cumprir com
as suas obrigagdes referentes aos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, em
razdo da representagao significativa da carteira do Fundo, os resultados do Fundo
poderao ser afetados negativamente.

Risco de descasamento: Mudancas nas condigcdes de mercado poderao acarretar
descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas no instrumento que deu origem aos Direitos Creditérios adquiridos
pelo Fundo, resultando em perda de rentabilidade durante o periodo de maturagao
dos créditos.

Risco da liquidez da Cota no mercado secundario: O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
nos termos e condi¢des previstos neste Regulamento, ou em virtude da liquidagao
do Fundo. Assim, o Cotista nao tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto
(a) por ocasiao das amortizagbes e dos resgates, nos termos deste Regulamento;
ou (b) por meio da alienagao de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o
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que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengdo de um preco de
venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relacao a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista. Além disso, as Cotas objeto de Oferta
Restrita estdo sujeitas as restricdes de negociagao previstas na Resolugido CVM 160
e neste Regulamento, motivo pelo qual somente poder&do ser negociadas entre (i)
Investidores Profissionais; (ii) entre Investidores Qualificados, apds o decurso de 6
(seis) meses da data de encerramento da Oferta Restrita; e (iii) entre o publico
investidor em geral, apdés o decurso de 1 (um) ano da data de encerramento da
Oferta Restrita, observados, na negociagdo subsequente, os limites e condicdes
previstos nos artigos 86, inciso Il, e 89, ambos da Resolugdo CVM 160, sendo que
a negociagdo das Cotas devera sempre respeitar as disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Risco de inexisténcia de mercado secundario para negociagcao de Direitos
Creditoérios: O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicacdo em Direitos
Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagbes usuais da maioria
dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, como nas
hipoteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera nao haver
compradores ou 0 prego de negociagao podera causar perda de patriménio ao Fundo,
bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de descontinuidade: A existéncia do Fundo no tempo dependera da
manutencao do fluxo de cessao de Direitos Creditérios nos termos de cada um dos
Contratos de Endosso e deste Regulamento. Conforme previsto neste Regulamento,
podera haver a liquidagcao antecipada do Fundo em situacbes pré-determinadas ou
mediante deliberagdo da Assembleia Geral. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades a Gestora e
a consultora especializada, se houver, em identificar Direitos Creditérios que estejam
de acordo com a politica de investimento em tempo habil. Desse modo, os Cotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir
reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela
Administradora, pela consultora especializada, se houver, ou pelas Cedentes dos
Direitos Creditdrios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros: Na
ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagcao antecipada do Fundo, ha previsdo
neste Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditorios
e Ativos Financeiros. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros recebidos do Fundo ou para
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administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores/sacados dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como
as expectativas de amortizacao e/ou de resgate das Cotas em circulagcao poderao
nao ser cumpridas, havendo o atraso na amortizagdo e/ou no resgate.

Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacédo de
tributos, nova interpretacao ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se
consolidar sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o Fundo a novos
recolhimentos, ainda que relativos a operacgoes ja efetuadas.

Risco relacionado a fatores legais e regulatérios: O Fundo esta sujeito a riscos
decorrentes das eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios,
bem como o comportamento do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa
a serem gerados.

Risco de guarda da documentagao relativa aos Direitos Creditérios: O
Custodiante sera responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios relativos
aos Direitos Creditérios. Todavia o Custodiante podera contratar o Depositario para
que realize a guarda do original dos Documentos Comprobatérios que tenham sido
emitidos em suporte analégico. Mesmo que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo e que o contrato
de prestagao garanta o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagao dos
Documentos Comprobatérios e demais ativos integrantes da carteira do fundo sob
guarda do Depositario, a guarda da documentacao por terceiro pode representar
uma limitagéo ao Fundo, em termos de verificagao da originagao e formalizagéo dos
Direitos Creditdrios.

Risco pela auséncia do registro em cartério das cessdées de Direitos
Creditorios ao Fundo: Por se tratar de um Fundo que podera adquirir Direitos
Creditérios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliadas em diversas localidades
no territério brasileiro, o Fundo pode adotar como politica ndo registrar determinados
Contratos de Endosso e seus Termos de Endosso em cartério de registro de titulos
e documentos em fungao dos custos do registro. Assim sendo, a néo realizagdo do
referido registro, ou a n&o utilizagao de instrumento publico para a formalizagao dos
Contratos de Endosso e/ou Termo de Endosso e anexos podera representar risco
ao Fundo em relagéo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados
ou cedidos pelas Cedentes a mais de um cessionario. O Fundo nao podera reclamar
Direitos Creditorios cedidos a terceiros ou valores em relacao a Direitos Creditérios
cedidos pagos por devedores/sacados a terceiros de boa-fé adquirentes dos
mesmos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. O Fundo podera sofrer perdas, nao
podendo a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante ser de qualquer forma
responsabilizados por tais perdas.

Auséncia de classificacdo de risco das Cotas: O Fundo podera realizar varias
emissdes de Cotas que ndo possuam classificacdo de risco emitida por agéncia
classificadora de risco, quando a emissdo de tais Cotas puder ser enquadrada na
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hipétese de dispensa prevista no artigo 23-A da Instrucdo CVM 356, o que pode
dificultar a avaliagdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os
pagamentos das Cotas.

Risco relacionado a fatores macroeconémicos: O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle da
Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de
mudancas legislativas, poderao resultar em (i) perda de liquidez dos ativos que
compbéem a carteira do Fundo, (ii) inadimpléncia dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou devedores/sacados dos Direitos Creditérios, e (iii) incremento
significativo nas solicitacoes de resgates de Cotas. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizospara os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

Risco relacionado a titularidade dos Direitos Creditérios: O Fundo é uma
comunhao de recursos que tem por objeto a aquisi¢cao de Direitos Creditérios, e suas
Cotas representam porcoes ideais de seu Patrimbénio Liquido. Deste modo, a
titularidade das Cotas nao confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito
que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo. Em caso de liquidag&o antecipada do
Fundo, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nas hipoteses previstas no Regulamento, e
neste caso, a propriedade dos Direitos Creditorios sera transferida do Fundo para os
Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serao
atribuidos por ocasidao do resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes: O Fundo esta apto a adquirir
Direitos Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes nido sao
previamente conhecidas pelo Fundo ou pela Administradora, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as Cedentes e o0s respectivos
devedores/sacados podem nao ser previamente identificados pelo Fundo ou pela
Administradora. Caso os Direitos Creditérios cedidos nao sejam pagos integralmente
pelos respectivos devedores/sacados em decorréncia de qualquer problema de
natureza comercial entre o devedor/sacado e a respectiva Cedente, tais como (i)
defeito ou vicio do produto ou; (ii) devolugao do produto que resulte no cancelamento
da respectiva venda e as respectivas Cedentes nao restituam ao Fundo o montante
em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos
Creditorios, os resultados do Fundo poderéo ser afetados negativamente.

Risco de execucdao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digital: O Fundo pode adquirir Direitos
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Creditorios formalizados através de duplicatas digitais. Essa é uma modalidade
recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissao em meio magnético, ou
seja, ndo ha a emissao da duplicata em papel. Nao existe umentendimento uniforme
da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso
virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo o Decreto n°® 57.663,
de 24 de janeiro de 1966, conforme alterado (Lei Uniforme de Genebra) que
limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além
disso, para promover acao de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera
apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que n&o
se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no
caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo
podera encontrar dificuldades para realizar a execucado judicial dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas digitais.

Risco da cobranca judicial e extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacbes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, a Consultora podera
efetuar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo,
garantia de que, em qualquer uma dessas hipéteses, as referidas cobrangas
atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos
valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo. O Fundo,
caso os custos da cobranga judicial sejam muito elevados, podera optar por ndo
efetuar tal cobranca judicial, o que podera acarretar perda patrimonial para o Fundo.

Riscos relacionados aos procedimentos de cobranca: A Consultora sera a
responsavel pela cobranca dos Direitos Creditdrios, caso os devedores/sacados dos
Direitos Creditorios realizem o pagamento para o Cedente ou advogados
contratados e estes ndo repassem o recurso recebido imediatamente para o Fundo,
de modo que a rentabilidade do Fundo podera ser afetada. Os custos incorridos com
os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e
das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite do valor total das Cotas. A Administradora e a
consultora especializada ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adoc¢ao ou manutencgao de referidos procedimentos caso o Fundo n&o disponha de
recursos suficientes necessarios para tanto.

Inexisténcia de Processos de Cobrangca Pré-estabelecidos: Os Direitos
Creditorios que serao adquiridos pelo Fundo poderdo ser variados e de origens
distintas, portanto, o Fundo adotara para cada um dos Direitos Creditérios diferentes
procedimentos de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) de Direitos Creditérios. Dessa
forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida neste
Regulamento, descricdo de processo de cobranga (extrajudicial e/ou judicial) dos
Direitos Creditérios, o qual sera definido caso a caso pela Consultora, de acordo com
a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Além disso,
nao é possivel assegurar que os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios
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garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios, que estardo vencidos e ndo pagos nas respectivas datas de
vencimento. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo éxito na cobranga dos Direitos Creditérios.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis: A ocorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem
econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os
mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres
naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —,
pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a
inutilizagdo ou, mesmo, reducéo da populagdo economicamente ativa. Em qualquer
desses cenarios, podera haver (1) o aumento da inadimpléncia dos devedores e,
conforme o caso, garantidores dos Direitos Creditérios, afetando negativamente o
resultado do Fundo; e/ou (2) a diminuicio da liquidez dos Direitos Creditérios demais
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas do Fundo,
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Demais riscos: O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverédo atender
os Critérios de Elegibilidade, porém tais Critérios de Elegibilidade poderdao ser
insuficientes ou inadequadas para garantir a rigidez dos Direitos Creditdrios
adquiridos pelo Fundo. O Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios
serem alcangados por obrigagées assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia
de sua intervengao ou liquidagéo extrajudicial. Os principais eventos que podem
afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem (i) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem
o conhecimento do Fundo, (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credores ou fraude a execugao praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogacao da
cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao
foi praticada com a intencao de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas
hipoteses os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados por
obrigagcbes das Cedentes e o patriménio do Fundo podera ser afetado
negativamente. A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade direta
sobre os Direitos Creditorios. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os
ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao nimero de
Cotas possuidas. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudancas
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica econdmica,
decisbes judiciais etc.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

27



CAPITULO XV
DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 75 - A Consultora, podera, a seu exclusivo critério de conveniéncia, realizar ou
nao a comunicagao aos devedores/sacados, acerca da aquisicao de Direitos Creditérios.

Paragrafo Unico. A comunicagao, se realizada, podera ser realizada pelos Correios,
por meio de carta com aviso de recebimento (AR), correspondéncia eletrbnica ou
qualquer outro meio que a Gestora julgue conveniente.

Artigo 76 - A forma de cobranga dos Direitos Creditérios representados por CCBs
vencidas e a vencer, podera ser realizada através de: (i) boletos bancarios, tendo o Fundo
por favorecido; e (ii) crédito pelos devedores/sacados em conta corrente do Fundo mantida
junto a uma instituicdo financeira, ou, ainda, crédito pelos devedores/sacados em uma
conta escrow gerenciada pela Administradora, na qualidade de Custodiante, nos termos
do inciso VIl do Artigo 19 deste Regulamento.

Artigo 77 - A cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada pela
Consultora.

Artigo 78 -  Os Direitos Creditérios poderao ser protestados e cobrados inclusive
judicialmente. Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro. Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para
preservagdo de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros serao de inteira
responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora ou o
Custodiante de qualquer forma obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante nao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido
incorridos pelo Fundo em face de terceiros ou das Cedentes, os quais deverao ser
custeados pelo préprio Fundo.

Paragrafo Segundo. Caso os custos e as despesas mencionados no Paragrafo
Primeiro acima excedam o limite do Patriménio Liquido, devera ser convocada
Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas, observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

CAPITULO XVI
DAS COTAS

Artigo 79 - As cotas do Fundo séo escriturais e nominativas, correspondem a fragdes
ideais de seu Patrimbnio Liquido, mantidas em conta de depdsito em nome dos seus
titulares, e sdo de classe sénior e da classe subordinada ("Cotas Seniores” e “Cotas
Subordinadas”, respectivamente). As Cotas Subordinadas subdividem-se nas subclasses
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subordinada mezanino ("Cotas Subordinadas Mezanino”), e subordinada junior (“Cotas
Subordinadas Junior”).

Paragrafo Primeiro. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obriga¢gdes comuns:

(i) prioridade de amortizacao e/ou resgate em relacédo as Cotas Subordinadas;

(ii) valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Seniores distribuidas posteriormente terao seu valor unitario de emissao calculado
todo Dia Util, para efeito de definigao de seu valor de integralizagdo, amortizago ou
resgate; e

(iii) direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais (exceto as matérias em relagao as quais as Cotas Seniores ndo
tém direito de voto nos termos deste Regulamento), sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagoes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate
e ndo possuem qualquer tipo de subordinagao entre si;

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores em circulacio;

(iii) admite-se que sua integralizagdo, amortizagao e resgate sejam efetuados
em Direitos Creditorios;

(iv)  valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emisséo
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,
amortizagdo ou resgate; e

v) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um)
voto.

Paragrafo Terceiro. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas
vantagens, direitos e obrigacdes:

(1) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizagcao e/ou resgate e ndo possuem qualquer tipo de subordinagéo
entre si;

(i) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

(iii) admite-se que sua integralizagdo, amortizacao e resgate sejam efetuados
em Direitos Creditorios;
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(iv) valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas
Subordinadas Junior distribuidas posteriormente terdo seu valor unitario de emissao
calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo,
amortizacao ou resgate;

(v) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1
(um) voto; e

(vi) serdo objeto de distribuicdo publica nos termos Resolugdo CVM 160 e
poderédo ser emitidas pela Administradora a qualquer momento.

Paragrafo Quarto. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do investidor
aos termos desse Regulamento e pela inscricao de seu nome no registro de Cotistas
do Fundo, o qual devera manter seus dados atualizados perante o Fundo.

Paragrafo Quinto. E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de
parcela do Patriménio Liquido a qualquer emissao de Cotas.

Paragrafo Sexto. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do
valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo numero de Cotas integralizadas ao final
de cada dia, observadas as normas contabeis aplicaveis ao Fundo e as disposi¢des
do presente Regulamento. Assim, o Fundo tera o valor de suas Cotas calculadas
diariamente, no fechamento do dia.

Artigo 80 - A integralizagdo e a amortizacdo de Cotas podem ser efetuadas via
transferéncia eletrbnica disponivel — TED ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

Paragrafo Primeiro. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praga
sede da Administradora, a aplicacao, efetivacdo de amortizacdo sera realizada no
primeiro Dia Util subsequente com base no valor da Cota deste dia para aplicagdo e
no valor da Cota no Dia Util imediatamente anterior para amortizagdo e resgate. Da
mesma forma, considerar-se-a feito o pedidode aplicacédo, amortizagdo ou resgate
no primeiro Dia Util subsequente.

Paragrafo Segundo. As Cotas Subordinadas poderéo ser integralizadas em Direitos
Creditorios, desde que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as condi¢des
previstas no Contrato de Endosso.

Paragrafo Terceiro. O Fundo iniciara o seu funcionamento a partir da primeira
integralizacéo de Cotas.

Paragrafo Quarto. O pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino obedecera as condigbes, datas, percentuais e valores
previstos no Suplemento da respectiva emissao.

Paragrafo Quinto. Nao havera resgate de Cotas, a n&o ser pelo término do prazo
de duragdo de cada Série ou classe de Cotas do Fundo ou de sua liquidagao
antecipada, observados os procedimentos definidos neste Regulamento.
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Paragrafo Sexto. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, desde
que todas as condi¢des abaixo sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada apos a amortizagao da totalidade das Cotas Seniores, e das Cotas
Subordinadas Mezanino; e,

(ii) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, Razéao da
Amortizacdo, e a Reserva de Caixa previstos neste Regulamento ndo fiquem
desenquadrados.

Paragrafo Sétimo. Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas
Junior caso esteja em curso qualquer Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao,
e/ou caso esteja em curso a liquidacao antecipada do Fundo.

CAPITULO XVII
DA EMISSAO E DISTRIBUIGAO DAS COTAS

Artigo 81 - O Fundo emitira 100.000 (cem mil) Cotas divididas em trés classes de cotas,
sendo: (i) 70.000 (setenta mil) Cotas Seniores; (ii) 20.000 (vinte mil) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) 10.000 (dez mil) Cotas Subordinadas Junior, todas com valor unitario de
emissao de R$1.000,00 (um mil reais) (“Pregco de Emisséao”), perfazendo o montante total
de R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Primeira Emissao”), ndo havendo
montante minimo de Cotas para distribuicao.

Paragrafo Unico. As Cotas objeto da Primeira Emisséo serdo distribuidas nos
termos da Resolugdo CVM 160, que sera conduzida pela Gestora. Sem prejuizo das
demais disposi¢cdes da regulamentacao aplicavel, os Cotistas que subscreverem as
Cotas objeto da Primeira Emissdo s6 poderéo ceder ou de outra forma transferir
suas Cotas a (i) Investidores Profissionais; (ii) Investidores Qualificados, apds o
decurso de 6 (seis) meses da data de encerramento da Oferta Restrita; e (iii) entre
0 publico investidor em geral, apds o decurso de 1 (um) ano da data de encerramento
da Oferta Restrita, observados, na negociagdo subsequente, os limites e condigbes
previstos nos artigos 86, inciso Il, e 89, ambos da Resolugdo CVM 160, sendo que
a negociagdo das Cotas devera sempre respeitar as disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Artigo 82 - No ato de subscricdo das Cotas, os Cotistas que desejarem investir no
Fundo deverdo individualmente firmar o respectivo Boletim de Subscricdo, que sera
autenticado pela Administradora e onde deverdo constar as seguintes informagdes: (i)
nome e qualificacao do subscritor; (i) niumero e classe de Cotas subscritas; e (iii) preco de
subscricao e valor total a ser integralizado; (iv) condi¢cdes para integralizacéo de Cotas.

Paragrafo Unico. Sera admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as
Cotas emitidas.
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Artigo 83 - A distribuicdo das Cotas, conforme o caso, serd precedida de registro
especifico na CVM e da publicacao de anuncio de inicio de distribuicao contendo todas as
informacgdes exigidas na regulamentacao expedida pela CVM.

Paragrafo Unico. Fica autorizado o cancelamento pela Administradora do saldo ndo
colocado de Cotas, sem a necessidade de aprovagao pela Assembleia Geral.

Artigo 84 - O Fundo n&o podera realizar distribuicdo concomitante de Cotas.

Artigo 85 - Cada emissao de Cotas destinada a colocacéo publica deve ser avaliada
por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais, salvo se houver expressa
dispensa de tal requisito nos termos do Artigo 23-A da Instrugdo CVM 356.

Artigo 86 - Apo6s a Primeira Emissédo, por deliberacdo da Administradora, novas
emissdes de Cotas poderao ser distribuidas, observados os procedimentos exigidos pela
regulamentacido da CVM e disposto abaixo:

() nenhum Evento de Liquidac&do Antecipada tenha ocorrido e esteja em vigor;

(i) emissao anterior tenha sido totalmente colocada ou o saldo de Cotas nao
colocado tenha sido cancelado; e

(iii) com excecao das Cotas Subordinadas Junior, aprovacao pelos Cotistas nos
termos do Artigo 27 deste Regulamento.

CAPITULO XVIII
DO RESGATE

Artigo 87 - As Cotas poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios exclusivamente
na hipotese de liquidacéo antecipada do Fundo.

CAPITULO XIX
DA NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 88 -  As Cotas nao serao registradas em mercado de negociagdo secundaria de
valores mobiliarios.

Paragrafo Primeiro. Na hip6tese de negociagao privada de Cotas: (i) a transferéncia
de titularidade para a conta de depdsito do novo Cotista e o respectivo pagamento
do prego sera processado pela Administradora somente apds a verificagéo, pelo
intermediario que represente o adquirente, da condi¢cao de Investidor Profissional do
novo Cotista; (ii) os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou transferénciade suas Cotas.

Paragrafo Segundo. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou
mercado de balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de
arrecadagao emitido pela autoridade competente que comprove o pagamento do
imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagdo ou declaragéo
sobre a inexisténcia de imposto devido.
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CAPITULO XX
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 89 - O patrimdnio liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades (“Patriménio
Liquido”).

Artigo 90 - O descumprimento de qualquer obrigagao originaria dos Direitos Creditérios
pelos devedores/sacados e demais Ativos Financeiros componentes da carteira do Fundo
sera atribuidointegralmente as Cotas em circulagao até o limite equivalente a somatéria do
valor total destas.

Artigo 91 - As emissbdes de Cotas buscardo o maior retorno absoluto, ou seja, sem
rentabilidade definida. Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou
do Custodiante, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplica¢des
dos recursos do Fundo, relativas a rentabilidade de suas Cotas ou de que os objetivos do
Fundo serao alcancados.

CAPITULO XXI
DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS

Artigo 92 -  Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as
normas e osprocedimentos previstos abaixo, bem como na legislagéo e regulamentacéo
em vigor.

Artigo 93 -  Os ativos que integram a carteira do Fundo serao precificados conforme os
seguintes parametros:

(i) Os ativos do Fundo que sejam regidos pela Instrugdo CVM 555 seréo
considerados pelo seu valor de mercado, conforme apurado em fontes publicas para
tanto;

(ii) Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo serao
considerados sempre pelo seu custo de aquisicdo ou o valor considerado justo
conforme Manual de Marcagao a Mercado da Administradora, o que for menor;

(i)  Sempre que houver o retorno, em moeda corrente nacional, de qualquer
investimento, apenas o montante relativo ao Lucro de determinada operagao sera
considerado para impactar positivamente o valor da Cota; e

(iv) O impacto negativo no valor das Cotas sera realizado quando da realizagao
de perdas por alienacao de ativos por valor abaixo do de aquisicdo, despesas ou
provisdes realizadas em créditos de adimpléncia duvidosa.

Artigo 94 - A provisao dos valores referentes aos Direitos Creditorios sera realizada de
acordo com os parametros definidos pela Administradora, observada as regras da
Instrugdo CVM 489.

Artigo 95 -  As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagao ou
resgate, respeitadas as caracteristicas da emissao.
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CAPITULO XXII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 96 -  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa
de Performance, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

() taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios
e informagbes perioddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuacao da
Administradora;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o
mesmo venha a ser vencido;

(vii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo ou a
realizacao de Assembleia Geral;

(viii) taxas de custédia de ativos do Fundo, sendo que tal taxa ja esta contemplada
dentro da Taxa de Administracao;

(ix) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado
de balcao organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagéo,
caso aplicavel;

x) despesas com a contratacao de agéncia classificadora de risco, se houver;

(xi)  despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, como representante dos Cotistas; e

(xii) despesas com a contratacao de agente de cobranga de que trata o inciso IV
do Artigo 39 da Instrucao CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos
do Fundo devem correr por conta da instituicdo Administradora.

Paragrafo Segundo. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa de Administragéo fixada no Regulamento.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

34



CAPITULO XXiil
DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO

Artigo 97 - Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes
ocorréncias:

() caso o Fundo mantiver, por periodo superior a 180 (cento e oitenta) dias
consecutivos, menos de 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido
representado por Direitos Creditérios, observado o disposto no artigo 55;

(i) em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditérios admitidos
por sua politica de investimento durante o Periodo de Investimento por mais de 90
(noventa) dias consecutivos;

(iii) em caso de desenquadramento de quaisquer das Razfes de Subordinacdo
por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(iv)  renuncia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, sem que seja
eleito um substituto a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante em até 60
(sessenta) dias contados da renuncia;

Artigo 98 -  AAdministradora, apés verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagao,
devera: (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e (ii)
convocar uma Assembleia Geral, no prazo maximo de 05 (cinco) Dias Uteis a contar da
data da ocorréncia do Evento de Avaliagdo, para deliberar sobre as medidas que seréo
adotadas visando preservar os direitos dos Cotistas, suas garantias e prerrogativas.

Paragrafo Primeiro. Na Assembleia Geral mencionada no caput, os titulares de
Cotas com direito a voto poderao optar, de acordo com o quérum de deliberacéo
estabelecido no Capitulo VIl deste Regulamento, por néo liquidar antecipadamente
o Fundo.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de aprovagao pelos Cotistas da liquidagéao
antecipada do Fundo, a Administradora devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidagdo do Fundo em observancia ao disposto neste
Regulamento e na regulamentacédo aplicavel.

Paragrafo Terceiro. Caso a Assembleia Geral decida nao liquidar o Fundo, sera
assegurado aos Cotistas dissidentes, desde que se manifestem formalmente até o
encerramento da respectiva Assembleia Geral, o resgate das Cotas por eles detidas,
pelo seu valor, na forma prevista neste Regulamento

CAPITULO XXiil
DOS EVENTOS DE LIQUIDACAO

Artigo 99- Além das hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel, séao
considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias
(“Eventos de Liquidagcao Antecipada”):

) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagao
configura um Evento de Liquidagao Antecipada;
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(ii) Caso seja deliberado, em Assembleia Geral, pela liquidagao do Fundo;

(iii) caso haja determinacdo da CVM nos termos previstos no artigo 9° da
Instrucao CVM 356, em virtude de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar.

Artigo 100 - Na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, as Cotas poderao
ser resgatadas em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, devendo ser observado, no
que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 101 - Na hipotese de liquidagdo do Fundo, os titulares de Cotas terdo o direito de
partilhar o Patriménio Liquido na propor¢ao dos valores previstos para amortizacdo ou
resgate de suas Cotas e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagao, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacido entre os titulares de
Cotas.

Artigo 102 - Nas hipoteses de liquidagao do Fundo, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstragdo da movimentacédo do Patrimdnio Liquido, compreendendo
o periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva
liquidacdo do Fundo, manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

CAPITULO XXIV
DAS DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 103 - A Administradora declara que ndo se encontra em situagao de conflito de
interesses no exercicio de sua fungdo de Administradora do Fundo, bem como que
manifesta independéncia no desempenho das atividades que lhe sdo atribuidas e
descritas neste Regulamento e nos demais documentos do Fundo.

Artigo 104 - O endosso de Direitos Creditorios pelo Fundo para qualquer pessoa,
inclusive para efeitos de dagdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater
definitivo e sem direito de regresso ou coobrigagdo do Fundo, da Administradora e da
Gestora.

Artigo 105 - Em cada data de integralizagéo das Cotas, pelos Investidores Profissionais,
as Razbes de Subordinagdo deverdo ser observadas pela Gestora, nos termos deste
Regulamento, considerando-se pro forma as integralizagdes a serem realizadas.

Paragrafo Primeiro. A cada Dia Util, apds o calculo das Cotas, a Gestora devera
confirmar o cumprimento das Razées de Subordinacao, que deverao ser respeitadas
durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo. Na hipétese de desenquadramento, os
Cotistas serao imediatamente informados pela Administradora.

Artigo 106 - Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico
como uma forma de correspondéncia valida nas comunicag¢des entre a Administradora, os
Cedentes e os Cotistas.

Artigo 107 - Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br

36



cumpridas no primeiro Dia Util subsequente, ndo havendo, conforme o caso, direito por
parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 108 - As matérias nao abrangidas expressamente por este Regulamento seréo
reguladas pela Instru¢do CVM 444, pela Instrugcdo CVM 356 e demais regulamentagdes,
conforme aplicavel.

Artigo 109 - Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por
mais privilegiado que seja.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO

ELLEVE NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
NAO PADRONIZADOS

DEFINIGOES

Administradora

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Paran&, na Avenida Agua Verde, n° 1413,
8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n® 19.131, de 1° de outubro
de 2021, ou quem lhe vier a suceder;

Agente de Cobranga

ELLEVE TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Angélica, n® 2346, conjuntos 62 e 63, sala
02, Consolacao, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF
sob n° 39.980.712/0001-50, e sera remunerado
conforme estabelecido no Contrato de Cobranca.

ANBIMA

Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral

€ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo VII
deste Regulamento.

Ativos Financeiros

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 56 deste
Regulamento.

BACEN

€ o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscrigao

€ o boletim de subscri¢gdo assinado pelo Cotista que
autenticado pela Administradora, que formaliza a
subscricdo de Cotas, e que atende aos requisitos
previstos no Artigo 83 deste Regulamento.

B3 € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
CCBs séo as Ceédulas de Crédito Bancario.
Cedentes sdo pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas

(empresas), em recuperagao judicial ou nao, sediadas
no territério nacional, que realizem cessao de Direitos
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Creditérios para o Fundo, na forma deste
Regulamento.

CMN

€ o Conselho Monetario Nacional.

CNPJ/MF

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

Cédigo ANBIMA

O Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

Consultora

ELLEVE TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA., acima
qualificada.

Contrato de Endosso

€ cada um dos contratos que regulam os endossos de
Direitos Creditérios ao Fundo, firmados entre o Fundo,
a Administradora e as Cedentes.

Contrato de Consultoria

é o Contrato de Prestagdo de Servigcos de Consultoria
Especializada firmado pelo Fundo representado por
sua Administradora e a Consultora.

Contrato de Gestao

é o Contrato de Prestacao de Servigos de Gestao de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
firmado pelo Fundo representado por sua
Administradora e a Gestora.

Contrato de Depésito

é o Contrato de Prestagcao de Servigos de Depdésito, a
ser firmado pelo Custodiante e o Depositario, conforme
aplicavel.

Cotas

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 80 deste
Regulamento.

Critérios de Elegibilidade

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 69 deste
Regulamento.

Custodiante

€ a Administradora, na qualidade de prestadora de
servicos de custddia dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros do Fundo.

CVM

€ a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Aquisicao

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 67 deste
Regulamento.

Depositario tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 23 deste
Regulamento.
Dia Util significa qualquer dia que: (a) ndo seja sabado,

domingo ou dias declarado como feriados na sede da
Administradora e/ou da Gestora; ou (b) dia em que, por

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801

| Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-

7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /

ouvid

oria@hemeradtvm.com.br

39




qualgquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
nao funcionar o mercado financeiro na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo.

Direitos Creditorios

significam os direitos de crédito, originados no Brasil,
regidos pela lei nacional, que estejam vencidos e a
vencer, quando de sua cessao ao Fundo (observado o
disposto neste Regulamento), de Cedentes e os titulos
representativos de crédito, especificamente CCBs,
desde que aceitos pela Administradora e pelo
Custodiante.

Diretor Designado

€ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela  gestao, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacao de informacdes relativas ao Fundo.

Documentos Comprobatérios

sdo os documentos originais ou copias autenticadas,
se assim permitidos pela legislacdo vigente, dos
documentos que formalizam os Direitos de Crédito e
que sejam suficientes a comprovagao da existéncia,
validade e exequibilidade dos Direitos de Crédito e
respectivas garantias, conforme aplicavel, ou, no caso
de Direitos de Crédito registrados para negociagao em
sistemas de registro e liquidagdo financeira
autorizados a funcionar pelo BACEN e adquirido pelo
Fundo nesses ambientes, 0s
extratos/documentos/comprovante de posigao.

Eventos de Liquidacao
Antecipada

tem o significado que lhes é atribuido no Artigo 103
deste Regulamento.

Fundo

€ o ELLEVE NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — NAO PADRONIZADOS,
inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 47.117.740/0001-76.

Gestora

SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na Cidade
e Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais,
n° 1553, 4° andar, Pinheiros, CEP 05419-001, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 17.254.708/0001-71, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n° 13.427, de 6 de
dezembro de 2013.

IGPM

o Indice Geral de Precos de Mercado.
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Instituic6es Autorizadas

significam as 5 (cinco) maiores instituicdes financeiras
brasileiras em volume de ativos conforme divulgado
pelo BACEN.

Instrugdo CVM 356

significa a Instrugdo n°® 356, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispde sobre fundos de investimento em direitos
creditérios.

Instrugcao CVM 444

significa a Instrucdo n° 444, de 08 de dezembro de
2006, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispde sobre fundos de investimento em direitos
creditérios ndo padronizados

Instrucao CVM 489

significa a Instrugao n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde
sobre a elaboracao e divulgagdo das demonstragdes
financeiras dos fundos de investimento em direitos
creditorios.

Instrugdo CVM 555

significa a Instrugéo n° 555, de 17 de dezembro de
2014, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispde sobre fundos de investimento.

Investidores Profissionais

tem o significado atribuido no artigo 11 da Resolugéo
CVM 30.

IPCA

o indice Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo.

Lucro

significa, em operagdes envolvendo instrumentos de
crédito, (i) os juros, taxa de estruturagéo, e demais
encargos relacionados a qualquer empréstimo e (ii) a
diferencga entre o valor do crédito recebido e o precgo
pelo qual se adquiriu tal crédito, quando da aquisi¢ao
de titulos com desconto, descontados dos custos
relacionados a aquisicao dos créditos.

Em caso de recebimento parcelado do principal do
creédito adquirido com desconto ou de venda a prazo
de ativos, a cada pagamento recebido alocar-se-a pro-
rata aquilo que € lucro e o que € principal ou prego de
aquisicdo proporcionalmente ao percentual de
desconto com que se adquiriu o crédito ou o agio com
que se vendeu o ativo.

Patrimoénio Liquido

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 93 deste
Regulamento.

Prazo de Duracgao

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 2 deste
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Regulamento.

Preco de Aquisigao

Preco de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo
Fundo, a ser calculado de acordo com os critérios
definidos nos Contratos de Endosso.

Prazo para Integralizagao

tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo
Terceiro do Artigo 83 deste Regulamento.

Razé6es de Subordinagao

Significa a Razdo de Subordinagdao Subordinada
Mezanino e a Razdo de Subordinacdo Subordinada
Junior, quando referidas em conjunto.

Razao de Subordinagao

Significa que a subordinagdo minima admitida no
Fundo é de 20% (vinte por cento) do Patriménio
Liquido, representada por Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, em conjunot.
Na auséncia de qualquer uma das classes, esse
percentual devera se manter para a classe existente.

Regulamento

€ o regulamento do Fundo.

Reserva para Despesas

Reserva a ser constituida pela Gestora, observado o
valor minimo correspondente a previsdo de despesas
para 6 (seis) meses subsequentes, a ser utilizada
exclusivamente para o pagamento de despesas do
Fundo. A Reserva para Despesas sera constituida a
partir das seguintes disponibilidades do Fundo: (i)
caixa; (ii) depdsitos bancarios a vista; (iii) numerario
em transito; e (iv) Ativos Financeiros.

Resolugcao CMN 2.907

Resolugdo n° 2.907, de 28 de novembro de 2001,
editada pelo CMN.

Resolug¢ao CVM 30

A Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Resolugao CVM 160

A Resolugédo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Taxa de Administragao

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 15 deste
Regulamento.

Taxa DI

sdo as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo’,
expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.B3.com.br) ou em qualquer outro site ou
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publicagcdo que venha a substitui-lo.

Termo de Adesao

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 4 deste
Regulamento.

Termo de Endosso

é o documento pelo qual se formaliza a cessao dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, na forma
prevista no anexo do respectivo Contrato de Endosso.
Funciona como um borderd, contendo a relacdo dos
titulos cedidos, o valor de face dos mesmos, as datas
dos seus vencimentos e os dados dos
devedores/sacados, além do valor pelo qual os
referidos Direitos Creditérios foram cedidos ao Fundo.
Este documento comprova a realizacdo da cessao dos
Direitos Creditorios.
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