CONSULTA FORMAL

REF.: PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO PARA DELIBERACAO DOS COTISTAS (“CONSULTA FORMAL”)
POR MEIO DE MANIFESTACAO DE VOTO A DISTANCIA DO SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS , CNPJ/MF SOB O N2 44.062.564/0001-24

Prezado Cotista,

A HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba,
estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n® 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no
CNPJ/MF sob n.239.669.186/0001-01, na qualidade de Administradora do Fundo acima referido, vem por
meio desta, convocar V.Sa. a participar da Assembleia Geral Extraordinaria, a ser realizada de forma ndo
presencial, por meio da coleta de voto a distancia (“Consulta Formal”), cuja formalizacdo da apuracao
ocorrera no dia 07 de outubro de 2024, as 11h, utilizando-se de Cédula de Voto a Distancia (“Cédula de
Voto”), na forma do Anexo Il ao presente Edital, para deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do
Dia:

Aprovar em sede de assembleia geral extraordindria: (1) alteragdo e reformulagdo do inteiro teor do do
Regulamento do Fundo, para devida adequagdo do Regulamento as disposi¢des da Resolugao CVM 175;
(2) a aprovacdo do anexo descritivo da classe Unica de cotas do Fundo, em regime fechado (“Classe Unica”)
por meio do qual sera constituida a Classe Unica, nos termos do art. 32, inciso IV da Resolucdo CVM 175,
destinada a investidores qualificados; (3) a opgdo do regime de responsabilidade ilimitada para a Classe
Unica, nos termos do art. 18 da Resolugdo CVM 175; (4) autorizagdo para que a Administradora e a
Gestora adotem todos os atos necessarios a formalizagao das deliberagdes tomadas.

Uma copia contemplando a nova versao do Regulamento do Fundo esta sendo enviada em conjunto com
a presente Consulta Formal, na forma de Anexo |, e caso seja aprovado, o Novo Regulamento passara a
vigorar nos termos da legislagao vigente.

INFORMAGCOES GERAIS:
Instrugdes para preenchimento e envio da manifestagédo de voto por escrito (cédula de voto)

(i) Preencher todos os campos com o voto
Importante: Em cada campo de voto deve constar apenas uma escolha.
(i) Imprimir o voto, assinar e digitalizar, sendo também permitida a assinatura digital, através de

certificado digital.

(iii) Ressaltamos que a Manifestacdo de Voto deverd ser enviada a Administradora do Fundo até o dia
07 de outubro de 2024, as 11lh, para o seguinte endereco eletronico:
juridico@hemeradtvm.com.br incluindo no assunto do e-mail: FIDC SFT.

Juntamente com a manifestacdo de voto escrita e assinada, o Cotista devera enviar para o e-mail:
juridico@hemeradtvm.com.br; (i) imagem legivel do RG ou documento equivalente com foto; (ii) para os
cotistas que se fizerem representar por procuracdo, os procuradores deverdo ter sido constituidos ha
menos de 1 (um) ano, enviar o instrumento de procuragao — com firma reconhecida ou certificado digital
com e poderes especificos de representacdo; (iii) se Pessoas Juridicas: imagem do ultimo estatuto ou
contrato social consolidado e da documentagado societaria outorgando poderes de representagdo, bem
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como documento de identificacdo com foto do(s) representante(s) legal(is); e (iv) se Fundos de
Investimento: cépia do ultimo regulamento consolidado do fundo e do estatuto ou contrato social do seu
administrador ou gestor, conforme o caso, além da documentacdo societaria outorgando poderes de
representacdo, bem como documento de identificagdo com foto do(s) representante(s) legal(is).

Ressaltamos que a manifestacdo de voto podera ser enviada durante todo o periodo de votacdo, iniciado
no recebimento desta correspondéncia até as 11h00Omin do dia 07 de outubro de 2024, conforme ja
mencionado acima.

A resposta pelos Cotistas a Consulta Formal devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos, sendo
computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta neste prazo como voto

em branco por parte dos Cotistas.

As decisoes da Assembleia Geral via processo de Consulta Formal, serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de até 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

Sendo o que nos cumpre para o momento, ficamos a disposi¢cdo para eventuais esclarecimentos que se
facam necessarios.

Atenciosamente,

Curitiba, 25 de setembro de 2024

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO | A CONSULTA FORMAL DA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARA DE COTISTAS DO
SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 44.062.564/0001-24

(NOVA VERSAO DO REGULAMENTO DO FUNDO)
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ANEXO Il A CONSULTA FORMAL DA
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARA DE COTISTAS DO
SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 44.062.564/0001-24

MODELO DE CEDULA DE VOTO A DISTANCIA

CEDULA DE VOTO A DISTANCIA

A

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Administradora do SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF N° 44.062.564/0001-24

Ref.: RESPOSTA AO Procedimento de Convocacdo para Deliberagdo dos Cotistas (“Consulta
Formal”) através de manifestacdo de voto a distancia do SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, CNPJ sob o n2 44.062.564/0001-24

Em resposta a Consulta Formal enviada em 25/09/2024, aos Cotistas do SFT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -CNPJ/MF N° 44.062.564/0001-24, para a Assembleia
Geral Extraordindria de Cotistas, manifesto meu voto acerca das seguintes matérias:

Em Assembleia Geral Extraordinaria:

(1) a alteracdo e reformulacdo do inteiro teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), para
adequagdo do Regulamento as disposi¢des da Resolugao CVM n? 175, de dezembro de 2022
(“Resolucdo CVM 175”), substituindo por completo toda e qualquer versdo anterior do

Regulamento, com vigéncia a partir do dia 09/10/2024.

( ) Aprovo ( ) Nao Aprovo ( ) Abstenho-me

(2) a aprovacdo do anexo ao Regulamento descritivo da classe Unica de cotas do Fundo, sob a
forma de regime fechado (“Classe Unica”), por meio do qual serd constituida a Classe Unica, nos

termos do art. 39, inciso IV da Resolugdo CVM 175, destinada a investidores qualificados.

( ) Aprovo ( ) Nao Aprovo ( ) Abstenho-me

(3) a opcdo do regime de responsabilidade ilimitada para a Classe Unica, nos termos do art. 18

da Resolugdo CVM 175.
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( ) Aprovo ( ) Nao Aprovo ( ) Abstenho-me

(4) Autorizar a Administradora e a Gestora a adotarem todas as providéncias necessarias para o
cumprimento das deliberacdes da Assembleia Geral, incluindo, mas nao se limitando a consolidacao

do Regulamento.

( ) Aprovo ( ) Nao Aprovo ( ) Abstenho-me

O cotista declara (i) ter lido e compreendido integralmente a Consulta Formal; (ii) que concorda que
poderd, se desejar, assinar o presente arquivo por meio de assinatura eletronica e/ou digital, nos
termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, aceitando essa modalidade de assinatura como valida e
incontestavel.

Sendo o que cabia para o momento.
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QUALIFICAGAO DO COTISTA E SEU REPRESENTANTE LEGAL

Nome/Razdo Social do Cotista ou do Gestor (representando os Fundos de | Telefone:
Investimento, relacionados no Anexo 1)

Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
Nacionalidade: Data de Nascimento: Estado Civil: Profissao:
Cédula de Identidade: Orgao Emissor CPF/CNPJ:

E-mail:

(1) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

(2) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

Local e Data: , de de

(1) (2)

Cotista ou seu representante legal Cotista ou seu representante legal
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ANEXO |

NOME DO FUNDO CNPJ/MF
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REGULAMENTO DO SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CNPJ n° 44.062.564/0001-24

Curitiba, 09 de outubro de 2024
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CAPITULO PRIMEIRO — DEFINIGOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos e Apéndices, 0s
termos e expressoes iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos e
Apéndices, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo ou no Anexo
Descritivo da Classe Unica. Além disso, (i) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas
neste Capitulo Primeiro aplicar-se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira
o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes, substitui¢gdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo
se expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a disposi¢coes legais serao
interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposi¢do em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo Civil, isto
€, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Administrador” Significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-
200, inscrita no CNPJ sob o n°® 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servigos de administrador de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
19.131, expedido em 1° de outubro de 2021.

“Anexos Descritivos” Os anexos descritivos de cada uma das Classes do Fundo e
essenciais a sua constituicdo, os quais constardo anexos ao

Regulamento e passarao a integra-lo conforme novas Classes
venham a ser constituidas.

“Apéndices” Os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos, os quais
descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢cdes de emissao, subscrigio, integralizagdo, remuneragao,
amortizagdo e resgate de cada subclasse de Cotas para cada
uma das Classes do Fundo.



“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”

HB377

“Banco Central”

“CMN”

“‘CNPJ”

Cadigo Civil

“Codigo de Processo Civil”

“Conta do Fundo”

“Cotas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

Empresa que prestara os servicos de auditoria das
demonstragdes financeiras e demais contas do Fundo e das
Classes, devidamente autorizada pela CVM para exercer tal
atividade.

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, sociedade por agdes com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Antbnio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.
Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo, aberta junto
ao Administrador, utilizada para movimentagdo dos recursos do
Fundo, inclusive, mas sem se limitar, para o pagamento dos
Encargos do Fundo.

Em conjunto, as cotas de cada uma das Classes do Fundo,
representativas de fragOes ideias do patrimbnio da respectiva
Classe, cujas caracteristicas e direitos, bem como as condi¢oes
de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragéo,
amortizagao e resgate estardo descritos no Anexo Descritivo da
respectiva Classe.



“Cotista”
“CVM”

“Dia Util”

“Encargos do Fundo”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacdo do

Fundo”

“Eventos de Liquidacao
Antecipada do Fundo”

“FGC”

“Fundo”

‘FUNDOS21”

“Gestor”

Significam os titulares de Cotas.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN n° 4.880,
de 23 de dezembro de 2020.

Os encargos do Fundo, conforme descritos no Capitulo 11 deste
Regulamento.

Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servigo de
registro de direitos creditorios e que podera ser contratada pelo
Administrador, em nome da Classe, para realizagao do registro
de direitos creditérios adquiridos pela Classe que sejam
passiveis de registro.

Significam quaisquer dos eventos descritos no Capitulo 9 deste
Regulamento.

Significam quaisquer dos eventos descritos no Capitulo 10 deste
Regulamento.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.

Significa o Fundos21 — Moddulo de Fundos, ambiente de
negociagdo secundaria, administrado e operacionalizado pela
B3.

Significa a M8 PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do
Ato Declaratério n® 13.304 de 23 de setembro de 2013 com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua dos



“Instrucdo CVM 489”

“Investidores Autorizados”

“Investidores Profissionais”

“Investidores Qualificados”

‘IPCA”

“Obrigacoes do Fundo”

“‘Regulamento”

“Resolucdo CMN 2.907”

Pinheiros, 1.060, 5° andar, sala 52, CEP 05.422 002, inscrita no
CNPJ sob o n° 18.038.439/0001-79, na qualidade de gestor do
Fundo.

Significa o Indice Geral de Pregcos — Mercado, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundacéao
Getulio Vargas (FGV).

Significa a Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significam os Investidores Qualificados, conforme legislacéo
vigente.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugao CVM 30.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
12 da Resolugdo CVM 30.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

Significam todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo,
incluindo, mas néo se limitando, o pagamento dos Encargos do
Fundo, da remuneragéo e da amortizagao, e o resgate das Cotas.

Significa o presente regulamento do Fundo.
Significa a Resolugao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907,

de 29 de novembro de 2001, conforme alterada e/ou qualquer
normativo que venha a substitui-la.



“Resolucdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 160”

“Resolucdo CVM 175”

“SELIC”

“Subclasses”

“Taxa de Administracdo”

“Taxa de Gestdo”

“Taxa DI”

“Termo de Adesdo ao
Regulamento”

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia —
SELIC.

Significa cada uma das subclasses de Cotas da Classe, que
serdo definidas de acordo com o Anexo Descritivo e os
respectivos Apéndices.

Significa a taxa a que o Administrador tera direito pela prestagéo
de seus servigos de administracao, calculada conforme item 5.7
deste Regulamento.

Significa a taxa a que o Gestor tera direito pela prestagéo de seus
servicos de gestao da carteira do Fundo, calculada conforme item
5.8 deste Regulamento.

Significa a taxa média diaria dos Depésitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Significa o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no
Fundo, nos termos do presente Regulamento.



CAPITULO SEGUNDO — DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO,
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO E PUBLICO-ALVO

2. O Fundo sera denominado “SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS".
2.1. O Fundo foi constituido com prazo de duragao indeterminado, disciplinado pela

Resolugdgo CMN 2.907, pela Resoluggo CVM 175 e demais disposi¢coes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regido pelo presente Regulamento.

2.2. Objeto. O Fundo € uma comunhao de recursos, composto, inicialmente, por uma
unica Classe e destinados, preponderantemente, a aquisigao de direitos creditorios elegiveis e
demais ativos financeiros, nos termos de cada Anexo Descritivo, durante seu prazo de vigéncia,
de acordo com a politica de investimento aplicavel a cada uma das Classes, observadas ainda
as caracteristicas especificas de cada Classe, nos termos descritos nos respectivos Anexos
Descritivos, e conforme previsto na Resolugao CVM 175, conforme aplicavel.

2.3. Composicao do Patriménio do Fundo. O patrimbénio do Fundo podera ser
formado por diversas Classes, na forma do artigo 5° da Resolugcdo CVM 175. As caracteristicas
e os direitos, assim como as condi¢cbes de emissdo, subscri¢cdo, integralizagdo, remuneracgao,
amortizacao e resgate das Classes serdo descritos nos respectivos Anexos Descritivos da
Classe e em seus respectivos Apéndices, os quais passarao a integrar o presente Regulamento
conforme novas Classes de Cotas venham a ser constituidas.

2.4, Publico-Alvo. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas
Investidores Autorizados.

2.4.1. O publico-alvo de cada uma das Classes sera definido nos respectivos Anexos
Descritivos, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuigdo publica das
Cotas.

CAPITULO TERCEIRO - POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

3. Objetivo do Fundo. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo do patriménio liquido do Fundo na aquisicdo
de direitos creditérios e ativos financeiros, conforme politica de investimento especifica a cada
Classe, detalhada em seu respectivo Anexo Descritivo e observados os indices de composic¢ao




e diversificagdo da carteira de cada Classe, conforme estabelecidos no respectivo Anexo
Descritivo.

3.1. Cessao da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos
Creditorios Elegiveis. Os direitos creditérios elegiveis, nos termos da politica de investimento
de cada Classe, serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da respectiva Classe, com todos
os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acoes e acessorios assegurados
a(s) cedente(s) dos respectivos direitos creditérios, nos termos da legislagao civil aplicavel.

CAPITULO QUARTO - FATORES DE RISCO DO FUNDO

4, A carteira de cada Classe e, por consequéncia, seus patriménios, estdo sujeitos
a diversos riscos, 0s quais s&o devidamente descritos nos respectivos Anexos Descritivos,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas. N&ao
ha garantia completa de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas,
nao podendo o Administrador, o Gestor ou qualquer de suas coligadas ser responsabilizados,
entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da
carteira de determinada Classe e/ou do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os direitos creditérios e ativos financeiros integrantes da carteira das Classes ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneragéo,
amortizacdo ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Regulamento e dos Anexos
Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente o capitulo
corresponde aos fatores de risco relacionados a Classe investida, responsabilizando-se pelo
seu investimento no Fundo.

CAPITULO QUINTO — ADMINISTRAGAO E GESTAO DO FUNDO
5. Administracdo _do Fundo. O Fundo sera administrado pela HEMERA

DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada nos termos do
item 1.1 deste Regulamento.

5.1. Poderes do Administrador. O Administrador, observadas as limitagbes
estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes,
tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragao do Fundo.

5.2. Atribuicbées do Administrador. As atribuicbes do Administrador sdo aquelas
dispostas nos artigos 82 e 83 da parte geral da Resolugao CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do
Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM 175.




5.3.

Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre

as obrigacdes do Administrador:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) registro de Cotistas; (b) livro de atas das Assembleias Gerais; (c) livro ou
lista de presenga de Cotistas; (d) pareceres do Auditor Independente; (e) registros
contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;
manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigcos essenciais, bem como as demais

informacdes cadastrais do Fundo e suas Classes;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas
e pelo recebimento de reclamacgdes;

nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;

monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada;

cumprir as deliberagdes das assembleias de cotistas;

providenciar o registro dos documentos do Fundo, conforme aplicavel, e realizar os
procedimentos de registro e lavratura dos documentos que formalizem a cesséo de

direitos creditérios ao Fundo, conforme aplicavel;

manter registros analiticos e completos de todas as movimentagbes ocorridas nas
contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

desde que devidamente cadastrado junto ao Administrador, providenciar,
mensalmente, as expensas do Fundo, o envio aos Cotistas, pelo correio ou por meio
eletrénico (e-mail), de extrato das contas de depdsito abertas em seu nome, contendo,
no minimo, as seguintes informagdes: (a) o nimero de Cotas detidas pelo respectivo
Cotista; (b) o valor atualizado de suas Cotas; e (c) a remuneracao acumulada desde a
respectiva data de emissao das Cotas;

desde que devidamente cadastrado junto ao Administrador fornecer, anualmente, aos
Cotistas, documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano
civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
numero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel,

processar a subscricao e integralizagdo de Cotas;

divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo,
da respectiva Classe ou aos ativos integrantes da carteira, imediatamente apds o seu
conhecimento;

encaminhar ao Sistema de Informacgdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacéao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central
do Brasil na rede mundial de computadores;

informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagao de
risco das Cotas, nos termos do presente Regulamento e do Anexo Descritivo da
Classe;

monitorar, com base nas informacdes fornecidas pelo custodiante da Classe:

(@) atendimento a Razdo de Garantia (conforme definido no Anexo Descritivo), se
houver;

(b) constituicdo e composigao da Reserva de Resgate (conforme definido no Anexo
Descritivo), se houver;
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(c) composicao da Reserva de Despesas e Encargos (conforme definido no Anexo
Descritivo); e

(d) ocorréncia de Eventos de Avaliacao do Fundo e de Eventos de Liquidagao
Antecipada do Fundo, assim como de eventos de avaliagdo e/ou liquidagao
antecipada da Classe;

(xx) iniciar, por meio do agente de cobranga contratado pela Classe, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos direitos
creditorios e dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe ou a execugao de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservacdo de direitos, sem prejuizo das obrigagbes do
custodiante da Classe a serem previstas no Anexo Descritivo; e

(xx1)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pelo Administrador, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade
superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excegao: (1) as
procuragoes outorgadas ao agente de cobranga contratado pela Classe; e (2) as
procuragdes com poderes de representacao em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

5.3.1. As cotas do Fundo serao distribuidas pelo Administrador.
54. Gestao do Fundo. Os servigos de gestao da carteira do Fundo serao realizados

pela M8 PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA., qualificada nos termos do item 1.1
deste Regulamento, na qualidade de gestora do Fundo.

541. Atribuicbes do Gestor. As atribuicbes do Gestor sdo aquelas dispostas nos
artigos 84 e 85 da parte geral da Resolugao CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Il da Resolugéo
CVM 175.

5.4.2. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, e observadas as
disposi¢des constantes dos Anexos Descritivos, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(i) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador
de servico por ele contratado;
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(ii)

(iif)

(iv)

(vii)

(viii)

providenciar a elaboragado do material de divulgagao das Classes para utilizagao pelos
distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgao relativa as operacdes das Classes de cotas;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicéo e concentracéo e,
se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

cumprir, juntamente com o Administrador, as deliberacbes das assembleias de
Cotistas;

executar a politica de investimentos de cada uma das Classes, devendo analisar e
selecionar os direitos creditorios para a carteira de ativos, observados os parametros
minimos previstos no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175;

receber e analisar, diretamente ou por meio de terceiro contratado, a documentagao
que evidencie o lastro dos direitos creditérios, sendo que a metodologia e os resultados
obtidos deverdo ser colocados a disposicdo do Administrador, da Agéncia
Classificadora de Risco, do Auditor Independente e dos 6rgéos reguladores;

registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora da Classe, conforme
aplicavel, ou entrega-los ao custodiante da Classe ou ao Administrador, conforme o
caso e documento celebrado entre as partes, conforme aplicavel;

efetuar em conjunto com o Custodiante da Classe, ou por terceiro contratado, a correta
formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos direitos creditorios por meio da
celebracdao dos respectivos contratos de cessdo de direitos creditérios e seus
eventuais aditamentos;

monitorar o cumprimento, pelas Classes, dos indices e parametros a serem definidos
nos Anexos Descritivos de cada Classe, devendo informar a(s) cedente(s) eventual
desenquadramento de tais indices e parametros, no mesmo Dia Util em que tal
desenquadramento tenha sido verificado;
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(xi) monitorar (a) o indice de subordinacdo das Classes, no caso de as Classes
estipularem previsao para tanto em seu Anexo Descritivo; (b) a adimpléncia da carteira
de direitos creditérios €, em relagdo aos direitos creditérios vencidos e nao pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga; e (c) a taxa de
retorno dos direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia;

(xii) proceder, em nome do Fundo, a contratacdo dos servigcos de consultoria especializada
que obijetive dar suporte e subsidiar o Gestor em suas atividades de analise e selecao
dos direitos creditérios que poderao integrar a carteira da Classe;

(xiii) selecionar os cedentes e devedores dos direitos creditorios a serem adquiridos pela
Classe, bem como os proprios direitos creditdrios, dentre aqueles apresentados pela
consultora especializada contratada, conforme disposto no Anexo Descritivo, € os
ativos financeiros para integrar a carteira da Classe, definindoos respectivos precos e
condigbes, dentro dos pardmetros de mercado; e

(xiv) vender, a qualquer terceiro, quaisquer direitos creditérios integrantes da carteira da
Classe que estejam vencidos.

5.4.3. Verificacdo dos documentos comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos
documentos comprobatoérios dos direitos creditérios sera realizada pelo Gestor, ou empresa por
ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Il da Resolugao CVM 175, podendo ser
realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugao
CVM 175. A forma de verificagdo dos documentos comprobatdrios pelo Gestor devera ser
determinada de acordo com as caracteristicas especificas dos direitos creditérios a serem
adquiridas por cada Classe e estara prevista no Anexo Descritivo da respectiva Classe. O
Gestor ndo é responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatérios dos direitos
creditorios, tampouco pela existéncia dos direitos creditorios adquiridos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

544, O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela Classe, inclusive a
Entidade Registradora, desde que o referido terceiro néo seja sua parte relacionada, devendo
constar do contrato de prestacao de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao
de tais documentos comprobatdrios.
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5.4.5. Fica desde ja acertado que o Gestor podera subcontratar o custodiante da
Classe, conforme aplicavel, para execugao das atividades listadas nos itens (vii), (viii) e (ix) do
item 5.4.2 acima. Ainda, fica também certo que o cumprimento, pelo Gestor, das obrigacdes
descritas nos itens [(iv), (vi), (x) e (xi)] do item 5.4.2 acima dependem do fornecimento de
informacgdes pelo Administrador e/ou pelo custodiante contratado da Classe.

5.5. Vedacées Aplicaveis ao Administrador e ao Gestor. E vedado ao Administrador
e ao Gestor ou partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos creditérios ao Fundo.

5.6. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos de terceiros contratados para prestagdo de
servigos ao Fundo, que Ihe permitem verificar o cumprimento das obrigagdes pelos prestadores
de servigos contratados, os quais serdo divulgados e mantidos atualizados no website do
Administrador e do Gestor, respectivamente.

5.7. Taxa de Administracdo. Pela prestacdo de servigcos de administragdo fiduciaria
e pela remuneragao dos prestadores de servigos contratados pelo Administrador, sera devida
uma Taxa de Administracdo pelo Fundo ao Administrador, conforme descrito no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

5.8. Taxa de Gestao: Pela prestacéo de servigos de gestao da carteira das Classes
e pela remuneragdo dos prestadores de servigos contratados pelo Gestor, sera devida uma
Taxa de Gestao pelo Fundo ao Gestor, conforme descrito no Anexo Descritivo da Classe Unica.

5.9. A Taxa de Administracido e a Taxa de Gestao serdo calculadas e provisionadas
todo Dia Util & razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no
valor do Patriménio Liquido do Dia Util anterior, e serdo pagas mensalmente, por periodo
vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & prestagdo dos servicos.

5.10. Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo aos
Prestadores de Servico do Fundo. O Administrador e/ou o Gestor, conforme o caso, podera
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestéo.
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5.11. Taxas Adicionais. Taxas adicionais, tais como taxas de ingresso, performance

ou de saida, poderdo ser eventualmente cobradas dos cotistas de determinada Classe, caso
conste previsao expressa para tanto no Anexo Descritivo de tal Classe.

5.12. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cadigo Civil e
da Resolugédo CVM 175, sem prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do
Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso, cada prestador de servigo do Fundo € o unico

responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento
de suas obrigagbes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o Fundo, os
Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas decorram, néo
sendo o Administrador e/ou o Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do
Fundo.

CAPITULO SEXTO — CONTRATAGAO DE PRESTADORES DE SERVIGO

6. Registro de Direitos Creditérios. Nos termos do artigo 37 da Resolugdo CVM

175, caso determinada Classe adquira direitos creditorios que néo sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora (incluindo no caso de auséncia de interconexao ou interoperabilidade
entre Entidades Registradoras), o Administrador devera contratar custodiante para realizagao
do servigo de custddia para a carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as disposi¢des
do respectivo Anexo Descritivo da Classe.

6.1. No caso de contratagdo de Entidade Registradora para realizagdo do registro
dos direitos creditérios de determinada Classe ou para verificagdo dos documentos
comprobatdrios de tais direitos creditérios, conforme o caso, a remuneragao devida a Entidade
Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera suportada pelo
patrimonio da Classe que tiver contratado o servigo.

6.2. Atribuicbes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes

definidos na Resolugdgo CVM 175, o custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, podera ser contratado pelo Administrador para a prestagdo das seguintes
atividades, conforme previsdes especificas no Anexo Descritivo de cada Classe:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira de direitos creditorios;
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(ii) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas e em nome da Classe, pagamentos,
resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente na conta da Classe beneficiaria; e

(iii) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatérios do lastro dos
direitos creditérios adquiridos pela respectiva Classe, observadas as disposi¢cdes do

respectivo Anexo Descritivo da Classe.

6.3. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O

Administrador e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento e na eventual cessao de direitos creditorios ao Fundo.

CAPITULO SETIMO - SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DO ADMINISTRADOR E DO

GESTOR
7. O Administrador e o Gestor deverao ser substituidos nas hipdteses previstas no
artigo 107 da Resolugao CVM 175.
7. Renlncia do Administrador e/ou Gestor. O Administrador e/ou o Gestor,

mediante aviso divulgado na pagina do Administrador e/ou do Gestor na rede mundial de
computadores, utilizada para a divulgacao de informagdes do Fundo, por meio eletrénico ou de
carta com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas, poderdo renunciar a administracao
e/ou a gestao do Fundo, devendo o Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral
para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, que devera ser
realizada no prazo de até 15 (quinze) dias, nos termos da legislagdo em vigor e do disposto no
Capitulo 12 abaixo.

7.2. Permanéncia no exercicio das funcdes em caso de renuncia do Administrador
e/lou Gestor. No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor deverdao permanecer no

exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicao, que devera ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados da data de realizagdo da Assembleia Geral em questao,
sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacdo de administrador
temporario, resguardadas as remuneragdes previstas no Capitulo 5.

7.2.1. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolugédo CVM 175, caso o Administrador

e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto no item 7.2 acima, o Fundo
devera ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no
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exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidacdo e o Administrador até o cancelamento
do registro do Fundo na CVM, resguardadas as remuneragdes previstas no Capitulo 5.

7.3. Responsabilidade em caso de Substituicido do Administrador e/ou do Gestor.
Nas hipoteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagao antecipada do
Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicbes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador e/ou do
Gestor.

7.4. Observados os respectivos Anexos Descritivos, aplica-se o disposto neste
Capitulo, no que couber, ao custodiante da Classe, conforme aplicavel, sobre substituicao e
renuncia da prestagao de servigos ao Fundo.

CAPITULO OITAVO - CLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZAGAO E PATRIMONIO LiQUIDO
DO FUNDO

8. Cotas do Fundo. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais do
patrimonio de cada Classe, cujas caracteristicas, termos e condi¢gdes constarao do respectivo
Anexo Descritivo da Classe.

8.1.1. Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de
depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

8.1.2. Conclusdo _do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao
considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem disponiveis na
conta da respectiva Classe investida.

8.1.3. Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por

escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em,
ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adeséo.

8.14. Taxas e Despesas Aplicaveis as Classes de Cotas. Cada Cota de cada Classe
estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal Classe, ficando ressalvado, no
entanto, que as Cotas de cada Classe terao direito a taxas de retorno diferentes.

8.2. Novas Classes. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto neste
Regulamento, independentemente de autorizagéo prévia dos Cotistas, constituir novas Classes
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de Cotas. A constituicdo de uma nova Classe de Cotas sera formalizada por meio da celebragao
do Anexo Descritivo da nova Classe, que devera passar a integrar o presente Regulamento e
sera parte indissociavel dele.Na hipotese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado
direito de preferéncia para aqueles que ja sejam Cotistas por ocasido da constituigdo da nova
Classe, podendo haver diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas.

8.3. Patriménio Liquido do Fundo. O patrimbnio liquido do Fundo corresponde a
soma algébrica dos patrimbnios liquidos das Classes integrantes do Fundo, menos as
exigibilidades referentes as despesas do Fundo e provisbes. Na apuracdo do valor do
Patrimdnio Liquido do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da
legislagao e regulamentagao aplicaveis, bem como o disposto neste Regulamento. O somatério
do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido do Fundo.

CAPITULO NONO - EVENTOS DE AVALIAGAO

9. Caracterizam Eventos de Avaliagdo do Fundo, sem prejuizo dos eventos de
avaliagdo das Classes a serem definidos no respectivos Anexos Descritivos, as seguintes
hipoteses:

(i) renuncia do Administrador e/ou do Gestor, sem que seja eleito um substituto para o
Administrador e/ou para o Gestor em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
renuncia;

(i) descumprimento pelo Administrador e/ou pelo Gestor de seus deveres e obrigagdes

previstos neste Regulamento, em quaisquer documentos do Fundo e/ou na legislagao
e regulamentacdo aplicaveis desde que ndo sanado em até 05 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva notificacao;

(iii) criacdo de novos impostos, taxas ou contribui¢cdes, elevacao de aliquotas ja existentes
ou modificagcao de suas bases de calculo que possa afetar negativamente a boa ordem
financeira, operacional ou legal do Fundo, bem como os direitos, garantias e
prerrogativas dos Cotistas; e

(iv) pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, intervengao

ou liquidagao extrajudicial do Gestor e/ou do Administrador, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento.
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9.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo do Fundo, o Administrador
convocara Assembleia Geral, nos termos do Capitulo 12, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de sua ciéncia sobre o Evento de Avaliagdo do Fundo, para avaliar o grau de comprometimento
das atividades do Fundo em razédo do Evento de Avaliagdo do Fundo, podendo a Assembleia
Geral deliberar que o Evento de Avaliagdo do Fundo que deu causa a Assembleia Geral
constitui ou ndo um Evento de Liquidacdo Antecipada do Fundo, devendo, na hipdtese de
configuracdo de um Evento de Liquidacao Antecipada do Fundo, ser convocada uma nova
Assembleia Geral nos termos do Capitulo 12 abaixo, para deliberar sobre a eventual
interrupgao dos procedimentos de liquidagdo do Fundo.

9.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagado do Fundo, as Classes nao
poderao adquirir direitos creditérios até que a Assembleia Geral delibere se o referido Evento
de Avaliagao do Fundo constitui ou ndo um Evento de Liquidagao Antecipada do Fundo. Caso
seja deliberado que o Evento de Avaliagado do Fundo n&o constitui um Evento de Liquidagdo do
Fundo, a Assembleia Geral devera deliberar pela concessdo de uma autorizagao (waiver) para
que as Classes possam continuar adquirindo direitos creditérios.

CAPITULO DECIMO - LIQUIDAGAO ANTECIPADA DO FUNDO
10. Eventos de Liguidacdo Antecipada do Fundo. Sem prejuizo dos eventos de

liquidacdo das Classes a serem definidos no respectivos Anexos Descritivos, caracterizam
eventos que ensejam a liquidagao antecipada do Fundo a ser deliberada em Assembleia Geral:

a. caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora, para a
Consultora Especializada ou para o Custodiante, conforme o caso;

b.  caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacédo Antecipada.

C. se o Patriménio Liquido se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas
Seniores em circulacdo e do valor de todas as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;
e

d. cessagao ou renuncia pela Administradora, Gestora Custodiante, ou Consultora
Especializada, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacido dos servicos de
administracido e gestdo do Fundo previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;
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10.1. Procedimentos a serem observados pelo Administrador em caso de Evento de
Liguidacdo Antecipada do Fundo. O Administrador devera, caso ocorram quaisquer dos
Eventos de Liquidagdo Antecipada do Fundo: (i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas,
convocando-os para Assembleia Geral a fim de que deliberem sobre os procedimentos a serem
adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas; (ii) suspender, de imediato,
a aquisicao de novos direitos creditérios e ativos financeiros, se assim dispuser a Assembleia
Geral; e (iii) iniciar os procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo, observada a
deliberagao da Assembleia Geral, conforme disposicbes constantes deste Regulamento e da
legislacao vigente.

10.1.1. Confirmada a liquidagao antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas
compulsoriamente, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora liquidara todos os investimentos e aplicagées do Fundo, transferindo todos
0s recursos para as contas das Classes;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores de direitos
creditérios de sua titularidade, serdo imediatamente destinados as contas das
respectivas Classes investidoras; e

(iii) o Administrador debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate das Cotas em
circulagao na forma deste Regulamento.

10.2. Na hipétese de existéncia de direitos creditérios adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral podera determinar que o Administrador adote os seguintes
procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos direitos creditorios e o respectivo pagamento pelos
devedores para que os valores sejam rateados entre os Cotistas; ou

(ii) entregar os direitos creditérios aos Cotistas para o pagamento dos seus haveres,
mediante instrumento de dagdo em pagamento.

10.2.1 Faréo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas

nos termos desse Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.
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10.3. Caso o Evento de Avaliacdo do Fundo nao seja considerado um Evento de
Liquidagao Antecipada do Fundo, as Classes poderao reiniciar o processo de resgate das Cotas
e de aquisi¢cao de direitos creditorios e de ativos financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da
implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

10.4. Nao sendo instalada a Assembleia Geral em primeira e segunda convocagao,
por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagéo
antecipada do Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

CAPITULO DECIMO PRIMEIRO — ENCARGOS DO FUNDO

11. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo e da Taxa de
Gestao, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolugdo CVM 175:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacbes periodicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente encarregado da revisdo das

demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e das Classes, da analise de sua
situacao e da atuagdo do Administrador e da Gestora;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos

interesses do Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenacgéo, caso ele venha a ser
vencido;
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(viii)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

11.1.

gastos derivados da celebracéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira de
uma determinada Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisao,
transformacéo ou a liquidacao do Fundo ou a realizacdo de Assembleia Geral,

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacgdes da carteira de ativos;

no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicao
primaria de cotas; e (b) admissao das cotas a negociagao em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador a instituicao que detém os
direitos sobre o indice;

despesas relacionadas ao servigo de formacao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de cotas, desde
que de acordo com as hipéteses previstas na regulamentacgao aplicavel;

contratagdo da agéncia de classificagao de risco de crédito, conforme seja aplicavel;

despesas com a contratagdo de Consultoria Especializada e Agente de Cobranga;

despesas com consulta a banco de dados de crédito, biré de crédito, consulta e e
negativacédo de devedores inadimplentes;

despesas com a contratacao de certificadoras e plataformas de assinatura.

Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador

promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.
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11.2.

As despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem

correr por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratagao de
prestador de servigo realizada por este ultimo.

12.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO - ASSEMBLEIA GERAL

E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:

Matéria Sujeita a Aprovagao

Quérum

Primeira Convocacao

Segunda Convocagao

anualmente, no prazo no
prazo da legislagao
vigente, as contas do
Fundo e suas
demonstragdes
financeiras;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas
presentes

(ii)

a alteracédo do presente
Regulamento;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas
presentes

(iif)

a substituicdo do
Administrador e/ou do
Gestor;

maioria das Cotas em
circulagéo

maioria das Cotas
presentes

(iv)

a alteracéo dos
documentos do Fundo;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas
presentes

(V)

elevagdo da Taxa de
Administracdo e/ou da
Taxa de Gestao,
inclusive na hipotese de
seu restabelecimento
caso tenha sido objeto
de reducgao;

maioria das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas
presentes
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(vi)

fusao, incorporacao,
cisdo, total ou parcial,
transformacéao ou
liquidag&o do Fundo;

maioria das Cotas em
circulagéo

maioria das Cotas
presentes

(vii)

se, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos
de Avaliagdo do Fundo,
se tais eventos devem
ser considerados ou néo
Eventos de Liquidacao
Antecipada do Fundo;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas
presentes

(viii)

resolver se, na
ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de

Liquidagcdo Antecipada
do Fundo, tais Eventos
de Liquidagao
Antecipada do Fundo
devem  acarretar a
liquidag&o antecipada do
Fundo;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas
presentes

(ix)

a liquidagdo do Fundo,
em outras circunstancias
que nao aquelas
decorrentes dos Eventos
de Avaliagdo do Fundo
ou dos Eventos de
Liquidagdo Antecipada
do Fundo;

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas
presentes

(x)

cobranca de taxas e

encargos pelo
Administrador, de
qualquer natureza, que
nao estejam
expressamente

previstas neste

Regulamento; e

maioria das Cotas presentes

maioria das Cotas
presentes
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aumento das despesas e
encargos ordinarios do
Fundo, inclusive a
contratacao de
prestadores de servigos
€ assuncgao de despesas . maioria das Cotas
~ maioria das Cotas presentes

nao expressamente presentes
previstas neste
Regulamento, salvo se o
aumento decorrer de
exigéncia legal ou
regulamentar.

(xi)

12.1. Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O
presente Regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou de
determinacdo da CVM, pode ser alterado independentemente de realizacdo de Assembleia
Geral, hipétese em que deve ser providenciada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos,
a divulgacao do fato ao Cotista, por meio eletrbnico ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista.

12.1.1. O Regulamento, também, podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, quando envolver a reducao de taxa devida a prestador de servigos, sendo que neste
caso a comunicacgao aos cotistas devera se dar de forma imediata

12.2. Convocacdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestagdo de
contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocag¢ao do Administrador, do Gestor ou de
Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pelo
Fundo, nos termos da legislagdo em vigor.

12.2.1. A convocacgdo da Assembleia Geral sera feita pelo Administrador, mediante
anuncio publicado no periddico utilizado para a divulgagao das informagdes do Fundo, ou por
meio de carta, com aviso de recebimento, enderegada a cada Cotista ou ainda por correio
eletrénico, devendo constar, em qualquer das hipéteses, o dia, hora e local de realizacédo da
Assembleia Geral e os assuntos a serem tratados.

12.2.2. O pedido de convocacdo de Assembleia Geral, quando realizado pelo Gestor
e/ou por Cotistas, devera ser direcionado ao Administrador, que devera, no prazo maximo de
10 (dez) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral, nos termos do §1° do
artigo 73 da Resolugédo CVM 175.
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12.3. Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar na
Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

12.3.1. A convocagao da Assembleia Geral devera ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagao do primeiro anuncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem eletronica,
observado o disposto no presente Regulamento.

12.3.2. Nao se realizando a Assembleia Geral, devera ser publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com antecedéncia minima de 5 (cinco)
dias.

12.3.3. Para os fins do disposto no item 12.3.2 acima, fica estabelecido que a segunda
convocagao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com o andncio ou carta
ou mensagem eletrénica de primeira convocagao.

12.3.4. Independentemente das formalidades previstas nos itens 12.3.1 a 12.3.3 acima,
considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

12.4. Salvo por motivo de forga maior, a Assembleia Geral sera realizada na sede do
Administrador, devendo o local ser indicado com clareza na convocag¢do. No entanto, quando
se efetuar em outro local, a convocagao deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede do Administrador.

12.5. A Assembleia Geral de Cotistas devera se reunir pessoalmente.
Alternativamente, desde que tal possibilidade conste da convocagao, a Assembleia Geral de
Cotistas podera ser realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer
outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestagdo de voto por escrito.
Das Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos
Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de
conferéncia telefbnica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrbnico ou
tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao
Administrador por meio de carta, mensagem, declaragao, fax, correio eletrénico ou qualquer
outro meio eletrbnico ou tecnologicamente disponivel, anteriormente ou durante a realizagao
da reunido e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

27



12.5.1 Sera admitida que as deliberagdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

12.5.2. Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestagéo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico, ou de
15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico

12.6. Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito de
votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de deliberagéo,

sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1 (um) voto.

12.7. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral o Administrador, o Gestor e seus
respectivos empregados.

12.8. Quoruns de Instalacdo e Deliberacdo. As Assembleias Gerais serao instaladas
com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista. As deliberagbes serao tomadas pelo critério da
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, ressalvado o disposto no item a

seqguir.

12.8.1. Estdo subordinadas a aprovacao prévia dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas em circulagdo, as deliberagdes relativas a alteragbes do presente
Regulamento sobre Eventos de Avaliagdo do Fundo e Eventos de Liquidagdo Antecipada do
Fundo.

12.8.2. As deliberagdes que, por qualquer modo, alterem os direitos de uma ou mais
Classe de Cotas, estdo subordinadas também a aprovagado prévia de titulares de mais da
metade das Cotas presentes da Classe afetada reunidos em Assembleia Especial, observados
os termos especificos previstos no respectivo Anexo Descritivo.

12.9. Representante dos Cotistas. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento,
nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de fiscalizagao e de controle
gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

12.91. Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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(1) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(i1) néo exercer cargo ou fungdo no Administrador, em seu controlador, em sociedades por
ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob

controle comum; e

(iii)  ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da carteira de
quaisquer das Classes.

12.10. Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Geral. As decisbes da Assembleia

Geral devem ser divulgadas aos Cotistas pelo Administrador no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua realizacdo, mediante anuncio publicado no periddico utilizado para a
divulgagdo das informagbes do Fundo, por meio de carta, com aviso de recebimento,
enderecada a cada Cotista ou, ainda, por meio de mensagem eletrbnica enderecada a cada
Cotista.

12.11. Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quérum de deliberacdo em
Assembleia Geral, ndo serao contabilizados os votos de Cotistas que se encontrem em situagao
de conflito de interesse em relagdo a matéria discutida, conforme critério adotado pelo

Administrador.

CAPITULO DECIMO TERCEIRO — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

13. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla
e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas
Classes, por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no Fundo, se for o caso.

13.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, que
poderao ser previstas nos Anexos Descritivos, sdo exemplos de fatos relevantes do Fundo e/ou
das Classes, conforme o caso, os seguintes:

(i) alteracéo no tratamento tributario conferido ao Fundo;

(i) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;
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(iii) contratagdo de agéncia de classificagao de risco;

(iv) rebaixamento classificagdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse de Cotas;

(v) alteragdo de qualquer prestador de servico essencial, nos termos da Resolugdo CVM
175;

(vi) fusao, incorporacéo, cisdo ou transformacao de qualquer das Classes;

(vii)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas;

(viii)  cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(ix)  emisséo de Cotas de Classe fechada;

(x) a ocorréncia de Eventos de Avaliagdo do Fundo ou Eventos de Liquidagdo Antecipada
do Fundo; e

(xi) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo.

13.1.2. A divulgacao das informacgdes previstas neste item deve ser feita por meio de
publicagéo no periédico utilizado para efetuar as publica¢des relativas ao Fundo, nas paginas
do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores, por meio eletronico
ou de carta com aviso de recebimento enderegcada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s),
comunicagao as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociacgéao, se for o caso, e mantida disponivel aos Cotistas na sede e agéncias
do Administrador e do Gestor.

13.1.3. O Administrador deve fazer as publica¢des previstas neste Regulamento sempre
no periédico utilizado para efetuar as publicagbes relativas ao Fundo, na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudancga deve ser precedida de
aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informacbes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacéo.

13.2. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal
a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado
o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
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Ultimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso Ill, do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175.

13.3. Divulgacado de Informacdes. A divulgagdo das informagdes previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicagao na pagina do Administrador na rede mundial

de computadores, por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de informacgbes
relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipétese em que a divulgacao de informacdes
devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou
fato relevante. Qualquer mudanga com relagao a tal politica devera ser precedida de aviso aos
Cotistas.

CAPITULO DECIMO QUARTO — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

14. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Financeiras. O Fundo tera escrituracao
contabil prépria, sem prejuizo da escrituracdo contabil propria de cada Classe. As

demonstragbes financeiras anuais do Fundo e das Classes serao auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estarao sujeitas ao disposto na legislagao vigente.

14.1. As demonstragdes financeiras do Fundo e das Classes serdao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposigdes legais aplicaveis, deveréao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posigao financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(ii) demonstragdes financeiras do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragéo do
resultado, o balango patrimonial, demonstragcédo da evolugcéo do Patriménio Liquido do
Fundo, demonstragéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagao em
vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacao das demonstragdes financeiras.

14.2. Exercicio _Social. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano,
encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

14.3. As normas aplicaveis a elaboragéo e divulgagéo das demonstragdes financeiras
e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragao dos ativos e passivos,
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assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e das Classes,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

15. CAPITULO DECIMO QUINTO - FORO
15.1. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SFT FUNDO DE INVESTIMENTO EM

1. DEFINIGOES

DIREITOS CREDITORIOS

1.1 Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados neste Anexo

Descritivo estejam no singular ou no plural, quando n&o definidos em outras segbes deste Anexo
Descritivo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento, ou conforme o

estabelecido a seguir:

“12 Data de Integralizacdo

de Cotas”

“Agéncia de Classificacdo
de Risco”

“Agente de Cobranca”

“Agente de Recebimento”

“Alocacdo Minima
Regqulatoria”

Significa a data da primeira integralizagéo de Cotas da Classe.

Significa a agéncia classificadora de risco contratada pelo
Gestor, em nome da Classe, para a classificagao de risco das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa a SARFATY CONSULTORIA DE CREDITO E
COBRANCA LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, Avenida Angélica, n° 2.346, Sala 153 -
Consolacao, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ sob o n°
35.884.301/0001-00, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Significa qualquer uma das seguintes instituicdes financeiras: (i)
Banco do Brasil S.A, (ii) Banco Bradesco S.A, (iii) Itau Unibanco
S.A., ou (iv) Banco Santander S.A., contratados pela Classe,
responsavel pela cobranga escritural dos boletos bancarios para
pagamento, pelo respectivo Devedor (Sacado), dos Direitos
Creditorios.

Significa a alocagao em Direitos Creditorios Elegiveis equivalente
a, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido. Equipara-se a Direitos Creditérios Elegiveis as cotas de
fundo de investimento em direitos creditérios, adquiridas pelo
Fundo a critério da Gestora.
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“Amortizacao”

“Anexo”

“Assembleia Especial

“Ativos Financeiros”

“Aviso de
Desenguadramento”

“Carteira”

“Cedente”

“Certificadora”

“Classe”

Significa o pagamento aos Cotistas da amortizagcao de parcela do
valor de principal das Cotas, calculado nos termos deste Anexo
Descritivo e do respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

Significa qualquer anexo a este Anexo Descritivo, os quais
constituem parte integrante e inseparavel do presente Anexo
Descritivo.

Significa a Assembleia especial de Cotistas da Classe, para a
qual serdo convocados apenas os cotistas da Classe e cuja
competéncia estara restrita as deliberagdes e matérias de
interesse exclusivo da Classe.

Significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,
distintos dos Direitos Creditérios, que compbe o Patrimbnio
Liquido

Significa a correspondéncia a ser enviada pelo Administrador aos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior na hipétese de
desenquadramento da Razao de Garantia.

Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Direitos Creditérios Elegiveis e Ativos Financeiros

Significam as pessoas fisicas e juridicas que cederam ou
cederao, conforme o caso, Direitos Creditorios a Classe, nos
termos do respectivo Contrato de Cesséo.

Significa qualquer uma das seguintes empresas: (i)
Comprova.com Informatica Ltda; (ii) CRDC S.A.; (iii) Quick Soft
Sistemas de Informacdes Ltda.; ou (iv) Venture Treining
Informatica Ltda.

A presente classe Unica de Cotas do Fundo, a qual contara com
segregacgao patrimonial em relagdo as demais classes do Fundo
e cuja constituicdo se deu por meio da celebragcdo do presente
Anexo Descritivo.
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“Condicoes de Cessao”

“Consultora Especializada

“Conta da Classe”

“Conta de Arrecadacio”

“Conta Escrow”

“Contrato de Cessdo”

Significam as condi¢cbes para cessao dos Direitos Creditdrios a
Classe, a serem verificadas pela Consultoria Especializada e
pelo Gestor previamente a cada cessao de Direitos Creditdrios,
conforme descritas no item 5.2 deste Anexo Descritivo.

Significa a SARFATY CONSULTORIA DE CREDITO E
COBRANCA LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, Avenida Angélica, n° 2.346, Sala 153 -
Consolacao, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ sob o n°
35.884.301/0001-00, ou seu sucessor a qualquer titulo,
contratada pelo Gestor, em nome do Fundo, para os servigos de
analise e selecdo de Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe, e para ser responsavel pela cobranga dos Direitos
Creditdrios inadimplidos.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe, aberta junto
ao Custodiante, utilizada para movimentagao dos recursos da
Classe, inclusive, mas sem se limitar, para o pagamento das
despesas e encargos da Classe.

Significa a conta corrente de titularidade da Classe movimentada
pelo Custodiante, na qual serdo recebidos os recursos relativos
aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira.

Significa a conta corrente especial instituida pelas partes junto a
instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher
depdsitos a serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em
custédia, para liberagcdo apdés o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante.

Significa o instrumento particular de contrato ou escritura cessao
publica de cessao e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido
e vinculante nos termos da legislagdo e regulamentacgio
aplicaveis, que venha a formalizar a cessdo de Direitos
Creditorios a Classe, a ser celebrado entre o Fundo, em beneficio
da Classe, e cada Cedente. Cada Contrato de Cesséao
estabelecera, necessariamente, os termos e condi¢cdes que
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“Contrato de Cobranca”

“Contrato de Consultoria”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas

Junior”

serdo observados para a realizagdo das operacgdes de cessio de
Direitos Creditérios a Classe. O Fundo podera, de acordo com a
natureza especifica dos Direitos Creditorios a serem cedidos a
Classe, celebrar varios Contratos de Cessdo com termos e
condi¢cbes diversos, de forma a buscar alcancar o objetivo de
investimento da Classe e se enquadrar a Politica de Investimento
da Classe, sempre no melhor interesse dos Cotistas e mediante
observancia dos termos e condigdes previstos neste Anexo
Descritivo.

Significa o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Cobranga de
Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avengas”, a ser
celebrado pelo Gestor, em nome do Fundo, e o Agente de
Cobranga, com a interveniéncia do Custodiante. O Contrato
disciplinara a contratacao, pelo Fundo, por meio do Gestor, do
Agente de Cobranga para efetuar a cobranga judicial e
extrajudicial e recuperagéo dos Direitos Creditérios inadimplidos
de acordo com os limites estabelecidos no presente Anexo
Descritivo e de acordo com a legislagdo e as normas vigentes,
notadamente a Resolugao CVM 175.

Significa o contrato firmado pelo Gestor, em nome do Fundo, com
a Consultora Especializada.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

Significam as Cotas da subclasse sénior emitidas pela Classe em
uma ou mais séries, que nado se subordinam a nenhuma outra
Cota para fins de Amortizagdo, pagamento de remuneragao e
resgate.

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

Significam as Cotas da subclasse subordinada junior, que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para fins de Amortizacao, pagamento de remuneragao
e resgate.

34



“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“Data de Aquisicao e
Pagamento”

“Data de Resgate”

“Datas de Amortizacdo”

“Devedores” ou “Sacados”

“Direitos Creditorios”

Significam as Cotas da subclasse subordinada mezanino, que se
subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizacao,
pagamento de remuneragdo e resgate, mas que, para 0s
mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Custodiante, em nome do Gestor, em cada Data de Aquisigcéo e
Pagamento, conforme descritos no item 5.1 deste Anexo
Descritivo.

Significa a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Avenida Agua Verde, n°® 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-
200, inscrita no CNPJ sob o n°® 39.669.186/0001-01, devidamente
habilitada pela CVM para prestar os servigcos de custddia e
valores mobilidrios e escrituragdo de cotas de fundos de
investimentos, por meio do Ato Declaratério n® 18.913, de 13 de
julho de 2021, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Significa qualquer data na qual o Fundo, em beneficio da Classe,
formalize a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis.

Significa a data em que se dara o resgate integral de cada série
de Cotas Seniores ou Subclasse de Cotas Subordinadas,
indicada nos respectivos Apéndices.

Significam as datas das Amortizagbes programadas previstas em
cada Apéndice, ou a data de amortizacdo deliberada em
Assembleia Especial, conforme o caso.

Significa cada devedor dos Direitos Creditérios Adquiridos ou a
serem adquiridos pela Classe, por meio do Fundo.

Significam os direitos creditérios a serem adquiridos pela Classe,

0s quais sao originidos pelos Cedentes a partir de operagdes
realizadas com os respectivos Devedores, nos termos previstos
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“Direitos Creditorios
Adquiridos”

“Direitos Creditorios
Elegiveis”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Emissio”

“Encargos da Classe”

“Eventos de Avaliacdo da

Classe”

“Eventos de Liquidacio
Antecipada da Classe”

no Capitulo 4 deste Anexo Descritivo. Equiparam-se a Direitos
Creditorios as cotas de fundo de investimento em direitos
creditérios, para enquadramento tributario a critério da Gestora.

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis adquiridos pelo Fundo,
em beneficio da Classe.

Significam  os  Direitos  Creditérios  que  atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢oes
de Cessédo, nos termos previstos no Capitulo 5 deste Anexo
Descritivo. Equiparam-se a Direitos Creditorios Elegiveis as cotas
de fundo de investimento em direitos creditérios, para
enquadramento tributario, a critério da Gestora.

Significam, em conjunto, todos os ativos de titularidade da Classe
com liquidez diaria, incluindo, mas néo se limitando, aos recursos
em dinheiro disponiveis na Conta da Classe e aos Ativos
Financeiros de liquidez diaria.

Significa a documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos, de forma fisica ou eletrénica.

Significa cada emissdo de Cotas da Classe, nos termos dos
respectivos Apéndices, caso aplicavel.

Os encargos da Classe, conforme descritos no Capitulo 13 deste
Anexo Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos definidos neste Anexo
Descritivo cuja ocorréncia enseja a imediata convocacéo de
Assembleia Especial para deliberar se os mesmos deveréo ser
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe, nos
termos descritos no item 12.1 deste Anexo Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos definidos neste Anexo

Descritivo cuja ocorréncia enseja a imediata convocacéo de
Assembleia Especial para deliberar sobre os procedimentos de
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“Garantia”

“Indice de Subordinacdo

“indice de Subordinacéo
Junior”

“Investidores Autorizados”

“Obrigacoes da Classe”

“Ordem de Alocacao de
Recursos”

“Patriménio Liquido”

“Politica de Investimento”

liquidagdo antecipada da Classe, nos termos descritos no item
12.8 deste Anexo Descritivo.

Significa a alienacao ou cesséo fiduciaria de: (i) bens imoveis; (ii)
aplicagdes financeiras representadas por titulos de emisséo do
tesouro, cotas de fundos de investimento e debéntures; (iii)
automéveis de qualquer natureza; (iv) direitos creditorios
performados, ou seja, cujos produtos ja tenham sido entregues
ou servicos ja tenham sido prestados e/ou dependam de entrega
ou prestacdo futura, desde que baseadas em relagdes
preexistentes e valores predeterminados e (v) outros tipos de
garantias conforme avaliagao.

Significa a razéo entre (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas em circulagao e (ii) o Patriménio Liquido.

Significa a razao entre (i) a soma do valor total das Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo e (ii) o Patriménio Liquido.

Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas da
Classe, os quais deverao se enquadrar, em qualquer caso, no
conceito de Investidores Qualificados.

Significam todas as obrigagdes da Classe previstas neste Anexo
Descritivo e nos demais documentos do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento
dos Encargos da Classe, da remuneragao e da Amortizagao, e
ao resgate das Cotas.

Tem seu significado atribuido no item 9.19 deste Anexo
Descritivo.

Significa o patriménio liquido da Classe, corresponde a soma
algébrica do disponivel com o valor da Carteira, mais os valores

a receber, menos as exigibilidades.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme descrita
no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo.
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“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Preco de Aquisicao’

“Primeira Data de
Subscricao”

“Razdo de Garantia”

“Razao de Garantia
Mezanino”

“Reserva de Resqgate”

“Termo de Cessao”

Significa a politica de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, conforme
prevista no Anexo lll a este Anexo Descritivo.

Significa a politica de concessdo de crédito, adotada pela
Consultora Especializada, para analise dos Direitos Creditorios e
de seus respectivos Cedentes e Devedores, conforme prevista
no Anexo Il a este Anexo Descritivo.

Significa o valor efetivamente pago pela Classe a titulo de
aquisicdo dos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe,
conforme venha a ser estabelecido nos respectivos Termos de
Cessao.

Significa a data em que ocorrer a primeira subscrigdo de Cotas
de emissao da Classe.

Significa a razéo entre (i) o Patriménio Liquido e (ii) o valor total
das Cotas Seniores em circulagao.

Significa a razéo entre (i) o Patrimdnio Liquido, e (ii) o valor total
das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores em
circulagdo (se houver).

Significa a reserva para pagamento de resgate das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa cada termo de cessao de Direitos Creditérios celebrado
com o Fundo, em beneficio da Classe, cujo modelo encontra-se
anexo aos Contratos de Cesséo, a serem celebrados entre o
Fundo, em beneficio da Classe e representado pelo Gestor, e o
respectivo Cedente, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento,
de forma fisica, eletronica ou digital, conforme o caso, para fins
da formalizacdo pelo Cedente da cessdo a Classe dos Direitos
Creditorios.
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1.2 Os cabecalhos e titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para
conveniéncia e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a
interpretacao dos respectivos capitulos, itens e subitens.

2. FORMA DE CONSTITUIGAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURAGAO, COMPOSIGAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2.1 Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de Duracdo. A
presente Classe foi constituida sob a forma de classe fechada, de responsabilidade

ilimitada, com prazo de duragao indeterminado, integrante do Fundo e disciplinada pela
Resolugdo CMN 2.907, pela Resolucao CVM 175 e demais disposi¢cdes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe,
sendo certo que o prazo de duragao das Cotas de emissao da Classe sera definido nos
respectivos Apéndices.

2.2 Objeto. A Classe é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento
descrita no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolu¢ao CVM
175, conforme aplicavel.

2.3 Composicdo do Patriménio da Classe. O patrimbénio da Classe sera
formado por 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse sénior, a Subclasse

subordinada mezanino e a Subclasse subordinada junior, das quais decorreréao,
respectivamente, as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, na forma da Resolugdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condigbes de emissdo, subscricdo, integralizagdo, remuneracéo,
amortizagao e resgate das Cotas seguem descritos nos Capitulos 11 e 12 deste Anexo
Descritivo e em seus respectivos Apéndices.

24 Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe é composto exclusivamente por
Investidores Qualificados, definidos como tal pela regulamentacao editada pela CVM.

2.4.1 As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu respectivo publico-alvo determinado por meio do
Apéndice, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicao publica
das Cotas.
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2.5 Nos termos das Regras e Procedimentos de Administracao e Gestao de
Recursos de Terceiros — ANBIMA para Classificacdo das Classes dos FIDC, esta Classe
classifica-se como “Outros” e “Multicarteira Outros”.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

3.1 Objetivo da Classe. O objetivo da Classe €& proporcionar aos seus

Cotistas a valorizacao de suas Cotas por meio da aplicagdo de seu Patrimbnio Liquido
na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios detidos pelos Cedentes, formalizados pelos
Documentos Comprobatorios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as
Condigcdes de Cessao, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo; e (ii) Ativos
Financeiros, observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira da
Classe, conforme estabelecidos neste Anexo Descritivo.

3.1.1 Os Direitos Creditérios que comporao a Carteira deverao atender aos
respectivos Critérios de Elegibilidade e Condigbes de Cessédo, bem como, todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos
referidos Direitos Creditérios, devendo ainda ser observados, os limites estabelecidos
abaixo.

3.1.2 Sem prejuizo do disposto no item 3.1.1 acima, o Fundo também aplicara
parte dos seus recursos, em beneficio da Classe, em Ativos Financeiros, em estrita
observancia dos critérios de selecdo, composi¢ao e diversificagdo previstos neste
Capitulo.

3.1.3 A Classe devera ter atingido a Alocacdo Minima Regulatéria em Direitos
Creditdrios Elegiveis equivalente a, pelo menos, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados
da primeira Data de Emissao das Cotas da Classe. A parcela do Patriménio Liquido que
nao seja alocada a Direitos Creditérios Elegiveis sera mantida em moeda corrente
nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros, conforme decisdo do Gestor, a seu
exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo Descritivo. Os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros serao realizados pelo Gestor durante todo o prazo de
duracéao da Classe.
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3.1.4 A Classe devera, no prazo de 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, atingir um Patriménio Liquido diario médio para o periodo de, no minimo,
R$1.000.000,00 (um milhao de reais).

3.1.5 Os investimentos da Classe subordinar-se-ao aos requisitos de
composicao e de diversificagdo estabelecidos neste Anexo Descritivo e no artigo 45 do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175:

(i) o total de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros com coobrigagdao de uma
mesma pessoa ou entidade podera representar até 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido; e

(i) o total de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros devidos por cada Devedor nao
podera ser superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido.

3.1.6 Observado o disposto nos itens 3.1.7, 3.1.8 e 3.1.10 abaixo, o
remanescente do Patrimbnio Liquido, que nao for aplicado em Direitos Creditérios,
podera ser investido pelo Gestor em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes
Ativos Financeiros:

(i) até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em titulos publicos federais;

(ii) até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em certificados e recibos de
depdsito bancario de instituicbes financeiras com classificagdo de risco no
minimo AA, conferida por Agéncia de Classificacao de Risco;

(iii) até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em operagdes compromissadas
exclusivamente com lastro em titulos publicos federais; e

(iv) até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em cotas de emisséo de fundos
de investimento de renda fixa regulados pela Resolugdo CVM 175.

3.1.7 E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e & Consultora
Especializada ou a partes a eles relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios
ao Fundo.
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3.1.8 A Classe nao podera realizar operagdes nas quais o Custodiante, o
Gestor, o Administrador, seus controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condi¢do de contraparte, exceto com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez da Classe.

3.1.9 O Gestor nao realizara operagbes de day frade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir
estoque ou posigéo anterior do mesmo Ativo Financeiro.

3.1.10 Adicionalmente, é vedado a Classe realizar operagcdes com agodes e
outros ativos de renda variavel.

3.1.11 A Classe podera adquirir Ativos Financeiros no limite de 20% (vinte por
cento) de seu Patrimbnio Liquido, podendo este ser elevado quando se tratar de
aplicagdes em (i) titulos publicos federais; (ii) operagdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais e (iii) cotas de fundos que possuam como politica de

investimento a alocagéo exclusiva nos titulos a que se referem os itens “i” e “ii".

3.1.12 As limitagbes da politica de investimento, de diversificagdo e de
composicao da Carteira da Classe previstas neste Capitulo 3 serdo observadas
diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

3.1.13 Serao envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros
cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”,
para fins de tributacao dos Cotistas. Todavia, a Carteira podera apresentar variagao no
seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos
tributarios. Os Direitos Creditorios Adquiridos n&o integram o calculo do prazo médio da
Carteira. Nao ha garantia de que os Cotistas terao tratamento tributario de longo prazo.

3.1.14 A Classe nao contara com garantia do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, da Consultora Especializada ou do FGC.

3.1.15 O Fundo, em beneficio da Classe, podera realizar aplicacbes que
coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A Carteira e, por
consequéncia, o patriménio da Classe, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais
os descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo,
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responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

3.1.16 O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Consultora Especializada e
o Gestor, bem como seus controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum,
e/ou subsidiarias, ndo sao responsaveis pela solvéncia, originagéo, certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e correta
formalizagcdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos
Devedores dos Direitos Creditérios e dos Cedentes.

3.1.17 Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, os Direitos Creditorios
devem ser registrados pelo valor efetivamente pago.

3.1.18 Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido, de maneira diferenciada para cada série ou Subclasse de Cotas,
conforme as regras estabelecidas neste Anexo Descritivo.

3.1.19 As perdas e provisdes com os Direitos Creditérios serdo reconhecidas no
resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos pelo Administrador,
observado o disposto na Instrugdgo CVM 489. O valor ajustado em razdo do
reconhecimento das referidas perdas e provisées passara a constituir a nova base de
custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas e provisdes, desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus
respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

3.1.20 As demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe serao
elaboradas conforme definido na Instrucdo CVM 489 e os valores de cada Direito
Creditorio Adquirido e Ativo Financeiro, serao calculados de acordo com os parametros
estabelecidos neste Artigo.

3.2 Cessao da Totalidade dos Direitos e Obrigacdes Vinculados aos Direitos
Creditdrios Elegiveis. Os Direitos Creditérios Elegiveis serao adquiridos pelo Fundo, em
beneficio da Classe, com todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias,
prerrogativas, agdes e acessorios assegurados a Cedente, nos termos da legislagcao

civil aplicavel.
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3.3 Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisigdo de Direitos
Creditdrios Elegiveis, a Classe pagara, por intermédio do Fundo, ao Cedente o
correspondente Preco de Aquisicao, conforme previsto no Contrato de Cessao.

3.4 Registro dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros. Os
Direitos Creditérios Adquiridos passiveis de registro serao registrados em uma Entidade
Registradora, ou, caso nao sejam passiveis de registro (incluindo no caso de auséncia

de interconexao ou interoperabilidade entre Entidades Registradoras), seréo entregues
ao Custodiante e os Ativos Financeiros deverdo ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacado e Custodia — SELIC, no
sistema de registro e liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou
entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo Banco Central ou pela CVM.

3.5 Direito de Regresso Coobrigacdo. O Fundo podera adquirir, em beneficio
da Classe, determinados Direitos Creditorios Elegiveis que contem com coobrigagao
por parte dos Cedentes e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias e

acessorios pertinentes, em carater definitivo, hipétese em que os Direitos Creditérios
Adquiridos contarao com direito de regresso contra o Cedente e/ou coobrigacédo deste
pelo adimplemento dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou solvéncia dos
devedores.

3.6 Responsabilidade do Cedente em Relacdo aos Direitos Creditérios. Sem
prejuizo do disposto neste Capitulo, o Cedente respondera, nos termos dos Contratos
de Cessao, pela existéncia, autenticidade, certeza, liquidez, correta formalizagao e

exigibilidade dos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe, nos termos
deste Anexo Descritivo e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

3.7 Percentuais de Composicéo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais
de composicao e diversificagao da carteira da Classe indicados neste Capitulo serao

observados pela Gestora, diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, com base nos relatérios a serem disponibilizados pelo
Administrador e/ou pelo Custodiante.

3.8 Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe ndo contam com
garantia: (i) do Administrador; (ii) dos Cedentes; (iii) do Custodiante; (iv) do Gestor; (v)
da Consultora Especializada; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; ou (vii) do FGC.
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3.9 Politica de Voto. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as

decisbdes do Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio
do direito de voto do Gestor estéa disponivel em seu website (“www.m8partners.com.br”).

4. ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO DA
CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANGA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

4.1 Os Cedentes celebrardo com o Fundo os Contratos de Cessao,
regulando os termos e condi¢des das cessbes de Direitos Creditérios ao Fundo, em
beneficio da Classe.

4.2 O Fundo, em beneficio da Classe, adquirira Direitos Creditorios Elegiveis
em conformidade com as regras, condigdes e procedimentos estabelecidos neste Anexo
Descritivo.

4.2.1. Sera permitida a revolvéncia nos termos da RCVM 175, ou seja, a aquisigao
de novos direitos creditérios com a utilizagéo de recursos financeiros originados na
carteira de direitos creditorios..

4.3 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe caracterizam-se
por serem originados de operagdes de crédito, nos segmentos industrial, comercial,
imobiliario, agricola, financeiro, hipotecario, de arrendamento mercantil e de servigos
em geral, cujos produtos ja tenham sido entregues ou servigos ja tenham sido prestados
e/ou dependam de entrega ou prestacao futura, desde que baseadas em relagdes
preexistentes e valores predeterminados, portanto, sdo créditos a performar, podendo
ser representados por quaisquer tipos de contrato, titulos em geral, inclusive letras de
cambio ou certificados representativos desses contratos. Os Direitos Creditérios devem
atender cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessao
representados por (a) titulos de crédito, ndo limitados a duplicatas, cheques, cédulas de
crédito bancario, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de crédito de exportacao e nota
comercial; (b) contratos em geral; (c) todo e qualquer instrumento representativo de
crédito e que sejam cedidos ao Fundo nos termos do Contrato de Cessao ou Termo de
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Endosso; (d) cotas de fundo de investimento em direitos creditérios, para fins de
enquadramento tributario, a critério da Gestora.

4.4 A cessao dos Direitos Creditérios a Classe inclui todas as suas garantias
e demais acessorios.

4.5 Os Documentos Comprobatoérios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranga ou execugao judicial dos Direitos Creditérios, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

4.6 O processo de originagao dos Direitos Creditdrios e a Politica de Crédito
adotado pelo Gestor e pela Consultora Especializada na andlise dos Direitos Creditérios
e de seus respectivos Cedentes e Devedores encontram-se descritos no Anexo Il a
este Anexo Descritivo.

4.7 O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, relativos
aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, serdo realizados conforme
procedimentos descritos a seguir:

4.71 No caso de Direitos Creditérios representados por duplicatas:

(1) as duplicatas deveréo ser eletrébnicas e endossadas por meio de assinatura
digital, pelos Cedentes ao Fundo;

(i)  a verificagdo e a guarda das duplicatas eletrénicas serdo realizadas, de forma
individualizada, pelo Custodiante, na data da cessao dos Direitos Creditérios por
elas representados; e

(i11))  a Consultora Especializada, no prazo de até 10 (dez) dias apds a cada cesséo,
enviara para a Certificadora, arquivo eletrbnico com a chave da nota fiscal
vinculada a cada duplicata e na hipotese de nota fiscal fisica, devera ser feito
upload da imagem da nota e encaminhada ao Custodiante; o Custodiante, junto
a Certificadora, visualizara o arquivo eletrbnico com a chave da nota fiscal
vinculada a cada duplicata e a nota fiscal, através do upload da imagem da nota
fiscal encaminhada pela Consultora Especializada ao Custodiante.

4.7.2 No caso de Direitos Creditérios representados por cheques:
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(1) os Cedentes enviardo os cheques para o Agente de Recebimento, no prazo de
até 10 (dez) dias contados da data cessao dos Direitos Creditorios, observado,
ainda, o atendimento aos Critérios de Elegibilidade, conforme descritos no
presente Anexo Descritivo;

(i1) a verificagdo sera realizada pelo Agente de Recebimento e a guarda dos
cheques sera realizada pelo Custodiante; e

(i11)) na hipétese de inadimplemento dos Direitos Creditérios, os cheques seréo
retirados do Agente de Recebimento pelo Agente de Cobranga, que dara inicio
aos procedimentos de cobranga judicial e extrajudicial, nos termos deste Anexo
Descritivo.

4.7.3 No caso de Direitos Creditérios representados por outros tipos de ativos
com lastro fisico, o Custodiante sera responsavel pela guarda ou podera contratar
prestadores de servigos habilitados para a verificagao e a guarda fisica dos Documentos
Comprobatérios.

Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditorios Eleqgiveis.

4.8 A cessao de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe sera considerada
formalizada apds a formalizacdo de cada Termo de Cessao, Termo de Endosso e o
pagamento do respectivo Preco de Aquisi¢do, nos termos deste Anexo Descritivo e do
respectivo Contrato de Cessédo. A Classe, apds a formalizagdo da cessédo na forma do
Contrato de Cessao e por meio do Termo de Cessédo, podera dispor livremente dos
Direitos Creditérios Adquiridos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou
renegociando tais Direitos Creditérios Adquiridos na forma deste Anexo Descritivo e do
respectivo Contrato de Cessado. A cessdo de Direitos Creditérios Elegiveis podera
ocorrer por meio eletrébnico em ambiente regulado pelo Banco Central do Brasil e
Comissao de Valores Mobiliarios conforme aplicavel.

Politica e Custos de Cobranca dos Direitos Creditorios

4.9. Os Direitos Creditérios inadimplidos serao objeto da Politica de Cobranca
adotada pelo Agente de Cobranga, a qual se encontra descrita no Anexo lll a este Anexo
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Descritivo. A cobrancga ordinaria dos Direitos Creditorios observara a politica descrita
abaixo.

4.10. Os Devedores poderao realizar o pagamento dos valores relativos aos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe por meio de boleto bancario, em conta de
titularidade da Classe ou em Conta Escrow, sendo os recursos oriundos dos
pagamentos, direcionados pelo Custodiante diretamente para a Conta de Arrecadacao.

4.11. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservagao de
seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade serdo de inteira
responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando o Administrador, o Gestor, a
Consultora Especializada, o Agente de Cobranga ou o Custodiante, de qualquer forma
obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a
cobranga dos seus ativos.

4111. A Consultora Especializada, o Administrador, o Gestor, o Agente de
Cobranca e o Custodiante ndao serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que a Classe venha a
iniciar em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pela
Classe ou diretamente pelos Cotistas.

4.11.2. Caso as despesas mencionadas no item 4.11 acima excedam o limite do
Patriménio Liquido, devera ser convocada Assembleia Especial especialmente para
deliberar acerca das medidas a serem tomadas, observados os procedimentos previstos
neste Anexo Descritivo.

4.12. O Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada, o Agente de
Cobranca e o Custodiante ndo serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido
pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacgao de seus direitos e prerrogativas.

4.13. O Fundo, o Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada e o
Custodiante, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sido responsaveis pela existéncia, certeza,
liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade, valor e

48



correta formalizacao dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos pela
Classe, tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

4.14. Cabera unica e exclusivamente aos respectivos Cedentes a
responsabilidade pelaexisténcia, veracidade, legitimidade, validade, conteludo, exatidao,
valor e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e,
eventualmente, pela certeza, liquidez e exigibilidade.

5. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

5.1 Critérios de Elegibilidade. O Fundo, em beneficio da Classe, somente
podera adquirir Direitos Creditorios, caso sejam atendidos, nas respectivas datas de
aquisigao, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes critérios de elegibilidade,
sem prejuizo dos demais termos e condigbes previstos nos respectivos Contratos de
Cesséo, conforme aplicavel:

(i) os Direitos Creditorios ofertados a Classe ndo poderdo ser de Sacados de
Direitos Creditorios inadimplidos para com o Fundo e/ou a Classe ha mais de 15
(quinze) dias;

(i) a taxa média da carteira dos Direitos Creditérios a vencer da Classe, incluindo
os Direitos Creditérios a serem cedidos, devera ser maior ou igual a 150% (cento
e cinquenta por cento) do CDI; e

(i)  os Direitos Creditorios cedidos ao fundo n&do poderdo exceder o prazo de
vencimento da ultima amortizagdo da cota sénior mais longa em circulagéo.

5.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante, em
nome do Gestor, no momento de cada cessado. Na hipotese de um Direito Creditério
Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apés sua aquisi¢do pela Classe, nao
havera direito de regresso contra o Administrador, o Gestor e/ou a Consultora
Especializada, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

51.2 Observados os termos e as condi¢cdes do presente Anexo Descritivo, a

verificagdo pelo Custodiante, em nome do Gestor, do atendimento aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.
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513 Sem prejuizo das obrigagdes do Administrador, Custodiante e do Gestor,
o Cedente sera responsavel pela existéncia do Direitos Creditério e, conforme o caso,
pelo pagamento do Devedor, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil, bem como pelas
declaragdes quanto a certeza, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade,
legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis que comporao a
Carteira.

5.1.4 O Administrador, o Gestor, o Custodiante e o Cedente ou partes a eles
relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos a Classe,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacao e
liquidez de tais Direitos Creditérios.

515 A cesséao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel,
sendo a plena titularidade dos Direitos Creditorios, transferida juntamente com todos os
direitos (inclusive direitos reais de garantia), garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes a estes relacionadas, bem como reajustes monetarios, juros e
encargos.

5.1.6 Observadas as vedacbes e limites previstos no presente Anexo
Descritivo e na regulamentagdo em vigor, a Classe podera ceder, alienar os Direitos
Creditdrios inadimplidos, desde que estejam vencidos com prazo superior a 180 (cento
e oitenta dias). No caso de cesséao e/ou alienagao dos Direitos Creditorios inadimplidos,
a cobranga dos pagamentos dos Direitos Creditérios Elegiveis sera realizada pelo novo
titular dos mesmos.

52 Condicdes de Cessao. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade
previstos na acima, os Direitos Creditérios a serem cedidos a Classe deverao atender
as seguintes Condigcdes de Cessao, considerada pro forma a cessao a ser realizada:

(i) até 10% (dez por cento) do Patrimbnio Liquido pode ser representado por
Direitos Creditorios a Performar;

(i) os Direitos Creditorios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaragados de quaisquer dnus,

gravames ou restricdes de qualquer natureza;

(iii) a carteira de Direitos de Créditos Performados devera ter prazo médio de, no
maximo, 120 (cento e vinte) dias;
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(iv) a carteira de Direitos de Créditos A Performar devera ter prazo médio de, no
maximo, 360 (trezentos e sessenta) dias;

(v) a carteira de Direitos Creditérios representados por Cédula de Crédito Bancario
ou Nota Comercial, devera ter prazo médio de, no maximo, 540 (quinhentos e
quarenta) dias;

(vi) o total de Direitos Creditérios devidos por um mesmo Sacado nao podera
exceder 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe, exceto para
Cédula de Crédito Bancario;

(vii)  a carteira total de Direitos Creditérios formalizada através de Cédulas de Crédito
Bancério e/ou Nota Comercial, devera ser garantida por no minimo 70% (setenta
por cento) de Garantia Real,

(viii) o total de Direitos de Crédito Elegiveis cedidos a Classe pelos 5 (cinco) maiores
Devedores, considerando o conceito de Grupo Econdémico, ndo podera
representar mais do que 30% (trinta por cento) do patriménio liquido da Classe.

5.2.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender
adquirir as Condigbes de Cessao sera verificado e validado pela Consultoria
Especializada em conjunto com o Gestor previamente a cada cesséo.

5.2.2. Os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des da Cesséo néo se aplicam as
aquisicdes de cotas de fundo de investimento em direitos creditérios, para fins de
enquadramento tributario, a critério do Gestor.

5.2.3. Observados os termos e as condicoes do presente Anexo Descritivo, a
verificagao pelo Gestor, ou terceiro por ele contratado, do atendimento as Condicdes de
Cessao sera considerada como definitiva.

5.2.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condicbes de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua cessao a
Classe, nao obrigara a sua alienagdo pela Classe, nem dara a Classe qualquer
pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante, a Consultora Especializada, seus controladores, sociedades por eles
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direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle
comum.

5.2.5. Seréo considerados para efeitos de calculo da porcentagem descrita no
item vii, da clausula 5.2. as Garantias Reais quando estiverem devidamente
formalizadas em nome da Classe, sendo:

a) Bens imoéveis: valor de mercado mencionado no laudo de avaliagéo elaborado
pelo método comparativo e por uma empresa devidamente habilitada.

b) Aplicagdes financeiras: valor presente aplicado e devidamente formalizado,
considerando para controle o extrato de cotas do fundo, do ativo financeiro, ou da
debenture.

¢) Bens moéveis: 80% do valor atribuido pela tabela FIPE, ou em caso de ndo
constar na relagcdo FIPE, sera realizado avaliagdo por uma empresa devidamente
habilitada sobre o bem maovel.

d) Direitos Creditéorios Performados: recebiveis performados cedidos
fiduciariamente a Classe, lastreados por duplicatas, notas fiscais, e notas de
servigo. Caso o indice de liquidez dos recebiveis seja inferior a 95%, devera ser
considerado para calculo o indice de liquidez ajustado, apurado diariamente pela
Consultora e pela Gestora.

e) Seguro de Crédito: operacdo devidamente garantida por seguro de crédito
tendo a Classe como beneficiaria na apdlice;

f)  Gravame de Cartdo: volume devidamente formalizado na registradora tendo

como domicilio a Conta Escrow de titularidade do Devedor, cedido fiduciariamente
a Classe.

5.3. As Condicbes de Cessdo serdo verificadas pela Consultoria
Especializada e Gestora.

5.3.1. Os limites de concentragdo previstos no item 5.2 acima, ndo se aplicam
(i) em relagao aos Direitos Creditérios representados por CCB, aos Cedentes que sejam
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instituicdes financeiras devidamente autorizada a operar pelo Banco Central, porém nao
coobrigados, independentemente de sua classificagdao de risco; e (ii)) ndo seréo
aplicaveis enquanto nao houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao.

54. A Consultora Especializada sera responsavel pela verificagdo do
atendimento dos Direitos Creditdrios as Condigdes de Cessao, previamente a cessao
dos Direitos Creditorios a Classe.

5.5. A Consultora Especializada devera enviar ao Gestor arquivo eletrénico
contendo a relagao dos Direitos Creditérios analisados, para que o Gestor proceda a
selecao dos Direitos Creditérios que poderéo integrar a Carteira da Classe.

5.6. As operagdes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe serao
consideradas formalizadas somente apds a celebragdo do Contrato de Cessao e o
recebimento do Termo de Cesséo, firmado pelo Fundo, em beneficio da Classe, com o
respectivo Cedente, devidamente assinado, ou no caso de Nota Comercial, celebrado
o Termo Constitutivo da Nota Comercial e o Boletim de Subscricdo das cotas
devidamente assinado por todas as partes, bem como depois de atendidos todos e
quaisquer procedimentos descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo. Os
Cedentes poderao responder solidariamente com seus Devedores (sacados) pelo
pagamento dos Direitos Creditorios a Classe, nos termos dos respectivos Contratos de
Cesséo.

5.7. Nao é admitida qualquer forma de antecipacao de recursos as Cedentes
para posterior reembolso pela Classe e/ou pelo Fundo, seja pelo Administrador, pelo
Gestor, pela Consultora Especializada ou pelo Custodiante.

5.8. O pagamento pela aquisi¢do dos Direitos Creditorios pela Classe sera
realizado mediante o crédito dos valores correspondentes ao Prego de Aquisicdo na
conta corrente de titularidade da respectiva Cedente.

5.9. Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificagcdo dos
Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios sera
realizada por amostragem, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios, pelo
Custodiante, em nome do Gestor, observados os paradmetros minimos descritos no
Capitulo 7 abaixo e no Anexo |V a este Anexo Descritivo.
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6. FATORES DE RISCO

6.1 A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos
a diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim,
gerar perdas até o montante das operagbes contratadas e ndo liquidadas. Nao ha
garantia completa de eliminagcido da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas, ndo podendo o Administrador, o Gestor, o Custodiante, a Consultora
Especializada ou qualquer de suas coligadas serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira
da Classe, pela inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditdrios
Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do pagamento de remuneragao, amortizagao
ou resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente a segdo de Fatores de Risco,
responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe. As aplicagdes dos Cotistas ndo
contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, da Consultora
Especializada, de suas partes relacionadas ou do FGC.

6.2 O Administrador e o Gestor do Fundo orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente. A Politica de
Investimento da Classe, bem como o nivel desejavel de exposigéo a risco, definidos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, sdo determinados pelos diretores do
Administrador e do Gestor, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no
Regulamento e neste Anexo Descritivo. O Administrador e o Gestor, no limite de suas
responsabilidades, conforme definido no Regulamento, privilegiam, como forma de
controle de riscos, decisbes tomadas por seus profissionais, os quais tracam os
parametros de atuagdo do Fundo acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a
avaliagao das condigbes dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos
diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposta a Classe e o
cumprimento da Politica de Investimento da Classe, descrita neste Anexo Descritivo,
sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de
controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢cao a
risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas.
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6.3 As aplicacoes efetuadas pela Classe de que trata este Anexo Descritivo
apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que o Administrador e o Gestor mantenham
sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo, para a Classe e para seus investidores.

6.4 Abaixo seguem, de forma ndo taxativa, os riscos associados ao
investimento na Classe e aos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios integrantes de

seu portfélio.

6.5. Riscos de Mercado

6.5.1. Efeitos da Politica Econébmica do Governo Federal — O Fundo, a Classe,
seus ativos, quaisquer Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de
capitais e limitacbes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condic¢ao financeira
e os resultados de cada Cedente, os setores econémicos especificos em que atua, os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo e
pagamento dos Direitos Creditériospodem ser adversamente afetados por mudangas
nas politicas governamentais,bem como por: (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b)
alteragdes na inflagao; (c) alteragdes nas taxas de juros; (d) alteragdes na politica fiscal;
e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem comoa
especulacao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condi¢cao financeira e os resultados de cada Cedente,
bem como a liquidagcdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores, pelos
respectivos Cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.

6.5.2. Flutuagéo de Precos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira da Classe poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de

mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econdmica
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e fiscal, bem como em razéo de alteragbes na regulamentagao sobrea precificacdo de
referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade
desses ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao
da emissao ou da contabilizagao inicial, levando a reducao do patriménio da Classe e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

6.6. Risco de Crédito

6.6.1. Auséncia de Garantias — As aplicagdes no Fundo e na Classe ndo contam
com garantia do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor,a
Consultora Especializada e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas
qualquer rentabilidade ou remuneragao decorrentes da aplicagdo em Cotas. Desse
modo, todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

6.6.2. Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros — E permitido & Classe,
durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100%
(cem por cento) de sua Carteira, diretamente ou indiretamente, aplicado em Ativos
Financeiros. Apds esse periodo, o investimento em Ativos Financeiros podera
representar no maximo 33% (trinta e trés por cento) da Carteira da Classe. Em qualquer
dos casos, se os devedores dos Ativos Financeiros n&o honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que
afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

6.6.3. Fatores Macroeconémicos — Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores
podera ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de
juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento econdmico. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditorios, afetando negativamente os resultados do Fundo
e provocando perdas patrimoniais para os Cotistas.

6.6.4. Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores nao
cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditdrios, podera ser iniciada
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a cobranca judicial ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total
dos Direitos Creditérios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao
Fundo, a Classe e aos Cotistas.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais hecessarios
a cobranca dos Direitos Creditérios e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe ou dos
Cotistas. O Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada, o Agente de Cobranca
e o Custodiante ndo serao responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nédo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus
direitos eprerrogativas.

6.6.5. Pré-Pagamento e Renegociagdo dos Direitos Creditérios — O pré-
pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito Creditorio, pelo respectivo Devedor, antes do prazo previamente estabelecido
para tanto, bem como dos juros devidos até a data de pagamento. A renegociagéo é a
alteragao de determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditério, sem que isso
gere a novagao da divida, por exemplo, a alteragcdo da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas. O pré-pagamento e a renegociacao de determinado
Direito Creditério Adquirido podem implicar no recebimento de um valor inferior ao
previsto no momento de sua aquisicao pela Classe, em decorréncia do desconto dos
juros que seriam cobrados até seu vencimento, podendo resultar na redugdo dos
rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

6.7. Risco de Liquidez

6.7.1. Risco de Liquidagdo do Fundo e da Classe — Por diversos motivos,
inclusive por deliberacao da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o
caso, o Fundo e a Classe poderéo ser liquidados. Na hipétese de inexistir, no mercado,
opc¢des de investimento acessiveis com perfil de risco e rentabilidade semelhantes ao
das Cotas, tal liquidagéo podera ser prejudicial aos cotistas.

6.7.2. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagao do Fundo e/ou da
Classe — O Fundo e a Classe poderéo ser liquidado antecipadamente, nos termos do
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presente Anexo Descritivo. Caso venha a ser liquidado, o Fundo e/ou a Classe poderao
nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios ainda n&o ser exigivel dos Devedores. Nessa
hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (a) ao vencimento dos Direitos
Creditorios e pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios a
terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo e/ou
da Classe; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo e/ou da Classe. Nas trés situacdes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

6.7.3. Resgate Condicionado das Cotas - As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser solicitados pelo Cotista
decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros pelos
respectivos Devedores (sacados) e contrapartes, conforme o caso. Apds o recebimento
destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, extrajudicial e judicial, dos referidos ativos, a Classe pode nao dispor de
quaisquer outros recursos para efetuar o resgate de suas Cotas.

6.7.4. Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estao, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo, sendo
qgue nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidadede perdas para a Classe e
para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderao fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que
os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagoes.

6.8. Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditorios

6.8.1. Originagdo dos Direitos Creditérios — A existéncia da Classe esta
condicionada a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios oriundos de operagdes
entre Cedentes e Devedores e que sejam elegiveis, nos termos deste Anexo Descritivo,
em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracao das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos
Creditdrios a Classe.

6.9. Riscos de Descontinuidade
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6.9.1. Risco de Descontinuidade - A Politica de Investimento da Classe descrita
neste Anexo Descritivo, bem como o disposto na regulamentagao aplicavel, estabelece
que a Classe deve manter aplicagcdes preponderantemente em Direitos Creditorios.
Nesse sentido, a continuidade da Classe pode ser comprometida, independentemente
de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo de duragcédo de seus
investimentos na Classe, em fungdo da incapacidade da Classe em adquirir Direitos
Creditorios elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade e Condi¢gdes de Cesséao e
de acordo coma Politica de Investimento da Classe.

6.10. Riscos Operacionais

6.10.1. Interrupgdo da Prestagdo de Servigos de Cobranga — O Agente de
Cobrancga foi contratado para efetuar a cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.
Caso, por qualquer motivo, o Agente de Cobranga deixe de prestar esses servigos, a
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos ficaria prejudicada enquanto nao fosse
contratado novo agente de cobranga. Ainda, podera haver aumento de custos do Fundo
e/ou da Classe, conforme o caso, com a contratacdo desse servigo. Quaisquer desses
fatos poderiam afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

6.10.2. Falhas de Cobranca — A cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos
depende da atuagédo diligente do Agente de Cobranga. Assim, qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar um menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade
do Fundo.

6.10.3. Movimentagao dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios — Todos os
recursos decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditdrios serdo recebidos diretamente
na Conta de Arrecadacdo. Os valores depositados na Conta de Arrecadacdo serdo
transferidos diariamente ou em outro prazo por orientacdo do Custodiante, para a Conta
da Classe. Apesar de a Classe contar com a obrigagaodo respectivo banco de realizar
as transferéncias dos recursos depositados na Conta de Arrecadacao para a Conta da
Classe, conforme orientagcbes do Custodiante, a rentabilidade das Cotas podera ser
negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo, a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento pelo banco no cumprimento de sua obrigacdo, inclusive em razdo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da
Classe. Nao ha qualquer garantia de cumprimento pelo referido banco de suas
obrigacgdes acima destacadas.
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6.11. Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos

6.11.1. Precificagdo dos Ativos — Os ativos integrantes da Carteira da Classe
serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo, conforme a regulamentagao em vigor. Referidos critérios, tais como o de
marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market’), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, podendo resultar
em reducao do valor das Cotas.

6.12. Qutros

6.12.1. Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe — Os recursos devidos a
Classe serao direcionados para a Conta de Arrecadacdo. Diariamente ou em outro prazo
por orientagdo do Custodiante, os recursos na Conta de Arrecadacgao serao transferidos
para a Conta da Classe. Na hipotese de intervengao ou liquidagéo extrajudicial da
instituicao financeira na qual € mantida a Conta de Arrecadacaoe/ou a Conta da Classe,
ha a possibilidade de os recursos ali depositados serembloqueados e somente serem
recuperados pela Classe por via judicial, 0 que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-
la a perder parte do seu patriménio.

6.12.2. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos
Direitos Creditorios — A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios serem
bloqueados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas dos respectivos
Cedentes ou Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo judicial,
faléncia, planos de recuperacéo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos
Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdao e sem
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra formade constri¢gdo judicial
sobre os Direitos Creditorios, constituida antes da sua cessao e sem o conhecimento
do Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execugao praticada pelos Cedentes; e (d) revogagao da cessao dos Direitos Creditorios
a Classe, na hipodtese de liquidagao do Fundo e/ou da Classe ou faléncia do respectivo
Cedente ou Devedor. Nessas hipoteses, os Direitos Creditérios poderao ser bloqueados
ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigagdes dos respectivos
Cedentes ou Devedores e o Patrimbnio Liquido podera ser afetado negativamente.
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6.12.3. Risco relacionado ao nao registro dos Termos de Cessdo em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos — As vias originais de cada termo de cessdo dos
Direitos Creditérios ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de
titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro de operagdes de
cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessao, de modo que
caso o Cedente celebre nova operagdo de cessdao dos mesmos Direitos Creditérios a
terceiros, a operagao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe em relagao a Direitos Creditorios reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. O
Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo e pela Classe em razao da
impossibilidade de cobranga dos Direitos Creditorios pela falta de registro dos termos
de cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do
Cedente.

6.12.4. Guarda da Documentagcdo — O Custodiante, sem prejuizo de sua
responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos
Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios. Mesmo que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, € que o
contrato de guarda garanta o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacao dos
Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos demais ativos integrantes
da carteira da Classe, sob a guarda do referido prestador de servigco, a guarda dos
Documentos Comprobatorios podera representar dificuldade adicional a verificagdo da
constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios.

6.12.5. Emissdo de Novas Cotas — A Classe podera, a qualquer tempo,
observado o disposto no presente Anexo Descritivo, emitir novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino. Na hipétese de emissdo de novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino, ndo sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos
Cotistas, o que podera gerar a diluicao dos direitos politicos dos Cotistas titulares das
Cotas que ja estejam em circulagdo na ocasiao.

6.12.6. Verificagdo do Lastro por Amostragem — O Custodiante, observados os
parametros e a metodologia descrita no Anexo IV a este Anexo Descritivo, podera
realizar a verificagao do lastro dos Direitos Creditorios por amostragem. Considerando
que, nessa hipotese, analise sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditérios,
a Carteira da Classe podera conter Direitos Creditorios cuja documentagao apresente
irregularidades, o que podera levar a resolugao da cessao ou obstar o pleno exercicio
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pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

6.12.7. Vicios Questionaveis — Os Direitos Creditérios s&o originados de
operacoes realizadas entre Cedentes e Devedores. Referidas operagdes, bem como os
Documentos Comprobatérios, poderao apresentar vicios questionaveis juridicamente
ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao
judicial para efetivagao do pagamento relativo aos Direitos Creditérios pelos Devedores,
havendo a possibilidade de ser proferida decisado judicial desfavoravel. Em qualquer
caso, o Fundo e a Classe poderéo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento de recursos.

6.12.8. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade — Os Direitos Creditorios
componentesda Carteira da Classe poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A
incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de rentabilidade.
O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é
apenas uma meta estabelecida pela Classe, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditdrios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagao das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a
meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagao a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

6.12.9. Risco decorrente da relagdo comercial entre Cedentes e Devedores
(sacados) — A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditorios de titularidade de multiplos
Cedentes. Tais Cedentes ndo sao previamente conhecidos pelo Fundo e pelo
Administrador, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
Cedentes e os respectivos Devedores (sacados) podem n&o ser previamente
identificados pelo Fundo ou pela Administradora. Caso os Direitos Creditorios néo sejam
pagos integralmente pelos respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de
qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado) e o respectivo
Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos Cedentes nao restituam
a Classe o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos
Direitos Creditorios, os resultados da Classe poderao ser afetados negativamente.

6.12.10. Titularidade dos Direitos Creditorios — A Classe € uma comunhao de
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recursos que tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas
representamporcées ideais de seu Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade das
Cotas nao confere ao Cotista a propriedade ou qualquer outro direito que possa ser
exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que
integram a Carteira da Classe. Em caso de liquidacado do Fundo e/ou da Classe, podera
haver resgate de Cotas mediante dagao em pagamento de Direitos Creditérios, nas
hipéteses previstas no presente Anexo Descritivo, e, neste caso, a propriedade dos
Direitos Creditérios sera transferida da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista
a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serao atribuidospor ocasido do resgate de
Cotas mediante dagao em pagamento de Direitos Creditorios.

6.12.11. Risco de resgate das Cotas Seniores da Classe em Direitos Creditérios
— Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe, ha
previsao neste Anexo Descritivo de que as Cotas Seniores poderéo ser resgatadas em
Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, e poderao sofrer prejuizos
patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o
previsto no respectivo Apéndice, poderao nao ser cumpridas, havendo o atraso no
resgate de tais Cotas Seniores.

6.12.12. Risco de Execugéo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador: A Classe pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio
magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a
possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo
a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos serem
endossados eletronicamente. Além disso, para promover agao de execucao da duplicata
virtual, a Classe devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagéao,
nesse sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de
crédito, ja que n&o se apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo
aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, a
Classe podera encontrar dificuldades para realizar a execugéao judicial dos Direitos
Creditorios representados por duplicatas digitais.

6.12.13. Remuneracdo da Empresa de Consultoria Especializada: A Classe
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podera pagar a titulo de remuneracido pela prestacdo dos servicos de Consultoria
Especializada, valor expressivamente maior do que a somatdria de todas as taxas
devidas aos demais prestadores de servigos.

6.12.14. Risco de Fungibilidade — Na hipotese de os Devedores realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditérios a Classe diretamente para as Cedentes,
estas deverao repassar tais valores a Classe, nos termos dos Contratos de Cesséao.
Entretanto ndo ha garantia de que as Cedentes repassaréo tais recursos a Classe, na
forma estabelecida nos Contratos de Cessao, situacdo em que a Classe podera sofrer
perdas patrimoniais, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

6.12.15. Risco de Governangca — Podera ocorrer conflito de interesses caso a
Classe venha a adotar em sua estrutura diferentes Subclasses de cotas da Classe,
inclusiveadvindos de quéruns qualificados para aprovagdo de matérias em assembleia
geral.

7. ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, CONSULTORIA
ESPECIALIZADA E AGENTE DE COBRANCA

7.1 A administracido e a gestdo da carteira da Classe serao realizadas pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente, cujas atribuigdes, poderes e restrigbes
estdo descritos no Capitulo 5 do Regulamento.

7.2 O Administrador e o Gestor, observadas as limitagcdes estabelecidas
neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicbes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administragéo e gestao da Classe e para exercer os direitos inerentes
aos Direitos Creditérios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira da
Classe.

Custodiante
7.3 As atividades de custddia, escrituracdo, controladoria dos ativos e
passivos da Classe serdo exercidas pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA, acima qualificada no item 1.1 acima.

7.4 Nos termos do Oficio-Circular n® 8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro
de 2023 e enquanto os Direitos Creditérios ndo forem considerados como passiveis de
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registro em Entidade Registradora, o Custodiante realizara o servigo de custédia dos
Direitos Creditorios, nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugado CVM
175.

7.5 Adicionalmente, nos termos do artigo 38 e 39 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175, o Custodiante sera responsavel pelas seguintes atividades, sem
prejuizo de outras que sejam previstas na regulamentacao aplicavel e neste Anexo
Descritivo:

(i) realizar a custddia qualificada dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, conforme aplicavel;

(ii) durante o funcionamento da Classe, verificar, trimestralmente, a existéncia,
integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios que foram substituidos ou vencidos e ndo pagos no mesmo periodo,
observados os parametros contidos no nos termos do Anexo IV a este Anexo
Descritivo;

(i) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente na Conta de Arrecadagao ou, se for o caso,
em Conta Escrow de titularidade dos Cedentes; e

(v) realizar, por si ou por terceiros contratados, a guarda fisica ou escritural dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe e
da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, observadas as disposicdes
deste Anexo Descritivo;

7.6 Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a
Guarda dos Documentos Comprobatdrios. O Custodiante dispde de regras e
procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo
controle da guarda, conservacao e movimentagao dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas
obrigacbes nos termos deste Anexo Descritivo. Tais regras e procedimentos
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permanecerao disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante
(“www.hemeradtvm.com.br”).

7.7 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios.
Nos termos do artigo 36 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Custodiante
foi também contratado pelo Gestor para verificar a existéncia, integridade e titularidade
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios, observados os parametros
contidos no Anexo V.

7.7.1 Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios que
serao cedidos a Classe e a expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante, nos
termos da regulamentagdo vigente, efetuara a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditorios Adquiridos, por amostragem, conforme os critérios definidos no Anexo 1V ao
presente Anexo Descritivo. Sem prejuizo do disposto acima, os Direitos Creditérios
inadimplidos ou substituidos no periodo em questdo serao objeto de verificagdo
individualizada trimestralmente, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175.

7.7.2 Caso, durante o procedimento de verificagdo dos Documentos
Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios, seja observada
qualquer inconsisténcia referente a sua validagao (“Inconsisténcia”), o Custodiante em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu conhecimento da referida inconsisténcia ou do
término do prazo para recebimento dos Documentos Comprobatérios, tomara as
seguintes providéncias:

(1) notificar a Consultora Especializada, o Gestor e o Administrador para que, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, se manifestem a respeito sobre a Inconsisténcia,
para que se inicie quaisquer providéncias para o saneamento desta
Inconsisténcia; e

(i1) realizara o bloqueio do Cedente, ou seja, congelara e cessara toda e qualquer
aquisicao de Direitos Creditérios a ele vinculados.

7.7.3 O bloqueio do Cedente e o provisionamento da totalidade de seus

Direitos Creditorios persistirdo enquanto os Direitos Creditdérios com a Inconsisténcia ou
cujos Documentos Comprobatérios encontram-se pendentes de recebimento nédo
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tiverem seus vicios comprovadamente sanados ou até que sejam liquidados,
recomprados ou cedidos a terceiros, o que ocorrer primeiro.

7.7.4 Sem prejuizo de sua responsabilidade, o Custodiante podera contratar,
conforme a legislagdo em vigor, terceiro independente para efetuar a guarda dos
Documentos Comprobatorios.

7.7.5 O depositario a ser contratado pelo Custodiante para a guarda dos
Documentos Comprobatérios nao podera ser nenhum dos Cedentes e/ou a originadora
dos respectivos Direitos Creditérios, a Consultora Especializada contratada o Gestor ou,
ainda, partes a eles relacionadas, sendo certo que, em qualquer dos casos, O
Custodiante mantera em seus sistemas, arquivos eletrénicos com os Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios.

7.7.6 Os servicos de cobranga escritural dos boletos bancarios para
pagamento dos Direitos Creditorios serdo prestados pelo Agente de Recebimento,

sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos na Conta de Arrecadacgao.

Consultora Especializada

7.8 A SARFATY CONSULTORIA DE CREDITO E COBRANCA LTDA,,
qualificada nos termos do item 1.1 acima, foi contratada pelo Gestor, em nome do
Fundo, para auxiliar o Gestor na prospeccao e na analise dos Direitos Creditdrios que
poderao ser cedidos a Classe.

7.8.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacao em
vigor, pelo presente Anexo Descritivo e pelo contrato celebrado com o Gestor, em nome
do Fundo, a Consultora Especializada sera responsavel por analisar e apresentar, para
selecao pelo Gestor, os Cedentes e Devedores, bem como os Direitos Creditorios que
poderao integrar a Carteira da Classe, observadas a Politica de Crédito prevista no
Anexo |l

Agente de Cobranca

7.9 A SARFATY CONSULTORIA DE CREDITO E COBRANCA LTDA,,
qualificada nos termos do item 1.1 acima, foi contratada pelo Gestor, em nome do
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Fundo, para auxiliar o Gestor na cobrancga extrajudicial e a cobrancga judicial dos Direitos
Creditorios que poderao ser cedidos a Classe.

7.9.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagdo em
vigor, pelo presente Anexo Descritivo e pelo contrato celebrado com o Gestor, em nome
do Fundo, o Agente de Cobranga sera responsavel por realizar, a expensas e em nome
da Classe, a cobranca extrajudicial e a cobranca judicial dos Direitos Creditdrios
vencidos e ndo pagos, de acordo com a Politica de Cobranga e as demais condigbes
estabelecidas no contrato celebrado com o Gestor, em nome do Fundo.

7.9.2 A rescisao do contrato com qualquer dos prestadores de servigo, excluida
a prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e auditoria, devera contar com a
anuéncia por escrito da maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulacéo.

7.9.3 As demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe serao auditadas por
Auditor Independente devidamente registrado na CVM.

7.10 Vedacbes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante e a
Consultora Especializada. E vedado ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante, a
Consultora Especializada ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditdrios a Classe.

7.11 Taxa de Administracdo. Pela prestacdo dos servigos de administracao,
controladoria, contabilidade, custddia e escrituragdo, o Administrador recebera Taxa de
Administragdo equivalente a 0,30% a.a. (trés décimos por cento ao ano) calculada sobre
o Patrimonio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$10.000,00 (dez
mil reais) nos primeiros 6 (seis) meses do Fundo e, a partir do 7° (sétimo) més
(inclusive), o valor sera de R$13.500,00 (treze mil e quinhentos reais). Sera acrescida:
(i) a remuneracgao de R$ 10.000,00 (dez mil reais), pagos uma Unica vez pelo Fundo; e
(i) pela prestacao dos servigos de custédia do Fundo, adicionalmente, o valor de
R$5.600,00 (cinco mil e seiscentos reais), a ser pago trimestralmente.

712 Taxa de Gestao. Pelos servigos de gestao da carteira do Fundo, o Gestor
recebera o percentual abaixo, respeitado o valor minimo mensal, de R$ 20.000,00 (vinte
mil reais):

° 0,35% sobre o PL de até R$ 100.000.000,00
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. 0,30% sobre o PL entre R$ 100.000.001,00 e R$ 150.000.000,00
) 0,25% sobre o PL entre R$ 150.000.001,00 e R$ 200.000.000,00
° 0,20% sobre o PL acima de R$ 200.000.001,00

713 Remuneracdo da Consultora Especializada. A remuneragdo pelos
servicos de anadlise e selecdo dos Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pela
Classe, prestados pela Consultora Especializada, sera de 6,5% a.a. (seis inteiros e cinco
décimos por cento ao ano), calculado sobre o valor presente da Carteira de Direitos

Creditorios a vencer no Dia Util imediatamente anterior & data de pagamento.

7.14 Os valores previstos acima serao reajustados anualmente de acordo com
a variacdo positiva do IGP-M, a partir do primeiro Dia Util do més em que ocorrer a
Primeira Data de Subscricao do Fundo.

7.15 Os valores acima serdo pagos até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacao de servigos, sendo calculados e provisionados todo
Dia util

7.16 Os valores previstos nos artigos 7.11, 7.12 e 7.13 acima serao pagos até
o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo
calculados e provisionados todo Dia Util.

717 Taxa Maxima de Distribuicdo. Pelos servigos de Distribuicdo do Fundo, a
Administradora recebera, por emisséo, 0,01% (um centésimo por cento) do valor da
emissao, sendo o valor minimo de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

7.18 Taxas Adicionais. Ndo serao cobradas do Cotista quaisquer outras taxas
adicionais, tais como taxa de ingresso, taxa de saida e/ou taxa de performance.

8. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

8.1 Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do
patriménio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse e série de
Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de
Duracéo ou em virtude da liquidagao do Fundo e/ou da Classe. Todas as Cotas Seniores
de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma subclasse terao

iguais caracteristicas. Todas as Cotas de uma mesma série e/ou subclasse terdo iguais
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prioridades de Amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, bem como direitos de voto.

8.1.1 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissao de R$ 1.000,00 (mil reais).
8.1.2 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
8.2 Todas as Cotas serdo escriturais e serao mantidas em conta de depdsito

em nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicido responsavel pela
escrituragao das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsito em nome do Cotista.

8.3 Subclasses de Cotas. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores,

Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Seniores
poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao,
resgate e remuneragao.

8.4 Cotas Seniores. As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
direitos e obrigacdes:

(i) prioridade no resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Anexo Descritivo;

(i) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definigdo de seu valor de
integralizacao e resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 9 abaixo;
e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

8.5 Fica a critério do Administrador, mediante orientacdo do Gestor, a
emissao de novas Cotas Seniores, desde que, em consequéncia dessa nova emissao,
nao sejam afetadas: (i) a Raz&do de Garantia; e (ii) a classificagéo de risco das Cotas em
circulagao, se houver. Nao poderao ser emitidas novas Cotas Seniores caso qualquer
Evento de Avaliacdo do Fundo e/ou da Classe ou Evento de Liquidagdo Antecipada do
Fundo e/ou da Classe esteja em andamento.

70



8.6 As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

8.7 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos
termos do presente Anexo Descritivo.

8.8 As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissao de cada
uma delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para Amortizacao,
resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Apéndice.

8.9 Apos a respectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Seniores
terao seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 9 do presente Anexo Descritivo.

8.10 Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as

seguintes caracteristicas, direitos e obrigacoes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe, mas que, para os mesmos efeitos, e tém
preferéncia sobre as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste
Anexo Descritivo;

(i) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagao e resgate, observados os critérios definidos no Capitulo 9 abaixo;
e

(iii) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

8.11 Fica a critério do Administrador, mediante orientacao do Gestor, a
emissdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa
nova emissao, nao sejam afetadas: (i) a Razao de Garantia; e (ii) a classificacdo de risco
das Cotas em circulacdo, se houver. Nao poderdo ser emitidas novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino caso qualquer Evento de Avaliacdo do Fundo e/ou da Classe
ou Evento de Liquidagao Antecipada do Fundo e/ou da Classe esteja em andamento.
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8.12 Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sao aquelas
que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito
de resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira da Classe.

8.13 Fica a critério do Administrador, mediante orientacao do Gestor, a
emissao de novas Cotas Subordinadas Junior.

8.14 Ap6s a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas
Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo 9 do
presente Anexo Descritivo.

8.15 Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto,
correspondendo cada Cota a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais e nas Assembleias
Especiais, conforme o caso.

8.16 Razéo de Garantia. A Classe tera como razao de garantia o percentual
minimo de 166,67% (cento e sessenta e seis virgula sessenta e sete por cento) (a
“‘Razéo de Garantia”). Isso significa que, no minimo, 40% (quarenta por cento) do
Patriménio Liquido da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em
circulagao (o “indice de Subordinacéo”). A Classe tera como razao de garantia mezanino
o percentual minimo de 125% (cento e vinte e cinco por cento) (a “Razéo de Garantia
Mezanino”). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio Liquido
da Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas Junior em circulacdo (o
“Indice de Subordinac&o Junior”).

8.16.1 A Razado de Garantia e a Razdo de Garantia Mezanino devem ser
apuradas todo Dia Util pelo Administrador, devendo ser informadas aos Cotistas
mensalmente, caso haja desenquadramento.

8.16.2 Na hipétese de desenquadramento da Razao de Garantia, os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas, conforme o caso, serdo imediatamente informados
pelo Administrador.

8.16.3 Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas deverao responder o Aviso
de Desenquadramento, impreterivelmente até o 10° (décimo) dia subsequente a data
do seu recebimento, informando por escrito se desejam integralizar ou ndo novas Cotas
Subordinadas Junior. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas, deverao se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em
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valor equivalente a, no minimo, 0 necessario para reenquadramento da Razao de
Garantia, em até 15 (quinze) dias do recebimento do Aviso de Desenquadramento,
integralizando-as em moeda corrente nacional.

8.16.4 Caso os titulares das Cotas Subordinadas nao realizem o aporte adicional
de recursos em montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada na Razéo de
Garantia, o Administrador devera adotar os procedimentos definidos no item 12.1 deste
Anexo Descritivo.

8.17 Colocacao das Cotas e Novas Emissoes. A distribuigdo publica das Cotas
de emissao da Classe devera observar os normativos em vigor a época editados pela

CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido no respectivo Apéndice.

8.18 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério
do Administrador.

8.19 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida
a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente, bem como a negociagéao de
novas condigdes para emissao de novas Cotas prevista em instrumento proprio. As
Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao
ser canceladas pelo Administrador, em nome da Classe.

8.20 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. As Cotas serdo subscritas e

integralizadas, em moeda corrente nacional, mediante o crédito do respectivo valor em
recursos disponiveis na conta corrente da Classe, a ser indicada pelo Administrador,
por qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitido pelo Banco Central ou
através de sistema operacionalizado pela B3, quando aplicavel, pelo valor atualizado da
Cota desde a Data de Subscrigao Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

8.21 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

8.22 E admitida a subscricdo por um mesmo Investidor Autorizado de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.
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8.23 No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim
individual de subscri¢cdo, que sera autenticado pelo subscritor; e (ii) recebera uma cépia
do Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de Adesao, sua ciéncia
acerca: (a) das disposigbes contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo,
especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a composi¢cao da Carteira
e a Taxa de Administragédo e a Taxa de Gestao; (b) dos riscos inerentes ao investimento
nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo e da possibilidade de ocorréncia
de patriménio liquido negativo; e (c) no caso de subscrigdo de Cotas objeto de oferta
publica de distribuicao realizada sob o rito de registro automatico de distribui¢ao, (c.i) de
que a oferta néo foi objeto de analise prévia pela CVM, e (c.ii) de que as Cotas estao
sujeitas a restricbes a negociacdo previstas neste Anexo Descritivo e na
regulamentacgdo aplicavel.

8.24 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

8.25 Classificacdo das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

Mezanino poderéo ser, a critério da Gestora, valiadas pela Agéncia de Classificagéo de
Risco, devendo o Administrador providenciar atualizagdo da classificagdo de risco
(rating) conforme disposto na regulamentagéo vigente. As Cotas Subordinadas Junior
sdo dispensadas da necessidade de classificacdo de risco (rating), tendo em vista que
as referidas Cotas serao subscritas e integralizadas por grupo de Cotistas vinculados
por interesse unico e indissociavel, que subscreverdo termo de adesao declarando ter
pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de classificagcdo de risco das Cotas
subscritas.

9. VALORIZACAO, AMORTIZACAO E RESGATE DE COTAS E
PAGAMENTO AOS COTISTAS

9.1 Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da subclasse ou
série, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo 9. A

valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Primeira Data de
Subscricdo da respectiva Subclasse ou série, sendo que a ultima valorizacdo ocorrera
na respectiva Data de Resgate. Exceto se disposto de forma diferente no presente
Anexo Descritivo, o valor da Cota sera o do fechamento do respectivo Dia Util.
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9.2 O Administrador podera, mediante solicitagdo do Gestor, e considerando
os interesses da Classe e de seus Cotistas, determinar o fechamento da Classe para
novos investimentos em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e/ou em Cotas
Subordinadas Junior.

9.3 As Cotas Seniores terao seu respectivo valor unitario calculado todo Dia
Util, para efeito de determinacgdo de seu valor de integralizacdo e resgate, devendo
corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido dividido pelo
numero de Cotas Seniores em circulagao; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no Dia
Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os quais ser&o
limitados ao valor da meta de rentabilidade prioritaria.

9.3.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 9.3 (i) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 9.3 (ii) acima se o valor
do Patrimébnio Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das Cotas Seniores
em circulagdo, calculado a partir da Primeira Data de Subscricdo até o Dia Util em
referéncia, mediante aplicacdo da meta de Rentabilidade Prioritaria, considerando-se
eventuais descontos de tributos que tenham sido realizados (“Valor da Cota Sénior
Ajustado”). O valor da Cota Sénior no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido
supera ou se iguala ao Valor da Cota Sénior Ajustado, apds a utilizagdo da forma de
calculo prevista no item 9.3 (i) acima, correspondera ao préprio Valor da Cota Sénior
Ajustado.

9.3.2 Os critérios de determinagao do valor das Cotas Seniores, definidos no
item 9.3, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser
prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores na hipétese do resgate de
suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma,
como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneragdo por parte do
Administrador, do Fundo, da Classe, do Gestor ou dos demais prestadores de servigo
do Fundo e da Classe.

9.3.3 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas Seniores nao faréo jus, em qualquer hipétese, quando do resgate de suas Cotas,
a remuneracgao superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de pagamento do
resgate.

9.34 Em todo Dia Util, apés a incorporagdo dos resultados descritos no item
9.3 as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagao da Carteira da
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Classe no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, e o eventual déficit
sera delas deduzido.

9.4 As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu respectivo valor unitario
calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacéo e
resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores: (i) o Patriménio
Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores e, se houver, as Cotas
Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em circulagdo, dividido pelo niumero de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos
no periodo, os quais serao limitados ao valor da meta de rentabilidade prioritaria.

9.4.1 Caso se venha a utilizar a forma de calculo prevista no item 9.4 (i) acima,
somente voltara a se utilizar a forma de calculo indicada no item 9.4 (ii) acima se o valor
do Patrimbnio Liquido passar a ser igual ou superior ao valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, calculado a partir da Primeira Data de
Subscrigdo até o Dia Util em referéncia, mediante aplicagdo da meta de Rentabilidade
Prioritaria, considerando-se eventuais descontos de tributos que tenham sido realizados
(“Valor_da Cota Subordinada Mezanino Ajustado”). O valor da Cota Subordinada
Mezanino no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido supera ou se iguala ao
Valor da Cota Subordinada Mezanino Ajustado, apés a utilizacdo da forma de calculo

prevista no item 9.4 (i) acima, correspondera ao proprio Valor da Cota Subordinada
Mezanino Ajustado.

9.4.2 Os critérios de determinagao do valor das Cotas Subordinada Mezanino,
definidos no item 9.4, ttm como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido
que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Subordinada Mezanino
na hipétese do resgate de suas Cotas, e nao representam e nem devem ser
considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigagao legal ou contratual de
remuneragdo por parte do Administradora, do Fundo, da Classe, do Gestor ou dos
demais prestadores de servigo do Fundo e da Classe.

943 Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das
Cotas Subordinada Mezanino nao farao jus, em qualquer hipétese, quando do resgate
de suas Cotas, a remuneragao superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de
pagamento do resgate.
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944 Em todo Dia Util, apés a incorporacédo dos resultados descritos no item
9.4 as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do
Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior, e o eventual déficit
sera delas deduzido.

9.5 As Cotas Subordinadas Junior terao seu valor unitario calculado todo Dia
Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo
corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao, e dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo na respectiva data de calculo.

9.6 Definicdes Gerais. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui
estabelecido n&o constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma

preferéncia na valorizagao da Carteira da Classe, bem como critérios de valorizagao
entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim
permitirem.

9.7 Pagamento de Amortizacdo de Principal. As Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas Mezanino serao amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada série
de Cotas Seniores e de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino, respeitada a
Ordem de Alocagao de Recursos da Classe estabelecida no presente Anexo Descritivo.

9.8 Na integralizagao de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino
e das Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
da Classe. Para fins de Amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio dia do
pagamento da Amortizagao e/ou resgate e Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado
o valor da Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do
pagamento da Amortizacao e/ou resgate (“Cota de Fechamento”).

9.9 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdao ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizagéo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipotese prevista a seguir.
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9.10 Se o Patrim6nio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior
poderado ser amortizadas, a partir da primeira data de Amortizacdo da Classe, desde
que, considerada pro forma a Amortizagao das Cotas Subordinadas Junior, a Razéo de
Garantia, a reserva de amortizagao e o indice de liquidez nao figuem desenquadrados.

9.11 Nao sera realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior caso:
(i) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo do Fundo e/ou da Classe ou
Evento de Liquidagdo Antecipada do Fundo e/ou da Classe pelo Administrador, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial, conforme o caso, ainda
ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e (ii) esteja em curso a liquidagdo do
Fundo e/ou da Classe.

9.12 O previsto neste artigo nao constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de Amortizacdo e a preferéncia entre as
diferentes Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os
resultados da Carteira da Classe assim permitirem.

9.13 Em caso de liquidagcio da Classe nas condi¢des previstas no Capitulo 12
abaixo, deverao ser interrompidas as aquisigdes de Direitos Creditérios e resgatados
elou alienados os Ativos Financeiros, com transferéncia de todas as Disponibilidades
em moeda corrente nacional para a Conta da Classe.

9.14 Os recursos disponiveis na Conta da Classe deverao ser transferidos aos
Cotistas, quando do seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos
pelo Custodiante na respectiva data de solicitagdo do resgate.

9.15 Os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou, nas
hipéteses previstas neste Anexo Descritivo, em Direitos Creditorios.

9.16 Na hipétese de o dia da efetivagdo do resgate de Cotas coincidir com
feriado nacional ou com feriado na sede do Administrador ou do Custodiante, os valores
correspondentes serdo pagos ao Cotista no primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo
direito, por parte do Cotista, a qualquer acréscimo.

9.17 O Administrador efetuara o pagamento das Amortizagbes ou resgates de

Cotas aos Cotistas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo Banco Central.
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9.18 Os recursos depositados na Conta da Classe deverao ser transferidos
aos Cotistas, quando de sua Amortizagao ou resgate, de acordo com os registros de
titularidade mantidos pelo Agente Escriturador, nas respectivas datas de Amortizagao
e/ou Resgate.

9.19 Ordem de Alocacao de Recursos. A partir da Primeira Data de Subscricéo
e até a liquidagcao do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, sempre preservada a
manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o Administrador
obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na conta de
titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e
do recebimento dos ativos integrantes da Carteira da Classe na seguinte ordem (“Ordem
de Alocacéo de Recursos”):

(i) pagamento dos Encargos do Fundo e Encargos da Classe, conforme o caso,
devidos nos termos do Regulamento, do presente Anexo Descritivo e da
legislagao aplicavel;

(i) pagamento de resgates de Cotas Seniores;

(iii) reenquadramento da Reserva de Despesas e Encargos;

(iv) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino;

(V) pagamentos de resgates de Cotas Subordinadas Junior; e

(vi) aquisicao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, conforme disposto no
presente Anexo Descritivo.
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9.20 Exclusivamente na hipotese de liquidagcao do Fundo e/ou da Classe, os
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos
integrantes da Carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo e Encargos da Classe, conforme o caso,
devidos nos termos do Regulamento, do presente Anexo Descritivo e da
legislagao aplicavel;

(i) pagamento de resgates de Cotas Seniores;
(iii) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Mezanino; e
(iv) pagamento de resgates de Cotas Subordinadas Junior.

9.21 No ambito do processo de liquidacado antecipada da Classe, os Cotistas
poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros a titulo de resgate de suas
Cotas, conforme o disposto neste Anexo Descritivo.

9.22 Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo, pagamento
de remuneracéo e/ou resgate de Cotas ocorrer em dia que ndo seja Dia Util, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do
pagamento.

9.23 Dacéo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso
a Classe nao detenha, no caso de liquidagao antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido com relagcao
as Cotas, as Cotas poderéao ser resgatadas por meio de dagao em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a
entrega da totalidade dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, sendo certo que a dagdo em pagamento somente ocorrera apés
a Ultima Data de Resgate de Cotas.

9.23.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos
Financeiros para fins de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada
observando a ordem de prioridade entre as Subclasses e, dentre os Cotistas de uma
mesma Subclasse ou série, por procedimento de rateio com base na proporgdo do
numero de Cotas daquela Subclasse ou série detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido, observados os procedimentos
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estabelecidos neste Capitulo 9. A entrega de Direitos Creditoérios Adquiridos
mencionada neste item e no item 9.23 acima sera realizada, em qualquer caso, fora do
ambiente da B3.

9.24 A Assembleia Especial, de acordo com orientagdo do Gestor, devera
deliberar sobre as condigdes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios
Adquiridos e Ativos Financeiros a titulo de pagamento em espécie do resgate das Cotas
aos Cotistas.

9.24 1 Caso a Assembleia Especial nao chegue a um consenso, os Direitos
Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos
Cotistas mediante a constituicao de um condominio civil e a correspondente fragao ideal
de cada Cotista e a ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as
disposigdes do Caodigo Civil.

9.24.2 O Administrador notificara os Cotistas por meio de correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, na forma
do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a propor¢cao de Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do
condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da notificagao
mencionada acima, ndo indiquem ao Administrador quem sera o administrador do
condominio, o Cotista com maior numero de Cotas sera o administrador do condominio
para os fins do artigo 1.323 do Cdédigo Civil.

9.25 O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
respectivos Documentos Comprobatoérios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel
de 360 (trezentos e sessenta) dias corridos contados da data de constituicdo do
condominio de Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, dentro do qual os
administradores dos condominios indicarao ao Custodiante a hora e o local para que
seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentagao relativa aos
Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme o caso, podera
promover a consignagdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos respectivos
Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do
Cadigo Civil.
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10. RESERVA DE DESPESAS E ENCARGOS E RESERVA DE
AMORTIZACAO

10.1 O Gestor devera manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe,
por conta e ordem desta, desde a Primeira Data de Subscricdo até a liquidagdo do
Fundo e/ou da Classe, conforme o caso. A Reserva de Despesas e Encargos destinar-
se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes aos Encargos da Classe,
incluindo-se a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a remuneragao da Consultora
Especializada.

10.1.1 O Gestor devera informar ao Administrador os valores que deverao ser
segregados para Disponibilidades na Reserva de Despesas e Encargos, observando
que, até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de pagamento de cada despesa ou encargo,
o valor das Disponibilidades segregadas na Reserva de Despesas e Encargos,
projetado até tal data de pagamento, devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do
valor estimado para os Encargos da Classe referentes a 1 (um) més de atividade da
Classe.

10.1.2 Na hipotese de a Reserva de Despesas e Encargos deixar de atender ao
limite de enquadramento descrito no item 10.1.1 acima, o Gestor devera notificar o
Administrador para que este destine todos os recursos da Clase, em moeda corrente
nacional, para a recomposi¢cao da Reserva de Despesas e Encargos.

10.1.3. A Classe devera em até 20 dias antes da amortizagcdo das cotas seniores,
manter a Reserva de Amortizagdo que sera composta por (i) ativos descritos no item
3.1.6 da parte geral do Regulamento; (ii) disponibilidade de caixa; e (iii) valores
recebidos pendentes de identificacao pelo Administrador.

1. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA
111 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos,

de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigagdes.

12. EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO DA CLASSE
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12.1 Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado
um Evento de Avaliagido da Classe:

a) rebaixamento da classificagdo de risco da Série Sénior ou classe de
Cotas Subordinadas Mezanino em mais de (dois) degraus, conforme tabela da
Agéncia Classificadora de Risco;

b) caso a Agéncia Classificadora de Risco nado divulgue a atualizagao
trimestral da classificagdo de risco referente as cotas seniores por prazo igual ou
superior a 60 (sessenta) dias;

c) caso a Razao de Garantia ndo seja observada por mais de 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos;

d) inobservancia dos limites previstos para a Reserva de Despesas,
Reserva de Amortizacdo e Encargos por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

e) caso a Consultora Especializada e partes a ela relacionadas, direta ou
indiretamente, deixem de deter, 75% (setenta e cinco por cento) do total de Cotas
Subordinadas Junior;

f) renuncia do Gestor, Administrador, ou Consultor Especializado;

9) caso a amortizagdo de Cotas Seniores ndo seja realizada na data
estabelecida no respectivo Suplemento por falta de liquidez, ou por problemas
sistémicos desde que identificado o problema nao seja realizado o pagamento da

amortizagao no prazo de 2 (dois) dias uteis.

h) Desenquadramento da taxa média ponderada da carteira por um periodo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

i) Desenquadramento da Reserva de Amortizagao por um periodo superior
a 5 (cinco) Dias Uteis;

i) Desenquadramento dos Limites de Concentragao por periodo superior a
10 (dez) Dias Uteis consecutivos;
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k) crescimento do percentual de recompra ou prorrogacédo das Notas
Comerciais acima de 15% (quinze por cento) do valor total da carteira do Fundo;

) caso os Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos por periodo superior a
30 (trinta) dias consecutivos contados de sua data de vencimento atinjam 10% (dez
por cento) do Patrimdnio Liquido.

m) Caso o Indice de Inadimpléncia Movel seja superior a 15% do Patrimbnio
Liquido do fundo.

n) Caso o valor das Garantias Reais da carteira total de Direitos Creditdrios
formalizadas através de Cédulas de Crédito Bancario e/ou Nota Comercial seja
inferior a 70%, desde que identificado ndo reenquadre no prazo de 10 (dez) dias
uteis.;

0) Descumprimento e/ou inobservancia, pela administradora, pela gestora,
pela consultora especializada, pelos agentes de cobranga e/ou pelo custodiante, de
seus deveres e obrigacdes estabelecidos no Regulamento e nos Documentos do
Fundo, desde que, notificado por qualquer um deles para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 05 (cinco) Dias Uteis contado do
recebimento da referida notificagcéo;

p) aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditérios em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade e/ou Condigbes de Cessdo, conforme exposto neste
Regulamento, verificada pelo Custodiante e/ou gestor;

q) Desenquadramento da Alocagdo Minima por periodo superior a 10 (dez)
Dias Uteis consecutivos;

r Apuracéo do Indice de Liquidez inferior a 1 (um) por um periodo superior
a 30 (trinta) dias corridos.

12.2 Qualquer parte podera notificar por escrito o Administrador, o Gestor e 0
Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe
indicados na Clausula 12.1 acima, que lhe chegar ao conhecimento. O Administrador e
o Gestor sao isentos de responsabilidade sobre eventos que nao lhe tenham sido
notificados nos termos deste item.
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12.3 Qualquer parte poderd e o Gestor devera notificar por escrito o
Administrador e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagado
da Classe indicados na Clausula 12.1 acima que lhe chegar ao conhecimento, no prazo
maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal Evento de Avaliagdo da
Classe.

12.4 O Administrador, apds verificada a ocorréncia de um Evento de Avaliagéo
da Classe, devera: (i) interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditdrios; e (ii) convocar uma Assembleia Especial, no prazo maximo de 05 (cinco)
Dias Uteis a contar da data da ocorréncia do Evento de Avaliacdo da Classe, para
deliberar sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar os direitos dos
Cotistas, suas garantias e prerrogativas.

12.5 Sem prejuizo do disposto nos itens 12.2 e 12.3 acima, ao tomarem
conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliacdo da Classe, (i) o Gestor
suspendera a aquisicdo de novos Direitos Creditérios, mediante notificacdo prévia por
escrito ao Administrador, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis em relacdo a data
em que suspender referidas aquisi¢coes, até a realizagdo da Assembleia Especial que
deliberara a respeito do Evento de Avaliacdo da Classe; e (i) o Administrador
suspendera imediatamente o pagamento de remuneracdo e de Amortizacado de todas
as Cotas e convocara imediatamente uma Assembleia Especial, a qual decidira,
observado o quérum de deliberacao de que trata o Capitulo 14 deste Anexo Descritivo,
se o referido Evento de Avaliagdo da Classe deve ou nao ser considerado um Evento
de Liquidagdo Antecipada da Classe e (a) caso a Assembleia Especial delibere que
qualquer dos Eventos de Avaliacao da Classe constitui um Evento de Liquidagao
Antecipada da Classe, nao sera necessaria a convocacao de nova Assembleia Especial
para deliberagcdo do Evento de Liquidagdo Antecipada da Classe; ou (b) caso a
Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de Avaliagdo da Classe nao
constitui um Evento de Liquidagcdo Antecipada da Classe, as medidas adicionais a
serem tomadas pela Classe quanto aos procedimentos, controles e prestadores de
servicos da Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da
ocorréncia do Evento de Avaliagcdo da Classe em questdao, bem como retomar a
aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios Elegiveis.

12.6 Caso o Evento de Avaliagéo da Classe seja sanado antes da realizagao

da Assembleia Especial prevista no item 12.5 acima, a referida Assembleia Especial
sera cancelada pelo Administrador.
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12.7 Na hipétese de aprovacao pelos Cotistas da liquidacdo antecipada da
Classe, o Administrador devera dar inicio imediato aos procedimentos referentes a
liquidacdo da Classe em observancia ao disposto no Regulamento, neste Anexo
Descritivo e na regulamentacgéo aplicavel.

12.8 Caso o Evento de Avaliagéo da Classe néo seja considerado um Evento
de Liquidagao Antecipada da Classe, a Classe reiniciara o processo de resgate das
Cotas e de aquisigao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, conforme o caso,
sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Especial.

12.9 Eventos de Liquidacdo Antecipada da Classe. Além das hipdteses
previstas na regulamentacdo aplicavel, sdo considerados Eventos de Liquidacao
Antecipada da Classe quaisquer das seguintes hipoteses:

(i) caso a Assembleia Especial ndo defina um substituto para a Consultora
Especializada ou para o Custodiante, conforme o caso;

(i) caso o resgate de Cotas Seniores nao seja realizado em até 60 (sessenta) Dias
Uteis apds a data de pedido de resgate;

(iii) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagédo da
Classe constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada da Classe;

(iv) caso os Cotistas deliberem em Assembleia Especial pela liquidacdo da Classe;
e
(V) caso haja determinagao da CVM, em virtude de descumprimento de disposigao

legal ou regulamentar.

12.9.1 Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada
da Classe, o Administrador, imediatamente, (i) suspendera o pagamento de resgate das
Cotas; (ii) interrompera a aquisigcao de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (iii)
convocara a Assembleia Especial para deliberar os procedimentos de liquidacdo da
Classe.
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12.9.2 Nao sendo instalada a Assembleia Especial em primeira e segunda
convocacao, por falta de quérum, o Administrador devera dar inicio aos procedimentos
de liquidagao da Classe, de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo.

12.9.3 Na hipotese de a Assembleia Especial deliberar pela n&o liquidagéo da
Classe, sera concedido aos Cotistas titulares das Cotas Seniores dissidentes o resgate
imediato das respectivas Cotas Seniores, observado o que for definido na Assembleia
Especial.

12.94 Caso a Assembleia Especial confirme a liquidacdo da Classe, as Cotas
serdo resgatadas, em moeda corrente nacional, observados o0s seguintes
procedimentos:

(i) o Administrador ndo adquirirda novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou alienacéo desses Ativos
Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

(ii) apos o0 pagamento ou o provisionamento dos Encargos da Classe, todas as
Disponibilidades e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe deverado ser destinados
para pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagédo, de forma pro rata
e proporcional ao valor dessas Cotas;

(iii) apos o resgate integral das Cotas Seniores, o remanescente dos recursos da
Classe devera ser destinado para pagamento do resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, de forma pro rata e proporcional ao
numero de Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino em relagao
ao total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, respeitada eventual
preferéncia entre as diferentes classes de Cotas Subordinadas Mezanino;

(iv) as Cotas Subordinadas Junior somente serao resgatadas apds o resgate integral
de todas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, sendo, entao,
pago por cada Cota Subordinada Junior o valor correspondente a fracao
respectiva do eventual saldo remanescente do Patriménio Liquido;

(v) caso, em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da liquidagao da
Classe, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em
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circulagédo poderéo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe; e

(vi) a Assembleia Especial que confirmar a liquidagcdo do Fundo devera deliberar
sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe.

12.9.5 Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja
fracao ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungéo do valor
total das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para definicao do
valor das Cotas Seniores, a data em que foi decidida a liquidacao da Classe.

12.9.6 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros remanescentes nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor
destas, mediante a constituicdo de condominios, respeitada eventual preferéncia entre
as diferentes classes de Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos dos respectivos
Apéndices, e proporcionalmente a sua participacdo no remanescente do Patrimdnio
Liquido da Classe.

12.9.7 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicao
de um condominio, na propor¢ao de sua participagdo no remanescente do Patriménio
Liquido da Classe.

12.9.8 A constituicdo dos condominios referidos nos artigos acima devera
observar os procedimentos descritos nos artigos 9.24 e 9.25 deste Anexo Descritivo.

12.9.9 Observados tais procedimentos, o Administrador estara desobrigado em

relagcdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e no presente Anexo
Descritivo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.
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13.

13.1

ENCARGOS DA CLASSE

Sem prejuizo dos encargos do Fundo, comuns a todas as Classes,

conforme previstos no Capitulo 11 do Regulamento, constituem Encargos da Classe as
seguintes despesas:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigagbes da Classe;

despesas com correspondéncias de interesse exclusivo da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes da Classe;
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses da Classe, em juizo, inclusive o valor da condenagéo, caso a Classe

venha a ser vencida;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo da Classe ou a
realizagdo de Assembleia Especial,

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que as Cotas venham a ser negociadas;

taxa de distribuicdo primaria das Cotas;

taxa de custddia de ativos da Classe;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, conforme
aplicavel,

despesas para registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora;

despesas com a contratacdo e remuneragao da Consultora Especializada; e

despesas com a contratagéo e remuneragao do Agente de Cobranga.
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13.2 As despesas nao previstas neste Anexo Descritivo como encargos da
Classe devem correr por conta do Administrador e/ou do Gestor, conforme o caso.

14. ASSEMBLEIA ESPECIAL
141 Competéncia. E da competéncia privativa da Assembleia Especial

deliberar sobre:

(i) tomar anualmente, no prazo da legislacdo vigente, as contas da Classe e
deliberar sobre as demonstragdes financeiras desta;

(i) a alteracao do presente Anexo Descritivo;

(iii) a substituicao da Consultora Especializada e/ou do Agente de Cobranga;

(iv) a alteracao de quaisquer dos documentos da Classe;

(v) a elevacao da remuneracao de prestador de servico contratado pela Classe,
inclusive na hipétese de restabelecimento de remuneracgao que tenha sido objeto
de reducgao prévia;

(vi) a incorporagao, fusdo, cisdo, ou liquidacdo da Classe

(vii)  se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagédo da Classe, se tais
eventos devem ser considerados ou ndo Eventos de Liquidagdo Antecipada da

Classe;

(viii)  ainterrupgao dos procedimentos de liquidacdo da Classe em caso de ocorréncia
de um dos Evento de Liquidacdo da Classe previstos no item 12.8;

(ix) a substituicao de qualquer prestador de servigos da Classe, com excegao (a) do
Auditor Independente, o qual podera ser substituido em conformidade com as
politicas internas do Administrador, (b) do Gestor; e (c) do Administrador;

(x) a cobranga de taxas e encargos da Classe pelo Administrador, de qualquer

natureza, que nao estejam expressamente previstos neste Anexo Descritivo e/ou
no Regulamento;
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(xi) o0 aumento das despesas e encargos ordinarios da Classe, inclusive a
contratacdo de prestadores de servigos e assungdao de despesas nao
expressamente previstas neste Anexo Descritivo, salvo se 0 aumento decorrer
de exigéncia legal ou regulamentar; e

(xii)  deliberar sobre outros casos nao expressamente previstos neste Anexo
Descritivo em que o Administrador, Gestor e/ou os Cotistas entendam
necessaria a avaliagao.

14.2 Alteracdo do Anexo Descritivo independentemente de Assembleia
Especial. O presente Anexo Descritivo, em consequéncia de normas legais ou
regulamentares, ou de determinagdao da CVM, pode ser alterado independentemente de
realizacao de Assembleia Especial, hipotese em que deve ser providenciada, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos, ou em prazo menor caso assim determinado por
norma, por autoridade ou érgaos reguladores, a divulgacao do fato ao Cotista, por meio
eletrdnico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista.

14.3 Convocacao da Assembleia Especial. Além da reunido anual de
prestacdo de contas, a Assembleia Especial pode reunir-se por convocagao (i) do
Administrador e/ou do Gestor; e (ii) de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das Cotas em circulagao, nos termos da legislagdo em vigor.

14.4 A convocacao da Assembleia Especial devera ser encaminhada a cada
Cotista da Classe convocada e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor
e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial
de computadores, e devera conter o dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Especial e, ainda, de forma expressa todas as matérias a serem
deliberadas.

14.4.1 A presidéncia da Assembleia Especial cabera ao Administrador.
14.4.2 Independentemente de quem tenha convocado, o representante do
Administrador devera comparecer a todas as Assembleias Especiais e prestar aos

Cotistas as informagdes que Ihe forem solicitadas.

14.5 O pedido de convocacao de Assembleia Especial, quando realizado pelo
Gestor e/ou por Cotistas, devera ser direcionado ao Administrador, que devera, no prazo
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maximo de 15 (quinze) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Especial,
nos termos do §1° do artigo 73 da Resolugao CVM 175.

14.6 A convocagao e a realizacdo da Assembleia Especial devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se Assembleia Especial convocada deliberar em
contrario.

14.7 Representantes Autorizados na Assembleia Especial. Somente podem
votar na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da

convocacgao, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

14.8 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do
instrumento de mandato a mesa, para sua utilizagao e arquivamento pelo Administrador.

14.9 A convocacgao da Assembleia Especial devera ser feita com 10 (dez) dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data do envio de carta com aviso de
recebimento a cada Cotista ou do envio da mensagem eletrénica, observado o disposto
no presente Anexo Descritivo.

14.10 Nao se realizando a Assembleia Especial, devera ser publicado novo
anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta com
aviso de recebimento a cada Cotista ou enviada nova mensagem eletrénica, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

14.11 Para os fins do disposto no item 14.10 acima, fica estabelecido que a
segunda convocacado da Assembleia Especial podera ser providenciada juntamente
com a carta ou mensagem eletronica de primeira convocagéo.

14.12 Independentemente das formalidades previstas neste Anexo Descritivo,
considerar-se-a regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas.

14.13 Salvo por motivo de for¢ca maior, a Assembleia Especial deve realizar-se
no local onde o Administrador tiver a sede. a Assembleia Especial podera também ser
realizada de forma digital, utilizando meios eletrénicos que permitam a participa¢ao e a
votagao a distancia, garantindo-se assim a inclusdo e a participagao efetiva de todos os
cotistas, independentemente de sua localizagdo geogréafica. No entanto, quando se
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efetuar em outro local, a convocagao deve indicar, com clareza, o lugar da reuniao, que
em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede do Administrador.

14.13.1 As deliberagbes da Assembleia Especial poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, formalizada por escrito e por meio de correio eletrénico,
dirigido pelo Administrador a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os
quoruns de instalagdo e deliberagdo estipulados neste Regulamento

14.13.2. A resposta dos Cotistas a consulta formal devera se dar dentro do prazo de 10
(dez) dias corridos, sendo computados apenas 0s votos recebidos, considerando-se a
auséncia de resposta neste prazo como voto em branco por parte dos Cotistas.

14.13.3. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal aos
Cotistas terdo, para todos os fins deste Regulamento, a forga de deliberagdo da
Assembleia Especial. Fica a critério do Administrador, mediante orientagcdo da Gestora,
a emisséo de novas Cotas Subordinadas Junior.

14.14 O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia
Especial, independentemente de convocacgao e sem necessidade de autorizagdo prévia
de qualquer Cotista.

14.15 A Assembleia Especial devera se reunir pessoalmente. Alternativamente,
desde que tal possibilidade conste da convocacdo, a Assembleia Especial podera ser
realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio
eletrénico ou tecnologicamente disponivel, com manifestagao de voto por escrito. Das
Assembleias Especiais serao lavradas atas, as quais serdo assinadas pelos Cotistas
presentes. Caso a Assembleia Especial seja realizada por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente
disponivel, o voto proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador
por meio de carta ou correio eletrénico, anteriormente ao inicio da Assembleia Especial
e sera, obrigatoriamente, consignado na respectiva ata.

14.16 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o

direito de votar nas Assembleias Especiais com referéncia a toda e qualquer matéria
objeto de deliberagéo, sendo que cada Cota legitimara o seu titular a participar com 1
(um) voto.

14.17 Quodruns de Instalacdo e Deliberacdo. As Assembleias Especiais serdo
instaladas com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista. As deliberagbes serao
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tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
ressalvado o disposto nos itens a seguir.

14171 As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 14.1, (iii), (v) e (vi)
acima serao tomadas, em primeira convocacao, pela maioria das Cotas em circulagcao
e, em segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos Cotistas presentes.

14.17.2 Estdo subordinadas a aprovacdo prévia dos Cotistas detentores da
maioria absoluta das Cotas em circulagdo, observado o disposto no item 14.17.3
abaixo,.as deliberagoes relativas a alteragdes do presente Anexo Descritivo sobre:

(1) Critérios de Elegibilidade;

(i1) Distribuigdo dos rendimentos da Carteira da Classe;

(i)  Resgate das Cotas;

(iv)  Direito de voto de cada Subclasse de Cotas;

(v) Eventos de Avaliacido da Classe e Eventos de Liquidacao Antecipada da Classe;

(vi)  Valorizagdo das Cotas, inclusive alteragdo do pardmetro para calculo da
remuneracao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino;

(vil) Alteragdo da Razao de Garantia; e

(viii)) Alteragdo dos prazos de duragdo de cada Série de Cotas Seniores e classe de
Cotas Subordinadas Mezanino.

14.17.3 Estao subordinadas a aprovacdo prévia dos Cotistas detentores da maioria
absoluta das Cotas seniores e mezanino em circulacao, as deliberagdes sobre Eventos
de Avaliacao e Eventos de Liquidacdo Antecipada.

14.18 Representante dos Cotistas. A Assembleia Especial pode, a qualquer
momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as fungdes de

fiscalizagéo e de controle gerencial das aplicagées do Fundo, em defesa dos direitos e
dos interesses dos Cotistas.
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14.18.1 Somente pode exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(i) nao exercer cargo ou fungdo no Administrador, em seu controlador, em
sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(iii) nao exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira da Classe.

14.19 As deliberacbes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Anexo Descritivo, serao existentes, validas e eficazes perante a
Classe e obrigarao a todos os Cotistas da Classe, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Especial ou do voto que tiver nela proferido.

14.20 Divulgacdo das Decisdes da Assembleia Especial. As decisbes da

Assembleia Especial, bem como do processo de consulta formal, devem ser divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da sua realizagdo, por meio
de publicacdo no website do Administrador e no website da CVM, ou por carta com aviso
de recebimento ou mensagem eletronica enderegada a cada Cotista.

14.21 Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quérum de instalagao

e/ou deliberagcdo em Assembleia Geral, ndo serdo contabilizados os votos daqueles
listados no artigo 78 da parte geral da Resolugao CVM 175, sendo que os Cotistas que
se encontrem em situagao de conflito de interesse em relagcao a matéria a ser discutida,
devem declarar-se impedidos de realizar o exercicio de voto previamente ao inicio das
deliberagdes, nos termos do paragrafo 2° do artigo 78.

15. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

15.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de
comunicado enviado aos Cotistas, de modo a garantir aos Cotistas acesso as
informagbes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a
respectiva permanéncia na Classe, se for o caso, observado que é responsabilidade
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dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente
ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do
envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i)
informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas
estejam admitidas a negociacgéo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM
na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do
Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas
na rede mundial de computadores.

15.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos
relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos
de fatos relevantes os seguintes:

(i) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar
os critérios de composi¢ao e os limites de diversificagdo da carteira da Classe,
bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos, no
que se refere ao histérico de pagamentos;

(i) a alteragao da classificagao de risco de qualquer Subclasse de Cotas, conforme
aplicavel,
(iii) a mudanca ou substituicdo do Custodiante ou de qualquer prestador de servigo

especifico da Classe, se houver;

(iv) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo da Classe ou Eventos de Liquidagao
Antecipada da Classe; e

(V) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

15.1.2 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o0 Gestor e o Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em
risco interesse legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

15.1.3 O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na

hipétese de a informagido escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacao, preco ou quantidade negociada de Cotas.
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15.2 O Administrador, por meio de seu diretor ou administrador indicado, sem
prejuizo do atendimento das determinagdes estabelecidas na regulamentagéo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando ou indicando, em relagdo ao
trimestre a que se refere:

(i) que as operagdes praticadas pela Classe estao em consonancia com a Politica
de Investimento prevista neste Anexo Descritivo e com os limites de
composicao e de diversificagado aplicaveis a Classe;

(ii) que as operacoes praticadas pela Classe foram realizadas a taxas de mercado;

(iii) as informacgdes sobre (a) a natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos
e dos Documentos Comprobatdrios; (b) a descricao dos processos de origem
dos Direitos Creditorios; e (c) descrigdo dos mecanismos e procedimentos de
cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive os Direitos Creditérios Adquiridos
inadimplidos, coleta e pagamento/rateio dessas despesas entre os Cotistas,
observado o disposto neste Anexo Descritivo;

(iv) possiveis efeitos das alteragdes apontadas no inciso “(i)” do item 15.1.1 acima
sobre a rentabilidade da carteira da Classe;

(V) eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de ativos
integrantes da carteira da Classe, se for o caso;

(vi) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, incluindo:
(a) descricao de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver;
e (b) indicacao do carater definitivo, ou ndo, da cessao;

(vii) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira dos
eventos de pré-pagamento;

(viii) analise do impacto dos eventos de pré-pagamento descrito no inciso (vii)
acima;

(ix) condicbes de alienagao, a qualquer titulo, inclusive por venda ou permuta, de

Direitos Creditdrios, incluindo: (a) momento da alienagéo (antes ou depois do
vencimento); e (b) motivagao da alienagéao;
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(x) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da carteira de uma
possivel descontinuidade nas operagdes de alienacao de Direitos Creditérios
realizadas: (a) pelos Cedentes; (b) por instituicdes que, direta ou indiretamente,
prestam servigos para a Classe; ou (c) por pessoas ligadas as instituicdes
dispostas nestes subitens (a) e (b);

(xi) analise do impacto da descontinuidade das alienag¢des descritas no inciso (x)
acima;
(xii) quaisquer eventos previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao

que acarretaram a amortizagao antecipada dos Direitos Creditorios Adquiridos
pela Classe; e

(xiii) informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos de
pagamento previstos.

15.3 Os demonstrativos referidos acima, devem ser enviados a CVM, por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissao na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do
trimestre civil, e permanecer a disposicao dos conddéminos da Classe, bem como ser
examinados por ocasido da realizagao de auditoria independente.

154 Divulgacdo de Informacdes. A divulgacado das informagdes previstas

neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacado no periddico utilizado para
efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, na pagina do Administrador e do Gestor na
rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento enderegada a todos
os Cotistas, ou por meio de correio eletrénico, exceto quando se tratar de informacgdes
relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipotese em que a divulgagdo de
informagbes devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou
no caso de ato ou fato relevante. Qualquer mudanga com relagéo a tal politica devera
ser precedida de aviso aos Cotistas.

15.5 Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas no Regulamento, neste

Anexo Descritivo e na regulamentagao aplicavel, o Administrador devera observar as
obrigagdes constantes do artigo 27 da parte geral da Resolugao CVM 175.
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16. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

16.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracées Financeiras. A Classe tera
escrituragao contabil propria. As demonstragbes financeiras anuais da Classe serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as
demonstragdes financeiras gerais do Fundo e estarao sujeitas ao disposto na legislagéo

vigente.

16.2 As demonstragbes financeiras da Classe serdo auditadas anualmente
pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(i) opinido se as demonstracoes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posigao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstracgdes financeiras da Classe, contendo a demonstracdo do resultado,
o0 balanco patrimonial, demonstracao da evolugdo do Patriménio Liquido,
demonstracdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em
vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras.

16.3 Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e
seguira o exercicio social do Fundo, encerrando-se em 31 de dezembro de cada ano.

16.4 As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
financeiras e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagao de despesas
da Classe, serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos definidos pela CVM.

17. FORO
17.1 Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou
a Classe, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |

(Este Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe Unica do SFT Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios)

MODELO DE APENDICE

SUPLEMENTO DA SUBCLASSE [[*]* ([*]) SERIE DE COTAS SENIORES / [*] ?
EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [*] / [/] EMISSAO DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR ] DA CLASSE UNICA -DO SFT FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. Suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente as [cotas da [¢]? ([¢]) série da subclasse
sénior (“Cotas Seniores da [e]® ([¢]) Série”)] / [[*] Emissdo de cotas da subclasse
Subordinada Mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”)] / [*] Emissdo de cotas da
subclasse Subordinada Junior (“Cotas Subordinadas Junior)] da classe unica do SFT
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n°
44.062.564/0001-24 (“‘Fundo” e “Classe”, respectivamente), administrado pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa
juridica de direito privado, com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Avenida Agua Verde, n°® 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) para prestar os servigos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n°® 19.131, expedido em 1° de outubro de 2021, emitidas nos
termos do regulamento do Fundo (o “Regulamento”), com as seguintes caracteristicas:

2. Publico-alvo: [e].

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento, do
Regulamento e do anexo descritivo da Classe, [[¢] ([¢]) [Cotas Seniores da [¢]? ([¢]) Série
| Cotas Subordinadas Mezanino[ ] ] no valor unitario de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais) cada na data da primeira subscri¢cao de [Cotas Seniores da [¢]? ([¢]) Série / Cotas
Subordinadas Mezanino [ ] ] (“Data de Subscrigao Inicial”), totalizando o montante de
R$[e] ([¢]) de [Cotas Seniores da [e]? ([¢]) Série / Cotas Subordinadas Mezanino] / Serdo
emitidas, nos termos deste Suplemento, do Regulamento e do anexo descritivo da
Classe [*] ([*]) Cotas Subordinadas Junior.

3.1 Data de Emissio: E a data da primeira integralizagdo das [Cotas Seniores da [e]?
([*]) Série / Cotas Subordinadas Mezanino / Cotas Subordinadas Junior].
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3.2 Prazo: O prazo de duragao das [Cotas Seniores da [e]® ([¢]) Série/ Cotas
Subordinadas Mezanino [ ] é de [¢] ([¢]) meses, contados da data da Data de Emissao
/ Cotas Subordinadas Junior é indeterminado, sendo que as Cotas Subordinadas serao
resgatadas apenas na data de liquidacdo da Classe ou do Fundo, ou ainda por
deliberacao de Assembleia Especial de Cotistas].

4. Da Subscricao e Integralizagdo das Cotas: Na subscricdo de [Cotas Seniores da
[*]? ([*]) Série/ Cotas Subordinada Mezanino [ ] , sera utilizado o valor de emisséo da
cota descrito no item 3 acima. Em data diversa da Data de Subscricdo Inicial, sera
utilizado o valor da Cota Sénior de mesma série em vigor no proprio dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o
disposto no Anexo Descritivo da Classe] / [Cotas Subordinadas Junior sera utilizado o
valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor a Classe, calculado conforme o disposto no Anexo Descritivo
da Classe].

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [¢]? ([¢]) Série/ Cotas Subordinadas
Mezanino [ ] possuem um benchmark de rentabilidade correspondente a [¢]% ([e]) do
CDI / As Cotas Subordinadas nao possuem meta de rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as
[Cotas Seniores da [e]? ([¢]) Série / Cotas Subordinadas Mezanino [ ] ]. Portanto, as
[Cotas Seniores da [¢]? ([¢]) Série / Cotas Subordinadas Mezanino [ ] ] somente auferirao
rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

[6. Da Amortizagao Programada das Cotas: Observado o prazo de caréncia de [e] ([])
meses (“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emisséao, a partir do [¢]° ([¢]) més,
inclusive, as Cotas Seniores da [e]? ([¢]) Série/ Cotas Subordinadas Mezanino, terao
seus valores proporcionais de principal investido e rendimentos, amortizados
mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizacdo | Fracdo do Valor | Més de | Fragdo do Valor
principal Amortizagéo principal

[] [] [] []

[] [] [] []

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? ([¢]) Série/ Cotas Subordinadas
Mezanino [] ser&o resgatadas ao término do prazo estabelecido no item 3.2 acima, com
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0 pagamento integral via amortizagdes conforme item 6.1 ou em virtude da liquidagao
antecipada do Fundo ou da Classe.]

8. Da Oferta das Cotas: As [Cotas Seniores da [¢]? ([¢]) Série / Cotas Subordinadas
Mezanino [ ] / Cotas Subordinadas Junior] serdao objeto de distribuicdo nos termos da
Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor.

8.1 As [Cotas Seniores da [e]? ([¢]) Série / Cotas Subordinadas Mezanino / Cotas
Subordinadas Junior] [poderao / nao poderao] ser depositadas para distribuicao primaria
no Maodulo de Distribuigdo de Ativos - MDA e, [poderao / ndo poderao] ser negociadas
no mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento Balcao B3).

9. Distribuidor: Sera o Administrador.

Os termos utilizados neste Apéndice e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento e/ou no anexo descritivo da Classe.

O presente Apéndice constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposi¢coes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relagéo as disposi¢cdes deste Apéndice.

[local e data]
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ANEXO Il

(Este Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe do SFT Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios)

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE
CREDITO

1. OBJETIVO

A presente descricdo do processo de originagdo dos direitos creditorios e politica de
crédito tém por objetivo definir niveis de aprovacao e concessao de crédito por cada
Cedente, os seus clientes, bem como estabelecer procedimentos para analise e
aprovacgao.

2. APLICAGAO

A Consultora Especializada e o Comité de Crédito do Gestor deverao analisar todos os
Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe de acordo com os critérios e
procedimentos a seguir estabelecidos.

3. ORIGINAGAO

Os agentes credenciados pelo Gestor e pela Consultora Especializada identificarao
Cedentes com carteira disponivel para venda e farao uma primeira triagem da qualidade
dos mesmos, mediante a andlise da documentacao abaixo:

3.1.  Qualificagao da empresa e dos soécios;

3.2. Contrato Social Consolidado;

3.3. Dados de faturamento, endividamento, balango e balancete, assinados pela
empresa e por seu contador; e

3.4. Dados relevantes, objeto de explicagbes pela empresa.

4. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO
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4.1. CRITERIOS PARA APROVACAO DE CREDITO
4.1.1. LIMITES DE CREDITO

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estarao
sujeitos a revisbes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de fato relevante
relacionado ao Cedente e/ou aos seus clientes.

4.1.2. ANALISE DE CREDITO

O limite de crédito sera concedido a cada cliente a partir da analise de ficha cadastral e
das documentacdes obtidas em consultas de mercado realizadas, utilizando-se dos
seguintes recursos, conforme o caso:

4.1.2.1 Consulta na Serasa da empresa e dos seus sOcios;

4.1.2.2 Informagbes comerciais da empresa junto a concorréncia e fornecedores;
4.1.2.3 Consulta a bancos de dados publicos (SEFAZ, etc...);

4.1.2.4 Empresa em operagao ha no minimo 6 meses;

4.1.2.5 Revalidagio cadastral a cada 1 ano; e

4.1.2.6 Visitas periddicas aos clientes, com elaboragao de relatdrio das visitas.

4.1.3 CRITERIOS PARA AVALIACAO DE RISCO DE CREDITO

A analise do risco de crédito para a definigdo dos limites devera considerar os seguintes
critérios de avaliagao:

4.1.3.1. Histérico interno e externo dos devedores e Cedentes.
4.1.3.2. Informacgdes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou BOA VISTA.

4.1.3.2.1. Existéncia ou ndo de protestos ou cheques sem fundo ou protestos
realizados nos ultimos 06 (seis) meses, em valor que no entendimento do
Comitéde Crédito possa afetar de modo adverso relevante a capacidade de
pagamento do Devedor em questao ou o Direito Creditério;

4.1.3.2.2. Existéncia ou ndo de execugodes judiciais ou pedidos de faléncia contrao
Devedor e/ou o Cedente.

4.1.3.3. Informacgdes fornecidas por fornecedores;
4.1.3.4. Informacdes fornecidas por bancos e demonstracdes financeiras;

105



4.1.3.5. Checagem do lastro do recebivel por amostragem de até 100% por telefonema
gravado e/ou e-mail certificado/rastreavel.

4.14 MONITORAMENTO DAS ATIVIDADE E CONDIGOES FINANCEIRAS DO
CEDENTE

A Consultora Especializada e o Comité de Crédito devem monitorar continuamente os
Cedentes e Sacados, seu nivel de atividade e suas condi¢des por meio de mecanismos
que permitam identificar sinais de alteragcao do nivel de risco dos Direitos Creditérios,
com vistas a permitir (i) a tomada de agbes preventivas em relagdo ao Cedente, e (ii)
permitir melhor avaliagdo e precificagdo de novas operagdes com Cedentes; (iii) caso
aplicavel antecipar o processo de cobranca e recuperagao dos recursos relativos aos
Direitos Creditérios. Caso identificados dados ou situagbes que possam ter efeito
adverso relevante sobre os Direitos Creditorios ofertados ao Fundo por um determinado
Cedente, a Consultora Especializada devera, tao logo seja possivel, informar o Comité
de Crédito, o qual devera avaliar e determinar as medidas a serem tomadas.

Dentre as ferramentas a serem utilizadas no monitoramento, podem-se citar de modo
nao exaustivo:

4.1.4.1 Acompanhamento de indices de prazo médio, liquidez, devolugdes de
mercadorias, capacidade de pagamento e atividade do Cedente e dos Sacados;

4.1.4.2 Acompanhamento diario da evolugao de ocorréncias restritivas;

4.1.4.3 Acompanhamento da praga de pagamentos das liquidacoes;

4.1.44 Acompanhamento do nivel de atividade econdmica dos principais setores
aos quais se referem os Direitos Creditérios; e

4.1.4.5 Acompanhamento da sazonalidade dos setores dos Cedentes e Sacados e
evolucao do nivel de atividade destes em relagdo ao mercado.

4.1.5 SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE CREDITO

O limite de crédito concedido a um determinado cliente devera ser imediatamente
suspenso caso se verifique a existéncia de:

4.1.5.1 Titulo em atraso ndo recomprado em prazo superior a até 30 (trinta) dias exceto
em novas operagdes feitas para possibilitar a recompra dos titulos
inadimplidos;

4.1.5.2 Encargos financeiros pendentes acima de 6 (seis) meses;
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4.1.5.3 Inatividade igual ou superior a 6 (seis) meses.
4.1.5.4 Qualquer outra razao considerada relevante pelo Comité de Crédito.

4.1.6 REABILITAGCAO DE CREDITO

A reabilitacido de crédito estara condicionada a realizag&o de novo processo de analisedb
cliente.
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ANEXO Il

(Este Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe do SFT Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios)

POLITICA DE COBRANCA
Serao adotados os seguintes procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios:

1. Apobs 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Cesséo sera enviado aos
respectivos Devedores dos Direitos Creditorios:

1.1. O boleto de cobrancga para liquidacao dos Direitos Creditérios; e
1.2. Conforme o caso, notificagao aos respectivos Devedores da cessao dos Direitos
Creditorios ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cdédigo Civil.

2. Em se tratando de Direitos Creditorios cedidos a Classe de valores acima de
R$5.000,00 (cinco mil reais), a notificacdo descrita no item 1, alinea (1.2), acima, sera
realizada, por amostragem, através de um ou mais dos procedimentos abaixo:

2.1. Carta Registrada com aviso de recebimento;
2.2. E-mail Certificado/Rastreavel;
2.3. Telefonema gravado.

3. Para assegurar a qualidade dos Direitos Creditérios adquiridos, bem como para
aumentar a eficacia da cobranca, havera contato com os devedores, em percentual de
amostragem vinculado ao risco de cada Cedente, para verificagao e recebimento da
mercadoria ou dos servigos que deram origem aos Direitos Creditérios adquiridos, assim
como do boleto de cobranca. Esse procedimento se dara em até 10 (dez) dias da data
da aquisi¢do dos Direitos Creditérios.

4. DIREITOS CREDITORIOS A SEREM PAGOS POR MEIO DE
TRANSFERENCIA PARA CONTA DE RECEBIMENTO DE TITULARIDADE DO
CEDENTE

4.1. Em se tratando de Direitos Creditérios a serem pagos pelo Sacado por meio de
depdsito, Transferéncia Eletrénica Disponivel, ou outra forma de transferéncia financeira
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autorizada pelo Banco Central, diretamente para conta de recebimento de titularidade
do Cedente, controlada pelo Custodiante, a Consultora Especializada devera,
previamente a realizagdo da aquisicao dos Direitos Creditérios, se necessario, obter
trava de domiciliobancario formal por escrito, na qual o Devedor dos Direitos Creditérios
aceite realizar os pagamentos dos Direitos Creditérios Unica e exclusivamente por meio
de transferéncia para a conta de recebimento em questéo. E vedada a realizacio de
operacao de aquisicao de Direitos Creditérios que contemple o pagamento pelo Sacado
em conta corrente bancaria de titularidade do Cedente que nao se caracterize como
uma conta de recebimento.

5. PROVIDENCIAS DE COBRANCA POSTERIORES AO VENCIMENTO DOS
DIREITOS CREDITORIOS

5.1. Constatada a inadimpléncia do recebivel adquirido, o Agente de Cobrancga tera
o prazo de até 03 (trés) dias para contatar o Devedor solicitando a regularizagcado do
débito, avisando-o do envio do recebivel ao cartério de protestos, bem como aos
registros de pendéncias financeiras.

5.2. Caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo de
acompanhamento e cobranca dos Direitos Creditérios, podera ser concedida
prorrogacdo, desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos Creditérios, ou
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores referentes aos
Direitos Creditorios.

5.2.1. As prorrogagdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30
(trinta)dias e poderao ser concedidas até no maximo de 2 (duas) vezes, se concedidas
inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto.

Caso o recebivel tenha sido protestado, sera desencadeado o processo inicial de
cobranga administrativa do Sacado e do Cedente por um periodo de até 30 (trinta) dias,
sendo ineficaz, seguirdo os procedimentos judiciais de cobranga do Sacado ou do
Cedente e seus garantidores, conforme o caso.
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ANEXO IV

(Este Anexo é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe do SFT Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios)

PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos a Classe e da
expressiva diversificagdo de devedores dos Direitos Creditorios, € facultado ao
Custodiante, em nome do Gestor, ou terceiro por ele indicado, realizar a analise dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios em até 10 (dez)
dias apo6s a cessao dos Direitos Creditorios e analisara a documentagao que evidencia
o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe.

2. Observado o disposto no item (“@”) numa data-base pré-estabelecida,
sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a
determinagdo de um intervalo de confianga para a propor¢ao de eventuais falhas,
baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95%
(noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de
10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos Direitos
Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios contempla a verificagcao da existéncia dos respectivos Documentos

Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

(a) obtengcado de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da
carteira da Classe;

(b) selegao de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1 )
= A:NX”“

N +n,

U
S
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fo : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N: Populagéo Total

No * Fator Amostral

(c) verificagao fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico
equivalente, dos contratos devidamente formalizados;

(d) verificagdo da documentagao acessoria representativa dos Direitos Creditérios
(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia etc.);

(e) evidenciacao do atendimento as politicas de cobranca administrativa para
recebiveis vencidos e nao liquidados;

(f) verificagao das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatérios junto
ao Custodiante ou terceiro por ele contratado; e

(9) a verificagdo por amostragem ocorrera trimestralmente e contemplara: (i) os
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe; e (ii) os Direitos Creditorios
inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, nos termos do artigo 38 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

111



