CONSULTA FORMAL

REF.: PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO PARA DELIBERAGAO DOS COTISTAS (“CONSULTA FORMAL”)
POR MEIO DE MANIFESTACAO DE VOTO A DISTANCIA DA CLASSE UNICA DO HARPIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CNPJ/MF SOB O N2 20.057.764/0001-20.

Prezado Cotista,

A HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba,
estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n? 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no
CNPJ/MF sob n.2 39.669.186/0001-01, na qualidade de Administradora do Fundo acima referido, vem por
meio desta, convocar V.Sa. a participar da Assembleia Geral Ordindria, a ser realizada de forma nao
presencial, por meio da coleta de voto a distancia (“Consulta Formal”), cuja formaliza¢do da apuragao
ocorrerd no dia 24/11/2025, as 11h, utilizando-se de Cédula de Voto a Distancia (“Cédula de Voto”), na
forma do Anexo | ao presente Edital, para deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia:

1. Aprovar em sede de assembleia geral ordinaria, as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao
exercicio social findo em 30 de junho de 2025, devidamente auditadas; e

2. Autorizacdo para que a Administradora adote todos os atos necessdrios a formalizacdo das
delibera¢Ges tomadas.

INFORMAGOES GERAIS:
Instrugdes para preenchimento e envio da manifestagdo de voto por escrito (cédula de voto)

(i) Preencher todos os campos com o voto
Importante: Em cada campo de voto deve constar apenas uma escolha.
(i) Imprimir o voto, assinar e digitalizar, sendo também permitida a assinatura digital, através de

certificado digital.

(iii) Ressaltamos que a Manifestacao de Voto devera ser enviada a Administradora do Fundo até o dia
24/11/2025, as 11h, exclusivamente por meio eletrénico, para o seguinte endereco eletrénico:
juridico@hemeradtvm.com.br, incluindo no assunto do e-mail: FIDC HARPIA — CONSULTA
FORMAL.

Juntamente com a manifestacdo de voto escrita e assinada, o Cotista deverd enviar para o e-mail:
juridico@hemeradtvm.com.br; (i) imagem legivel do RG ou documento equivalente com foto; (ii) para os
cotistas que se fizerem representar por procuragdo, os procuradores deverao ter sido constituidos ha
menos de 1 (um) ano, enviar o instrumento de procuracao — com firma reconhecida ou certificado digital
com e poderes especificos de representacao; (iii) se Pessoas Juridicas: imagem do ultimo estatuto ou
contrato social consolidado e da documentacdo societaria outorgando poderes de representacao, bem
como documento de identificacdo com foto do(s) representante(s) legal(is); e (iv) se Fundos de
Investimento: cépia do ultimo regulamento consolidado do fundo e do estatuto ou contrato social do seu
administrador ou gestor, conforme o caso, além da documentacdo societdria outorgando poderes de
representacdo, bem como documento de identificagdo com foto do(s) representante(s) legal(is).
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Ressaltamos que a manifestacao de voto podera ser enviada durante todo o periodo de votagao, iniciado
no recebimento desta correspondéncia até as 11h do dia 24/11/2025, conforme ja mencionado acima.

A resposta pelos Cotistas a Consulta Formal devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos, sendo
computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta neste prazo como voto

em branco por parte dos Cotistas.

As decisdes da Assembleia Geral via processo de Consulta Formal, serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de até 30 (trinta) dias de sua realizagdo.

Sendo o que nos cumpre para o momento, ficamos a disposicdo para eventuais esclarecimentos que se
facam necessarios.

Atenciosamente,

Curitiba, 13 de novembro de 2025

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | A CONSULTA FORMAL DA ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS DA CLASSE UNICA
DO HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CNPJ/MF SOB O N2
20.057.764/0001-20

MODELO DE CEDULA DE VOTO A DISTANCIA

CEDULA DE VOTO A DISTANCIA

A
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Administradora do HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - CNPJ/MF SOB O
N2 20.057.764/0001-20

Ref.: RESPOSTA AO Procedimento de Convocagao para Deliberagao dos Cotistas (“Consulta Formal”)
através de manifestagao de voto a distancia do HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - CNPJ/MF SOB O N2 20.057.764/0001-20

Em resposta a Consulta Formal enviada em 13 de novembro de 2025, aos Cotistas do HARPIA FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, para a Assembleia Geral Ordindria, manifesto meu
voto acerca das seguintes matérias:

Em Assembleia Geral Ordinaria

1. Aprovar as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao exercicio social findo em 30 de
junho de 2025, devidamente auditadas.

( ) Aprovo ( ) Nao Aprovo ( ) Abstenho-me

2. Autorizar a Administradora a tomar as providéncias necessarias para o cumprimento das
deliberagcdes da Assembleia Geral.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

O cotista declara (i) ter lido e compreendido integralmente a Consulta Formal; (ii) que concorda que
poderd, se desejar, assinar o presente arquivo por meio de assinatura eletrénica e/ou digital, nos
termos da Medida Provisdria n? 2.200-2, aceitando essa modalidade de assinatura como valida e
incontestavel.

Sendo o que cabia para o momento.
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QUALIFICAGAO DO COTISTA E SEU REPRESENTANTE LEGAL

Nome/Razdo Social do Cotista ou do Gestor (representando os Fundos de | Telefone:
Investimento, relacionados no Anexo )

Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
Nacionalidade: Data de Nascimento: Estado Civil: Profissao:
Cédula de Identidade: Orgdo Emissor CPF/CNPJ:

E-mail:

(1) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Orgdo Emissor: CPF:

(2) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Orgdo Emissor: CPF:

Local e Data: , de de

(1) (2)

Cotista ou seu representante legal Cotista ou seu representante legal
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ANEXO |

NOME DO FUNDO CNPJ/MF
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Harpia Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios

CNPJ n© 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios Ltda. - CNPJ n° 39.669.186/0001-01)

Demonstragoes contabeis acompanhadas do relatério do auditor
independente em 30 de junho de 2025

Ref.: Relatdrio n° 2590J-054-PB
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Notas explicativas da Administragdo ds demonstragoes contdbeis
referentes aos exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024
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Relatorio do auditor
independente sobre as
demonstragoes contdbeis

Grant Thornton Auditores
Independentes Ltda.

Av. Eng. Luiz Carlos Berrini, 105 -

122 andar, Itaim Bibi - Sdo Paulo (SP)
Brasil

T +55 11 3886-5100

www.grantthornton.com.br

Aos Cotistas e & Administradora do

Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.)
Sdo Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contébeis do Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (Fundo),
que compreendem a demonstragdo da posigdo financeira em 30 de junho de 2025 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo

nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as principais politicas contdbeis

materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira do Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
em 30 de junho de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil aplicveis aos Fundos de Investimento em Direitos
Creditbrios, regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiligrios (CVM).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos independentes em relagdo
ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida &
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais Assuntos de Auditoria (PAA)

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contdbeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes contdbeis

e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Investimentos em direitos creditorios
(Conforme Nota Explicativa n® 6, Direitos Creditorios)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Em 30 de junho de 2025, o Fundo possuia o montante de RS 1+7.199 mil, o equivalente a 92,19% de seu Patriménio
Liquido investido em direitos creditérios. Desta forma, em nosso julgamento, os riscos mais significativos para fins
de auditoria sdo a mensuragdo, a existéncia e a realizagdo desses ativos. Por este motivo, foram tratados como

assuntos relevantes em nossa auditoria.
Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria foram, entre outros: (i) conciliagdo contébil da carteira; (ii) recélculo,

por amostragem, dos recebiveis; (iii) andlise do enquadramento dos direitos creditérios adquiridos no exercicio
quanto aos critérios de elegibilidade definidos no regulamento do Fundo, por amostragem; (iv) exame, por
amostragem, dos termos de cessdo para as aquisigoes de direitos creditorios ocorridas no exercicio;

(v) exame, por amostragem, dos lastros das operagdes de crédito; (vi) testes documentais, por amostragem,
para os recebimentos financeiros dos direitos creditérios; (vii) acompanhamento dos niveis de inadimpléncia e
recdlculo da provisdo no valor de recuperagdo de recebiveis, com base nas premissas disponibilizadas pela
Administradora. Teste de arrasto para validagdo dos percentuais utilizados na composigdo da provisdo no valor
de recuperagdo dos recebiveis realizada pelo Fundo; (viii) exame da liquidacdo financeira das transagdes
realizadas durante o exercicio; e (ix) teste de aderéncia entre as informagdes registradas e as demonstragdes
contdbeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os critérios e
premissas adotados pelo Fundo para a mensuragdo, existéncia e liquidagdo do seu investimento em direitos
creditdrios no exercicio, foram razodveis no contexto das demonstragdes contdbeis do Fundo.

Outros assuntos
Valores correspondentes a demonstracgdes contébeis comparativas

As demonstragdes contdbeis referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2024, foram examinadas por outros
auditores que emitiram o relatério de auditoria, sem modificagdo, em 27 de setembro de 2024.

Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragoes contabeis

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes
contdbeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo
de demonstragdes contdbeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a Administradora é responsavel dentro das prerrogativas previstas
pela Comissdo de Valores Mobiliérios (CVM), pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando,

divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contdbil na elaboragdo das demonstragdes contdbeis, a ndo ser que a Administradora pretenda liquidar o Fundo
ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsdveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo de

elaboragdo das demonstragdes contdbeis.
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Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragoes contdbeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas

demonstragdes contdbeis.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes contdbeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais;

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstdncias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia
dos controles internos do Fundo;

e Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgagdes feitas pela Administradora;

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contdbil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
que possam levantar ddvida significativa em relagdo & capacidade de continuidade operacional do Fundo.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter
em continuidade operacional;

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contdbeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentag¢do adequada.

Comunicamo-nos com os responsdveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsdveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,

quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contdbeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo piblica do assunto,

ou quando, em circunstdncias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em
nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razodvel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse pablico.

Sdo Paulo, 29 de setembro de 2025

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.5683/0-1

Leonardo Mesquita Dantas
Contador CRC 18P-263.110/0-7
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Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstragao da Posigdo Financeira em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Disponibilidades (Nota 4)
Banco conta movimento

Titulos e valores mobiliarios (Nota 5)
Certificados de depdsito bancario

Direitos creditérios (Nota 6)

Direitos creditérios sem aquisi¢ao substancial dos riscos e beneficios (Nota 6.a)
(-) Proviséo para perdas por redugdo no valor de recuperagdo (Nota 6.e)

Direitos creditérios com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios (Nota 5.b)
(-) Proviséo para perdas por redugéo no valor de recuperagao (Nota 5.e)

Outros valores a receber
Recebiveis a liquidar (Nota 6.g)
Outros valores a receber

Total do ativo
Passivo

Valores a pagar
Valores a identificar (Nota 6.h)
Taxa de consultoria (Nota 12)
Taxa de administragdo e gestdo (Nota 12)
Taxa de cobranca (Nota 12)
Taxa de custddia
Outros valores a pagar
Imposto de renda a recolher

Patriménio liquido
Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio
30/06/2025 liquido  30/06/2024 liquido
3.271 0,72 220 0,08
3.271 0,72 220 0,08
27.831 6,15 14.800 5,08
27.831 6,15 14.800 5,08
417.199 92,19 271.512 93,26
308.541 68,17 168.428 57,85
(13.370) (2,95) (11.484) (3,94)
127.701 28,22 119.102 40,91
(5.673) (1,25) (4.534) (1,56)
9.654 2,13 7.528 2,59
9.286 2,05 7.187 2,47
368 0,08 341 0,12
457.955 101,19 294.060 101,01
5.407 1,19 2.908 1,01
2.860 0,63 1.063 0,37
2.300 0,51 1.400 0,48
105 0,03 171 0,06

100 0,02 200 0,07

21 - 21 0,01

21 - - -

- - 53 0,02
452.548 100,00 291.152 100,00
457.955 101,19 294.060 101,01




Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstracoes do Resultado
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Composigao do resultado do exercicio 30/06/2025 30/06/2024
Direitos creditérios 91.940 62.879
Rendimentos de direitos creditérios 98.636 64.600
Resultado nas negociagdes (Nota 6.d) 1.882 3.656
Baixas para prejuizo (5.553) -
Proviséo para perdas por redugao no valor de recuperagao (3.025) (5.377)
Titulos privados 2.264 4.441
Receitas 2.264 4.441
Demais receitas - 976
Outras receitas diversas - 976
Despesas (23.726) (18.082)
Despesas de consultoria especializada (Nota 12) (18.216 (12.836
Despesas de cobranga (Nota 12) (2.130 (2.300
Taxa de administracdo e gestédo (Nota 12) (1.851 (1.326

Despesas com tarifas

)
)
)
(452)
)
)

(
Despesas juridicas/advocaticias (304 (317
Auditoria e taxa de custddia ( (296
Despesas cartorarias (198 -
Despesa de rating (163 (117)
Despesa cetip (141 (159)
Taxa de fiscalizagdo CVM (137 (50)
Despesas com seguros - (193)
Outras despesas (51) (36)
Resultado liquido do exercicio pertencente aos
detentores de cotas classificadas no patrimoénio liquido 70.478 50.214

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstragédo das Mutagoes no Patrimoénio Liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Total de 21,636271 cotas subordinadas a R$ 4.455.455,349308
Total de 199,940724 cotas mezanino Il a R$ 53.634,362240
Total de 209,204815 cotas mezanino IV a R$ 61.255,864517
Total de 99,928890 cotas mezanino V a R$ 59.417,321529
Total de 200,000000 cotas mezanino VIl a R$ 52.415,780640
Total de 40,000000 cotas mezanino VIIl a R$ 52.292,804433
Total de 399,931562 cotas sénior VI a R$ 59.311,723756
Total de 799,941359 cotas sénior VIl a R$ 64.053,090623
Total de 437,487336 cotas sénior VIl a R$ 59.493,549699
Total de 992,870550 cotas sénior IX a R$ 52.086,098368
Total de 21,636271 cotas subordinadas a R$ 3.693.953,678070
Total de 199,940724 cotas mezanino Ill a R$ 61.592,917642
Total de 209,204815 cotas mezanino IV a R$ 62.619,006691
Total de 99,928890 cotas mezanino V a R$ 61.410,585210
Total de 499,862094 cotas sénior IV a R$ 17.413,750184
Total de 662,564479 cotas sénior V a R$ 62.229,646559
Total de 399,931562 cotas sénior VI a R$ 61.301,444936
Total de 799,941359 cotas sénior VIl a R$ 55.537,600242
Total de 60,000000 cotas sénior VIl a R$ 51.584,224088

Resultado liquido do exercicio pertencente
aos detentores de cotas classificadas no patriménio liquido

Cotas emitidas (Nota 10.a)
1,141663 subordinadas
238,816766 mezanino IX
364,848509 mezanino X
83,925608 mezanino Xl
198,803966 mezanino Xl
198,918088 mezanino Xl
99,811769 mezanino XIV
19,924000 mezanino XV
598,358072 sénior X
299,001465 sénior XI
120,000000 sénior Xl
399,031209 sénior Xl
698,122946 sénior XIV
549,542487 sénior XV
200,000000 mezanino VII
40,000000 mezanino VIl
377,487336 sénior VIl
992,870550 sénior IX

Cotas resgatadas (Nota 10.b)
199,940724 mezanino Il
209,204816 mezanino IV
99,928890 mezanino V
399,931563 sénior VI
499,862094 sénior IV
662,564479 sénior V

30/06/2025  30/06/2024
291.152 233.449
96.399 -
10.724 -
12.815 -
5.938 -
10.483 -
2.092 -
23.721 -
51.238 -
26.028 -
51.714 -
- 79.924

- 12.315

- 13.100

- 6.137

- 8.704

- 41.231

- 24.516

- 44.427

- 3.095
70.478 50.214
199.300 81.937

5.300

12.000 -
18.300 -
4.200 -
10.000 -
10.000 -
5.000 -
1.000 -
30.000 -
15.000 -
6.000 -
20.000 -
35.000 -
27.500 -
- 10.000

- 2.000

- 19.947

- 49.990
(6.090) (7.306)
(1.328) -
(1.445) -
(664) -
(2.653 -
- (2.988)



Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstragédo das Mutagoes no Patrimoénio Liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Cotas amortizadas (Nota 10.b)
Cotas subordinadas
Cotas mezanino Il
Cotas mezanino IV
Cotas mezanino V
Cotas sénior IV
Cotas sénior V
Cotas sénior VI
Cotas sénior VII
Cotas sénior VIII

Acréscimo decorrente da movimentagao de cotas

Patriménio liquido no final do exercicio
Total de 22,777934 cotas subordinadas a R$ 5.288.959,119605
Total de 200,000000 cotas mezanino VIl a R$ 61.523,786883
Total de 40,000000 cotas mezanino VIll a R$ 61.379,441767
Total de 238,816766 cotas mezanino IX a R$ 57.488,801434
Total de 364,848509 cotas mezanino X a R$ 55.317,431436
Total de 83,925608 cotas mezanino Xl a R$ 54.891,283781
Total de 198,803966 cotas mezanino Xll a R$ 53.154,560110
Total de 198,918088 cotas mezanino Xlll a R$ 52.084,478239
Total de 99,811769 cotas mezanino XIV a R$ 50.989,674354
Total de 19,924000 cotas mezanino XV a R$ 50.177,011713
Total de 799,941359 cotas sénior VIl a R$ 30.908,543198
Total de 437,487336 cotas sénior VIl a R$ 57.416,712549
Total de 992,870550 cotas sénior IX a R$ 60.146,925107
Total de 598,358072 cotas sénior X a R$ 56.850,205784
Total de 299,001465 cotas sénior Xl a R$ 54.979,988378
Total de 120,000000 cotas sénior XIl a R$ 53.189,327739
Total de 399,031209 cotas sénior Xlll a R$ 52.998,241704
Total de 698,122946 cotas sénior XIV a R$ 52.363,497519
Total de 549,542487 cotas sénior XV a R$ 50.362,555755
Total de 21,636271 cotas subordinadas a R$ 4.455.455,349308
Total de 199,940724 cotas mezanino Ill a R$ 53.634,362240
Total de 209,204815 cotas mezanino IV a R$ 61.255,864517
Total de 99,928890 cotas mezanino V a R$ 59.417,321529
Total de 200,000000 cotas mezanino VIl a R$ 52.415,780640
Total de 40,000000 cotas mezanino VIIl a R$ 52.292,804433
Total de 399,931562 cotas sénior VI a R$ 59.311,723756
Total de 799,941359 cotas sénior VIl a R$ 64.053,090623
Total de 437,487336 cotas sénior VIl a R$ 59.493,549699
Total de 992,870550 cotas sénior IX a R$ 52.086,098368

30/06/2025  30/06/2024
(102.292) (67.142)
(14.200) (9.100)
(10.041) (3.525)
(12.154) (2.520)
(5.609) (1.167)
- (5.847)
- (40.315)
(22.442) (4.668)
(32.881) -
(4.965) -
90.918 7.489
452.548 291.152
120.472 -
12.305 -
2.455 -
13.729 -
20.183 -
4.607 -
10.567 -
10.360 -
5.089 -
1.000 -
24.725 -
25.119 -
59.718 -
34.017 -
16.439 -
6.383 -
21.148 -
36.556 -
27.676 -
- 96.399

- 10.724

- 12.815

- 5.938

- 10.483

- 2.092

- 23.721

- 51.238

- 26.028

- 51.714

As notas explicativas da Administracdo s&o parte integrante das demonstrages contabeis.



Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios
CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstragées dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
Rendimento dos direitos creditérios
Ajuste a valor justo de titulos e valores mobiliarios
Provisédo para perdas por redugao no valor de recuperagao
Taxa de cobranga nao liquidada
Taxa de consultoria ndo liquidada
Taxa de administragédo e gestdo néo liquidadas
Taxa de custddia nao liquidada

Resultado do exercicio ajustado

Variagao de ativos e passivos
Direitos creditérios
Titulos privados
Outros valores a receber
Taxa de cobranca
Taxa de consultoria
Taxa de administragao
Auditoria e taxa de custédia
Demais valores a pagar
Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Cotas emitidas

(-) Cotas regatadas
(-) Cotas amortizadas

)
-)
Caixa liquido das atividades de financiamento

Variagao de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Variacao de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2025 30/06/2024
70.478 50.214
(14.249) (8.295)

@) (4.441)
3.025 5.377
100 200
2.300 1.400
105 171
21 21
61.776 44.647
(134.463) (79.423)
(13.027) 28.473
(2.126) (247)
(200) (200)
(1.400) (500)
(171) (363)
(21) (53)
1.765 (501)
(87.867) (8.167)
199.300 81.937
(6.090) (7.306)
(102.292) (67.089)
90.918 7.542
3.051 (625)
220 845
3.271 220
3.051 (625)

As notas explicativas da Administragcao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.



Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas da Administracao as demonstragées contabeis dos
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

O Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”), foi constituido sob a
forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de duragao
indeterminado, e iniciou suas operacdes em 15 de outubro de 2014.

O Fundo conta com uma unica Classe (“Classe”) de cotas, Classe esta que pode ter
subclasses de cotas seniores, cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas
junior.

O objetivo do Fundo € a valorizagao de suas cotas através da aplicagdo preponderante
dos recursos na aquisicdo de direitos creditérios juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes asseguradas aos titulares de tais direitos
creditérios, oriundos de vendas mercantis, de prestagdo de servicos ou do segmento
financeiro e industrial, conforme politica de investimento estabelecida no regulamento.

O Fundo destina-se a investidores qualificados, conforme definidos na Resolugdo CVM
ne 30.

Os investimentos do Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer
mecanismo de seguro, ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estao
expostos a possibilidade de perda do capital investido em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos
nas situagdes em que o patrimdnio liquido do Fundo se torne negativo.

Apresentagcao das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios
regulamentados pela Resolugdo CVM n2 175/22, pela Instrugdo CVM n© 489 /11 e pelas
orientagbes da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboragdo dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas de pregos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liquidacao desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao vir
a ser diferentes dos estimados.

A moeda funcional do Fundo é o Real, a mesma moeda de preparacao e apresentacao
das demonstracdes contabeis.

As presentes demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo do Fundo
em 29 de setembro de 2025.



Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

d)

Mudangas no ambiente regulatério

Em 23 de dezembro de 2022 foi publicado o novo Marco Regulatério dos Fundos de
Investimento, através da edicao da Resolugdo CVM ne 175/22, e alteragbes posteriores,
que entrou em vigor em 2 de outubro de 2023. Os fundos de investimento em
funcionamento na data de inicio de sua vigéncia deveriam se adaptar integralmente a
norma até 30 de junho de 2025, com excec¢ao dos FIDC, que deveriam se adaptar até
29 de novembro de 2024.

O Fundo esta adaptado para o novo marco regulatério de fundos de investimento da
CVM, a Resolugao CVM ne 175/22.

Descrigao das principais praticas contabeis

Apropriagao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalente de caixa compreendem o numerario em espécie e depositos
bancarios a vista e instrumentos financeiros que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios: (i) ser mantido com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo e ndo para investimento ou outros propdsitos; (ii) ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa; (iii) estar sujeito a um insignificante risco de
mudanga de valor; e (iv) ter vencimento de curto prazo, de até 90 dias.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intencdo de
negociacao, na categoria “Titulos para negociagao”, que inclui os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma
ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e 0s ganhos
realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios privados sdo ajustados ao valor justo com base na
melhor estimativa da Administradora do valor esperado de realizagéo.

Os ganhos e/ou as perdas sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Titulos Privados
- Receitas”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagcdes sao registrados pela
diferenga entre o valor de venda e o valor de justo do titulo no dia anterior e reconhecidos
em “Resultado nas negociag¢des”.
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Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O valor de custo dos titulos e valores mobiliarios de renda fixa integrantes da carteira
do Fundo representa o valor de aquisicao, acrescido dos rendimentos apropriados com
base na taxa de remuneracéo apurada na data de aquisi¢ao, deduzido das amortizacdes
e/ou dos juros recebidos, quando aplicavel.

Direitos creditorios

Os direitos creditorios sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo sdo cotados em um mercado ativo e estdo classificados nos
seguintes grupos:

e Operagées com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios - Nesse
grupo sao classificadas as operacbes em que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operagao e que, como consequéncia, enseja a baixa do
direito creditorio nos registros contabeis do cedente.

e Operagdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios - Nesse
grupo sdo classificadas as operagdes em que o Fundo nao adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditério objeto da operacdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a
baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.

A classificagcdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora sendo
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposig¢ao
do Fundo a variagao no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditério objeto da
operacao.

Os direitos creditérios sao registrados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos juros
remuneratérios, calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério “pro rata temporis”. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor de
aquisicao, no valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

A apropriagdo dos rendimentos dos direitos creditérios vincendos é reconhecida no
resultado, na rubrica “Apropriagao de rendimentos”. A partir da data de vencimento do
direito creditdrio ndo sao mais apropriados juros remuneratérios. Os lucros ou prejuizos
apurados nas negociag¢des sao registrados pela diferenga entre o valor de venda e o
valor presente do titulo no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negocia¢des”.

Provisao para perdas por redugio no valor de recuperagao de ativos

A provisao para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que ha evidéncia de
reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo. A provisao € mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.
Para direitos creditorios de um mesmo devedor a perda deve ser mensurada sobre todo

o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragcdo a natureza da
transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.
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Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A reversao da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que
haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Perda estimada

A metodologia aplicavel a classificacdo de risco do Fundo é composta por critérios
internos de avaliagdo desenvolvidos no sistema da Administradora e de critérios
externos que envolvem a parte restritiva crediticia divulgada ao mercado por fonte
externa ao sistema da Administradora. Esta metodologia conta com cinco critérios de
analise para se chegar a uma nota final e cada critério tem um peso correspondente.

A metodologia do impacto do valor do crédito que pode ser perdido, tem como premissa
a aplicacédo do percentual de provisionamento no valor presente constante na carteira
de direitos creditdrios. Esse percentual de provisionamento tem origem na nota de risco
atribuida pela Administradora ao emissor ou ao devedor do crédito.

Perda incorrida

O resultado da provisao nao decorre somente da classificagao de risco atribuida ao
cedente, nos casos de cessdes com coobriga¢do, ou ao devedor, nos casos de cessdes
sem coobrigagdo, mas ha o provisionamento aplicado ao direito creditério vencido.

Para a provisao dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos é
observada a seguinte regra:

A. Recebiveis (direitos creditorios) originarios de operagdes realizadas no segmento
financeiro, de servicos, comercial, industrial, imobiliario, de hipotecas, de
arrendamento mercantil, warrants e contratos:

e Até o 202 dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ativo
corresponder ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer
provisao;

e Para cada dia decorrido a partir do 212 dia de atraso, é provisionado o valor
correspondente a 1/40 do valor de face do titulo; e

¢ Ao final do 602 dia contado desde o vencimento do titulo, o valor da provisao
corresponde ao seu valor de face.
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Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

B. Recebiveis decorrentes de ativos com fluxo financeiro

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda € mensurada sobre todo o fluxo
de caixa esperado desse devedor. A metodologia tem como premissa a aplicagdo do
percentual de provisionamento no valor presente constante na carteira de direitos
creditérios conforme tabela descrita abaixo. Esse percentual de provisionamento tem
origem na nota de risco atribuida pela administracdo ao devedor do crédito de acordo
com a faixa de atraso.

Nota Faixa de atraso Percentual de PDD
AA  Até 5dias 0,00%
A 6 a 15 dias 0,50%
B 16 a 30 dias 2,50%
C 31 a 60 dias 5,00%
D 61 a 90 dias 10,00%
E 91 a 120 dias 25,00%
F 121 a 150 dias 50,00%
G 151 a 180 dias 75,00%
H Acima de 180 dias 100,00%

C. Confissao de Divida

i. Se apréxima parcela da confissao de divida vencesse em 60 dias ou mais, € o
fluxo estivesse adimplente, era adotado o modelo “A”, descrito acima. O
percentual é atribuido de acordo com o rating do cedente para os demais ativos;

ii. Se aproéxima parcela da confissdo vencer entre 59 dias e 5 dias

parcelas em aberto da confissao
Valor PDD = Valor Presente X ( )

total de parcelas da confissao

iii. Se a parcela vencer a mais de 5 dias, o valor da provisdo corresponderia ao
valor presente do fluxo da confissao.

Write OFF

O Fundo classifica como perda e adota a baixa para prejuizo (write off) dos direitos
creditorios, caso:

a) Seja constatada falha na originagao, de qualquer natureza, inclusive fraude, que
impeca o recebimento;

b) Haja evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento;

c) Haja evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperagdo de forma
satisfatéria e estejam integralmente provisionados.

As perdas nao provisionadas, sob a conta de perda estimada para crédito de liquidacao

duvidosa séo contabilizadas no resultado liquido do fundo como contrapartida a baixa
do direito creditorio do ativo.
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Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicios findos em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

g)

Na hipotese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas a¢des de cobranga
de direitos creditérios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serao
contabilizados positivamente como recuperacao de crédito em prejuizo, sensibilizando,
diretamente, o patriménio liquido do fundo.

Passivo contingente

O reconhecimento, a mensuragcdo e a divulgagdo dos passivos contingentes sao
efetuadas de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes
critérios:

Contingéncias passivas: sao reconhecidas nas demonstragbes contabeis quando,
baseado na opinido de assessores juridicos e da administragao, for considerado
provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidagao das obriga¢des e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem
proviséo e divulgacéo.

Caixa e equivalentes de caixa

Em 31 de junho de 2025 o saldo de caixa do Fundo é R$ 3.271 (R$ 220 em 2024) e esta
representando por depésito bancario a vista.

Titulos e valores mobiliarios
Composicao da carteira

Em 30 de junho de 2025

. . I Mercado/ Faixa de
Titulos e valores mobiliarios para negociagao Quantidade realizacdo vencimento
Titulos privados de renda fixa

Certificados de depdsitos bancarios (*) 27.827 27.831 Apés 5 anos
Total 27.827 27.831

Em 30 de junho de 2024
Titulos e valores mobiliarios para negociagao Quantidade r'r:ﬂgggg{) vanaci)i(rig:to
Titulos privados de renda fixa

Certificados de depdsitos bancarios (*) 14.800 14.800  Apéds 5 anos

Total 14.800 14.800

(*) Os Certificados de depdsitos bancarios sdao emitidos pelo Banco Daycoval.
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

6. Direitos creditorios

a) Operagao sem aquisig¢ao substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2025

Vencimentos

Valor Taxa média das Valor

Direitos creditérios Posicao nominal operacgoes (%) contabil Provisao 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 360

Duplicata Mercantil A vencer 177.330 36,05 173.309 (58) 125.583 32.802 10.666 3.193 1.021 44
Duplicata Mercantil Vencido 15.629 45,31 15.629 (9.567) 6.040 222 414 861 5.565 2.527
Nota de servico A vencer 21.548 91,08 21.103 (27) 15.902 4917 284 - - -
Nota de servigo Vencido 2.049 83,68 2.049 (1.995) 54 - - - - 1.995
Contrato A vencer 23.284 47,47 21.658 (3) 10.742 2.510 2.016 4.431 1.490 469
Contrato Vencido 1.401 37,41 1.401 (1.035) 363 150 150 200 - 538
Confissdo de divida A vencer 341 32,29 302 (256) 41 40 38 100 83 -
Confissao de divida Vencido 110 62,12 110 (110) 25 4 4 4 - 73
Nota Comercial A vencer 54.506 26,99 49.296 (269) 5.293 4.204 3.602 26.040 9.237 920
Nota Comercial Vencido 599 28,39 599 (50) 268 166 165 - - -
Nota Comercial Taxa P6s A vencer 29.661 * 22.885 - - - - - 18.813 4.072
Nota Comercial Taxa Pds ~ Vencido 200 * 200 - 200 - - - - -
Total 326.658 308.541 (13.370) 164.511 45.015 17.339 34.829 36.210 10.637

18



Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2024

Valor

Taxa média das

Valor

Vencimentos

Direitos creditérios Posigao . ~ b Provisao 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 360
nominal operacgoes (%) contabil

Cheque Vencidos 593 47,27 593 (593) - - - - - 593
Contrato A vencer 7.863 39,74 7.220 (1) 1.875 1.315 391 3.012 497 130
Contrato Vencidos 733 40,02 733 (538) 194 - - 231 308 -
Duplicata Mercantil A vencer 92.106 44,28 89.554 (90) 57.045 26.873 3.263 939 993 441
Duplicata Mercantil Vencidos 8.534 52,81 8.534 (7.979) 555 - - 389 1.535 6.055
Nota de servigo A vencer 19.625 28,57 18.831 (12) 4.368 352 10.110 4.001 - -
Nota de servigo Vencidos 2.224 50,02 2.223 (2.199) 25 - - - 1.934 264
Confissdo de divida A vencer 110 28,87 103 (72) 16 15 15 43 14 -
Nota comercial A vencer 43.744 25,37 37.823 - 3.515 3.249 2.896 7.305 12.057 8.801
Nota comercial taxa pos A vencer 2.814 61,27 2.814 - - - - - - 2.814
Total 178.346 168.428 (11.484) 67.593 31.804 16.675 15.920 17.338 19.098
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CNPJ: 20.057.764/0001-20
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Operagao com aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 30 de junho de 2025

Vencimentos

Taxa média
Valor das Valor Acima

Direitos creditérios Posicao nominal operagoes contabil Provisao 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 360

Duplicata Mercantil A vencer 33.301 35,78 31.835 (64) 11.652 6.326 13.497 360 - -
Duplicata Mercantil Vencido 4.796 41,29 4.796 (4.521) 278 - - 2 481 4.035
Nota de servico A vencer 56.129 34,50 53.650 (68) 598 52.792 207 53 - -
Cheque A vencer 454 34,30 451 (0) 409 9 9 24 - -
Cheque Vencido 9 0,00 9 (8) - 9 - - - -
Confissdo de divida A vencer 1.147 48,96 968 (719) 121 166 64 318 299 -
Confisséo de divida Vencido 286 23,38 286 (286) - 52 - 47 140 47
Contrato A vencer 5.159 43,46 4.874 (7) 2.793 707 221 588 565 -
Contrato Vencido 1 44,38 1 - 1 - - - - -
Nota Comercial A vencer 10.101 29,12 9.162 - 387 381 2.254 4.607 1.328 205
Nota Comercial Taxa P6s A vencer 13.451 * 11.518 - - - 4.416 - 7.102 -
Nota Comercial Taxa P6s Vencido 97 * 97 - 97 - - - - -
Debentures A vencer 10.054 17,97 10.054 - - - - - - 10.054
Total 134.985 127.701 (5.673) 16.336 60.442 20.668 6.000 9.916 14.341
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CNPJ: 20.057.764/0001-20
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Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2024

Vencimentos

Valor Taxa média das Valor

Direitos creditérios Posicao nominal operagoes (%) contabil Provisao 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 360
Cheque A vencer 50 40,87 48 - 32 15 1 - - -
Cheque Vencidos 26 50,52 26 (8) 12 14 - - - -
Contrato A vencer 16.530 59,62 14.691 (7) 3.475 3.396 1.763 3.210 2.315 532
Contrato Vencidos 334 96,17 334 - 334 - - - - -
Duplicata Mercantil A vencer 57.953 37,21 56.912 (66) 42.852 9.052 4.521 466 21 -
Duplicata Mercantil Vencidos 9.173 39,78 9.173 (2.622) 6.076 1.664 725 708 - -
Nota de servigo A vencer 22.773 33,04 22.360 (4) 15.334 6.120 872 34 - -
Nota de servigo Vencidos 431 30,35 431 (45) 341 90 - - - -
Confissao de divida A vencer 205 98,95 168 (169) 32 30 28 59 19 -
Confisséo de divida Vencidos 1.613 87,56 1.613 (1.613) 25 - 25 93 213 1.257
Nota comercial taxa pos A vencer 6.631 * 6.631 - - - - - - 6.631
Debéntures A vencer 6.117 13,77 6.715 - - - - - - 6.715
Total 121.836 119.102 (4.534) 68.513 20.381 7.935 4.570 2.568 15.135

(*) Ativos taxa pos.
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Harpia Fund
CNPJ: 20.05

o de Investimento em Direitos Creditorios
7.764/0001-20
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CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas explicat

ivas as demonstrag¢des contabeis

Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Composi

¢ao dos 5 maiores cedentes:

Em 30 de junho de 2025

% direitos
Descrigao Quantidade A vencer Vencidos Total creditérios  Provisao
Cedente 1 107 19.694 1.818 21.512 4,93 -
Cedente 2 6 20.916 96 21.012 4,82 (96)
Cedente 3 25 12.966 - 12.966 2,97 -
Cedente 4 16 10.119 - 10.119 2,32 -
Cedente 5 3 10.054 - 10.054 2,30 -
Demais cedentes 16.934 337.315 23.264 360.579 82,66 (18.947)
Total 17.091 411.064 25.178 436.242 100,00 (19.043)
Em 30 de junho de 2024

% direitos
Descrigao Quantidade A vencer Vencidos Total creditérios  Provisao
Cedente 1 38 14.722 - 14.722 5,12 -
Cedente 2 54 14.499 - 14.499 5,04 -
Cedente 3 214 6.227 4.552 10.779 3,75 (828)
Cedente 4 24 10.024 - 10.024 3,49 -
Cedente 5 5 8.879 - 8.879 3,09 -
Demais cedentes 20.577 209.519 19.108  228.627 79,51 (15.190)
Total 20.912 263.870 23.660 287.530 100,00 (16.018)

c) Critérios

de elegibilidade e condi¢des de cessao

Todo e qualquer direito creditério adquirido pelo Fundo deve atender,

cumulati

vamente, na data de aquisi¢ao, cumulativamente, aos critérios de elegibilidade

definidos abaixo, os quais devem ser validados pela gestora:

Vi.

O Fundo somente pode adquirir direitos creditérios que tenham sido
submetidos a prévia analise e selecdo pela gestora, que deve realizar ou
acompanhar os procedimentos seguintes até a liquidagdo da cesséo;

Os devedores dos direitos creditérios devem ser pessoas fisicas ou juridicas
inscritas no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de pessoas
juridicas;

Considera da proforma a cesséao a ser realizada, o prazo médio de vencimento
da carteira de direitos creditérios ndo podera ser superior a 180 dias;

Os direitos de crédito a serem adquiridos devem ser de devedores que nao
possuam obrigacdes inadimplidas no Fundo, originadas do ndo pagamento de
direitos de crédito, por mais de 45 (quarenta e cinco) dias;

O vencimento de qualquer direito creditérios ndo pode ser posterior ao
vencimento da série ou Fundo mais longos de quotas em circulagao

Os direitos de crédito que sao adquiridos pelo Fundo devem obedecer a
composicao abaixo descrita:

a) setores industrial e comercial: até 100%da carteira;

b) Tipo de ativo NFS: até 20% da carteira;

¢) nao estarem vencidos e pendentes de pagamento na data da emisséao; e
d) Setor financeiro (CCB): até 30% da carteira.
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Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

CNPJ: 20.057.764/0001-20

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. -
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

vii. O Fundo pode ter, no maximo, 20% do seu patrimdnio liquido representado

por cheque.

Resultado nas negociagdoes com direitos creditorios

O saldo de resultado nas negociagdes no montante de R$ 1.882 (2024 — R$ 3.656) é

composto por:

i. Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo e que possuem coobrigacdo dos
cedentes, podem ser recomprados por critérios estabelecidos pela consultoria. No
exercicio o montante recomprado foi de R$ 88.153 (2024 — R$ 46.118, cujo valor de
face era de R$ 86.831 (2024 — R$ 45.234), gerando um resultado para o Fundo de
R$ 1.322 (2024 — R$ 884);

ii. Os juros pagos pelos sacados pela prorrogacao do prazo de vencimentos dos direitos

creditorios totalizaram R$ 9.778 (2024 — R$ 5.551);

iii. Os abatimentos/descontos concedidos aos sacados pela antecipacao do pagamento
de direitos creditorios totalizaram R$ (3.665) (2024 — (2.779)); e

iv.As baixas por write-off totalizaram R$ 5.553.

Provisao para perdas por redugao no valor de recuperacgao de ativos

A carteira de direitos creditérios e a provisdo para perdas por redugcao no valor de
recuperacao estao assim apresentadas:

Em 30 de junho de 2025

Vencimentos

Valor Acima
Direitos creditorios contabil 0-30 30-60 60-90 90-180 180-360 360
Direitos creditérios a vencer 411.064 173.522 104.853 37.271 39.714 39.940 15.764
Provisao para perdas no valor
recuperavel (1.472) (282) (277) (98) (386) (337) (92)
Direitos creditérios vencidos 25.178 7.325 603 734 1.114 6.188 9.214
Provisao para perdas no valor
recuperavel (17.571) (85) (386) (584) (1.114) (6.187) (9.215)

Em 30 de junho de 2024
Vencimentos

Valor Acima
Direitos creditérios contabil 0-30 30-60 60-90 90-180 180-360 360
Direitos creditérios a vencer 263.870 128.544 50.417 23.860 19.069 15.916 26.064
Provisao para perdas
no valor recuperavel (421) (173) (79) (50) (90) (29) -
Direitos creditérios vencidos 23.660 7.562 1.768 750 1.421 3.990 8.169
Provisdo para perdas
no valor recuperavel (15.597) (282) (984) (750) (1.421) (3.991) (8.169)

Movimentagao da provisao para perdas por reducéo no valor de recuperacgao de ativos:

Saldo inicial

Movimentacao liquida do exercicio
Saldo final

30/06/2025 30/06/2024
(16.018) (10.641)
(3.025) (5.377)
(19.043) (16.018)
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

f)

g)

h)

Recebiveis a liquidar

O saldo de R$ 9.286 (R$ 7.187em 2024) recebiveis a liquidar refere-se a direitos
creditérios liquidados pelo sacado na data base, cujo recebimento por parte do Fundo
ocorre no primeiro dia util subsequente.

Valores a identificar

O saldo de R$ 2.860 (R$ 1.063 em 2024) valores a identificar refere-se ao envio de
recursos ao Fundo, recebidos da cobranca bancaria, identificados apds a data base das
demonstragdes contabeis.

Movimentacgao dos direitos creditérios

As movimentagdes dos direitos creditorios estdo assim representadas:

Descrigéo 30/06/2025 30/06/2024

Saldo inicial 287.530 199.812
(+) Aquisicao de direitos creditorios 2.513.927 1.603.070
(-) Liquidagao de direitos creditérios (2.460.180) (1.584.205)
(+) Rendimentos com direitos creditérios 100.518 68.853
(-) Write off (5.553) -
Total 436.242 287.530

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Tipos de risco
Risco de Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilagbes nos seus
precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas a
respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. As variacbes
de precos dos ativos podem ocorrer também em funcao de alteragcbes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudancas significativas no contexto
econdmico ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas
de juros vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do
comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do
Fundo podem sofrer oscilagdes significativas de precos, com reflexos na rentabilidade
do Fundo.

Risco de Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os
pagamentos devidos ao Fundo. Os fundos que investem em direitos creditorios estao
sujeitos a risco de perda em caso de eventos que acarretem a nao realizagao dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidacao, regime de
administragao temporaria, faléncia, recuperagéao judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

Risco de Liquidez

Consiste no risco de o Fundo ndo honrar suas obrigacbes ou os pagamentos de
resgates nos prazos previstos no seu Regulamento. Esse risco é associado ao grau de
liuidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e aos prazos previstos para
conversdo em quantidade de cotas, amortizacdbes e pagamento dos resgates
solicitados.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios apresentam peculiaridades com
relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
brasileiros, nao existindo mercado secundario liquido para negociagao destes direitos
creditérios. Caso o Fundo precise vender seus direitos creditorios a terceiros, ou caso
os cotistas recebam estes direitos creditérios como pagamento de resgate ou
amortizagao de suas cotas, (i) pode nao haver mercado comprador para 0s mesmos, ou
preco de alienacéo podera causar perda de patriménio para o Fundo, ou (ii) os cotistas
podem ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos
creditérios em caso de inadimplemento, isto €, ndo ha qualquer garantia ou certeza de
que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou negociar os direitos creditérios de sua
carteira pelo prego e nos momentos desejados.

Outros riscos

Apesar da carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos
creditérios elegiveis, a propriedade das cotas nao confere aos cotistas a propriedade
direta sobre os direitos creditdrios. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos
os ativos da carteira de modo nao individualizado, proporcionalmente ao numero de
cotas detidas.

O Fundo esta sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exogenos, tais
como moratdria, guerras, revolugbes, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao
na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar
em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por
sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao
da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a analises qualitativas e
quantitativas, que consideram fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe
de gestao, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A avaliagcao do risco de crédito € efetuada administradora através o monitoramento
prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagdo e
vencimento das operacgbes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default
no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte é
avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde s&o tomadas decisbes para a
constituicdo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relacéo ao patriménio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.

8. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de
investimentos para fins de hedge.

Nos exercicios findo em 30 de junho de 2025 e 2024, o Fundo n&o operou com
instrumentos financeiros derivativos.

9. Evolugao da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota tedrica, comparada com a
variagdo do benchmark, e o patriménio liquido médio foram os seguintes:

Classe subordinada Patriménio Rentabilidade
Valor da Cota liquido médio (%) (**)

Exercicio findo em 30 de junho de 2025 5.288.959,12 104.731 32,84

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 4.455.455,35 87.580 33,84

Variagao de

Patriménio 100%

liquido Rentabilidade CDI + 4% a.a.

Subclasse subordinada mezanino Il Valor da Cota médio (%) (**) (%)
Periodo de 12 de julho de 2024 a

24 de margo de 2025 (*) 6.638,40 6.095 6,01 11,41

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 53.634,36 12.943 16,11 16,09

Variagao de

Patriménio 145%

liquido Rentabilidade do CDI a.a.

Subclasse subordinada mezanino IV Valor da Cota médio (%) (**) (%)
Periodo de 12 de julho de 2024 a

01 de abril de 2025 (*) 6.901,55 6.788 6,11 12,69

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 61.255,86 13.958 17,39 17,39

Variacao de

Patriménio 100%

liquido Rentabilidade CDI + 4% a.a.

Subclasse subordinada mezanino V Valor da Cota médio (%)(**) (%)

Exercicio findo em 30 de junho de 2025 6.634,65 3.069 5,63 11,79

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 59.417,32 6.485 16,11 16,09
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Variagao de
Patriménio 140%
liquido Rentabilidade do CDI a.a.
Subclasse subordinada mezanino VI Valor da Cota médio (%) (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 61.523,79 11.309 17,38 17,40
Periodo de 28 de fevereiro a
30 de junho de 2024 52.415,78 10.242 4,83 4,83
Variacao de
Patrimonio 140%
liquido Rentabilidade do CDIl a.a.
Subclasse subordinada mezanino VIII Valor da Cota médio (%) (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 61.379,44 2.256 17,38 17,40
Periodo de 05 de margo a
30 de junho de 2024 52.292,80 2.046 4,59 4,59
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 3% a.a.
Subclasse subordinada mezanino IX Valor da Cota médio (%) (%)
Periodo de 06 de agosto de 2024(*) a
30 de junho de 2025 57.488,80 12.293 14,98 12,69
Variagao de
Patriménio 140%
liquido Rentabilidade do CDI a.a.
Subclasse subordinada mezanino X Valor da Cota médio (%) (%)
Periodo de 27 de novembro de 2024(*) a
30 de junho de 2025 55.317,43 18.482 10,63% 10,66
Variagao de
Patrimonio 140%
liquido Rentabilidade do CDI a.a.
Subclasse subordinada mezanino Xl Valor da Cota médio (%) (%)
Periodo de 14/02/2025(*) a 30/06/2025 54.891,28 4.346 9,78 9,80
Variacao de
Patrimonio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 4% a.a.
Subclasse subordinada mezanino XIlI Valor da Cota médio (%) (%)
Periodo de 14 de fevereiro de 2025(*) a
30 de junho de 2025 53.154,56 9.228 6,31 6,31
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 4% a.a.
Subclasse subordinada mezanino Xlll Valor da Cota médio (%) (%)
Periodo de 02 de abril 2025(*) a
30 de junho de 2025 52.084,48 8.827 4,17 4,17
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 4% a.a.
Subclasse subordinada mezanino XIV Valor da Cota médio (%) (%)
Periodo de 20 de maio de 2025(*) a
30 de junho de 2025 50.989,67 4.575 1,98 1,98
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 2,8%
Subclasse subordinada mezanino XV Valor da Cota médio (%) a.a. (%)
Periodo de 23 de junho de 2025(*) a
30 de junho de 2025 50.177,01 998 0,35 0,33
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 3,8%
Subclasse sénior IV Valor da Cota médio (%)(**) a.a. (%)
Periodo de 1 de julho de 2023 a
01 de setembro de 2023 (*) 5.976,23 4.242 2,96 2,96
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Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 4% a.a.
Subclasse sénior V Valor da Cota médio (%)(**) (%)
Periodo de 1 de julho de 2023 a
27 de maio de 2024 (*) 6.517,75 23.256 15,14 15,13
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI +4% a.a.
Subclasse sénior VI Valor da Cota médio (%)(**) (%)
Periodo de 12 de julho de 2024 a
01 de abril de 2025 (**) 6.634,03 12.543 5,79 11,87
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 59.311,72 25.945 16,11 16,09
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 3,3%
Subclasse sénior VI Valor da Cota médio (%)(**) a.a. (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 30.908,54 44.172 12,42 15,83
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 64.053,09 47.896 15,33 15,32
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 3,3%
Subclasse sénior VIII Valor da Cota médio (%) (**) a.a. (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 57.416,71 27.562 15,59 15,83
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 59.493,55 21.380 15,33 15,32
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 3,0%
Subclasse sénior IX Valor da Cota médio (%) a.a. (%)
Exercicio findo em 30 de junho de 2025 60.146,93 55.411 15,48 15,49
Periodo de 06 de margo (*) a
30 de junho de 2024 52.086,10 42.444 4,17 4,17
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 2,8%
Subclasse sénior X Valor da Cota médio (%) a.a. (%)
Periodo de 06 de agosto de 2024(*) a
30 de junho de 2025 56.850,21 31.083 13,70 13,72
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 2,8%
Subclasse sénior XI Valor da Cota médio (%) a.a. (%)
Periodo de 06 de novembro de 2024(*) a
30 de junho de 2025 54.979,99 15.057 9,96 9,98
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 2,8%
Subclasse sénior XII Valor da Cota médio (%) a.a. (%)
Periodo de 06 de fevereiro de 2025(*) a
30 de junho de 2025 53.189,33 6.186 6,38 6,39
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 2,8%
Subclasse sénior XIII Valor da Cota médio (%) a.a. (%)
Periodo de 06 de fevereiro de 2025(*) a
30 de junho de 2025 52.998,24 19.665 6,00 6,00
Patriménio
liquido Rentabilidade Variagao de
Subclasse sénior XIV Valor da Cota médio (%) 100%
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CDI + 3% a.a.
(%)
Periodo de 17 de margo de 2025(*) a
30 de junho de 2025 52.363,50 33.640 4,73 4,73
Variagao de
Patriménio 100%
liquido Rentabilidade CDI + 2,8%
Subclasse sénior XV Valor da Cota médio (%) a.a. (%)
Periodo de 12 de junho de 2025(*) a
30 de junho de 2025 50.362,56 24.668 0,73 0,73

(*) Data de encerramento da cota.

(**) Rentabilidade desconsiderando o efeito das amortizagdes.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

10. Classificagao de risco

Classe de cotas Rating Data
Longo prazo (*)  Curto prazo (*)

Cotas seniores — 62 série A(fe) (**) CP2(fe) (**) 26/05/2025
Cotas seniores — 72 série A(fe) CP2(fe) 26/05/2025
Cotas seniores — 82 série A(fe) CP2(fe) 26/05/2025
Cotas seniores — 92 série A(fe) CP2(fe) 26/05/2025
Cotas seniores — 107 série A(fe) CP2(fe) 26/05/2025
Cotas seniores — 142 série A(fe) - 26/05/2025
Cotas subordinadas mezanino IV BBB(fe) (**) CP3(fe) (**) 26/05/2025
Cotas subordinadas mezanino IX BBB(fe) CP3(fe) 26/05/2025
Cotas subordinadas mezanino X BBB(fe) - 26/05/2025
(*) Estavel

(**) Encerramento dos Ratings
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11.

a)

b)

Emissao e resgate de cotas
Emissodes e integralizagées de cotas
A integralizacdo das cotas do Fundo é efetuada em moeda corrente nacional, por meio

de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser
indicada pela Administradora, ou, ainda, mediante a entrega de direitos de crédito.

30/06/2025 30/06/2024

Cotas emitidas Quantidade Valor Quantidade Valor

Cotas subordinadas 1,141663 5.300 - -
Cotas mezanino IX 238,816766 12.000 -
Cotas mezanino X 364,848509 18.300 -
Cotas mezanino Xl 83,925608 4.200 -
Cotas mezanino XIlI 198,803966 10.000 -
Cotas mezanino XIllI 198,918088 10.000 -
Cotas mezanino XIV 99,811769 5.000 -
Cotas mezanino XV 19,924000 1.000 -
Cotas sénior X 598,358072 30.000 -
Cotas sénior XI 299,001465 15.000 -
Cotas sénior XII 120,000000 6.000 -
Cotas sénior XllI 399,031209 20.000 -
Cotas sénior XIV 698,122946 35.000 -
Cotas sénior XV 549,542487 27.500 - -
Cotas mezanino VIl - - 200,000000 10.000
Cotas mezanino VIl - - 40,000000 2.000
Cotas sénior VI - - 377,487336 19.947
Cotas sénior IX - - 992,870550 49,990
Total 3.870,246547 199.300 1.610,357886 81.937

Resgate e amortizagao de cotas

O resgate das cotas do Fundo somente ocorre no término do prazo de cada série ou
classe de cotas ou ainda no caso de liquidagdo antecipada do Fundo. No resgate é
utilizado o valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao do dia do
respectivo pagamento.

A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos cotistas é feita exclusivamente
mediante a amortizacdo de suas cotas observado o disposto no regulamento e no
respectivo suplemento.

A Administradora promove amortizagdes das cotas, a qualquer momento, a critério dos
cotistas do Fundo, através de deliberacdo em Assembleia Geral, ou conforme descrito
no respectivo suplemento, na medida em que haja recursos no Fundo, em valor
suficiente para a efetiva realizagdo das amortizagcbes sem comprometer as provisoes e
0s encargos que o Fundo esta obrigado a realizar.
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12.

13.

30/06/2025 30/06/2024

Cotas resgatadas Quantidade Valor Quantidade Valor

Cotas mezanino I 199,940724 (1.328) - -
Cotas mezanino IV 209,204816 (1.445) - -
Cotas mezanino V 99,928890 (664) - -
Cotas sénior VI 399,931563 (2.653) - -
Cotas sénior IV - - 499,862094 (2.988)
Cotas sénior V - - 662,564479 (4.318)
Total 909,005993 (6.090) 1.162,426573 (7.306)
Cotas amortizadas 30/06/2025 30/06/2024
Cotas subordinadas (14.200) (9.100)
Cotas mezanino lll (10.041) (3.525)
Cotas mezanino IV (12.154) (2.520)
Cotas mezanino V (5.609) (1.167)
Cotas sénior IV - (5.847)
Cotas sénior V - (40.315)
Cotas sénior VI (22.442) (4.668)
Cotas sénior VI (32.880) -
Cotas sénior VIl (4.965) -
Total (102.291) (67.142)

Subordinagao minima

A subordinacdo minima admitida pelo Fundo é de 38% do patrimbénio liquido,
representada por cotas subordinadas mezanino e cotas subordinadas junior,
consideradas em conjunto. Sendo que o fundo deve ter no minimo 20% do seu
patrimdnio liquido representado por cotas subordinadas junior.

Negociagcao de cotas

As cotas do Fundo podem ser depositadas para negociagdo no mercado secundario por
meio dos respectivos sistemas administrados e operacionalizados pela B3.

Custodia e Tesouraria

Prestadores de servigos ao Fundo

Administragao:

Consultorias especializadas

Agéncia de cobranca
Gestao:

Custddia:

Tesouraria:
Escrituragao de cotas:
Controladoria:

Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.(*)
Mar Capital Fomento Mercantil; e Hamwill Consultoria Ltda.

Mar Capital Consultoria Empresarial Ltda.
Golden Asset Gestora de Recursos Ltda.
Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.(*)
Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.(*)
Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.(*)
Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.(*)
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b)

14.

b)

Custédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos representativos das operacdes compromissadas sao escriturais e suas
custodias encontram-se registradas em conta de depédsito em nome do Fundo no
Sistema Especial de Liquidagao e Custddia - SELIC.

Os titulos e valores mobiliarios privados sao escriturais e suas custddias encontram-se
registradas em conta de depésito em nome do Fundo na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao.

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Custddia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentagdo relativa aos direitos creditorios,
recebe e verifica a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios
representados por operagdes financeiras, comerciais e de servicos.

Encargos do Fundo

Taxa de administragao

Pela administragao, controladoria, custédia, distribuicdo e escrituragdo do Fundo,
0 administrador recebe taxa de administragcédo de:

Servigos Patriménio liquido Taxa a.a.
Admlplstragao fldumarla, co_qtroladorla Sobre o Patriménio Liquido 0.28%
de ativo e passivo e contabilidade
Custddia Sobre o Patrimdnio Liquido 0,06%
Escrituracédo de cotas Fixo mensal de R$ 3 -
Distribuicéo de cotas F'XQ. mensal de R$ 1 por série ou subclasse )

emitida

A taxa de administragao € calculada por dia util a base de 1/252 e paga mensalmente,
até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da prestagao dos servigos, sendo
calculada e provisionada em todo dia util.

A taxa de administragao é reajustada anualmente, com base no indice da variagao
positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo.

Nao serdo cobradas dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

Taxa de gestao
A taxa de gestdo do Fundo corresponde ao valor minimo de R$ 5 e méximo de R$20.

A taxa de gestéao é reajustada anualmente, com base no indice da variagéo positiva do
IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo.
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c¢) Taxa de consultoria especializada
Pelos servicos de analise e seleg¢ao de direitos de crédito prestados para o Fundo séo
devidos os seguintes valores:
(i) A consultora especializada 1 faz jus a remuneracdo mensal variavel, conforme
estipulado no contrato de consultoria especializada, observados o limite minimo
de R$ 300, e maximo de R$ 1.800.
(i) A consultora especializada 2 faz jus a remuneragdo mensal de no minimo R$ 5
e no maximo R$ 500, conforme estipulado no contrato de consultoria
especializada.
d) Taxa de agente de cobranca
Pela prestacdo dos servicos de cobranga, o agente de cobranca faz jus a uma
remuneragao mensal variavel, conforme estipulado, observando os limites minimos de
R$ 2 e maximo de R$ 100, conforme estipulado em contrato.
As despesas nos exercicios foram:
30/06/2025 30/06/2024
Taxa de consultoria (18.216) (12.836)
Taxa de cobranga (2.130) (2.300)
Taxa de administracédo (1.779) (1.227)
Taxa de gestao (72) (60)
Taxa de custédia (212) (296)
Total (22.409) (16.719)
15. Legislacao tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 12 da Lei n® 11.033/04 e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sdo tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%,
em funcgéao:

i. Do prazo de aplicagao dos recursos pelos cotistas; e
i. Do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos
de investimento podem ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.
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b)

16.

17.

18.

Em 12 de dezembro de 2023 entrou em vigor a Lei n2 14.754 que dispde sobre a nova
tributacdo de aplicagdbes em fundos de investimentos, na qual os rendimentos das
aplicagdes ficam sujeitos a retencao na fonte do IRRF nas seguintes datas: i) no ultimo
dia dos meses de maio e novembro; ou ii) na data da tributacdo de rendimentos, da
amortizagao ou do resgate de cotas.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de
investimento, e que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, ndo estao sujeitos
a tributacao periddica previstas no ultimo dia dos meses de maio e novembro.

Imposto sobre operagdes financeiras - IOF

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos cobranga de
IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em fungao do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagéo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas nao sofrem retengédo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF

Operagoes com partes relacionadas
Além das transagdes com partes relacionadas descritas na nota explicativa n2 14, o
Fundo efetuou movimentagdes financeiras em conta corrente mantida junto a Hemera

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Administradora do Fundo.

Em 30 de junho de 2025, o saldo da conta corrente era de R$ 2.780 (2024 — ndo havia
saldo).

Demandas judiciais

O Fundo figura como polo passivo de demandas judiciais/extrajudiciais. Segundo seus
assessores juridicos, as demandas com risco de perda possivel, sdo estimadas em
R$10.355 (2024 - R$ 7.009) e com risco de perda provavel, sdo estimadas em R$ 153
(2024 - R$ 0).

Alteragoes em Assembleias

O Ato do Administrador, de 29 de maio de 2025 alterou o regulamento do Fundo,

reduzindo a remuneracao pela distribuicdo de cotas da classe unica do Fundo e,
consequentemente, a taxa de administracao.
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Em 27 de margo de 2025, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
deliberado e aprovado as seguintes matérias:

v

AN

A alteracdo dos seguintes itens do regulamento do Fundo: 1.1) Parte Geral: a)
inclusdo das alineas “a” a “h” no inciso Xl, do artigo 13, referente as obrigagdes
da administradora; b) exclusédo dos incisos V e Xlll e modificagdo do novo inciso
Xl, com a consequente renumeragao dos incisos seguintes, do Artigo 31, relativo
a competéncia da assembleia de cotistas; c) alteragdo do paragrafo primeiro o
artigo 56, quanto a politica de investimento; d) inclusdo do inciso XIX no artigo
64, para a inclusdo da definicao de “risco de mutagao dos direitos creditérios”; e)
alteragcdo do Artigo 75, quanto as caracteristicas gerais das cotas; 1.2) Anexo
descritivo da classe unica (“Anexo I”): a) alteragédo do subitem 4.1.3.1, quanto as
Subclasses de Cotas; b) a alteragédo da taxa de gestao, prevista no item 6.2, bem
como da remuneragao das consultoras especializadas, conforme itens 6.3.1 e
6.3.2, a partir dos servigos prestados em marcgo; c) alteragdo do critério de
elegibilidade previsto no paragrafo quarto do item 8.1;

A consolidagao do regulamento do Fundo; e

A autorizagao para a administradora praticar todos os atos para cumprimento
das deliberacbes ora tomadas.

Em 04 de novembro de 2024 por meio da Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria

de Cotistas, foi deliberado e aprovado as seguintes matérias:

v" Aprovou em sede de assembleia geral ordinaria, as demonstragdes contabeis do
Fundo, relativas ao exercicio social findo em 30 de junho de 2024, devidamente
auditadas; e

v" Aprovou em sede de assembleia geral extraordinaria:

(i A alteracédo e reformulacao do inteiro teor do regulamento do Fundo, para
devida adequacgao do regulamento as disposi¢des da Resolu¢ao CVM 175;

(i) A aprovagao do anexo descritivo da classe unica de cotas do Fundo, em
regime fechado (“Classe Unica”) por meio do qual sera constituida a
Classe Unica, nos termos do art. 32, inciso IV da Resolugdo CVM 175,
destinada a investidores qualificados;

(iii) A opgéo do regime de responsabilidade ilimitada para a Classe Unica, nos
termos do art. 18 da resolugao CVM 175;

(iv) A autorizacao para que a administradora e a gestora adotem todos os atos
necessarios a formalizagdo das delibera¢des tomadas.

Em 22 de julho de 2024 por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, foi
deliberado e aprovado as seguintes matérias:

v' Alteracado da redagao dos seguintes dispositivos do regulamento do Fundo:

i)
i)

[Pl

A alinea “b” e os subitens “(ii)” e “(iv)”, da alinea “e”, todos, do item 6.1, que tratam
sobre o prazo médio de vencimento da carteira de direitos de credito;

Inclusédo da redacao dos subitens 10.5.1, 10.5.2 € 10.5.3 no item 10.5, bem como
a inclusdo da redagdo do subitem 10.8.5 no item 10.8, que trata sobre as
deliberagdes da assembleia geral;
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v" A consolidagdo do regulamento do Fundo.
v' Autorizagdo para que a administradora adote todos os atos necessarios a
formalizacao das deliberagdes tomadas.

19. Eventos subsequentes

Nao houve eventos subsequentes que requeressem divulgagcdo na demonstragio
contabil.

20. Informagodes adicionais

a) Outros servigcos prestados pelo auditor independente
Informamos que a Administradora n&o contratou servigos dos auditores independentes
relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os seus
interesses.

b) Diretor e Contador

Alsimar da Costa Nesi Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
Diretor Contador CRC RJ 124459/0

*kkkkkkkkk
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