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CLAUSULA PRIMEIRA
DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento e seus Anexos, as expressdes em letra
mailscula terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir, exceto se de outra
forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador’: € HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida
Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos de administrador de
carteira de valores mobilidrios e para prestar os servicos de custddia e valores mobilidrios e
escrituracdo de cotas de fundos de investimentos, por meio do Ato Declaratorio n® 19.131, de 1° de
outubro de 2021 e do Ato Declaratério n® 18.913, de 13 de julho de 2021;

“Agéncia Classificadora de Risco”: € uma agéncia classificadora de risco, devidamente registrada
na CVM;

“Agentes de Cobrancga”: sao: a) a Consultora Especializada 1, e b) a MAR CAPITAL CONSULTORIA
EMPRESARIAL LTDA., sociedade limitada, com sede social na Avenida Angélica, n°® 2346, conjunto
n°® 113, Consolagdo, Sao Paulo/SP, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 30
433.203/0001-32, contratada pelo Administrador, em nome do Fundo, com a interveniéncia do
Custodiante, a qualsera responséavel pela cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito
vencidos/inadimplidos. Os Agentes de Cobranca poderdo contratar terceiros para auxiliar na
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito vencidos;

“Agente de Depésito de Documentos Comprobatérios” ou “Agente de Depdésito”: o Custodiante
podera contratar empresa de guarda especializada para guardar, conservar, armazenar, organizar,
custodiar e manter os Documentos Comprobatérios de cada carteira de Direitos de Crédito cedidas
ao Fundo, cujas condigbes serdo firmadas em um contrato de prestacéo de servigos especificos.

“Alocacao Minima de Investimento”. a alocagdo de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“Amortizagdo”: € o pagamento aos Cotistas do Fundo fechado de parcela do valor de suas Cotas,
sem reducao de seu numero;

“Anexo I”: o Anexo | deste Regulamento é a metodologia dos Parametros para a Verificagado do
Lastro por Amostragem;

“‘Anexo II”: o Anexo Il deste Regulamento, que descreve a forma de célculo da Taxa de
Administracdo e da remuneracao da Consultora Especializada 1 e da Consultora Especializada 2;
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“‘Anexo III”: o Anexo Ill deste Regulamento, que contempla o modelo de Suplemento de Cotas
Seniores;

“‘Anexo Il - A”: o Anexo lll - A deste Regulamento, que contempla o modelo de Suplemento de
Cotas Subordinadas Mezanino;

“Anexo IV”: 0 Anexo IV deste Regulamento, que descreve a Politica de Concessao de Crédito;

“‘Anexo V”: o Anexo V deste Regulamento, que descreve a Politica de Cobranca de Crédito
Inadimplido;

“Anexos”: os Anexos [; II; III; 1I-A; 1V e V deste Regulamento, quando referidos em conjunto;

“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral Extraordinaria ou Ordinaria de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) letras financeiras de emissdo do Tesouro Nacional (LFT); (ii) operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iii) certificados de depdsito bancario
emitidos por instituicdes financeiras e (iv) Operacdes de Derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posi¢Oes detidas a vista, até o limite dessas; que sejam adquiridos pelo e/ou celebrados
com o Fundo;

“Auditores Independentes”. a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria
das demonstragdes financeiras do Fundo, devidamente registrada na CVM,;

“B3” é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcéo;

“‘Banco Cobrador”: Instituicdo financeira devidamente contratada pelo Custodiante, com a
interveniéncia do Fundo, representado pelo Administrador, para prestar os servigos de cobranca
bancéria dos Direitos de Crédito a vencer (“Cobranga Ordinaria”).

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;

“Cedente”: pessoas fisicas ou juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou ndo no pais,
cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, previamente selecionados e recomendados pela
Consultora Especializada 1 ou pela Consultora Especializada 2, conforme 0 caso;

“CNPJ/MF”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;“Cddigo Civil
Brasileiro”: € Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Comprovante de Endosso”: documento fisico (titulo de crédito endossado) ou eletrénico (titulo de
crédito eletrénico endossado), emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a
transferéncia de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Consultora Especializada 1”: € a MAR CAPITAL FOMENTO MERCANTIL LTDA., com sede na Av.
Angélica, 2346, conjunto n° 113, Consola¢éo, Séo Paulo/SP, CEP 01230-010, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 30.433.385/0001-41,

“Consultora Especializada 2”: ¢ a HAMWILL CONSULTORIA LTDA., com sede na Avenida
Angélica, n° 2.346, conjunto n°® 112, Consolacdo, S&o Paulo/SP, CEP 01228-200, inscrita no
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CNPJ/MF sob on® 33.189.112/0001-91;

“Contrato de Cessao ou Termo de Cessao”: cada instrumento particular de contrato ou escritura
publica de cessao e/ou termo de cessdo, e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido e
vinculante nos termos da legislagéo e regulamentagéo aplicaveis, que venha a formalizar a cesséao
de Direitos de Crédito ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente. Cada Contrato de
Cessdo estabelecera, necessariamente, os termos e condicdes que serdo observados para a
realizacdo das operacdes de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo. O Fundo poderd, de acordo
com a natureza especifica dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo, celebrar véarios
Contratos de Cessdo com termos e condicdes diversos, de forma a buscar alcancar o objetivo de
investimento do Fundo e se enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, desde que mantidas
a cessdo dos direitos e garantias acessoérias ao Direito Creditorio original, sempre no melhor
interesse dos Cotistas e mediante observancia dos termos e condi¢cdes previstos neste
Regulamento. Nao ha, portanto, modelo padrdo de Contrato de Cesséo a ser celebrado entre o
Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Consultoria Especializada”: € o “Contrato de Prestacdo de Servi¢cos de Consultoria na
Andlise e Selecao de Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado entre o Fundo, representado
pelo Administrador, com a Consultora Especializada 1 e com a Consultora Especializada 2,
figurando o Gestor como interveniente anuente;

“Contrato de Cobranca”: o Contrato de Prestacido de Servigcos de Cobranga de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avencas, a ser celebrado entre o Administrador em nome do Fundo e os
Agentes de Cobrancga, com a interveniéncia do Custodiante. O Contrato de Cobranga disciplinara a
prestacdo dos servicos de Agente de Cobranca relativos a cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos, que consiste, entre outros, em procedimentos e rotinas de (i) cobranca extrajudicial
dos Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administracdo da cobranca judicial; e (iii) execugéo
extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos termos deste Regulamento. Poderdo ser
contratados agentes de cobranca distintos para realizar a cobranca extrajudicial e/ou administracédo
da cobranca judicial e/ou a execugéo das garantias dos Direitos de Créditos inadimplidos, os quais
foram objeto de aquisi¢édo pelo Fundo;

“Contrato de Gestéo™ o Contrato de Gestéo, a ser celebrado entre o Administrador e Gestor. O
Contrato de Gestdo regulara, dentre outras, obrigacfes do Gestor relacionadas a prestacdo dos
servigos de selecéo, aprecamento e aquisicdo oucesséo dos Ativos Financeiros;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, a serem
observados pelo Custodiante a cada operacgéo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo;
“Cotas”: as Cotas do Fundo, quando referidas em conjunto;

“Cotas Seniores”: sdo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo;

[T ]

“Cotas Subordinadas”: sdo as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” e as Cotas Subordinadas
Junior, consideradas em conjunto;

“Cotas Subordinadas Mezanino”™: sdo as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” emitidas pelo
Fundo;

“Cotas Subordinadas Junior”: sao as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo;

“Cotista(s)”: o titular de Cota(s);
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“Cotistas Seniores”: sdo os titulares de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo;

“Cotistas Subordinados: sdo os titulares de Cotas Subordinadas, emitidas pelo Fundo;

“Cotistas Subordinado Junior”: sdo os titulares de Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo;

“Cotistas Subordinado Mezanino”: sdo os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n”
emitidas pelo Fundo;

“Custodiante”: é a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.;
“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Declaragéo de Condigédo de Investidor Qualificado™ é a declaragéo de condigao de “Investidor
Qualificado”, a ser assinado por cada Cotista, no ato da primeira subscri¢éo de Cotas, nos termos do

Anexo 9-B da Resolugdo CVM n° 30;

“Declaracado de Condigao de Investidor Profissional”: € a declaracdo de condicdo de “Investidor
Profissional”, a ser assinado por cada Cotista, no ato da primeira subscri¢cdo de Cotas, nos termos do
Anexo 9-A da Resolugdo CVM n° 30;

“Devedor(es)”: devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito, exclusivamente sociedades
empresariais;

“Dia Util”: qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos e dias declarados como
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente comercial ou bancario
no ambito nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, nos termos deste
Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

“Direitos de Crédito” ou “Direitos Creditérios”: os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos
pelo Fundo (observado o disposto neste Regulamento), e originados de entes privados e os titulos
representativos de crédito, de operagbes de natureza diversa, inclusive, mas néo se limitando,
aqueles decorrentes de operacdes financeiras, comerciais, imobiliarias, agronegocio, de
arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacdo de servicos e/ou industriais e os warrants,
contratos e titulos referidos no § 8° do art. 40, da Instru¢do CVM n° 356/01, bem como todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados a estes,
gue o integrardo, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, sendo, portanto,
considerados individualmente um Direito de Crédito;

“‘Documentos Comprobatorios”: sdo os documentos originais, dos documentos que formalizam a
origem dos Direitos de Crédito, suficientes a comprovacao da existéncia, validade e cobranca dos
Direitos de Crédito e respectivas garantias, tais como, duplicatas, cheques, CCB — Cédulas de
Crédito Bancario, Debéntures, Notas Comerciais, CPRF — Cédula de Produtor Rural Financeira,
notas promissorias, contratos, e quaisquer outros titulos ou direitos creditorios passiveis de cessao
e transferéncia de titularidade;

“‘Eventos de Avaliagdo”: quaisquer dos eventos indicados no capitulo préprio deste Regulamento;

“Eventos de Liquidacao”: quaisquer dos eventos indicados no capitulo proprio deste Regulamento;
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“FGC”: é o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: 0 HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS;

“Gestor”: é a GOLDEN ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Angélica,
n° 2.250, 8%andar, Consolagdo, Sao Paulo/SP, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
19.910.578/0001-03;

“Instrucdo CVM n° 356/01”: Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;
“Instrucdo CVM n° 489/11”: Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada,;
“‘Resolugdo CVM n°30”: Resolugdo CVM n° 30/2021, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;
“‘Resolucdo CVM 160”: Resolugcdo CVM n° 160 de 13 de julho de 2022 e suas alteracdes;

“Instrugédo CVM n° 555/14”: Instrucdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”: os investidores assim definidos de acordo com o artigo 12 da
Resolucdo CVM n° 30, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores assim definidos de acordo com o artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30 conforme alterada;

“Liquidacao Antecipada”: consiste na liquidacdo antecipada do Fundo, apds deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, em decorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo antecipada,
descritos neste Regulamento;

“Meta de Rentabilidade Mezanino”: € a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino n°

(7]

1 a“n”, determinada para cada emisséao, conforme definida no respectivo Suplemento;

“Meta de Rentabilidade Sénior”: é a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, determinada para
cada emissao, conforme definida no respectivo Suplemento;

“Operacbes de Derivativos” sdo as operacfes que poderdo ser celebradas pelo Fundo em
mercados de derivativos, para fins de protecdo (hedge) das posi¢cdes detidas a vista na Carteira,
sem qualquer limite, somente poderédo realizadas (a) em mercado de balcdo, tendo como
contraparte, necessariamente, uma ou mais instituicdes financeiras de primeira linha, sendo que
tais operagdes deverdo ser necessariamente registradas na B3, sob a modalidade “com garantia”
e/ou (b) diretamente na B3, sob a modalidade “com garantia”;

“Patriménio Liquido”: é o valor do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme item 9.1 deste
Regulamento;

“Periodico”: é o jornal DCI Diario Comércio Industria & Servicos;

“Politica de Investimento”: é a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista na
Clausula Oitava deste Regulamento;

“Prazo para Reenquadramento da Carteira”™: € o prazo de 30 (trinta) dias consecutivos para o Gestor
reenquadrar a Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de composi¢cdo, concentracao
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diversificacdo previstos na Clausula Oitava deste Regulamento, na hip6tese de desenquadramento

passivo destes percentuais da Carteira do Fundo, quando devera ser observado o disposto na
Clausula Oitava deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 90 (noventa dias) dias corridos contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liguidacdo do Fundo, para que ocorra o resgate integral das
Cotas;

“Preco de Aquisicao”: o preco de aquisicdo dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo,
calculado de acordo com os critérios descritos/definidos em cada Contrato de Cessao;

“‘Razéo de Garantia”: correspondera a subordinagao do Fundo, que devera ser de, no minimo,38%
(trinta e oito por cento) de seu Patrim6nio Liquido representado por Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior, consideradas em conjunto. Adicionalmente, o Fundo devera ter, no
minimo, 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por Cotas Subordinadas
Janior. Os percentuais referidos acima deverdo ser apurados diariamente pela Administradora;

“Recibo”; cada recibo emitido pelo Cedente, com interveniéncia e anuéncia do Administrador e da
Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, conforme o caso, em que devera
constar, dentre outras informagdes, a descricdo do Direito de Crédito objeto de cessdo ao Fundo,

bem como o Preco de Aquisi¢do e a Taxa de Desconto, quando aplicavel;

“Recursos Livres”: é a parcela do patrimdnio liquido do Fundo que nao esteja alocada em Direitos
de Crédito;

“‘Regulamento”: é o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;
“‘Reserva de Despesas”: tem o significado que lhe é atribuido neste Regulamento;
“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia;

“Suplemento”. qualquer suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas
especificas de cada emissdo de Cotas Séniores ou Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n”,
elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo Ill e Anexo IlI-A;

“Taxa de Administracdo”. a remuneracdo mensal devida ao Administrador, conforme prevista na
Clausula Décima Sexta deste Regulamento;

“Taxa de Desconto”: a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada
Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa de
Desconto correspondera ao diferencial entre o valor no vencimento do Direito de Crédito a ser
adquirido pelo Fundo e o Preco de Aquisicdo. A Taxa de Desconto minima serd de 0,6% (seis
décimos por cento) ao més.

“Titulos Representativos de Crédito”: todos os documentos originais das operagdes de crédito,
incluindo suas garantias e demais acessorios;

“Termo de Adesao”: é o Termo de Adesao ao Regulamento e Ciéncia de Risco, a ser assinado por
cada Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas; e
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“Valor de Emissao”: tem o significado que lhe é atribuido em capitulo proprio deste Regulamento.

3 CLAUSULA SEGUNDA ) )
DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO
FUNDO

2.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, € disciplinado pela Resolu¢do n®
2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetéario Nacional, pela Instrucdo n° 356, de 17
de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356/01”), emitidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”), e demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, e sera regido
pelo presente regulamento (“Regulamento”), conforme o disposto abaixo.

2.2. O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado, sendo que suas Cotas poderdo ser
amortizadas de acordo com os termos e condi¢des descritos neste Regulamento.

2.3. O patrimbénio do Fundo sera formado por classe de Cotas Seniores, e Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Janior, observadas as demais disposi¢des deste Regulamento.

2.4. O Fundo podera emitir séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino
de classes “1” a “n”, ambas, com prazos e valores para amortizagdo, resgate e remuneragao,

definidos em Suplemento especifico, cujo modelo basico é Anexo Il ou llI-A, deste Regulamento.

24.1. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscricao,
integralizacdo e amortizacdo das Cotas seguem descritos neste Regulamento.

CLAUSULA TERCEIRA
DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MiNIMO NO FUNDO

3.1. O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que buscam rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista neste Regulamento, e que
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

3.2. O Fundo é classificado perante a ANBIMA com o Tipo e Foco de atuagdo Fomento Mercantil,
nos termos do anexo Il da Deliberacdo n° 72, de 17 de dezembro de 2015, da ANBIMA, uma vez
gue o Fundo busca retorno por meio de investimento em carteira pulverizada de recebiveis (direitos
ou titulos), originados e vendidos por diversos cedentes que antecipam recursos através da venda
de duplicatas, cheques, notas promissoérias, contratos e quaisquer outros titulos ou direitos
creditérios passiveis de cesséao e transferéncia de titularidade.

CLAUSULA QUARTA
DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio
do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢éo de Direitos de Crédito.

4.1.1. Os Direitos de Crédito que serdao adquiridos pelo Fundo seréo originados de operacdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobilidrio, agronegdécio, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestacao de servicos, e 0s warrants, contratos e titulos referidos
no § 8° do art. 40, da Instrugdo CVM n° 356/01.
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Ressalvado o disposto no item abaixo, somente poderdo ceder Direitos de Crédito ao Fundo os
Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessédo com o Fundo. Toda e qualquer operacdo de
aquisicao de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estritaobservancia ao
disposto no Contrato de Cesséo celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

4.1.1.1. Nas hipéteses em que os Direitos de Crédito objeto de transferéncia para o Fundo estiverem
registrados na B3 (Segmento CETIP UTVM) e/ou em outro sistema de registro e liquidacao financeira
autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo BACEN, o Contrato de Cessao podera ser substituido
exclusivamente por Comprovante de Endosso, acompanhado de Recibo, a critério do
Administrador.

4.1.2. Nao poderdo compor o patriménio do Fundo, Direitos de Crédito cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita 0 seu registro contabil e/ou a sua custddia pelo Custodiante,
de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em
conformidade com o disposto na legislacéo vigente.

4.1.3. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, este Regulamento ndo
descreve os processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que serao
adquiridos pelo Fundo, tampouco descreve os fatores de risco associados a tais processos e
politicas. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto neste item por meio de assinatura de Termo de Adeséo.

4.1.4, A Cobranca Ordinéria dos Direitos de Crédito a vencer sera realizada pelo Custodiante
por intermédio de Banco Cobrador. A politica de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos
adotada pelo Fundo contra os devedores e coobrigados € parte integrante deste Regulamento na
forma do Anexo V.

4.1.5. A politica de concessdao de crédito aos Devedores é parte integrante deste Regulamento na
forma no Anexo IV, a qual também contempla a descrigdo de origem dos Direitos Creditorios.

4.2. Além dos Direitos de Crédito referidos acima, o Gestor também podera aplicar parcela dos
Recursos Livres em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composi¢ao
e diversificacdo previstos neste Regulamento, cabendo ao Gestor proceder a sua selecdo e
aprecamento.

CLAUSULA QUINTA
DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. Integram os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢éo pelo Fundo, (i) os Direitos de Crédito,
(i) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos Direitos de Crédito; e (iii) todos os Documentos Comprobatérios dos Direitos de
Crédito, que em conjunto e paratodos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serao considerados
um unico Direito de Crédito.

5.2.  Acessao dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada com base (i) nas regras, condi¢cdes
e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cessao; ou (i) no Comprovante de Endosso
acompanhado de recibo, e abrangerd, necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e
preferéncias referentes a todo e qualquer Direito de Crédito alvo de aquisicao pelo Fundo.

5.3. As regras e condi¢cdes estabelecidas nos Contratos de Cessdo ndo poderdo permitir a
desvinculacdo dos direitos, garantias e demais acessoérios dos Titulos Representativos dos
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Créditos.

CLAUSULA SEXTA
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS DIREITOS DE CREDITO

6.1. O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisi¢cdo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

@ os Devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas no
Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

(b)  considerada pro forma a cesséo a ser realizada, o prazo médio de vencimento da carteira de
Direitos de Crédito ndo poderéa ser superior a 180 (cento e oitenta) dias;

(c) os Direitos de Crédito a serem adquiridos deverdo ser de Devedores que ndo possuam
obrigacdes inadimplidas no Fundo, originadas do ndo pagamento de Direitos de Crédito, por mais
de 45 (quarenta e cinco) dias;

(d) o vencimento de qualquer Direito de Crédito ndo podera ser posterior ao vencimento da série
ou classe mais longa de Quotas em circulagao;

(e) os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo deverdo obedecer a composicédo
abaixo descrita:

(i)  setoresindustrial e comercial: até 100% (cem por cento) da Carteira
(i)  tipo de ativo NFS: até 20% (vinte por cento) da Carteira

(iii)  setor imobiliario: até 20% (vinte por cento) da Carteira

(iv) setor financeiro (CCB): até 30% (trinta por cento) da Carteira

(f)  né&o estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséo;

(@ o Fundo podera ter, no maximo, 20% (vinte por cento) do seu Patrimdnio Liquido
representado por Cheque

6.2. O Custodiante sera a instituicdo responsavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas opera¢fes de aquisi¢do de Direitos de Crédito
pelo Fundo, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel, com todas
as condicdes deste Regulamento e da legislacao aplicavel.

6.3. Nao é admitido o pagamento de cesséo de Direito de Crédito para contas de pessoas que
ndo sejam a propria Cedente dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos negocios
realizados de venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma nao é admitida qualquer forma de
antecipacdo de recursos ao Cedente, seja pelo Administrador, Gestor, Consultora Especializada 1,
Consultora Especializada 2 ou Custodiante.

CLAUSULA §ET|MA )
DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

7.1. Apos o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizagéo de Cotas do
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Fundo, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido alocado
em Direitos de Crédito. Caso o Fundo nado disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes
para atingir a alocagdo minima de investimento acima referida no prazo de 90 (noventa) dias
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, o Administrador podera solicitar a
CVM autorizacao para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este por novo
periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. Se e
guando tal autorizacdo for obtida pelo Administrador, os Cotistas serdo notificados do fato (i) por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas; ou (ii) correio
eletrénico (e-mail) com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Cotistas; ou (iii) por meio
de publicacdo de aviso no periédico utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo.

7.2. Os Recursos Livres serdao necessariamente mantidos em moeda corrente nacional e/ou
alocados, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros.

7.3. O Fundo podera adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratacdo de
Operag0es de Derivativos, desde que com o objetivo exclusivo de proteger posi¢des detidas a vista,
até o limite dessas, e tendo como contrapartes a B3 ou bancos de varejo, nomeadamente Banco
do Brasil, Bradesco, Caixa Econdmica Federal, Itad, Santander, Daycoval e Safra.

7.4. Relativamente aos Direitos de Crédito, o Fundo adota os seguintes limites maximos de
concentracao:

a) O somatorio dos Direitos de Crédito originados pelos 05 (cinco) maiores Cedentes néo
podera representar mais de 38% (trinta e oito cento) do patriménio liquido do Fundo, incluindo a
exposi¢do do Fundo aos respectivos grupos econdmicos na condigdo de Cedentes e devedores dos
Direitos de Crédito em conjunto;

b) O nivel de concentracao verificado no respectivo grupo econdmico, na condigéo de Cedente
e devedor dos Direitos de Crédito em conjunto, que represente a 62 (sexta) maior concentragéo do
Fundo, sera o parametro para a aplicacdo do Fundo em Direitos de Crédito originados pelos demais
Cedentes e devedores dos Direitos de Crédito em conjunto;

c) Os 6 (seis) maiores Devedores ndo poderdo representar mais do que 38% (trinta e oito por
cento) do patriménio liquido do Fundo, sendo que a exposi¢do do Fundo aos respectivos grupos
econdmicos dos Devedores ndo podera ultrapassar o limite de 8% (oito por cento) do patriménio
liguido do Fundo para cada Devedor;

d) O(s) sacado(s) do grupo “PETROBRAS”, que engloba(m) PETROLEO BRASILEIRO SA
PETROBRAS raiz CNPJ 33.000.167/; PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL S.A. raiz CNPJ
10.144.628/; PETROBRAS DISTRIBUIDORA raiz CNPJ 34.274.233/; PETROBRAS TRANSPORTE
S.A — TRANSPETRO raiz CNPJ 02.709.449/; bem como suas filiais e conglomerados poderdo
representar, isoladamente, até 20% do patriménio liquido do Fundo, ndo englobando a categoria
dos 6 (seis) maiores devedores, informada na alinea “c”, acima;

e) Um Unico cedente ndo pode representar mais que 15% do patriménio liquido do Fundo.

7.4.1. Os limites de concentracdo previstos neste Regulamento ndo se aplicam ao investimento
em Ativos Financeiros. Até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres podera ser representado por
Ativos Financeiros de emisséo e/ou obrigacdo de uma mesma instituicdo ou entidade.

7.5. O Fundo podera contratar operacbes com empresas controladoras, controladas, sob o
controle comum, coligadas e/ou subsidiarias do Cedente, devendo ser observado, para tanto, o
limite de concentracéo de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

7.6. E vedado ao Administrador, Gestor, Consultora Especializadal, Consultora Especializada
2 e Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
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desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo, bem como
adquirir, comprar os Direitos de Crédito do Fundo.

7.7. Os percentuais de composicdo, concentracdo e diversificagcdo da Carteira referidos neste
Regulamento serdo informados diariamente pelo Administrador ao Gestor, com base no patriménio
liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada calculo dos referidos
percentuais de composi¢éo, concentragdo e diversificacdo da Carteira.

7.7.1. Para efeito de observancia dos limites maximos de concentracdo, devem ser
considerados, no célculo do patrimdnio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo
Fundo a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posi¢cdes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagoes.

7.8. Na hipotese de desenquadramento da Carteira do Fundo com relacdo aos percentuais de
composicao, concentracao e diversificacao previstos nesta Clausula por periodo superior ao Prazo
para Reenquadramento da Carteira, o Fundo interrompera os procedimentos de aquisicao de
Direitos de Crédito, e o Administrador devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento
do Prazo para Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicdo
de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogacédo do
Prazo para Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidacdo
antecipada do Fundo.

7.9. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custédia pelo Custodiante,
bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em
nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e
de liguidagéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades autorizadas
a prestacao de servicos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

7.9.1. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito serdo custodiados pelo
Custodiante e/ou Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdérios, conforme o caso.

7.10. O Fundo e as aplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia
do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada 1 e Consultora Especializada 2, do
Custodiante, dos Cedentes, dos Agentes de Cobranca, do Agente de Depdsito de Documentos
Comprobatérios, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

7.11. O Fundo, o Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada 1, Consultora
Especializada 2 e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas
ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, nao sao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta formalizagéo
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos
respectivos Devedores.

7.12. Cabera unica e exclusivamente aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela
existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade,
valor e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

7.13. O Fundo poderé realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A Carteira e por consequéncia o patriménio do Fundo estéo sujeitos a diversos riscos,
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dentre os quais, mas nado se limitando, aos descritos na Clausula Vinte e Um deste Regulamento. O
potencial investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de
investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos na Clausula Vinte e Um,
deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento
nas Cotas.

7.14. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto em todos os itens desta clausula, por meio de assinatura de Termo de Adeséao.

CLAUSULA OITAVA
DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

8.1. Entende-se por patrimbnio liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (i) com
os valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo,
subtraida das exigibilidades do Fundo.

8.2.  No célculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Administrador:

i. os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros deverdo ser registrados e ter seus valores
ajustadosa valor de mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos
no manual de marcacédo a mercado da Administradora e em acordo com as normas do BACEN e
da CVM, aplicaveis aos fundos de investimentos em Direitos de Crédito;

i. 0os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios
estabelecidosneste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no plano contabil;

ii. as perdas e provisbes com Direitos de Crédito e Ativos Financeiros serdo reconhecidas no
resultado do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentacao
aplicavel em vigor. O valor ajustado em razao do reconhecimento das referidas perdas e provisées
passara a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversao destas desde que por motivo
justificado subsequente ao que levou ao reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores,
acrescidos dos rendimentos auferidos;

iv. enquanto ndo houver mercado ativo para os Direitos de Crédito, estes terdo seu valor calculado,
todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos rendimentos auferidos, apurados
conforme a Taxa de Cessao, desde a respectiva data de aquisicdo até a respectiva datade calculo,
computando-se a valoriza¢do em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa,no resultado
do periodo, observando-se sempre o disposto na Instrucdo CVM n° 489; e

v. conforme determina a Instrugcdo CVM n° 489, sempre que houver evidéncia de reducéo no valor
recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada
uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperagdo sera mensurada e
registrada pela diferenca entre o valor contbil do ativo antes da mudancga de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a
mudancga seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

8.3. Qualquer alteragdo no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aquelas decorrentes de
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eventual 4gio ou desagio apurado na sua aquisi¢ao, sera reconhecida em razao da fluéncia de seus
prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

8.4. O Administrador constituir4 provisdo, para créditos de liquidacdo duvidosa, referentes aos
Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentacao aplicavel.

8.5. As demonstra¢cBes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informa¢des que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo
Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos nesta Clausula e no Manual de
Precificacdo de Ativos do Administrador.

, CLAUSULA NONA ) )
DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, NEGOCIAGAO E CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS
COTAS

Caracteristicas das Cotas

9.1. As Cotas do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patriménio liquido e sao divididas
em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As CotasSéniores
poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagéo, resgate e
remuneracgdo, definidos em Suplemento especifico de cada série e as Cotas Subordinadas
Mezanino em classes de “1” a “n”, com valores e prazos diferenciados para amortizacéo, resgate e
remuneracgédo, definidos em Suplemento especifico de cada classe. Todas as Cotas de uma mesma
classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

9.1.1. As Cotas independentemente de sua classe, terdo na data de emisséo o valor nominal
unitario de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) cada.

9.1.2. Todas as Cotas serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Cotas.

9.2. O Fundo estabelecerd um benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino n°® 1 a “n” que forem emitidas, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicacdes.

9.3. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser vendidas em até 25% para nao
acionistas controladores da Hamwill Consultoria Ltda, da Mar Capital Fomento Mercantil Ltda ou da
Mar Capital Consultoria e Cobranca Ltda, ou de outros membros das familias dos controladores,
sem consulta prévia aos cotistas.

Direitos Patrimoniais

9.4. As Cotas Seniores emitidas pelo Fundo possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacoes:

a) prioridade no resgate e amortizagdo em relagao as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n”,
observado o disposto neste Regulamento ou no Suplemento, conforme o caso;

b) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
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integralizacao;

c) direito de voto com relagéo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 01 (um) voto;

d) as Cotas Seniores possuirdo como benchmark a Meta de Rentabilidade Sénior, conforme
definida no respectivo Suplemento de cada emissao.

9.5. As Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” emitidas pelo Fundo possuem as seguintes
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) subordinam-se em relacdo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo e a toda e qualguer Cota
Subordinadas Mezanino em circulacdo, se houver, (p. ex., as Cotas Subordinadas Mezanino n°® 1
terdo preferéncia em relacéo as Cotas Subordinadas Mezanino n°2) para efeito de amortiza¢éo e/ou
resgate e tem prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacéo as Cotas Subordinadas Junior;

b) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagéo;

c) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 01 (um) voto;

d) as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo serdo trimestralmente avaliadas pela
Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel e conforme o caso. N&o obstante, caso entenda
necessario, a Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar informagfes adicionais e rever a
classificacéo de risco das Cotas Subordinadas Mezanino em periodicidade inferior;

e) as Cotas Subordinadas Mezanino possuirdo como benchmark a Meta de Rentabilidade
Mezanino, conforme definida no respectivo Suplemento de cada emissao.

9.6. As Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

a) ndo possuem prioridade de resgate e amortizacdo em relacdo as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo emitidas pelo Fundo;

b) somente poderado ser resgatadas apds o resgate das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
em circulacdo, admitindo-se a amortizagdo e/ou resgate em Direitos Creditério, em observancia a
Razéo de Garantia, com excec¢éo do disposto no item 9.23. deste Regulamento;

c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagéo;

d) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagcdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 01 (um) voto;

e) sera admitido a integralizacdo de Cotas em Direitos Creditérios, desde que tais direitos
atendam os Critérios de Elegibilidade do Fundo;

f) As Cotas Subordinadas Junior poder&o ser objeto de classificagédo de risco, a ser realizada
por Agéncia Classificadora de Risco, conforme o caso;

g) n&o possuirdo meta de rentabilidade anteriormente definida.
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Emissado de Cotas

9.7. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas a qualquer tempo em
qualquer quantidade, a critério do Administrador, sem que haja necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral, desde que seja observada a Razdo de Garantia e nos termos da legislacao
vigente.

9.8. O Fundo emitird em sua primeira emissdo de Cotas Subordinadas Junior no minimo 1 (uma)
e ho maximo 943 (novecentos e quarenta e trés) Cotas Subordinadas Junior, perfazendo o montante
minimo de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) e 0 montante maximo de R$47.150.000,00 (quarentae
sete milhdes cento e cinquenta mil reais).

9.9. N&o havera direito de preferéncia para os Cotistas de qualquer classe de Cotas na
aquisicao de novas Cotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

9.10. Cada emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, deverao ser,
necessariamente, precedidas pela formalizacdo do respectivo Suplemento a este Regulamento, o
qgual devera conter, no minimo, as seguintes informacgodes:

(i) quantidade de cotas a serem emitidas;
(i)  valor da emisséo;

(i)  data de emissao;

(iv) data de vencimento;

(v)  cronograma de amortizagéo; e

(vi)  meta de rentabilidade.

9.11. A oferta publica das Cotas (“Oferta”), a critério do Administrador, podera ser distribuida nos
termos da Resolugdo CVM 160, podendo ser realizada apenas pelo Administrador e/ou por
instituicao intermediaria integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, devidamente
contratada pelo Administrador.

9.12. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste
Regulamento, (ii) assinara Termo de Adeséo, declarando estar ciente, dentre outras informacoes:
(a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento e a Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador; dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; e (b) da possibilidade de perdas
decorrentes das caracteristicas dos Direitos de Crédito integrantes e/ou que venham a integrar a
Carteira do Fundo; (iii) de que as Cotasdo Fundo podem né&o contar com classificacdo de risco por
Agencia Classificadora de Risco, conforme o caso; e (iv) assinara a Declaracdo de Condicdo de
Investidor Qualificado ou Profissional,conforme o caso.

9.12.1. Em cada ato de subscricao de Cotas do Fundo, o subscritor assinara o boletim individual
de subscri¢do, que sera autenticado, e assinado pelo Administrador.

9.12.2. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a (i) pela validagdo do Administrador de
toda a documentacdo cadastral do Cotista em conjunto com o termo de adesdo devidamente
assinados e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

9.13. O extrato da conta de depdésito, emitido pelo Administrador, serd o documento habil para
comprovar:
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() a obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e

(i)  a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.14 O prazo méximo para subscri¢cdo das cotas constitutivas do patriménio inicial do Fundo, e das
novas distribuicBes de cotas, objeto de Oferta, € de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
inicio da respectiva distribuicao, observada a regulamentacéo em vigor.

9.15 Caso a totalidade das Cotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas até o dia util
imediatamente anterior ao encerramento do prazo acima referido, o Administrador podera cancelar
o eventual saldo nédo colocado de cada distribuicdo de Cotas pelo Fundo.

9.16 As Cotas serao integralizadas a vista pelo Valor de Emissao, calculado nos termos do presente
Regulamento.

9.17 A integralizacdo das Cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
Administrador, ou, ainda, no caso das Cotas Subordinadas Junior, mediante a entrega de Direitos
de Crédito em integralizacdo de cotas do Fundo atenda aos Critérios de Elegibilidade e aos termos
e condicOes deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao para fins de integralizacdo a
ser firmado, e/ou do Comprovante de Endosso acompanhado de recibo, conforme o caso.

9.18 A confirmacgédo da subscricdo e integralizacdo de Cotas do Fundo esta condicionada a efetiva
disponibilidade pelos Cotistas dos recursos e/ou dos Direitos de Crédito, devidamente formalizado
pelo Contrato de Cesséo, confiados pelos mesmos ao Administrador, sendo no caso de
disponibilidade de recursos, servindo o comprovante de transferéncia eletrénicadisponivel (TED)
como recibo da transacao.

9.19. A aplicacdo de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data do
recebimento efetivo da solicitacdo, o qual devera ocorrer até as 16h (dezesseis horas). A solicitacao
de aplicacdo realizada apds as 16h (dezesseis horas) sera considerada, automaticamente, como
solicitada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

9.20. O Valor de Emissdo das Cotas, para fins de emissdo e integralizacdo, serd o
correspondente ao valor da Cota de fechamento do dia da efetiva disponibilidade dos
recursosdo Fundo, excecéo feita a primeira integralizacéo a qual tera o valor correspondente ao
descrito noitem 9.1.1 deste Regulamento ou no respectivo Suplemento. Entende-se como valor da
Cota, parafins de emisséo e integralizagdo, aquele resultante da divisdo do patriménio liquido do
Fundo pelo numero de Cotas do Fundo emitidas e em circulagéo a época.

Amortizagdo de Cotas.

9.21. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento e no respectivo
Suplemento, conforme o caso.

9.22. Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser respeitado a
proporcionalidade entre o valor inicialmente investido e a rentabilidade acumulada de cada Cota no
respectivo periodo.

9.23. O Administrador promovera amortiza¢des das Cotas, a qualquer momento, a critério dos
Cotistas do Fundo, através de deliberacdo em Assembleia Geral, ou conforme descrito no
respectivo Suplemento, na medida em que haja recursos no Fundo, em valor suficiente para a
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efetiva realizacdo das amortizacbes sem comprometer as provisdes e 0s encargos que o Fundo
esta obrigado a realizar.

9.24. As distribuicdes a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger todas as Cotas, em
beneficio de todos os Cotistas, respeitando o principio da equidade entre os Cotistas.

9.25. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao serdo amortizadas
conforme previsto no respectivo Suplemento da respectiva emisséo.

9.26. As Cotas Subordinadas poderao ser amortizadas e resgatadas em Direitos Creditérios.

9.27. As Cotas Seniores somente poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos
Creditérios na hip6tese de liquidacao antecipada do Fundo.

9.28. O Administrador devera constituir reserva monetéaria formada com as disponibilidades
diarias havidas com o recebimento: (i) do valor de integralizacdo de Cotas; e/ou (ii) do valor dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, destinada ao pagamento
da proxima amortizagdo ou resgate de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo, de acordo com o seguinte cronograma:

(a) até 20 (vinte) dias Uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo da
reserva deverd ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da amortizacao ou
resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

(b) até 10 (dez) dias uteis antes de cada data de amortizagdo ou data de resgate, o saldo da reserva
deverd ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da amortizacdo ou resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva.

9.29. Independente das hipéteses de amortizacbes previstas neste Regulamento, caso o
montante total de Cotas Subordinadas Junior superar a propor¢do minima prevista na Razéo de
Garantia, estas poderdo ser amortizadas, sem a necessidade de realizacdo de assembleia geral,
bimestralmente, a qualquer dia do més, mediante a manifestacéo por correio eletrénico da Gestora
do Fundo, desde que seja observada a referida propor¢cao minima.

9.30. O pagamento das amortizagfes das Cotas Subordinadas Junior prevista no item anterior seré
realizado de forma proporcional entre os Cotistas Subordinados Junior.

9.31. N&o ha valores minimos e maximos para movimentac¢des de recursos no Fundo.

9.32. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacéo cair em dia que ndo seja Dia
Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota no dia do
pagamento.

9.33. Cada Cota do Fundo tera seu valor calculado diariamente com base em avaliacéo
patrimonial feita de acordo com os critérios estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao
em vigor.

9.34. O resgate das Cotas do Fundo somente ocorrera no término do prazo de cada série ou
classe de Cotas ou ainda no caso de liquidacdo antecipada do Fundo. No resgate sera utilizado o
valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao do dia do respectivo pagamento.
Negociac¢éo e Classificacdo de Risco das Cotas

9.35. Cada classe ou série de cotas do Fundo destinada a colocagéo publica podera ser avaliada

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

pela Agéncia de Classificacdo de Risco, conforme o caso. Caso ocorra 0 rebaixamento da
classificacdo de risco de uma série ou classe de cotas do Fundo, serdo adotados 0s seguintes
procedimentos:

| - comunicacdo a cada Cotista das raz8es do rebaixamento, no prazo maximo de 03 (trés) dias
Uteis, através de publicacéo no Periddico utilizado para a divulgacéo de informacgdes do Fundo ou
através de correio eletronico; e

Il - envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrdnico contendo cdpia do relatério da
Agéncia Classificadora de Risco que deliberou pelo rebaixamento.

9.36. Observado o disposto na regulamentacdo em vigor, as Cotas do Fundo poderdo ser
depositadas para negociacdo no mercado secunddrio por meio dos respectivos sistemas
administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM), cabendo aos intermediarios
assegurar que a aquisi¢cdo de cotas somente seja feita por Investidores Qualificados, conforme o
caso.

9.37. Observado o disposto na regulamentacdo em vigor, as Cotas do Fundo somente poderédo
ser transferidas ou alienadas fora do ambito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado
em caso de negociagdo privada, desde que 0s eventuais compradores atestem ao Administrador
do Fundo, sua condigdo de Investidores Qualificados; ou entdo nas hipoteses de transmisséo
decorrente de lei ou de deciséo judicial ou da regulamentag&o em vigor.

9.37.1. Na transferéncia de titularidade das Cotas fora de bolsa ou mercado de balcdo
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacédo de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienacdo ou
declaracédo sobre a inexisténcia de imposto devido.

Distribuicdo dos resultados entre as classes de cotas.

9.38. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos de Crédito e demais
ativos componentes da carteira do Fundo sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas
Mezanino e Subordinadas Junior, respeitado a subordinagdo entre as classes, até o limite
equivalente & somatéria do valor total destas. Uma vez excedida a somatoria de que trata esse item
a inadimpléncia dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo serd atribuida as Cotas Seniores.

9.39. Uma vez atingido a Meta de Rentabilidade Sénior e Meta de Rentabilidade Mezanino,
definida para cada série de Cotas Seniores e cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino emitida,

toda a rentabilidade excedente seré atribuida as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual essas
cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagéo.

CLAUSULA DECIMA
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Competéncia
10.1. E da competéncia privativa da Assembleia Geral:
() examinar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstractes
financeiras apresentadas pelo Administrador, em até 4 (quatro) meses contados do encerramento

do exercicio social do Fundo;
(i) alterar este Regulamento, observado o disposto no item 10.3 abaixo;
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(i) deliberar sobre a substituicdo do Administrador e Custodiante;

(iv) deliberar sobre a substituicdo do Gestor, da Consultora Especializada 1, Consultora
Especializada 2 e/ou dos Agentes de Cobranca;

(v) eleger e destituir eventual(is) representante(s) dos Cotistas, nomeado(s) conforme o item 10.2.
abaixo;

(vi) deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administracao, inclusive na hipotese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de alteragéo prévia;

(vii)  deliberar sobre a fuséo, incorporagéo e ciséo do Fundo;

(vii)  Deliberar sobre a detencdo de cotas subordinadas junior por outros cotistas, que nao
acionistas controladores da Hamwill Consultoria Ltda, da Mar Capital Fomento Mercantil Ltda ou da
Mar Capital Consultoria e Cobranca Ltda, ou de outros membros das familias dos atuais
controladores, ultrapassar 25% das cotas subordinadas junior em circulacéo.

(ix) deliberar sobre a liquidacéo do Fundo, em outras circunstancias que nao aquelas descritas nos
incisos abaixo (ou seja, quando n&o existir um Evento de Avaliagdo ou um Evento de Liquidagédo em
vigor);

(x) deliberar, no caso de liquidagéo antecipada do Fundo, sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de
resgate das Cotas, na forma da Clausula Décima Segunda abaixo;

(xi) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacao, tais Eventos de Avaliagédo
devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo;

(xii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacgéo, tais Eventos de Liquidacao
devem acarretar na liquidacdo antecipada do Fundo;

(xiii) deliberar sobre a alteracéo das condi¢cdes de emissdo das séries de Cotas Seniores e/ou da
classe de Cotas Subordinadas;

(xiv) deliberar sobre a prorrogacéo do prazo de duracéo das classes e séries de Cotas do Fundo;
(xv) sem prejuizo do disposto neste Regulamento, aprovar os procedimentos a serem adotados no
resgate das Cotas do Fundo mediante a entrega, em pagamento, de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, de acordo com o disposto na Clausula Décima Segunda abaixo;

(xvi) alterar os quoruns de deliberagdo das Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo, conforme
previsto nesta Clausula; e

(xvii) alteracdo da Razao de Garantia entre as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Cotistas, pessoas fisicas e/ou pessoas juridicas, para exercer as funcdes de fiscalizacao e de
controle gerencial das aplicacdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas,
desde que o respectivo representante dos Cotistas (i) seja Cotista ou profissional especialmente
contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, (i) ndo exerca cargo ou funcdo no
Administrador, em seu controlador, em sociedades por ele, direta ou indiretamente, controladas e
em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e (iii) ndo exerca cargo nos Cedentes. O(s)
representante(s) dos Cotistas nao farao jus, sob qualquer hipétese, ao recebimento de remuneragéo
do Fundo, do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada 1, Consultora Especializada
2, do Custodiante ou dos Cedentes, no exercicio de tal fungéo.

10.3. Este Regulamento sera alterado independentemente de deliberacdo da Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias
de normas legais e regulamentares vigentes, ou de determinacdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do protocolo da alteracao deste
Regulamento perante a CVM, a necesséria comunicagdo aos Cotistas.

Convocacéo e Instalacao

10.4. A convocacao de Assembleia Geral sera feita pelo Administrador, (i) por meio de carta
enderecada a cada um dos Cotistas com aviso de recebimento ou, (ii) correio eletrénico enderecado
a cada um dos Cotistas com no minimo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia a data estabelecida
para a realizagdo da Assembleia Geral, observado que a convocagdo deverd indicar sempre o dia,
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hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, assim como os assuntos a serem tratados.

10.4.1. Na&o se realizando a Assembleia Geral na data estipulada na convocacgaoacima referida,
sera novamente providenciada convocacdo da Assembleia Geral, na forma acima definida, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos. Para efeito do disposto neste item, a segunda
convocacao da Assembleia Geral podera ser providenciada juntamente com a carta e e-mail de
primeira convocacéo.

10.4.2. Independentemente das formalidades previstas neste Regulamento, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar
sobre todos os assuntos constantes da ordem do dia.

10.5. Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral serd realizada na sede do Administrador.
Quando a Assembleia Geral néo for realizada na sede do Administrador, as convocacdes enviadas
aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 10.4. acima, deverao indicar, com clareza, o local
da reunido que, em nenhum caso, podera ser realizada fora da localidade do Administrador.

10.5.1 As deliberacdes da Assembleia Geral poder&o ser tomadas mediante processo de consulta
formal, formalizada por escrito e por meio de correio eletronico, dirigido pela Administradora a cada
Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto, observados os quoéruns de instalagéo e deliberagéo estipulados neste Regulamento.

10.5.2 A resposta pelos Cotistas a consulta formal devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias
corridos, sendo computados apenas 0s votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta
neste prazo como voto em branco por parte dos Cotistas.

10.5.3 As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal aos Cotistas terdo,
para todos os fins deste Regulamento, a for¢a de deliberacdo da Assembleia Geral.

10.6. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir- se, a
qualguer momento, por convocagdo realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou
mediante solicitagdo, ao Administrador, de Cotistas titulares de Cotas com direito a voto que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas com direito a voto na
deliberacdo em questdo, sendo que, na ultima hipotese, o Administrador sera responséavel por
convocar a Assembleia Geral, em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da
solicitagdo pelos Cotistas do Fundo.

10.7. As Assembleias Gerais serdo instaladas com a presenca de pelo menos um Cotista.

Processo e Deliberacéo

10.8. Na Assembleia Geral, as deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de
Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos itens
abaixo.

10.8.1. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 10.1, incisos lll, VI e VIl deste
Regulamento serdo tomadas em primeira convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocacéo, pela maioria das Cotas dos presentes.

10.8.2. As deliberacdes relativas as matérias previstas no item 10.1, incisos XlI, XIIl e XVI deste
Regulamento serdo tomadas em primeira ou em segunda convocacdo pela maioria das Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo e pela maioria das Cotas em circulacdo da respectiva classe ou
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série afetada.

10.8.3. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 10.1, incisos Il, IV e XV deste
Regulamento serdo tomadas em primeira ou em segunda convocacdo pela maioria das Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo e pela totalidade dos detentores de Cotas
Subordinadas Junior em circulacéo.

10.8.4. Na hipétese de a decisdo da Assembleia Geral for a de nao liquidagcdo do FUNDO na
ocorréncia de Evento de Avaliacdo, ou ndo constituicdo de Evento de Liquidacao, fica desde ja
assegurado aos cotistas dissidentes, que assim o solicitar formalmente no curso da Assembleia
Geral, a possibilidade do resgate das Cotas Seniores por eles detidas, pelo seu valor nominal
atualizado.

10.8.5.  As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, através de Assembleia Geral, bem como do
processo de consulta formal, observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento, seréo
existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigarédo a todos os Cotistas, independentemente
de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto que tiver nela proferido.

10.8.6 Somente poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.8.7 Nao terdo direito a voto na Assembleia Geral o Administrador e seus empregados.

10.8.8 Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdo divulgadas aos Cotistas no prazo
méaximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizacao, por meio de (i) carta com aviso de recebimento
enderecada a cada um dos Cotistas, e (ii) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas,
sendo dispensada quando comparecerem a Assembleia Geral todos os Cotistas do Fundo.

10.9. As Assembleias Gerais serdo sempre presididas por um membro ligado ou indicado pelo
Administrador.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA
DAS HIPOTESES E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE A ENTREGA DE
DIREITOS DE CREDITO E DE ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

11.1. Observado o disposto abaixo, caso o Fundo n&do detenha, na data de liquidacéo antecipada,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate integral das
Cotas, as Cotas que ainda ndo foram resgatadas poderdo ser resgatadas mediante a entrega de
Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros em pagamento aos Cotistas.

11.1.1.  Qualquer entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio,
considerando a propor¢do do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do
rateio, em relacéo ao patriménio liquido do Fundo, observados os exatos termos dos procedimentos
estabelecidos nesta Clausula.

11.2. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos de
Crédito e Ativos Financeiros em dagédo de pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento de
resgate das Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata a Clausula Décima Primeira
acima e o disposto na regulamentacgédo aplicavel.
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11.2.1. Na hipotese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de entrega dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros em dacgéo de pagamento
aos Cotistas, para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos de Crédito e os Ativos
Financeiros serdo entregues em dacédo de pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio civel, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a propor¢éo de
Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds a constituicdo
do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigado em relacéo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

11.2.2. O Administrador devera notificar os Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis da realizagéo
da Assembleia Geral por (i) carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas, e
(i) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, para que 0os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cadigo Civil Brasileiro, informando a propor¢gédo de Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

11.2.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da notificagdo acima referida, essa funcdo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha, individualmente, a maioria das Cotas em circulacéo.

11.2.4. O Custodiante e/ou Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdérios fardo a guarda
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros e dos Documentos Comprobatérios, conforme o caso,
pelo prazo improrrogavel de 15 (quinze) dias contados da notificacéo, dentro do qual o administrador
do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungédo tenha sido atribuida, indicara ao
Custodiante e ao Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, conforme o caso, hora e
local para que seja feita a entrega dos Direitos de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos
Comprobatorios. Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacgéo dos Direitos
de Crédito, Ativos Financeiros e Documentos Comprobatdrios, na forma do artigo 334 do Cddigo
Civil Brasileiro.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA
DOS EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO DO FUNDO

Eventos de Avaliagdo

12.1. S&o considerados Eventos de Avaliagdo do Fundo a constatacéo pelo Administrador, pelo
Gestor, pela Consultora Especializada 1, Consultora Especializada 2 ou pelo Custodiante, conforme
0 caso, de quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i)  n&o observancia do prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo
de Cotas do Fundo, para alocacao dos recursos do Fundo na aquisicédo de Direitos de Crédito em
montante que corresponda a, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do patrimdnio liquido do Fundo;

(i) caso os Direitos de Crédito em atraso de até 30 (trinta) dias representem mais do que 15%
(quinze por cento) do patrimonio liquido do Fundo por 2 (dois) meses consecutivos, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses;

(i) Caso o indice de recompras por parte dos Cedentes ultrapasse o limite de 10% do Patrimonio
Liquido no respectivo periodo por 2 (dois) meses consecutivos ou alternados, dentro de um periodo
de 12 (doze) meses;

(iv) ndo observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacOes previstos neste
Regulamento, em Contrato de Cesséo, e/ou em Contrato de Cobranga, conforme o caso, desde
gue, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, néo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias
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Uteis contados do recebimento da referida notificagéo;

(v) ndo observancia, pelo Administrador, pelo Gestor e/ou Consultora Especializada 1 e
Consultora Especializada 2, dos deveres e das obrigacdes previstos neste Regulamento, conforme
0 caso, desde que, notificado(s) para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca(m) no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notifica¢ao;

(vi) caso o Fundo deixe de estar enquadrado na Politica de Investimento ou na Alocagédo Minima
de Investimento, por periodo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos;

(vii) inobservancia pelo Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, ou pelos Agentes
de Cobranca, dos deveres e das obrigacdes previstas nos respectivos contratos, desde que, se
notificados pelo Custodiante ou pelo Administrador para sanarem ou justificarem o descumprimento,
n&o o fizerem no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificac&o;
(viii) cessacgdo ou renuncia pelo Custodiante, a qualquer tempo e motivo, as suas fungées, e sua
nao substituicdo por um custodiante sucessor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da
data da realizacdo da Assembleia Geral que aprovar a nomeag¢ao do novo custodiante;

(iX) cessacao ou renuncia pelo Administrador, a qualquer tempo e motivo, as suas fungdes e a
Assembleia Geral ndo nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos
neste Regulamento;

(x) cessacao ou renuncia pela Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, a
qgualquer tempo e motivo, as suas funcdes, e a Assembleia Geral ndo nomear substituto, nos termos
estabelecidos neste Regulamento; e

(xi)  criagdo de novos tributos, elevacéo das aliquotas ja existentes ou modificacéo de suas bases
de célculo em relacéo a carteira do Fundo, que possa comprometer negativamente a boa ordem
legal, administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos Cotistas;

(xii)  Na ocorréncia da ndo observancia dos indices de subordinacdo minimos estipulados neste
Regulamento;

(xiii) Caso haja redugéo do nivel de classificagdo de risco de qualquer das séries ou classes de
Cotas em circulagdo em 2 (dois) sub-niveis abaixo da classificag&o de risco originalmente atribuida;
e

(xii) Na hip6tese de se constatar uma inadimpléncia de Direitos de Crédito em valor superior ao
equivalente a 50% das Cotas Subordinadas.

12.1.1. O Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de
guaisquer dos Eventos de Avaliacdo referidos acima, no momento em gque tome conhecimento do
fato, diretamente, pelo Custodiante, pelo Gestor, pela Consultora Especializadal, pela Consultora
Especializada 2 ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

12.1.2. Sem prejuizo do disposto no item abaixo a respeito de Evento de Liquidacdo, na
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador convocara, imediatamente, uma
Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quorum de deliberagcdo de que trata a
ClausulaDécima acima, (i) se o referido Evento de Avaliac@o deve ser considerado como um Evento
de Liquidag&o do Fundo, assim como se haverda liguidacdo do Fundo e quais os procedimentos a
seremadotados; ou (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas adicionais devem
ser tomadas pelo Fundo com relacdo a procedimentos, controles e prestadores de servicos do
Fundo,de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo
Eventode Avaliacéo.

12.1.3.  No caso de a Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui
um Evento de Liquidacdo do Fundo, o Administrador observara os procedimentos de que tratam os
itens que tratam dos Eventos de Liquidac&o. e seguintes abaixo, conforme o caso, sem que, para
tanto, seja necessaria a convocacao de uma nova Assembleia Geral, podendo a Assembleia Geral
gue considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacdo do Fundo deliberar sobre
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os procedimentos relacionados a liquidacdo do Fundo independentemente de qualquer notificacdo
aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral.

12.1.4. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja entendido pela Assembleia Geral com um Evento
de Liquidacdo, o Fundo podera reiniciar, se for o caso, o processo de aquisicdo de Direitos de
Crédito.

Eventos de Liquidagcdo

12.2. Além das hipdteses previstas na regulamentacao, sdo considerados Eventos de Liquidacao
do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias, conforme constatado pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliacéo constitui um Evento
de Liquidacéo;

(i)  verificacdo de aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos de Crédito em desacordo com qualquer
disposicdo do Regulamento, que ndo a disposta na alinea (ii) acima, ndo sanado no prazo de até
15 (quinze) dias do conhecimento do fato; e

(i)  por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou
regulamentar.

12.2.1. O Administrador serd responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidagéo referidos acima, no momento em que tome conhecimento do
fato, diretamente, ou pelo Custodiante, ou pelo Gestor, ou por meio de qualquer parte interessada,
conforme o caso.

12.2.2. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo interrompera
imediatamente a aquisicdo de Direitos de Crédito, conforme o caso, o Administrador convocara,
imediatamente, uma Assembleia Geral para deliberar sobre a eventual liquida¢éo do Fundo.

12.2.3. Na Assembleia Geral mencionada acima, os titulares de Cotas poderao optar, de acordo
com o quérum de deliberacédo estabelecido na Clausula Décima deste Regulamento, por ndo liquidar
o Fundo, neste sentido, no caso de decisdo assemblear pela ndo liquidagdo do fundo, sera
assegurado o resgate das Cotas Seniores, pelo valor das mesmas, aos cotistas dissidentes que o
solicitarem.

12.2.4. A Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo devera definir o modo em
gue sera feito o pagamento aos Cotistas na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento
integral das Cotas, nos termos e condi¢cBes constantes deste Regulamento e da regulamentacgéo
em vigor.

12.2.5. O Fundo podera ser liquidado mediante a entrega de Direitos de Crédito aos Cotistas,
conforme estabelecido pela Assembleia Geral.

12.2.6. A Assembleia Geral que deliberar sobre a liquidacdo do Fundo devera decidir sobre a
manutencgdo dos procedimentos de cobranca definidos para os Direitos de Crédito ou a venda da
carteira do Fundo para terceiros.

12.2.7. Na hipotese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral por falta de quérum, ou (ii) de
aprovacao pelos Cotistas da liquidagdo do Fundo, o Administrador devera dar inicio imediato aos
procedimentos referentes a liquidagéo antecipada do Fundo.

12.2.8. Na hipotese de liquidacao antecipada do Fundo os titulares de Cotas Seniores teréo o direito
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de partilhar o patriménio na propor¢cdo dos valores previstos para amortizacdo ou resgate da
respectiva série e/ou classe, e no limite desses mesmos valores, na data da liquidagdo, sendo
vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Seniores.

12.2.9. Nas hipoteses de liquidacdo, os auditores independentes deverdo emitir parecer sobre a
demonstragédo da movimentagdo do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
Ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo,
manifestando-se sobre as movimentacg6es ocorridas no periodo.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA
DOS ENCARGOS DO FUNDO

13.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(i) taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos ou obriga¢des do Fundo;

(i)  despesas com impresséo, expedigdo e publicacédo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentac¢éo em vigor;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

(iv)  honoréarios e despesas com Auditores Independentes encarregados do exame das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagéo e da atuagéo do
Administrador;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi)  despesas referentes a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos de Crédito, bem como
a execucgado da garantia;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas realizadas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao e honorarios sucumbenciais, caso
o Fundo venha a ser vencido;

(viii)  quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a realizacdo de
Assembleia Geral,

(iX)  a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociacao, na hipétese de vir a ser
admitida a negociacao das cotas nestes mercados;

(X) despesas com a contratacdo de Custodiante;

(xi) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

(xii)  despesas com eventual profissional contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; e

(xiii) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranca.
13.2. O Fundo nao cobrara taxa de ingresso, performance e/ou saida dos Cotistas.

13.3. O Administrador observara a seguinte ordem de prioridade para pagamento dos prestadores
de servigo do Fundo com os recursos da Taxa de Administracao:

() Administrador; e
(i)  Gestor.

13.4. O Administrador devera constituir, com recursos provenientes da integralizacao das Cotas,
reserva para pagamento de todos os encargos e despesas do Fundo, bem como para pagamento
da Taxa de Administracdo (a “Reserva de Despesas”). Os valores referentes a Reserva de
Despesas deverdo ser mantidos em caixa e/ou aplicagoes de liquidez imediata, de acordo com a

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

politica de investimentos do Fundo.

13.5. Quaisquer despesas nao previstas no item 13.1. acima, como encargos do Fundo devem
correr por conta do Administrador.

CLAUSULA DECIMA QUARTA
DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracéo, Gestao e Consultora Especializada 1 e Consultora Especializada 2

14.1. A atividade de administracdo, controladoria, custodia e de escrituracdo das Cotas do Fundo

serd exercida pelo Administrador, sendo que a atividade de gestéo ser& exercida pelo Gestor.

14.2. Observadas a regulamentacéo em vigor e as limitacdes estabelecidas neste Regulamento,
o Administrador tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, ja
0 Gestor tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestéo da carteira Fundo.

14.2.1. O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle do Gestor, bem como para diligenciar o
cumprimento das obrigagGes deste nos termos deste Regulamento e do contrato de prestacdo de
servicos de gestdo. Tais regras e procedimentos encontram- se disponiveis para consulta no
website do Administrador.

14.3. A Consultora Especializada 1 e Consultora Especializada 2 do Fundo, contratada nos
termos da Clausula Décima Sexta abaixo, ficardo responsaveis por auxiliar o Gestor quanto a
andlise, selecdo e aprecamento dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, tais como:

(i) andlise e selecéo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicao
pelo Fundo, observados os Critérios de Elegibilidade;

(i) pela correta formalizacdo dos Contratos de Cesséo e demais documentos pertinentes; e

(iii)  negociacdo das Taxas de Descontos com os respectivos Cedentes, de acordo com a Politica
de Investimento do Fundo e as demais condi¢des estabelecidas no respectivo Contrato de Gestao.

14.3.1. Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenha sido
previamente analisado e selecionado pela Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada
2, conforme previsto neste Regulamento.

14.3.2.  Os Agentes de Cobranca do Fundo, contratada pelo Administrador, em nome do Fundo,
com a interveniéncia do Custodiante, para realizar a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos,
0s quais serdo responsaveis pela: (i) cobranca extrajudicial e judicial de cada carteira de Direitos de
Crédito inadimplidos; (ii) administracdo da cobranca judicial; e (iii) execucao extrajudicial das
Garantias dos Direitos de Crédito inadimplidos, nos termos deste Regulamento e do Contrato de
Cobranca. Os Agentes de Cobranca, poderdo contratar terceiros para auxiliar na cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito inadimplidos, ficando desde ja certo e ajustado que
a(s) empresa(s) contratada(s) terd(ao) acesso a este Regulamento, e todos demais documentos
necessarios ao bom e fiel cumprimento dos seus servicos, tendo lido e entendido todas as
disposicbes aqui constantes, cuja integral e plena anuéncia, de forma irrevogavel e irretratavel, e
sem quaisquer reservas, € manifestada através da assinatura do respectivo contrato de prestacdo
de servigos de cobrancga dos direitos de crédito inadimplidos.

14.3.3. O Administrador disp6e de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da Consultora Especializada 1, Consultora
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Especializada 2 e dos Agentes de Cobranca, bem como para diligenciar o cumprimento das
obrigacBes deste nos termos deste Regulamento e dos respectivos contratos. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website do Administrador.

14.4. O Administrador, o Gestor e/ou a Consultora Especializadal ou Consultora Especializada
2 poderao ser destituidos de suas respectivas funcoes:

14.4.1. a qualgquer momento e independentemente de qualquer notificacdo prévia, na hipétese de
(i) descredenciamento por parte da CVM, quando aplicavel e/ou (ii) por vontade Unica e exclusiva
dos Catistas, reunidos em Assembleia Geral, desde que configurada justa causa nos termos do
subitem abaixo; e

14.4.2. mediante notificacdo prévia de, no minimo, 60 (sessenta) dias, enviada por meio de carta

com aviso de recebimento, (i) desde que deliberado pelos Cotistas observado o quérum de
deliberacdo de que trata a Clausula Décima, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas convocada
para esse fim.

14.5. Para os fins de que trata esse Regulamento, serd considerada justa causa a comprovagao
de que o Administrador, o Gestor e/ou a Consultora Especializada 1 ou a Consultora Especializada
2:

(i) atuou com culpa, negligéncia, imprudéncia, impericia, fraude ou violagdo, no desempenho
de suas fungbes e responsabilidades como Administrador, ou em qualquer outra forma de
relacionamento com o Fundo;

(i) descumpriu obrigagfes legais ou contratuais que deveria observar como Administrador
e/ou Gestor do Fundo, ou ainda nos termos do Contrato de Consultoria Especializada celebrado com
o Fundo;

(i) cometeu crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro;

(iv) foi impedido de exercer, temporaria ou permanentemente, atividades no mercado de
valores mobiliarios em qualquer mercado do mundo; e/ou

(V) esteja envolvido em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou processo

de intervencao ou liquidagdo extrajudicial pelo BACEN. Na hipotese de destituicdo do Administrador
por justa causa, tal instituicdo permanecerd no exercicio de suas funcdes até ser substituida,
devendo receber, para tanto, a remuneracdo a que lhe cabe, nos termos deste Regulamento,
enquanto permanecer no exercicio de suas funcoes.

14.6. Incluem-se entre as obriga¢cdes do Administrador:

I.  manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentagéo relativa as operagdes do Fundo;

b) o registro dos Cotistas;

C) as atas de Assembleias Gerais;

d) as listas de presenca dos Cotistas;

e) os demonstrativos trimestrais do Fundo, de que trata o artigo 8°, paragrafo 4° da Instrucao

CVM n° 356/01;

f) o0 registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo;
)] os relatorios do auditor independente; e
h) o presente Regulamento, alterando-o em razdo de deliberagbes da Assembleia Geral, bem

como, independentemente destas, para fins exclusivos de adequacao a legislagdo em vigor e/ou
cumprimento de determinac¢des da CVM, devendo, neste ultimo caso, providenciar a divulgacédo das
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alteracBes aos Cotistas através do periédico do Fundo, ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data da sua
ocorréncia.

receber quaisquer rendimentos ou valores devidos ao Fundo, diretamente ou por meio de

instituicdo contratada;

. entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, mediante a assinatura,

na mesma data da assinatura do boletim de subscricdo de Cotas do Fundo, do Termo de Adeséo
ao Regulamento e Ciéncia de Risco, bem como cientifica-los do nome do periédico utilizado para
divulgacéo de informacdes do Fundo e da Taxa de Administracdo praticada;

IV. divulgar, no periédico utilizado para divulgacdes do Fundo, além de manter, sempre
disponiveis, em sua sede e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do patrimdnio
liquido do Fundo, o valor de suas Cotas e as rentabilidades acumuladas no més e ano civil a que
se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco contratadas pelo Fundo, conforme
aplicavel;

V.

VI.

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os rendimentos

auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o
namero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII.  sem prejuizo da observancia dos procedimentos previstos na regulamentagdo em vigor
relativos as demonstracdes financeiras, manter, separadamente, registros analiticos segregados
com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo realizada entre o
Administrador e o Fundo;

VIII. providenciar, trimestralmente, no minimo, a atualiza¢cédo da classificacéo de risco do Fundo
ou dos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do Fundo, se aplicavel; e

IX.

fornecer mensalmente aos Cotistas, por meio de correio eletrbnico e em até 10 (dez) dias

contados do encerramento de cada més, as seguintes informagoes:

a)
b)
c)

0 numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
o comportamento da carteira de Direitos de Crédito e demais ativos do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

X.

fornecer mensalmente aos Cotistas, por meio de correio eletrdnico e em até 15 (quinze) dias

contados do encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo dia util daquele
més, as seguintes informagodes:

a)
b)
c)
d)

valor do PL;

guantidade de Cotas em circulagéo;

saldo das aplicacdes; e

posicdes mantidas em mercado de derivativos.

Xl.  fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao Sistema de Informacgdes
de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.
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14.6.1. O Administrador pode, sem prejuizo de sua responsabilidade e do diretor ou so6cio-
gerente designado, mediante deliberacdo da assembleia geral de condéminos ou desde que
previsto no regulamento do fundo, contratar servigos de:

. Consultoria Especializada, que objetive dar suporte e subsidiar o Administrador e, se for o
caso, 0 Gestor, em suas atividades de andlise e selecao de Direitos de Crédito para integrarem a
carteira do Fundo;

Il. Gestao da carteira do Fundo com terceiros autorizados pela CVM de acordo com o disposto
na regulamentacao aplicavel aos administradores de carteiras de valores mobiliarios;

Il Custodia; e

V. Agente de Cobranca, para cobrar e receber, em nome do fundo, Direitos de Crédito
inadimplidos, observado o disposto no inciso VII do art. 38 da Instrucdo CVM n° 356/01.

14.7. Incluem-se entre as obriga¢cdes do Gestor do Fundo, além das estabelecidas nesta Clausula
Décima Quinta:

I selecionar e decidir sobre a aquisicdo ou liquidagdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros;

Il. transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangcar em decorréncia
de sua condicéo de Gestor;

1. comunicar imediatamente ao Administrador qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo de que tenha conhecimento;

V. orientar o Administrador a exercer os direitos inerentes aos Direitos de Crédito que
integrem a carteira do Fundo;

V. cumprir e fazer cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas; e

VI. cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢des constantes deste Regulamento.

14.8. E vedado ao Administrador e ao Gestor:

l. prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes

praticadas pelo Fundo;

Il. utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operacgdes

praticadas pelo Fundo;

1. efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada
a hipotese de aquisi¢céo de Cotas deste; e

V. As vedacdes de que tratam os incisos | a lll, acima, abrangem os recursos préprios das

pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras do Administrador, das sociedades por elas

direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem

Como 0s ativos integrantes das respectivas carteiras e 0s de emissdo ou coobrigacdo dessas.

14.8.2. E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo:

I prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacgdes
praticadas pelo Fundo, exceto quando se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas
em mercados de derivativos exclusivamente realizadas para prote¢éo da carteira,

Il. realizar operacgdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento néo
previstos neste Regulamento e na Instrucdo CVM n° 356/01;

1. aplicar recursos diretamente no exterior;

V. adquirir Cotas do préprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo de descumprimento de normas previstas
neste Regulamento e/ou na legislagéo aplicavel;

VI. vender Cotas do Fundo a prestacéo;
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VII. vender Cotas do Fundo a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
cedentes de Direitos de Crédito integrantes de sua carteira, exceto quando se tratar de Cotas cuja
classe se subordine as demais para efeito de resgate;

VIII. prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

IX. fazer, em materiais de propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X. delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a gestéo da carteira do Fundo
com terceiros devidamente identificados, nos termos do Anexo Il da Instrugdo CVM n° 356/01;

XI. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assuncdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados derivativos; e
XII. efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas
operag0es realizadas em mercados de derivativos.

a. O Administrador e/ou o Gestor poderdo renunciar a administracdo do Fundo, mediante
aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias, por meio de publicado no periddico utilizado para a
divulgacao de informagdes do Fundo, carta enderecada a cada Cotista ou de correio eletronico,
desde que convoque ou solicite a convocacédo, conforme o caso, no mesmo ato, de Assembleia

Geral para decidir sobre a sua substituicdo ou sobre a liquidacdo antecipada do Fundo, devendo
ser observado o quérum de deliberacdo de que trata a Clausula Décima Primeira acima.

b. Na hipétese de o Administrador e/ou Gestor renunciar as suas fungfes e a Assembleia
Geral de que trata o item acima (i) ndo nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada
para substituir o Administrador e/ou Gestor ou (ii) ndo obtiver quérum suficiente, observado o
disposto na Clausula Décima Primeira acima, para deliberar sobre a substituicdo do Administrador
e/ou Gestor ou a liquidacdo antecipada do Fundo, o Administrador procedera a liquidagéo
automatica do Fundo, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias a contar da data estabelecida para a
realizacdo da Assembleia Geral, observado, se for o caso, o disposto na Clausula Décima Segunda
acima.

C. Na hip6tese de rentncia do Administrador e/ou Gestor e nomeacdo de nova instituicao

administradora e/ou gestora, conforme o caso, em Assembleia Geral, o0 Administrador e/ou Gestor,
conforme o caso, continuara obrigado a prestar os servi¢cos de administracdo ou gestdo, conforme
0 caso, do Fundo até que a nova instituicdo administradora venha a lhe substituir, 0 que devera
ocorrer dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias corridos, contados da data de realizacdo da
respectiva Assembleia Geral, findo tal prazo o Administrador e/ou Gestor estara desobrigado em
permanecer prestando servigos ao Fundo.

d. Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora, conforme o caso, homeada nos
termos do item 15.9. acima ndo substitua o Administrador e/ou Gestor, dentro do prazo de 60
(sessenta) dias corridos mencionado acima, o Administrador podera proceder a liquidacao
automética do Fundo a partir do 70° (septuagésimo) dia corrido contado da data de realizacdo da
Assembleia Geral que nomear a nova instituicdo administradora, devendo ser observado, se for o
caso, o disposto na Clausula Décima Segunda acima.

Da Custddia e Controladoria do Fundo

e. As atividades de custédia e controladoria de cotas do Fundo serdao exercidas pelo
Custodiante, que seréa responsavel, dentre outras atividades previstas em lei, por:
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i.validar os Direitos de Crédito em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Regulamento;
i. receber e verificar a documentacao que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito;
iii. durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar a documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos de Crédito;
iv.realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo Contrato de
Cessdo, ou Comprovante de Endosso acompanhado de recibo de direitos e documentos
comprobatorios da operacgao;
v.fazer a custodia e a guarda da documentagéo relativa aos Direitos de Crédito e demais Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;
vi.diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos de Crédito, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso para
auditoria independente contratada pelo Fundo e 6rgdos reguladores; e
. cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em:
viii. conta de titularidade do Fundo; e
ix.conta especial instituida pelas partes junto a instituicbes financeiras, sob contrato, destinada a
acolher depdésitos a serem feitos pelo Devedor e ali mantidos em custédia, para liberacdo apos o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account).

Vi

f. A verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos de Crédito por
amostragem sera realizada nos termos do Anexo | — Parametros para a Verificagdo do Lastro por
Amostragem.

14.14.1. O Custodiante devera validar os Direitos de Crédito em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, previamente e/ou no momento de cada cessao do Fundo e verificar os Documentos
Comprobatérios dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, no prazo maximo de 15 (quinze)
dias contados da data de ingresso do Direito de Crédito no Fundo.

14.15. Em decorréncia do disposto no item acima, o Custodiante ndo poderad ser
responsabilizado por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta
de qualquer irregularidade ou ndo completude dos Documentos Comprobatérios. Todo Cotista, ao
ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar com o disposto neste item,

por meio de assinatura de Termo de Adesao.

14.16. O Custodiante podera contratar terceiro para realizar as atividades de guarda de
documentacéo relativamente aos Direitos de Crédito e demais ativos integrantes da carteira do
Fundo, doravante denominado “Agente de Depdésito”, bem como um terceiro para realizar a
verificagcdo do lastro, sem prejuizo de sua responsabilidade nos termos da legislacao vigente.

14.16.1. O recebimento e a guarda dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de
Crédito, serao realizados conforme procedimentos descritos a seguir:

I no caso de Direitos de Crédito representados por duplicatas, as duplicatas deverdo ser
eletrdnicas e endossadas por meio de assinatura digital pelos Cedentes ao Fundo; a verificacdo e a
guarda das duplicatas eletronicas seréo realizadas, de forma individualizada, pelo Custodiante, na
data da cessao dos Direitos de Crédito por elas representados; a Consultora Especializada 1 ou
Consultora Especializada 2, no prazo de até 20 (vinte) dias ap0s a cada cessao, enviara para a
empresa certificadora o arquivo eletrénico com a chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e
na hipotese de nota fiscal fisica, devera ser feito upload da imagem da nota e encaminhada ao
Custodiante; o Custodiante, junto a empresa certificadora, visualizara o arquivo eletrébnico com a
chave da nota fiscal vinculada a cada duplicata e a nota fiscal fisica, através do upload da imagem
da nota e encaminhada pelo Cedente ao Custodiante;
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Il. no caso de Direitos de Crédito representados por cheques, as Cedentes enviardo os
cheques para o0 Banco Cobrador em até 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da cesséo dos
Direitos de Crédito; a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios seréo realizadas pelo
Banco Cobrador; na hipétese de inadimplemento dos devedores dos Direitos de Crédito, os cheques
serdo retirados do Banco Cobrador pelos Agentes de Cobranca, que dardo inicio aos
procedimentosde cobranca judicial e extrajudicial, nos termos do deste Regulamento; e,

Il no caso de guarda fisica de Direitos de Crédito representados por outros instrumentos,
tais como cédulas de crédito bancario; instrumento de confissdo de divida; notas promissorias, entre
outros, o Custodiante realizara a custédia dos documentos.

14.16.2. Nos termos do artigo 38 da Instrucdo CVM 356/01, a nomeacao de qualquer terceiro
responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatérios ndo exclui as responsabilidades do
Custodiante.

14.17. O Custodiante figurard como interveniente no Contrato de Cobranga, no qual os Agentes de
Cobranca realizardo a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos, nos termos do presente
Regulamento.

14.17.1. A cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos seré feita pelos Agentes de Cobranca,
gue, no desempenho de suas fungdes, levardo em consideracao as especificidades dos Direitos de
Crédito inadimplidos, objeto dos respectivos servi¢os de cobrancga, o disposto neste Regulamento e
no Contrato de Cobranca, sendo que o valor bruto oriundo da respectiva cobranca sera
integralmente pago ao Fundo.

14.17.2. Os valores devido aos Agentes de Cobranca para defesa dos interesses do Fundo
constituirdo encargos do Fundo, nos termos do item 13.1 deste Regulamento.

14.17.3. Os Agentes de Cobranga poderdo contratar, as suas expensas, Servigos
especializados de terceiros para as atividades de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos,

nos termos do presente Regulamento e do Contrato de Cobranca.

CLAUSULA DECIMA QUINTA
DA REMUNERAGAO DO ADMINISTRADOR

15.1. Pela administragdo do Fundo, o Administrador recebera Taxa de Administracdo mensal,
conforme prevista no Anexo Il deste Regulamento.

CLAUSULA DECIMA SEXTA
DA CONSULTORA ESPECIALIZADA 1 e CONSULTORA ESPECIALIZADA 2

16.1. O Fundo contratar4d empresa de consultoria especializada para analise e selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo (“Consultora Especializada”).

16.2. A Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, conforme o caso, sera
responsavel por auxiliar a Gestora em todos os servicos relativos a (i) andlise e sele¢do de
potenciais Cedentes e dos respectivos Direitos de Crédito para aquisicdo pelo Fundo, observados
os Critérios de Elegibilidade; e (ii) negociacao dos valores de cessao com as respectivas Cedentes.

16.3. A Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, conforme o caso, observado
o disposto na Clausula Sexta, indicara, caso a caso, ao Gestor os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo.
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CLAUSULA DECIMA SETIMA _
DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

17.1. O Administrador e o Custodiante deverdo prestar todas as informa¢fes obrigatérias e
periddicas previstas neste Regulamento e/ou na regulamentacgéo pertinente, conforme aplicavel, na
forma e dentro dos prazos estabelecidos neste Regulamento e/ou na regulamentacao pertinente.

17.1.1. O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas 0 acesso as informacdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decis6es dos Cotistas quanto a permanéncia no mesmo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisi¢cdo de Cotas do Fundo.

17.2. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
0s seguintes:

i. a mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servi¢cos de custodia
ou gestéo da Carteira do Fundo; e

ii. a ocorréncia de eventos subsequentes que afetem ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificagdo da Carteira do Fundo, bem como o comportamento da
Carteira do Fundo, no que se refere ao historico de pagamentos.

17.3. A divulgacao de informag6es deverd ser feita por meio do Periédico do Fundo, sendo que
tais informacdes deverdo ser mantidas disponiveis para os Cotistas na sede do Administrador e nas
instituicdbes que coloquem Cotas do Fundo, se o for o caso, devendo todos os documentos e
informac0@es correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacao.

17.4. O Administrador deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias ap6s o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do

Fundo.
17.5. O Fundotera escrituragéo contabil propria e que sera realizada pelo Administrador.

17.6. As demonstracdes financeiras do Fundo estardo sujeitas as normas contabeis expedidas
pela CVM e pela Instru¢do CVM 489/11 e serdo auditadas por auditor independente registrado junto
a CVM.

17.7. O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 30 de junho de cada ano.

17.8. Observada as disposi¢cdes da Instrugdo CVM n° 356/01 a esse respeito, o Diretor
Designado ou sécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo,
devera elaborar demonstrativos trimestrais, os quais devem ser enviados a CVM, através do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e permanecer a disposicao
dos cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da realizagdo de auditoria
independente.

17.9.  Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Cotistas anualmente,
além de manter disponiveis em sua sede, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor das Cotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem.

17.10. A divulgacdo das informacdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
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periddicos de ampla veiculacdo, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos da
regulamentacédo aplicavel ao Fundo.

CLAUSULA DECIMA OITAVA
DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DO COTISTAS

18.1.  Caso o Fundo n&o possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e
a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a maioria dos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderéo aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emisséo de novas
Cotas, que deverdo ser subscritas e integralizadas por todos os Cotistas, na propor¢ao de seus
créditos, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos se facam necessarios a
realizacdo dos procedimentos acima referidos, sendo vedada qualquer forma de compensacéao.

18.2. Todos os custos e despesas referidos nesta Clausula, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas do Fundo com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito,
serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos nesta Clausula.

18.3.  Arealizacdo de despesas ou a assuncéo de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos desta Clausula, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral prevista. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de obrigacOes seja
aprovada na forma desta Clausula, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Geral o
cronograma de emissao e integralizacéo de novas Cotas, emitidas para tal fim, observando-se, para

tanto, o disposto no item 20.1 acima.

18.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Administrador,
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta Clausula e da assunc¢éo pelos
Cotistas do compromisso de prover, através da subscricdo e integralizacdo das novas Cotas, na
propor¢cdo de seus respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

18.5. O Administrador, o Custodiante, o Gestor, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas,
caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

18.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos desta Clausula,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre
tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma
gue o Fundo receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou deducéo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensacéao.

CLAUSULA DECIMA NONA

DOS FATORES DE RISCO
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19.1. A carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente esta Clausula.

19.1.1. O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por
meio da aplicacao de parcela preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢cdo de direitos de
crédito originados de entes publicos ou privados e os titulos representativos de crédito, deoperacdes
de natureza diversa, inclusive, mas nao se limitando, aqueles decorrentes de operac¢desfinanceiras,
comerciais, imobiliarias, de

arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacdo de servicos e/ou industriais, de quaisquer
segmentos da economia, bem como todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes relacionados a estes, que o integrardo, para todos os fins de direito, sem
quaisquer reservas, sendo, portanto, considerados individualmente um direito de crédito (“Direitos
de Crédito”), e que atendam aos Critérios de Elegibilidade, conforme descrito no Regulamento.

19.1.2.  Apos o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacdo de Cotas
do Fundo, o Fundo devera ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido
alocado em Direitos de Crédito.

19.1.3. A parcela do patriménio liquido do Fundo que nao seja alocada em Direitos de Crédito
sera necessariamente mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada, pelo Administrador, nos
Ativos Financeiros.

19.1.4. Os percentuais de composicdo, deposito e diversificacdo da Carteira referidos no
Regulamento serdo informados diariamente pelo Custodiante ao Administrador, com base no
patriménio liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada célculo dos

referidos percentuais de composi¢éo, concentracao e diversificacdo da Carteira.

19.1.5. Para efeito das operacgdes referidas no item 19.1.3. acima, devem ser considerados, no
calculo do patrimonio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo Fundo. a titulo
de custos operacionais, decorrentes da manutencao de posi¢des detidas pelo Fundo.

19.1.6. Na hipétese de desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos
percentuais de composi¢do, concentracdo e diversificacdo previstos na Clausula Oitava do
Regulamento por periodo superior ao Prazo para Reenquadramento da Carteira, o Fundo
interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito, e o Administrador devera
convocar, no 5° (quinto) Dia Util ap6s o encerramento do Prazo para Reenquadramento da Carteira,
Assembleia Geral para deliberar sobre (i) a aquisicdo de novos Direitos de Crédito para fins de
reenquadramento da Carteira; e/ou

(i) prorrogacao do Prazo para Reenquadramento da Carteira em até 90 (noventa) dias; e/ou, ainda,
(i) liquidagéo antecipada do Fundo.

19.1.7. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custddia pelo
Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depésito
diretamente em nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (ii) em sistemas
de registro e de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades
autorizadas a prestacao de servicos de custddia pelo BACEN e/ou pela CVM.

19.1.8. O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como seus controladores,
sociedades coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiérias, ndo sao responsaveis
pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade, valor e correta formalizacao dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros adquiridos pelo
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Fundo, tampouco pela solvéncia dos respectivos Devedores.

19.1.9. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesédo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacao
(suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condicdo
financeira e em virtude da regulamentacéo aplicavel.

19.1.10. A materializagcéo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao Fundo
e aos Caotistas. Nesta hipotese, 0 Administrador, o Gestor, o Cedente e o Custodiante ndo poderéo
ser responsabilizados, entre outros (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos
Financeiros e dos Direitos de Crédito; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas e
os Direitos de Crédito; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

19.1.11. Riscos de Mercado:

() Os Ativos Financeiros estao sujeitos as oscilagcdes de precos e cotacdes de mercado, e a
outros riscos, tais como riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos,
de oscilacdo de mercados e de precificagdo de ativos, 0o que pode afetar negativamente o
desempenho do Fundo e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador, em hip6tese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo
responsabilizados por qualquer depreciagcdo dos bens da Carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo;

(i) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reagéo
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo,
ainda, responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variaces de

precos dos Ativos Financeiros poderao ocorrer também em funcéo de alteragbes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento
de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou
politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no
mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas de

juros venham a ter, os ativos e derivativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer
oscilacdes significativas de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo;

(i) Vinculados as condi¢cdes econémicas nacionais e internacionais, podendo ser afetados
pelo mercado e pelas alteracfes nas taxas de juros e cambio, precos dos papéis e ativos em geral,
incluindo os Direitos de Crédito e outros instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo,
ndo ha garantia de que a mudanca de tais condi¢cdes ndo venha a afetar o valor das posi¢ées e dos
ativos detidos pelo Fundo;

(iv) A precificac@o dos Ativos Financeiros devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, instrumentos derivativos e
demais operacdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor e definidos pelo Custodiante.
Referidos critérios de avaliagéo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar
variagbes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
reducao no valor das Cotas do Fundo; e

(V) O Fundo aplicara seus recursos tanto em Direitos de Crédito, os quais sdo remunerados,
via de regra, a uma taxa pré-fixada definida a partir da fixacdo da Taxa de Desconto, quanto em
Ativos Financeiros, sujeitos a oscilacdes de precos no mercado. A Taxa de Desconto é fixada pelo
Gestor no momento da aquisi¢do dos Direitos de Crédito, no melhor interesse do Fundo e de seus
Cotistas. As oscilagbes nos precos dos Ativos Financeiros, contudo, podem resultar em
descasamentos entre as Taxas de Desconto obtidas nas aquisicdes dos Direitos de Crédito e a
remuneragéo paga aos Cotistas;
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19.1.12. Riscos de Crédito:

(i) O Fundo podera néo ter garantia dos Cedentes e ndo tera garantia da Consultora Especializada
1, Consultora Especializada 2, dos Agentes de Cobranc¢a, do Administrador, do Gestor e/ou do
Custodiante sobre o pagamento ou pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito. O Fundo
poderd incorrer em risco de crédito dos Devedores e demais coobrigados dos Direitos de Crédito,
bem como da impossibilidade de se excutir as eventuais garantias vinculadas aos Direitos de
Crédito ou da insuficiéncia dos recursos obtidos com a excussao das referidas garantias para a
satisfacdo datotalidade do crédito do Direito de Crédito inadimplido;

(i) Ressalvada a amortizacao de Cotas do Fundo, pelo fato de o Fundo ser um condominio fechado,
o resgate de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do prazo de duracao de cada série
de Cotas, conforme aplicavel, ocasiao em que todos os Cotistas deverdo ter suas Cotas resgatadas
compulsoriamente, ou nas hipéteses de liquidagédo antecipada do Fundo, conforme previsto neste
Regulamento. O Administrador e o Custodiante encontram-se impossibilitados de assegurar que as
amortizacdes e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, e pelo Custodiante, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza;

(i) O Fundo podera ser liquidado conforme o disposto neste Regulamento. Decidindo os Cotistas,
em Assembleia Geral de Cotistas, por liquidar antecipadamente o Fundo, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a entrega de Direitos de Crédito e/ou Ativos Financeiros. Nessas situacoes,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos de Crédito e/ou Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (b) cobrar os valores devidos
pelos Devedores dos Direitos de Crédito;

(iv) Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteracdes

nas condi¢gbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que 0sS
investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteracées nas condi¢cdes econdmicas e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudancgas na percepcédo da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos pre¢os e na
liquidez dos Ativos Financeiros;

(v) O Fundo poderé incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros e das
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediaras operac¢des de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo, quando da liquidacdo das operacoes realizadas

por meio de tais corretoras e distribuidoras. Na hipotese de falta de capacidade e/ou falta de
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operacdesintegrantes

da Carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar 0s seus créditos;

(vi) Os Agentes de Cobrancga, o Consultor Especializado, o Fundo, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e/ou os Cedentes nao serdo responsaveis pela solvéncia dos Devedores; e
(vii) Os procedimentos (a) de rotinas de cobranca extrajudicial e judicial de cada carteira de

Direitos de Crédito inadimplidos; (b) da administracdo da cobranga judicial; e/ou (c) execucdo
extrajudicial e/ou judicial das Garantias dos Direitos de Crédito inadimplidos, ndo assegurardo que
os valores devidos ao Fundo relativos a tais Direitos de Crédito inadimplidos serao
pagos/recuperados.

19.1.13. Riscos de Liquidez:
(i) Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa liquidez no

mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato do Fundo ter sido constituido
na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a
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gualquer momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo
sdo: (a) data de resgate na forma prevista no Suplemento, conforme aplicavel e/ou (b) venda de
suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no
mercado secundario, haja vista as restricdes para negociacao estabelecidas neste Regulamento e o
fato de que os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrentam baixa
liquidez no mercado secundario brasileiro. Adicionalmente, a negociacao de Cotas Seniores no
mercado secundario est4 sujeita as disposic¢des previstas na Resolu¢cdo CVM 160. Caso os Cotistas
precisem vender suas Cotas, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das
Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista;

(i) O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relacao
as aplica¢cBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise
vender os Direitos de Crédito, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo de
tais Direitos de Crédito podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimbnio do
Fundo; e

(i) O risco de liquidez caracteriza-se pela redu¢cdo ou mesmo inexisténcia da demanda pelos
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros integrantes da Carteira devido a condi¢cdes especificas
atribuidas a cada um desses Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou aos préprios mercados em
gue sdo negociados. Neste caso, o0 Fundo pode ndo estar apto a efetuar pagamentos de
amortizacfes ou resgates de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Suplementos referentes a
cada emisséo de Cotas, conforme aplicavel.

19.1.14. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos:

(i) A contratagdo pelo Fundo de Operacdes de Derivativos podera acarretar variagdes no valor de
seu patrimonio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias nédo fossem utilizadas,
podendo acarretar, inclusive, em patrimbnio negativo, quando os Cotistas serdo chamados para
aportar recursos adicionais no Fundo. Tal situagdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais
ao Fundo e aos Caotistas, inclusive em montantes superiores ao capital aplicado, com a consequente
obrigacéo dos Cotistas aportarem recursos adicionais.

19.1.15. Riscos de Descontinuidade:

(i) A Politica de Investimento do Fundo descrita na Clausula Oitava deste Regulamento, bem como
o disposto na regulamentacdo aplicavel, estabelece que o Fundo deve manter aplicacées

preponderantemente em Direitos de Crédito. Nesse sentido, a continuidade do Fundo pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas quanto ao tempo
de duragdo de seus investimentos no Fundo, em fun¢do da incapacidade do Fundo em adquirir
Direitos de Crédito elegiveis conforme os Critérios de Elegibilidade e de acordo com a Politica de
Investimento do Fundo.

19.1.16. Riscos Operacionais:

(i) O ndo cumprimento das obrigacdes para com o Fundo por parte dos Agentes de Cobranca, do
Agente de Depdsito de Documentos Comprobatorios, do Administrador, do Gestor, do Custodiante
e/ou dos Cedentes, podera implicar falha nos procedimentos de cessdo, cobranca, gestéao,
administracdo, depoésito de Documentos Comprobatérios e custddia referentes ao Fundo. Tais
falhas poderéo acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

19.1.17. Risco de Concentracao:
(i) O Gestor buscaré diversificar a carteira do Fundo e o Administrador devera observar os limites

de concentracdo do Fundo de que trata os itens 8.4 e 8.4.1 deste Regulamento. No entanto, a
politica de investimentos do Fundo admite i) a aquisi¢do/ou manutengdo na carteira do Fundo de
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concentracao em Ativos Financeiros; e ii) a aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do Fundo de
Direitos de Crédito de poucos Cedentes e/ou Devedores. O risco associado as aplicacdes do Fundo
é diretamente proporcional & concentragéo das aplicagdes.

19.1.18. Risco referente a Guarda de Documentos Comprobatorios:

(i) O Custodiante sera responséavel pela guarda dos respectivos Documentos Comprobatérios dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante poderd terceirizar a custddia dos Documentos
Comprobatérios, sem afastar sua responsabilidade perante o Fundo. Embora o Custodiante tenha
o direito contratual de acesso irrestrito aos referidos Documentos Comprobatorios, a guarda de tais
documentos por terceiros pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originacéo
e formalizacao dos Direitos de Crédito e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
de Crédito inadimplidos.

19.1.19. Risco de Fungibilidade:

() Na hipotese de os Devedores/sacados realizarem os pagamentos referentes aos Direitos de
Crédito diretamente para os Cedentes, tanto no caso de Cobranga Ordinaria, como no de Cobranga
Judicial e Extrajudicial, os Cedentes deverdo repassar tais valores ao Fundo, nos termos do
Contrato de Cesséo e do Contrato de Cobrancga. Contudo, ndo h& garantia de que os Cedentes
repassardo tais recursos ao Fundo, na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que o

Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. Neste
caso exclui-se a culpabilidade do Administrador, Gestor e do Custodiante em razdo de conduta
diversa dos Cedentes nos termos do Contrato de Cessao e do Contrato de Cobranca.

19.1.20. Risco de resgate das Cotas do Fundo em Direitos de Crédito:

(i) Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, ha previsdo neste
Regulamento de que as Cotas do Fundo poderdo ser resgatadas em Direitos de Crédito. Nessa
hip6tese, os Cotistas poderado encontrar dificuldades para vender os Direitos de Crédito recebidos
do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito.

19.1.21. Risco tributario:

(i) Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criagdo de tributos, nova interpretacao
ou ainda de interpretacédo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer

tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas.
19.1.22. Risco de Conflito de Interesses:

(i) o Administrador e o Gestor mantém mecanismos e sistemas de segregacdo das suas atividades
relacionadas a administragdo de recursos de terceiros, nos termos da regulamentacado em vigor.
Caso existam falhas no controle e monitoramento da segregacdo de suas atividades com o
Administrador e Gestor de recursos de terceiros, existe o risco do Fundo realizar operacdes que
sejam objeto de conflito de interesses entre o Administrador e/ou o Gestor e/ou terceiros e o Fundo,
as quais podeminclusive acarretar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

19.1.23. Risco pela auséncia do registro em cartério das cessfes de Direitos de Crédito
ao Fundo:

(i) Devido ao seu elevado custo, os Termos de Cesséo de Direitos de Créditos nao serdo registrados
em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade do Cedente ter alienado
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a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos Direitos de Crédito cedidos
em duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa.

19.1.24. Riscode Nao Performance dos Direitos de Créditos a performar:

() © Fundo podera adquirir Direitos de Créditos a Performar, nos termos do § 8° do artigo 40 da Instrucéo
CVM n° 356/01, com ou sem garantia. Para que referido Direito de Crédito a performar exista e seja
exigivel, é imprescindivel que o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacfes
consignadas ha relacéo juridica existente com o respectivo Devedor. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o risco de que a relacéo juridica que origina
os Direitos de Créditos a performar néo se perfaca;

19.1.25. Outros Riscos:

(i) Apesar da Carteira do Fundo ser constituida, predominantemente, pelos Direitos de Crédito, a
propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos de Crédito
ou sobre os demais ativos integrantes da Carteira do Fundo ou sobre fracao ideal especifica desses
ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos, por intermédio do Administrador, sobre todos os
ativos da Carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.
(ilTendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
originados por Cedentes distintos, e que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de

processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, o Regulamento nao traz
descri¢do dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que seréo
adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os Direitos de Crédito que venham a ser adquiridos pelo Fundo poderao ser
originados com base em politicas de concesséo de crédito que ndo assegurem a auséncia de
eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo
inviabilizar a recuperacdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos
Direitos de Crédito pelo Fundo.

(i) Os Direitos de Crédito que seréo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas
de concessdao de crédito variados e distintos, e, portanto, o Fundo adotara, por meio de Agente de
Cobranca, para cada um dos Direitos de Crédito ou carteira de Direitos de Crédito especifica,
diferentes estratégias para (a) os procedimentos de cobranga extrajudicial de Direitos de Crédito
inadimplidos; (b) administracdo da cobranca judicial; e (c) execucado extrajudicial das Garantias dos
Direitos de Crédito. Dessa forma, o0 Regulamento nado traz descricdo genérica de processo de
cobranca dos Direitos de Crédito, o qual serd acordado caso a caso entre o Fundo e os Agentes de
Cobranca, de acordo com a natureza especifica e das condigbes de pagamento dos Direitos de
Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo. N&do é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos

Direitos de Crédito. Adicionalmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor, e 0 Custodiante nao
assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelos Agentes de Cobranga e terceiros
contratados, de suas obriga¢cfes de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos, de acordo com
os termos e condi¢cBes que venham a ser acordados com o Fundo;

(v) o Custodiante realizara a verificacdo do lastro dos Direitos de Crédito, ou seja, dos Documentos
Comprobatorios, por amostragem, sem prejuizo de sua faculdade de realizar auditorias no Agente
de Deposito de Documentos Comprobatoérios caso entenda necessério, para o melhor interesse dos
Cotistas. Tendo em vista a realizacdo da obrigacdo na forma supracitada e que a auditoria acima
referida sera realizada previamente e/ou no momento de cada cessao dos Direitos de Crédito ao
Fundo, a Carteira podera conter Direitos de Crédito cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades e/ou Direitos de Crédito que ndo sejam amparados por Documentos Comprobatorios,
0 que poderd dificultar ou até mesmo inviabilizar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
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decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

(vi) Diante do disposto no item acima, o Administrador e o Custodiante ndo poderdo ser
responsabilizados por qualquer perda que venha a ser imposta ao Fundo ou aos Cotistas por conta
de qualquer irregularidade ou ndo completude dos documentos que comprovam a existéncia e a
exequibilidade dos Direitos de Crédito.

(vii) rendimentos obtidos pelo Fundo, inclusive os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo, deverao ser inicialmente alocados no pagamento dos encargos do
Fundo, conforme descritos na Clausula Décima Quarta deste Regulamento, antes de serem
utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate antecipado das Cotas, nos termos deste
Regulamento.

(viii) O pagamento dos valores devidos aos Cotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo
fique sujeito, por qualquer motivo, inclusive em razdo de mudancas legislativas e regulatorias, ao
pagamento de encargos adicionais ou mais elevados, incluindo aqueles de natureza fiscal.

(ix) Adicionalmente, tendo em vista (i) que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos
de Crédito originados por Cedentes distintos, (ii) que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido
objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito distintos, e (iii) que os Direitos
de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas de concesséo
de crédito variados, os investimentos do Fundo em Direitos de Crédito estardo sujeitos a uma série
de fatores de risco peculiares a cada operacéo de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo, os quais
poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos relacionados:

(@) aos critérios adotados pelo Cedente para concesséo de Direitos de Crédito;
(b) aos negocios e a situacao patrimonial e financeira dos Devedores;
(c) a possibilidade de os Direitos de Crédito virem a ser alcancados por obrigacdes dos

Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar;

(d) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetaradversamente
a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos de Crédito cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;

e

(e) a eventos especificos com relacéo a operacao de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo
gue possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou liquidacdo dos
pagamentos.

(x) O Fundo poderé incorrer no risco de os Direitos de Crédito serem alcangados por obrigacdes dos
seus respectivos Cedentes e/ou de seus respectivos originadores, inclusive em decorréncia de
pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Os principais eventos
gue podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem:

(a) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cessao ao
Fundo, sem conhecimento do Fundo;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constri¢éo judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas
antes da sua cesséo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo;

(c) na verificag@o, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execuc¢do praticadas
pelos seus Cedentes; e

(d) na revogacao da cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo na hipétese de faléncia do respectivo
Cedente e/ou originador, quando restar comprovado que tal cessédo foi praticada com a intencéo de
prejudicar os credores do Cedente e/ou do originador. Nestas hipéteses os Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo poderdo ser alcancados por obrigagfes dos seus respectivos Cedentes e/ou
originadores e o patrimdnio do Fundo podera ser afetado negativamente;

(xi) Conforme estabelecido no Regulamento, o Fundo podera contratar operac6es com empresas
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controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias dos Cedentes e dos Cotistas ou, ainda, com
carteiras e/ou fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou por
pessoas a eles ligadas;

(xii) Nao serao exigidos quaisquer outros critérios de elegibilidade para os Direitos de Crédito objeto
de aquisicao pelo Fundo, além dos Critérios de Elegibilidade descritos neste Regulamento, e (i) a
selecdo e aprovacgdo prévia pelo Gestor, na forma descrita neste Regulamento; e (xiii) adequacéo
dos Direitos de Crédito aos objetivos de investimento e a Politica de Investimento do Fundo,
conforme estabelecido neste Regulamento. O Gestor, sera o responsavel, para todos os fins de
direito e perante aos Cotistas, pela: (i) selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo
Fundo, bem como pelo Preco de Aquisicdo e Taxa de Desconto de tais Direitos de Crédito; e (ii)
pela aprovacéo do disposto no item (i) acima, sem que os Cotistas sejam consultados previamente
ou notificados posteriormente sobre a questdo. O Critério de Exigibilidade podera ser insuficiente
ou inadequado para garantir a higidez dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo; (xiv) O Fundo
de acordo com seu Regulamento poderd realizar a aquisi¢cao de diversas modalidades de Direitos
de Crédito. Uma vez que o Fundo nao possui objetivo especifico, esta sujeito ao risco das diversas
modalidades de Direitos de Crédito, tais como, risco legal (cobranga judicial e execugéo), risco
tributario, risco ambiental, risco da formalizagéo e materializacéo do crédito.

(xv) As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia dos Cedentes, do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas ou patrimdnio
negativo, quando os Cotistas serdo chamados para aportar recursos adicionais no Fundo.

19.2. Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma
outra hipétese o Administrador, o Gestor e/ou 0 Custodiante serdo responsabilizados por qualquer
depreciacao dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do
Fundo.

19.3. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos de Crédito consistem (i)
na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito, constituidas antes da sua cesséo ao
Fundo, sem conhecimento do Fundo, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constri¢cdo
judicial sobre os Direitos de Crédito, ocorridas antes da sua cessao ao Fundo e sem o conhecimento
do Fundo, (iii) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticadas pelos Cedentes, e (iv) na revogacao da cessao dos Direitos de Créditoao Fundo, quando
restar comprovado que tal cesséo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores dos
Cedentes. Nestas hip6teses os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo poderao ser alcangcados por
obrigacdes dos Cedentes e o patrimoénio do Fundo podera ser afetado negativamente. O Fundo
também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheiosou exdégenos, tais como
moratoria, guerras, revolu¢des, mudancgas nas regras aplicaveis aos AtivosFinanceiros, mudancas
impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracédona politica econémica,
decisbes judiciais, etc.

CLAUSULA VIGESIMA
DAS DISPOSICOES GERAIS

20.1. Apo6s o pagamento de todos os encargos e obrigacdes assumidas pelo Fundo, e do
resgate da totalidade das Cotas, considerar-se-ao encerradas as atividades deste.

20.2. Todas as comunicacles feitas por meio eletrénico e/ou fisico, mencionadas neste
Regulamento, deveréo ser realizadas sempre com confirmacédo ou aviso de recebimento para que
sejam consideradas recebidas pelos respectivos destinatarios. Para fins do disposto neste
Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma de correspondéncia valida nas
comunicagdes entre o Administrador, o Custodiante, o Gestor, os Cedentes, os Cotistas e demais
prestadores de servigos porventura contratados.
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20.3. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas
do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas proprias situacdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos na
Clausula Vigésima deste Regulamento.

20.4. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias que disciplina
0s principios gerais, 0 processo decisério e as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio do
direito de voto. Tal politica orienta as decisfes do Gestor em assembleias de detentores de titulos
e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa
ao exercicio do direito de voto da Gestora esta disponivel no http://asialp.com.br/asia-asset/

20.5. O presente Regulamento, respectivos Anexos e suas alteracbes serdo levados a
registro no Cartério de Registro e Titulos e Documentos localizados na sede do Administrador, em
10 (dez) dias contados da deliberagéo da Assembleia Geral ou do Administrador, conforme aplicavel,
e em 30 (trinta) dias quando a alteragé@o advir de exigéncia legal ou regulamentar.

20.6. Fica eleito o Foro central da Comarca da Capital de Curitiba, para dirimir e resolver
todas as questdes e duvidas oriundas do presente Regulamento e que envolvam o Fundo, com
expressa renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |
PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direito Creditério cedido ao FUNDO e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por ele
indicado, realizar a analise trimestral dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem,
observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios em até 10 (dez) dias apos a cessao dos
Direitos Creditorios e analisard a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do FUNDO.
2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-base
seréa selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinac¢do de um intervalo de confianca
para a propor¢do de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma
distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma
margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes dos
Direitos Creditorios.

3. O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla
a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatoérios, conforme abaixo
discriminado:

(a) obtencgéo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira do FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1
no|_l7f1
g 0

AL NL ng
NOng
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A:Tamanho da Amostra
N: Populacéo Total

No ‘Fator Amostral

(c) verificacao fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, dos
contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditérios (identificacdo
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobrangca administrativa para recebiveis vencidos
e ndo liquidados;

(f) verificacé@o das condi¢gbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios junto ao Depositario
do FUNDO, conforme o caso; e

(g) A verificagdo trimestral de que trata o inciso Il do caput do Artigo 17 do Regulamento deve
contemplar:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO; e

Il — os Direitos Creditorios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se
aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

ANEXO lI
TAXA DE ADMINISTRACAO E REMUNERACAO DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

1. Pela administracdo, gestdo, controladoria e escrituracdo do Fundo (“Servigos”), o
Administrador receberd Taxa de Administracéo de: (i) 0,28% (vinte e oito décimos por cento) sobre
o PL do Fundo, acrescido de até R$100.000,00 (cem mil reais), conforme necessidade mensal,
pelos servigcos de adminsitracao e controladoria; (i) R$3.800,00 (trés mil e oitocentos reais) por més,
pelos servigos de escrituragdo; e (iii) R$5.000,00 (cinco mil reais) por més, pelos servigos de gestédo.

2. A Taxa de Administracéo sera calculada por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

3. O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo ocorrerd no 5° (quinto) Dia Gtil do més
imediatamente subsequente e referido pagamento sera proporcional ao numero de dias
efetivamente decorridos entre a Data de Emisséo e o ultimo dia do més a que se referir o pagamento
da Taxa de Administracao.

4.  Os valores previstos acima serdo atualizados anualmente pela variagdo positiva acumulada
do indice Geral de Pregos — Mercado (IGP-M), calculado e divulgado pela Fundagio Getulio Vargas
—FGV, apartir da Data de Emisséo, sendo que a Taxa de Administracdo sera acrescida dos impostos
incidentes sobre a remuneragdo do Administrador (ISS/PIS/COFINS).

5. A Taxa de Administragdo descrita acima néo inclui os encargos do Fundo previstos na
Clausula Décima Quarta do Regulamento, as quais serdo debitadas do Fundo pelo Administrador.

6. O Administrador pode estabelecer que parcela da Taxa de Administracdo seja paga
diretamente pelo Fundo ao Gestor do Fundo, nos valores previstos no Contrato de Gestdo, desde
gue o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo. Nao
poderao ser cobradas dos Cotistas do Fundo taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

7. Independentemente da Taxa de Administracdo, pelos servicos de andlise e selecdo de
Direitos de Crédito prestados para o Fundo, a Consultora Especializada 1 sera devida remuneracao
mensal variavel, conforme estipulado no Contrato de Consultoria Especializada, observados os
limites minimos de R$300.000,00 (trezentos mil reais), e maximo de R$1.000.000,00 (um milh&do de
reais). Em havendo selecédo de Direitos de Crédito, e que sejam adquiridos pelo Fundo, sera devido
a Consultora Especializada remuneracgédo adicional, calculada de acordo com os critérios adotados
na composicdo das faixas de valores da tabela abaixo:

Valor dos Direitos de Créditos Selecionados e Remuneragéo adicional de
Adquiridos pelo Fundo

R$10.000.000,00 Até R$50.000,00
R$10.000.00,01 a R$20.000.000,00 Até R$70.000,00
R$20.000.00,01 a R$30.000.000,00 Até R$100.000,00

Acima de R$30.000.000,01 Até R$400.000,00

8. Pelos servicos de analise e selecdo de Direitos de Crédito prestados para o Fundo, a
Consultora Especializada 2 sera devida uma remuneragcdo mensal de no minimo R$5.000,00 (cinco
mil reais) e no maximo R$300.000,00 (trezentos mil reais), conforme estipulado no Contrato de
Consultoria Especializada.
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ANEXO Il
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [*] SERIE DE COTAS SENIORES

Suplemento n° [¢] referente a [¢]? série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [*]2 Série”)
emitida nos termos do regulamento do HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1. Prazo. O prazo de duracao de Cotas Seniores da [*]? Série € de [+] ([2]) meses, contados
da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores.

1.1. Data de Emisséo / Data de Integralizac&o. E a data da primeira integralizacdo de
Cotas Seniores da [*]? Série.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores da [*]* Série possuirdo um
benchmark de rentabilidade correspondente a variagdo acumulada de [¢] ([¢] por cento) das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3 segmento CETIP
UTVM"), no informativo diério disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI").

2.1. N&ao existe qualguer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora, do
Distribuidor, do Custodiante ou da Consultora Especializadal ou da Consultora Especializada
2, acerca da rentabilidade das aplica¢cdes dos recursos do Fundo.

3. Avaliacdo de risco. As Cotas Seniores da [*]? Série [n&o serdo objeto de classificacdo
de risco por Agéncia Classificadora de Risco] serdo objeto de classificacdo de risco a ser
preparada pela Agéncia Classificadora de Risco, devidamente contratada pelo Fundo.

4, Quantidade. Serao emitidas [+] ([¢]) Cotas Seniores da [*]2Série, perfazendo o montante

de RS [] ([-]).

5.  Valor unitario de emisséao. O valor inicial de emisséo unitario de Cotas Seniores da [¢]?
Série € de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), ndo havendo limite maximo de subscricdopor
investidor.

6. Valor de subscricdo. Na primeira subscricdo e integralizacdo de Cotas Seniores da [*]?
Série deve ser utilizado o Valor unitario de emisséao, indicado no item 5 , acima, as demais
subscri¢des e integralizagdes, deve ser utilizado o valor da Cota Seniores [*]? Série do mesmo
dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta
do Fundo, na forma do item 9.14. do Regulamento.

7. Distribuic&o. A distribuicdo de Cotas Seniores da []* Série do Fundo, ofertadas nos
termos da Resolucao CVM 160 sera realiza pela []]Jcom sede na Rua [¢], n°[+],[*]° andar,
conjunto [¢], inscrita no CNPJ/MF sob n.° [¢], instituicdo integrante do sistema de distribuicéo
de valores mobiliarios, contratada pela Administradora, na qualidade de coordenador lider da
oferta (“Distribuidor”).
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7.1. A Oferta serd destinada a investidores [Profissionais/Qualificados], conforme
definidos na Resolucdo CVM 30.

7.2. As Cotas Seniores da [*]* Série serdo integralizadas a vista, no ato da
subscri¢cdo, em moeda corrente nacional, conforme o disposto no boletim de subscricéo.

7.3. As Cotas Seniores da [*]* Série [poderdo /ndo poderao] ser depositadas para
distribui¢céo priméaria no M6dulo de Distribuicédo de Ativos - MDA e, [poderdo /ndo poderao] ser
negociadas no mercado secundéario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

8.  Amortizacado e resgate. As Cotas Seniores da [*]* Série serdo amortizadas, apos findo
0 [*1° ([¢]) més contado da Data da [*]? Integralizagdo de Cotas Seniores (“Periodo de
Caréncia”), quando terdo seus valores de principal e rendimentos amortizados mensalmente,
nos termos do item 8.1 abaixo.

8.1. Amortizacao das Cotas da [*]* Série: Apds o término do Periodo de Caréncia, as Cotas
Seniores terdo os seus valores amortizados mensalmente, observado o cronograma abaixo:

N° de amortizacdo | Saldo de | Més de
amortizagao Amortizagéo

8.2. O resgate das Cotas Seniores da [¢]* Série ocorrera na data do pagamento da Ultima
amortizacao, conforme cronograma acima.

8.3. ~ Se adata prevista para pagamento da amortizagao cair em dia ndo considerado
como Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado
no primeiro Dia Util subsequente.

Os termos utilizados neste Suplemento da [¢]? Série de Cotas Seniores, iniciados em letras
mailsculas (estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma,
terdo os significados que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Curitiba, [DATA]
HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por sua administradora HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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ANEXO Il - A
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO N° [1]

Suplemento referente a Cotas Subordinadas Mezanino n° [] (“Cotas Mezanino n° [+]"), emitida
nos termos do regulamento do HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS (“Regulamento” e “Fundo”, respectivamente), administrado pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

1. Prazo. O prazo de duragéo das Cotas Mezanino n° [+] é de [*] (trinta) meses, contados
da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino n° [].

1.1. Data de Emiss&o / Data de Integralizacdo. E a data da primeiraintegralizacdo de
Cotas Mezanino n° [].

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Mezanino n° [¢] possuirdo um
benchmark de rentabilidade correspondente a variagdo acumulada de [*] ([*] por cento) das
taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo",
expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3 segmento CETIP
UTVM"), no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI").

2.1. Nao existe qualguer promessa do Fundo, da Administradora, da Gestora, do
Distribuidor, do Custodiante ou da Consultora Especializada 1 ou da Consultora Especializada
2, acerca da rentabilidade das aplica¢des dos recursos do Fundo.

3. Avaliacdo de risco. As Cotas Mezanino n° [*] [ou ndo serdo objeto de classificacdo
de risco] serdo objeto de classificacao de risco a ser preparada pela Agéncia Classificadora
de Risco, devidamente contratada pelo Fundo.

4, Quantidade. Serao emitidas [*] ([*]) Cotas Mezanino n° [+],perfazendo o montante de

RS [] ([*])-

5. Valor unitario de emissao. O valor inicial de emissao unitario de Cotas Mezanino n°
[] € de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢gdo por
investidor.

6. Valor de subscri¢cdo. Na primeira subscricdo e integralizagdo de Cotas Mezanino n°
[*] deve ser utilizado o Valor unitario de Emissao, indicado no item 5, acima, as demais
subscricdes e integralizagbes, deve ser utilizado o valor da Cota Mezanino do mesmo dia da
efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Contado
Fundo, na forma do item 9.14. do Regulamento.

7. Distribuicdo. A distribuicio de Cotas Mezanino n° [] do Fundo, nos termos da
Resolucdo CVM 160, sera realiza pela []]Jcom sede na Rua [¢], n°[*].[s]° andar, conjunto [*],
inscrita no CNPJ/MF sob n.° [¢], instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, contratada pela Administradora, na qualidade de coordenador lider da oferta
(“Distribuidor”).
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7.1. A Oferta sera destinada Investidores [Profissionais/Qualificados], conforme definidos
na Resolugdo CVM 30.

7.2.  As Cotas Mezanino n° [+] serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, conforme o disposto no boletim de subscri¢éo.

7.3. As Cotas Mezanino n° [+] [poderéo / ndo poderdo] ser depositadas para distribuicéo
primaria no Modulode Distribuicéo de Ativos - MDA e, [poderdo / ndo poderao] ser negociadas
no mercado secundério, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

8. Amortizacao e resgate. As Cotas Mezanino n° [*] serdo amortizadas, apds findo o [*]°
([*]) més contado da Data da [*]? Integralizagdo de Cotas Seniores (“Periodo de Caréncia”),
guando terdo seus valores de principal e rendimentos amortizados mensalmente, nos termos
do item 8.1 abaixo.

8.1. Amortizacdo das Cotas Mezanino n° [*]: Ap6s o término do Periodo de Caréncia, as Cotas
Mezanino n° [+] terdo os seus valores amortizados mensalmente, observado o cronograma
abaixo:

N° de amortizacdo

Saldo
amortizacao

de

Més de Amortizacao

[]

[] []
[] [] []
] [] []

8.2. O resgate das Cotas Mezanino n°® [¢] ocorrerAd na data do pagamento da Ultima
amortizacdo, conforme cronograma acima.

8.3.  Se adata prevista para pagamento da amortizagdo cair em dia néo considerado como
Dia Util na praca em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no
primeiro Dia Util subsequente.

Os termos utilizados neste Suplemento Cotas Mezanino n° [¢], iniciados em letras mailusculas
(estejam no singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que lhes sé&o atribuidos no Regulamento.

Curitiba, [DATA]
HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Por sua administradora HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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ANEXO IV
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A politica de concessao de crédito é desenvolvida e monitorada pela Consultora Especializada
1 ou pela Consultora Especializada 2, conforme o caso, mediante prévia aprovacdo do Gestor
do FUNDO, observadas as condi¢cbes previstas no Contrato de Consultoria Especializada e
Contrato de Gestao e, as regras dispostas a seqguir:

| - Os Cedentes deverao ser previamente cadastrados pela Consultora Especializada 1 e pela
Consultora Especializada 2, para que possam ofertar direitos de crédito ao Fundo. Para que
tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente devera entregar a Consultora Especializada 1 ou
Consultora Especializada 2 os documentos e informag6es necessarios ao seu cadastramento
acompanhadas de via original ou de cépia dos seguintes documentos: Contrato Social ou
Estatuto Social, balanco do Ultimo exercicio social e indicacdo das pessoas capazes de
representar o Cedente em operagdes de cessao de direitos, acompanhada dos documentos
gue comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre atualizada a
referida documentagédo probatdria de poderes dos seus representantes. A critério da
Consultora Especializadal, da Consultora Especializada 2, da Administradora e do Gestor,
outros documentos poderéo ser solicitados ao Cedente para a aprovagdo de seu cadastro;

Il — Apds o cadastramento dos cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no item I,
acima, a Consultora Especializadal ou a Consultora Especializada 2, conforme o caso,
efetuara uma andlise de cada Cedente para a concessao de um limite operacional;

I — ApO6s a andlise dos Cedentes, a Consultora Especializada 1 ou a Consultora
Especializada 2, conforme o caso, efetuara a andalise de cada operagéo de cesséo de Direitos
Creditorios Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a) andlise do grau de concentracdo por cedente para verificar a possibilidade
deste de realizar a cessao;

b) verificagdo da posicao de Direitos Creditorios vencidos;

c) analise do grau de concentragdo por devedor em relagcdo ao Patriménio Liquido
do FUNDO;

d) verificacdo da concentragdo por devedor junto ao cedente;

e) verificacdo do histérico de pagamentos do devedor junto ao cedente e ao
FUNDO.

f) verificacdo de restricdo de crédito dos sacados em relatérios de bureaus de

crédito, quando a Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, julgar
necessario.

IV — Em linhas gerais, a analise dos devedores compreendera:

a avaliacdo das informacdes por eles enviados ao sistema cadastral da Consultora
Especializada 1 ou da Consultora Especializada 2, conforme o caso;

analise do histérico de pagamentos dos devedores; e

verificacdo se o perfil de risco dos devedores é compativel com os valores dos Direitos
Creditorios ofertados.

V- Todas as operacdes analisadas e indicadas ao Fundo pela Consultora Especializada 1 ou
pela Consultora Especializada 2, conforme o caso, serdo aprovadas pelo Gestor previamente
ao seu ingresso na carteira de ativos do Fundo.
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, ANEXOV
POLITICA DE COBRANCA DE CREDITO INADIMPLIDO

A Politica de Cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos do Fundo seguird minimamente
0s procedimentos abaixo:

1. DA COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO INADIMPLIDOS

1.1. A cobranca dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos sera realizada pelo Agente
Cobrador, conforme os seguintes procedimentos:

(a) antes de cobrar o devedor, devera ser checada a performance do Direito de Crédito,
ou seja, se, por exemplo, as mercadorias vendidas pelo cedente foram entregues ao
destinatario ou se os servigos contratados foram prestados, conforme o tipo de titulo ou
instrumento representativo de crédito adquirido pelo Fundo;

(b) se houver qualquer fator que confirme a existéncia de vicios de origem do Direito de
Crédito, a cobranca sera realizada apenas contra o0 Cedente e 0s coobrigados, dispensando-
se a cobranca do devedor (sacado);

(© se nao existir vicio no Direito de Crédito o titulo representativo do crédito sera apontado
a protesto em 5 dias ap0s seu vencimento ou incluido no registro de pendencias financeira do
SERASA (PEFIN) e/ou outra empresas de prestacdo de servicos similares (Bureaus de
Crédito). Em casos especiais e com autorizagdo expressa do Agente Cobrador este prazo
pode ser estendido, para no maximo 25 Dias;

(d) caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o procedimento de
acompanhamento e cobranga previstos neste anexo, a critério do Agente Cobrador, podera
ser concedida uma prorrogacao de prazo de pagamento, desconto ou parcelamento dos
valores dos Direitos de Crédito, ou serem adotadas outras alternativas eficazes para obtengéo
de recebimento extrajudicial dos valores referentes aos Direitos de Crédito;

(e) as ProrrogacgOes poderéo ser feitas respeitando-se o prazo maximo de 30 dias;

U] apo6s o protesto do titulo representativo do Direito de Crédito ou a negativacdo sera
enviada uma cobranga simples por e-mail ou qualquer outro método ao Cedente e aos demais
coobrigados com prazo de pagamento de 5 dias; o valor cobrado sera corrigido e acrescido
de juros e demais encargos e tarifas previstos no contrato de cesséo

(9) se 0 Cedente ndo pagar o Contrato de Cessdo acompanhado do demonstrativo da
divida ou a eventual nota promisséria emitida em garantia sera apontada a protesto ou 0s
referidos devedores seréo negativados;

(h) apés o protesto ou a negativacdo dos devedores, do Cedente e dos demais
coobrigados, conforme o caso, o Agente Cobrado nomeara um escritério de advocacia para
a cobrancga judicial.

1.2. O pagamento dos Direitos de Crédito inadimplidos devera ocorrer em conta de
titularidade do Fundo. Caso este crédito seja por qualquer motivo feito na conta corrente do
Agente Cobrador ele devera repassar ao fundo em no maximo 1 dia util.
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