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CLAUSULA PRIMEIRA
DAS DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto no presente Regulamento e seus Anexos, as expressdes em letra
mailscula terdo os significados a elas atribuidos conforme descrito a seguir, exceto se de outra
forma estiverem definidas neste Regulamento e/ou em seus Anexos:

“Administrador”: € HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenlda
Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de
carteira de valores mobilidrios e para prestar os servicos de custddia e valores mobiliarios e
escrituracao de cotas de fundos de investimentos, por meio do Ato Declaratério n® 19.131, de 1° de
outubro de 2021 e do Ato Declaratério n° 18.913, de 13 de julho de 2021,

“Agéncia Classificadora de Risco”: € uma agéncia classificadora de risco, devidamente registrada
na CVM;

“Agentes de Cobranga”: sdo: a) a Consultora Especializada 1, e b) a MAR Capital Consultoria
Empresarial Ltda., sociedade limitada, com sede social na Avenida Angélica, n® 2346, conjunto n°
113, Consolagdo, Sao Paulo/SP, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 30.433.203/0001-
32, contratada pelo Administrador, em nome do Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, a qual
sera responséavel pela cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito vencidos/inadimplidos.
Os Agentes de Cobranca poder&o contratar terceiros para auxiliar na cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos de Crédito vencidos;

“Agente de Deposito de Documentos Comprobatorios” ou “Agente de Depdsito”: o Custodiante
podera contratar empresa de guarda especializada para guardar, conservar, armazenar, organizar,
custodiar e manter os Documentos Comprobatérios de cada carteira de Direitos de Crédito cedidas
ao Fundo, cujas condi¢des serdo firmadas em um contrato de prestacao de servi¢os especificos.

“‘Alocacédo Minima de Investimento”: a alocagao de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do
patriménio liquido do Fundo em Direitos de Crédito;

“‘Amortizagdo”: € o pagamento aos Cotistas do Fundo fechado de parcela do valor de suas Cotas,
sem reduc¢do de seu numero;

“Anexo I”: o Anexo | deste Regulamento é a metodologia dos Paradmetros para a Verificacdo do
Lastro por Amostragem,;

‘Anexo II”: o Anexo Il deste Regulamento, que descreve a forma de calculo da Taxa de
Administracdo e da remuneracao da Consultora Especializada 1 e da Consultora Especializada 2;

“‘Anexo III”: o Anexo Ill deste Regulamento, que contempla o modelo de Suplemento de Cotas
Seniores;
“Anexo Il - A”: o Anexo Ill - A deste Regulamento, que contempla o modelo de Suplemento de
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Cotas Subordinadas Mezanino;
“Anexo IV”: 0 Anexo IV deste Regulamento, que descreve a Politica de Concesséo de Crédito;

“‘Anexo V”: o Anexo V deste Regulamento, que descreve a Politica de Cobranca de Crédito
Inadimplido;

“Anexos”: os Anexos I; II; 1II; 1II-A; 1V e V deste Regulamento, quando referidos em conjunto;

“Assembleia Geral”: a Assembleia Geral Extraordinaria ou Ordinaria de Cotistas do Fundo;

“Ativos Financeiros”: (i) letras financeiras de emissdo do Tesouro Nacional (LFT); (ii) operagbes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais; (iii) certificados de depdsito bancario
emitidos por instituigcdes financeiras e (iv) Operacdes de Derivativos, desde que com o objetivo de
proteger posi¢cOes detidas a vista, até o limite dessas; que sejam adquiridos pelo e/ou celebrados
com o Fundo;

“Auditores Independentes”: a empresa de auditoria contratada pelo Fundo para realizar a auditoria
das demonstragdes financeiras do Fundo, devidamente registrada na CVM,;

“B3” é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao;

“‘Banco Cobrador”: Instituicdo financeira devidamente contratada pelo Custodiante, com a
interveniéncia do Fundo, representado pelo Administrador, para prestar os servicos de cobranca
bancaria dos Direitos de Crédito a vencer (“Cobranga Ordinaria”).

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Carteira”: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros;

“Cedente”: pessoas fisicas ou juridicas ou fundos de investimento, domiciliados ou nao no pais,
cedentes de Direitos de Crédito ao Fundo, previamente selecionados e recomendados pela
Consultora Especializada 1 ou pela Consultora Especializada 2, conforme 0 caso;

“CNPJ/ME”: o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia;
“Cadigo Civil Brasileiro™: € Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

“Comprovante de Endosso”: documento fisico (titulo de crédito endossado) ou eletrénico (titulo de
crédito eletrénico endossado), emitido por entidade registradora, se for o caso, que comprove a
transferéncia de Direitos de Crédito ao Fundo;

“Consultora Especializada 1”: é a MAR CAPITAL FOMENTO MERCANTIL LTDA., com sede na Av.
Angélica,2346, conjunto n° 113, Consolacéo, Sao Paulo/SP, CEP 01230-010, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n°30.433.385/0001-41;

“Consultora Especializada 2”: ¢ a HAMWILL CONSULTORIA LTDA., com sede na Avenida
Angélica, n° 2.346, conjunto n° 112, Consolacdo, S&o Paulo/SP, CEP 01228-200, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n°33.189.112/0001-91;

“Contrato de Cessao ou Termo de Cessao”: cada instrumento particular de contrato ou escritura
publica de cessdo e/ou termo de cessdo, e/ou qualquer outro instrumento juridico, valido e
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vinculante nos termos da legislacdo e regulamentacéo aplicaveis, que venha a formalizar a cesséo
de Direitos de Crédito ao Fundo, a ser celebrado entre o Fundo e cada Cedente. Cada Contrato de
Cessado estabelecera, necessariamente, os termos e condigcbes que serdo observados para a
realizacao das operacoes de cessao de Direitos de Crédito ao Fundo. O Fundo poderd, de acordo
com a natureza especifica dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo, celebrar varios
Contratos de Cesséo com termos e condicdes diversos, de forma a buscar alcancar o objetivo de
investimento do Fundo e se enquadrar a Politica de Investimento do Fundo, desde que mantidas
a cessao dos direitos e garantias acessorias ao Direito Creditério original, sempre no melhor
interesse dos Cotistas e mediante observancia dos termos e condigbes previstos neste
Regulamento. N&o ha, portanto, modelo padrédo de Contrato de Cesséo a ser celebrado entre o
Fundo e cada Cedente;

“Contrato de Consultoria Especializada”: € o “Contrato de Prestagdo de Servi¢cos de Consultoria na
Andlise e Selecéo de Direitos Creditérios e Outras Avencgas”, celebrado entre o Fundo, representado
pelo Administrador, com a Consultora Especializadal e com a Consultora Especializada 2,
figurando o Gestor como interveniente anuente;

“Contrato de Cobranga” o Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobrancga de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avencas, a ser celebrado entre o Administrador em nome do Fundo e os
Agentes de Cobranca, com a interveniéncia do Custodiante. O Contrato de Cobranca disciplinara a
prestacdo dos servicos de Agente de Cobranca relativos a cobranca dos Direitos de Crédito
inadimplidos, que consiste, entre outros, em procedimentos e rotinas de (i) cobranca extrajudicial
dos Direitos de Crédito inadimplidos; (ii) administracdo da cobranca judicial; e (iii) execucao
extrajudicial das Garantias dos Direitos de Crédito, nos termos deste Regulamento. Poderdo ser
contratados agentes de cobranca distintos para realizar a cobrancga extrajudicial e/ou administracao
da cobranca judicial e/ou a execuc¢édo das garantias dos Direitos de Créditos inadimplidos, os quais
foram objeto de aquisi¢do pelo Fundo;

“Contrato de Gestao”: o Contrato de Gestdo, a ser celebrado entre o Administrador e Gestor. O
Contrato de Gestao regulara, dentre outras, obrigacbes do Gestor relacionadas a prestacdo dos
servicos de selecdo, aprecamento e aquisicdo ou cessao dos Ativos Financeiros;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade estabelecidos neste Regulamento, a serem
observados pelo Custodiante a cada operacao de aquisi¢cao de Direitos de Crédito pelo Fundo;

“Cotas”: as Cotas do Fundo, quando referidas em conjunto;
“Cotas Seniores”: sdo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo;

“Cotas Subordinadas”: sao as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” e as Cotas Subordinadas
Junior, consideradas em conjunto;

“Cotas Subordinadas Mezanino”: sdo as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” emitidas pelo

Fundo;

“Cotas Subordinadas Junior”: sdo as Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo;
“Cotista(s)”: o titular de Cota(s);

“Cotistas Seniores”: sdo os titulares de Cotas Seniores emitidas pelo Fundo;

“Cotistas Subordinados: séo os titulares de Cotas Subordinadas, emitidas pelo Fundo;
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“Cotistas Subordinado Junior”: séo os titulares de Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo;

“Cotistas Subordinado Mezanino”: sdo os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n”
emitidas pelo Fundo;

“Custodiante”: € a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.;
“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Declaragéo de Condigdo de Investidor Qualificado”: é a declaracdo de condicdo de “Investidor
Qualificado”, a ser assinado por cada Cotista, no ato da primeira subscricdo de Cotas, nos termos do

Anexo 9-B da Resolucdo CVM n° 30/2021;

“Declaracado de Condicdo de Investidor Profissional”: € a declaracdo de condicdo de “Investidor
Profissional”, a ser assinado por cada Cotista, no ato da primeira subscricdo de Cotas, nos termos do
Anexo 9-A da Resolucdo CVM n° 30/2021;

“Devedor(es)”: devedores e/ou garantidores dos Direitos de Crédito, exclusivamente sociedades
empresariais;

“Dia Util”: qualquer dia de segunda a sexta-feira, exceto sabados, domingos e dias declarados como
feriados nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente comercial ou bancario
no ambito nacional. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos, hos termos deste
Regulamento, ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente;

“Direitos de Crédito” ou “Direitos Creditérios”: os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos
pelo Fundo (observado o disposto neste Regulamento), e originados de entes privados e os titulos
representativos de crédito, de operacbes de natureza diversa, inclusive, mas ndo se limitando,
aqueles decorrentes de operacgdes financeiras, comerciais, imobilidrias, agronegécio, de
arrendamento mercantil, de hipotecas, de prestacdo de servicos e/ou industriais e 0s warrants,
contratos e titulos referidos no § 8° do art. 40, da Instrugdo CVM n° 356/01, bem como todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes relacionados a estes,
gue o integrardo, para todos os fins de direito, sem quaisquer reservas, sendo, portanto,
considerados individualmente um Direito de Crédito;

“‘Documentos Comprobatdrios”: sdo os documentos originais, dos documentos que formalizam a
origem dos Direitos de Creédito, suficientes & comprovacgao da existéncia, validade e cobranca dos
Direitos de Crédito e respectivas garantias, tais como, duplicatas, cheques, notas promissorias,
contratos e quaisquer outros titulos ou direitos creditorios passiveis de cessao e transferéncia de
titularidade;

“Eventos de Avaliagao”: quaisquer dos eventos indicados no capitulo préprio deste Regulamento;
“Eventos de Liquidacao™: quaisquer dos eventos indicados no capitulo proprio deste Regulamento;

“FGC”: é o Fundo Garantidor de Créditos;

“Fundo”: o Harpia Fundo de Investimento em Direitos Creditérios;
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“Gestor”: é a GOLDEN ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Angélica,
n° 2.250, 8%andar, Consolacdo, Sado Paulo/SP, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
19.910.578/0001-03;

“Instrucdo CVM n° 356/01”: Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;
“Instrucdo CVM n° 400/03”: Instrugdo CVM n° 356, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,;
“Instrucdo CVM n° 476/09”: Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;
“Instrucdo CVM n° 489/11”: Instrucdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

‘Resolugdo CVM n° 30/2021”: Resolugdo CVM n° 30/2021, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada;

“Instrucdo CVM n° 555/14”: Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”: os investidores assim definidos de acordo com o artigo 9°-B da
Resolugcdo CVM n° 30/2021, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”™. os investidores assim definidos de acordo com o artigo 9°-A da
Resolugcdo CVM n° 30/2021, conforme alterada;

“Liquidagcao Antecipada”: consiste na liquidacdo antecipada do Fundo, apds deliberacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, em decorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagéo antecipada,
descritos neste Regulamento;

“Meta de Remuneragéo Subordinado Mezanino”: € a meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas

Mezanino n° 1 a “n”, determinada para cada emissao, conforme definida no respectivo Suplemento;

“Meta de Remuneracio Sénior”: € a meta de rentabilidade das Cotas Seniores, determinada para
cada emissao, conforme definida no respectivo Suplemento;

“Operacdes de Derivativos”: sdo as operacdes que poderdo ser celebradas pelo Fundo em
mercados de derivativos, para fins de protecdo (hedge) das posi¢cdes detidas a vista na Carteira,
sem qualquer limite, somente poderdo realizadas (a) em mercado de balcdo, tendo como
contraparte, necessariamente, uma ou mais instituices financeiras de primeira linha, sendo que
tais operagdes deverdo ser necessariamente registradas na B3, sob a modalidade “com garantia”
e/ou (b) diretamente na B3, sob a modalidade “com garantia”;

“Patrimbnio Liquido”: é o valor do patriménio liquido do Fundo, apurado conforme item 9.1 deste
Regulamento;

“Periddico”: é o jornal DCI Diario Comércio Industria & Servicos;

“Politica de Investimento”: é a politica de investimento da Carteira do Fundo, conforme prevista na
Clausula Oitava deste Regulamento;

“Prazo para Reenquadramento da Carteira™: € o prazo de 30 (trinta) dias consecutivos para o Gestor
reenquadrar a Carteira do Fundo com relagcdo aos percentuais de composicdo, concentracao
diversificacéo previstos na Clausula Oitava deste Regulamento, na hipétese de desenquadramento
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passivo destes percentuais da Carteira do Fundo, quando devera ser observado o disposto na
Clausula Oitava deste Regulamento;

“Prazo para Resgate Antecipado”: o prazo de 90 (noventa dias) dias corridos contados da data da
Assembleia Geral que deliberar pela liquidacdo do Fundo, para que ocorra o resgate integral das
Cotas;

“Preco de Aquisicao”: o preco de aquisi¢cao dos Direitos de Crédito a serem cedidos ao Fundo,
calculado de acordo com os critérios descritos/definidos em cada Contrato de Cessao;

“Razao de Garantia”: correspondera a subordinagédo do Fundo, que devera ser de, no minimo,38%
(trinta e oito por cento) de seu Patrim6nio Liquido representado por Cotas Subordinadas Mezanino
e Cotas Subordinadas Junior, consideradas em conjunto. Adicionalmente, o Fundo devera ter, no
minimo, 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido representado por Cotas Subordinadas
Junior. Os percentuais referidos acima deverao ser apurados diariamente pela Administradora;

“Recibo”; cada recibo emitido pelo Cedente, com interveniéncia e anuéncia do Administrador e da
Consultora Especializada 1 ou Consultora Especializada 2, conforme o caso, em que devera
constar, dentre outras informacgdes, a descri¢cdo do Direito de Crédito objeto de cessao ao Fundo,

bem como o Preco de Aquisicao e a Taxa de Desconto, quando aplicavel;

“Recursos Livres”: é a parcela do patriménio liquido do Fundo que néo esteja alocada em Direitos
de Crédito;

“‘Regulamento”: é o presente regulamento do Fundo e seus Anexos;

“‘Reserva de Despesas”: tem o significado que Ihe é atribuido neste Regulamento;

“SELIC”: o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia;

“Suplemento”. qualquer suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas
especificas de cada emissao de Cotas Séniores ou Cotas Subordinadas Mezanino n°® 1 a “n”,

elaborado em observancia ao modelo constante do Anexo Il e Anexo IlI-A;

“Taxa de Administracdo”: a remuneragdo mensal devida ao Administrador, conforme prevista na
Clausula Décima Sexta deste Regulamento;

“Taxa de Desconto”. a eventual taxa de desconto a ser aplicada sobre o valor de face de cada
Direito de Crédito a ser adquirido pelo Fundo, no momento de sua respectiva aquisicdo. A Taxa de
Desconto correspondera ao diferencial entre o valor no vencimento do Direito de Crédito a ser
adquirido pelo Fundo e o Preco de Aquisicdo. A Taxa de Desconto minima sera de 0,6% (seis
décimos por cento) ao més.

“Titulos Representativos de Crédito”: todos os documentos originais das operag¢des de crédito,
incluindo suas garantias e demais acessorios;

“Termo de Adesao”: é o Termo de Ades&o ao Regulamento e Ciéncia de Risco, a ser assinado por
cada Cotista no ato da primeira subscricdo de Cotas; e

“Valor de Emissao”: tem o significado que Ihe é atribuido em capitulo préprio deste Regulamento.



REGULAMENTO DO
HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME 20.057.764/0001-20

) CLAUSULA SEGUNDA ) )
DA DENOMINAGAO, FORMA, PRAZO DE DURAGAO E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO
FUNDO

2.1. O Fundo, constituido sob a forma de condominio fechado, é disciplinado pela Resolu¢ao n°
2.907, de 29 de novembro de 2001, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrucdo n° 356, de 17
de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrucdo CVM 356/01”), emitidas pela Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”), e demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis, e sera regido
pelo presente regulamento (“Regulamento”), conforme o disposto abaixo.

2.2. O Fundo terd prazo de duracdo indeterminado, sendo que suas Cotas poderdo ser
amortizadas de acordo com os termos e condi¢cdes descritos neste Regulamento.

2.3. O patrimbnio do Fundo sera formado por classe de Cotas Seniores, e Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinada Juanior, observadas as demais disposi¢des deste Regulamento.

2.4. O Fundo podera emitir séries de Cotas Seniores e classes de Cotas Subordinadas Mezanino
de classes “1” a “n”, ambas, com prazos e valores para amortizagao, resgate e remuneracao,

definidos em Suplemento especifico, cujo modelo basico € Anexo Il ou IlI-A, deste Regulamento.

24.1. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicbes de emissdo, subscri¢do,
integralizacdo e amortizagdo das Cotas seguem descritos neste Regulamento.

CLAUSULA TERCEIRA
DO PUBLICO ALVO DO FUNDO E DO INVESTIMENTO INICIAL MiINIMO NO FUNDO

3.1. O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que buscam rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento do Fundo, conforme prevista neste Regulamento, e que
aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo.

3.2. O Fundo é classificado perante a ANBIMA com o Tipo e Foco de atuacdo Fomento Mercantil,
nos termos do anexo Il da Deliberacdo n° 72, de 17 de dezembro de 2015, da ANBIMA, uma vez
gue o Fundo busca retorno por meio de investimento em carteira pulverizada de recebiveis (direitos
ou titulos), originados e vendidos por diversos cedentes que antecipam recursos através da venda
de duplicatas, cheques, notas promissoérias, contratos e quaisquer outros titulos ou direitos
creditérios passiveis de cessao e transferéncia de titularidade.

CLAUSULA QUARTA
DO OBJETIVO DE INVESTIMENTO DO FUNDO

4.1. O objetivo do Fundo é buscar proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio
do investimento preponderante dos recursos do Fundo na aquisi¢édo de Direitos de Crédito.

4.1.1. Os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo serdo originados de operacdes
realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, agronegécio, de hipotecas,
de arrendamento mercantil e de prestacéo de servicos, e os warrants, contratos e titulos referidos
no § 8° do art. 40, da Instrugdo CVM n° 356/01.

4.1.2. Ressalvado o disposto no item abaixo, somente poderdo ceder Direitos de Crédito ao
Fundo os Cedentes que tenham celebrado Contrato de Cessdo com o Fundo. Toda e qualquer
operagdo de aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo devera ser realizada em estrita



REGULAMENTO DO
HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME 20.057.764/0001-20

observancia ao disposto no Contrato de Cesséo celebrado entre o respectivo Cedente e o Fundo.

4.1.2.1. Nas hipéteses em que os Direitos de Crédito objeto de transferéncia para o Fundo estiverem
registrados na B3 (Segmento CETIP UTVM) e/ou em outro sistema de registro e liquidacao financeira
autorizado a funcionar pela CVM e/ou pelo BACEN, o Contrato de Cesséo podera ser substituido
exclusivamente por Comprovante de Endosso, acompanhado de Recibo, a critério do
Administrador.

41.3. Nao poderdo compor o patrimdnio do Fundo, Direitos de Crédito cuja natureza ou
caracteristica essencial ndo permita o seu registro contabil e/ou a sua custodia pelo Custodiante,
de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados pelo Custodiante, em
conformidade com o disposto na legislagéo vigente.

4.14. Tendo em vista que o Fundo buscara adquirir, de tempos em tempos, Direitos de Crédito
originados por Cedentes distintos e que cada carteira de Direitos de Crédito tera sido objeto de
processos de origem e de politicas de concessdo de crédito distintos, este Regulamento nao
descreve os processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos de Crédito que serdo
adquiridos pelo Fundo, tampouco descreve os fatores de risco associados a tais processos e
politicas. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto neste item por meio de assinatura de Termo de Adeséo.

4.1.5. A Cobranca Ordinéria dos Direitos de Crédito a vencer sera realizada pelo Custodiante
por intermédio de Banco Cobrador. A politica de cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos
adotada pelo Fundo contra os devedores e coobrigados € parte integrante deste Regulamento na
forma do Anexo V.

4.1.6. A politica de concessao de crédito aos Devedores é parte integrante deste Regulamento na
forma no Anexo IV, a qual também contempla a descricdo de origem dos Direitos Creditérios.

4.2. Além dos Direitos de Crédito referidos acima, o Gestor também podera aplicar parcela dos
Recursos Livres em Ativos Financeiros, em estrita observancia aos critérios de sele¢do, composi¢édo
e diversificacdo previstos neste Regulamento, cabendo ao Gestor proceder a sua selecdo e
aprecamento.

CLAUSULA QUINTA
DOS DIREITOS DE CREDITO

5.1. Integram os Direitos de Crédito passiveis de aquisi¢édo pelo Fundo, (i) os Direitos de Crédito,
(i) todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes
relacionados aos Direitos de Crédito; e (iii) todos os Documentos Comprobatoérios dos Direitos de
Crédito, que em conjunto e paratodos os fins de direito, sem quaisquer reservas, serdo considerados
um Unico Direito de Crédito.

5.2.  Acessao dos Direitos de Crédito ao Fundo sera realizada com base (i) nas regras, condigfes
e procedimentos estabelecidos em cada Contrato de Cesséo; ou (i) no Comprovante de Endosso
acompanhado de recibo, e abrangera, necessariamente, todos os direitos, garantias, seguros e
preferéncias referentes a todo e qualquer Direito de Crédito alvo de aquisicao pelo Fundo.

5.3. As regras e condicdes estabelecidas nos Contratos de Cessdo ndo poderdo permitir a
desvinculacdo dos direitos, garantias e demais acessorios dos Titulos Representativos dos
Créditos.
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, CLAUSULA SEXTA ,
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE APLICAVEIS AOS DIREITOS DE CREDITO

6.1. O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e
Pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de
Elegibilidade”):

(@ os Devedores dos Direitos de Crédito devem ser pessoas fisicas ou juridicas inscritas no
Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;

(b) considerada pro forma a cesséo a ser realizada, o prazo médio de vencimento da carteira de
Direitos de Crédito ndo podera ser superior a 90 (noventa) dias;

() Considerada pro forma a cessdo a ser realizada, os Direitos de Crédito com prazo de
vencimento superior a 180 (cento e oitenta) dias, contados de referida data de cesséo, ndo poderéo
representar mais do que 10% do Patriménio Liquido.

(d) Considerando pro forma a cessdo a ser realizada, os Direitos de Crédito com prazo de
vencimento superior a 360 (trezentos e sessenta) dias, contados de referida data de cessao, ndo
poderao representar mais do que 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

(e) os Direitos de Crédito a serem adquiridos deverdo ser de Devedores que ndo possuam
obrigacdes inadimplidas no Fundo, originadas do ndo pagamento de Direitos de Crédito, por mais
de 45 (quarenta e cinco) dias;

) o vencimento de qualquer Direito de Crédito ndo podera ser posterior ao vencimento da série
ou classe mais longa de Quotas em circulagéo;

() os Direitos de Crédito que serdo adquiridos pelo Fundo deverdo obedecer a composicédo
abaixo descrita:

()  setores industrial e comercial: até 100% (cem por cento) da Carteira
(i)  setor de servigos: até 20% (vinte por cento) da Carteira

(ili)  setor imobiliario: até 20% (vinte por cento) da Carteira

(iv) setor financeiro (CCB): até 20% (vinte por cento) da Carteira

(v)  setor do agronegécio: até 10% (dez por cento) da Carteira

(h)  né&o estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao;

() o Fundo podera ter, no maximo, 15% (quinze por cento) do seu Patrim6nio Liquido
representado por Cheque

6.2. O Custodiante sera a instituicdo responséavel por verificar e validar o atendimento dos
Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade nas operac¢des de aquisicao de Direitos de Crédito
pelo Fundo, caracterizando a integral conformidade, de forma irrevogavel e irretratavel, com todas
as condi¢des deste Regulamento e da legislacdo aplicavel.

6.3. Nao é admitido o pagamento de cessao de Direito de Crédito para contas de pessoas que
ndo sejam a propria Cedente dos Direitos de Crédito (de terceiros, estranhos aos negoécios
realizados de venda e compra dos recebiveis). Da mesma forma ndo € admitida qualquer forma de
antecipacédo de recursos ao Cedente, seja pelo Administrador, Gestor, Consultora Especializada 1,
Consultora Especializada 2 ou Custodiante.

10



REGULAMENTO DO
HARPIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME 20.057.764/0001-20

, CLAUSULA SETIMA )
DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA DO
FUNDO

7.1.  Apbs o prazo de 90 (noventa) dias contados da data da primeira integralizacao de Cotas do
Fundo, o Fundo deverd ter, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu patriménio liquido alocado
em Direitos de Crédito. Caso o Fundo néo disponha de ofertas de Direitos de Crédito suficientes
para atingir a alocacdo minima de investimento acima referida no prazo de 90 (noventa) dias
contados da data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, o Administrador podera solicitar &
CVM autorizagéo para prorrogar o prazo de enquadramento do limite de que trata este por novo
periodo de 90 (noventa) dias, mas sem necessidade de autorizacdo da Assembleia Geral. Se e
qguando tal autorizacdo for obtida pelo Administrador, os Cotistas ser&o notificados do fato (i) por
meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas; ou (ii) correio
eletrénico (e-mail) com aviso de recebimento enderecado a cada um dos Cotistas; ou (iii) por meio
de publicag&o de aviso no periddico utilizado para veicular as informagdes referentes ao Fundo.

7.2. Os Recursos Livres serao necessariamente mantidos em moeda corrente nacional e/ou
alocados, pelo Gestor, nos Ativos Financeiros.

7.3. O Fundo poderd adotar como parte da sua Politica de Investimento a contratagdo de
Operag0es de Derivativos, desde que com o objetivo exclusivo de proteger posi¢des detidas a vista,
até o limite dessas, e tendo como contrapartes a B3 ou bancos de varejo, nomeadamente Banco
do Brasil, Bradesco, Caixa Econdmica Federal, Itat, Santander, Daycoval e Safra.

7.4. Relativamente aos Direitos de Crédito, o Fundo adota os seguintes limites maximos de
concentracao:

a) o somatério dos Direitos de Crédito originados pelos 05 (cinco) maiores Cedentes nao
podera representar mais de 38% (trinta e oito cento) do patriménio liquido do Fundo, incluindo a

exposicado do Fundo aos respectivos grupos econémicos na condicdo de Cedentes e devedores
dos Direitos de Crédito em conjunto;

b) O nivel de concentracao verificado no respectivo grupo econémico, na condigdo de Cedente
e devedor dos Direitos de Crédito em conjunto, que represente a 62 (sexta) maior concentracéo do
Fundo, sera o parametro para a aplicacdo do Fundo em Direitos de Crédito originados pelos demais
Cedentes e devedores dos Direitos de Crédito em conjunto; e

c) Os 6 (seis) maiores Devedores néo poderao representar mais do que 38% (trinta e oito por
cento) do patriménio liquido do Fundo, sendo que a exposi¢cdo do Fundo aos respectivos grupos
econdmicos dos Devedores nao poderd ultrapassar o limite de 8% (oito por cento) do patrimdnio
liquido do Fundo para cada Devedor.

d) Um anico cedente ndo pode representar mais que 15% do patriménio liquido do Fundo.

7.4.1. Os limites de concentracdo previstos neste Regulamento ndo se aplicam ao investimento
em Ativos Financeiros. Até 100% (cem por cento) dos Recursos Livres podera ser representado por
Ativos Financeiros de emisséo e/ou obrigacdo de uma mesma instituicdo ou entidade.

7.5. O Fundo podera contratar operacdes com empresas controladoras, controladas, sob o
controle comum, coligadas e/ou subsidiarias do Cedente, devendo ser observado, para tanto, o
limite de concentracao de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

7.6. E vedado ao Administrador, Gestor, Consultora Especializadal, Consultora Especializada
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2 e Custodiante ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos de Crédito ao Fundo, bem como
adquirir, comprar os Direitos de Crédito do Fundo.

7.7. Os percentuais de composicao, concentracdo e diversificacdo da Carteira referidos neste
Regulamento seréo informados diariamente pelo Administrador ao Gestor, com base no patrimdénio
liquido do Fundo apurado no Dia Util imediatamente anterior & data de cada calculo dos referidos
percentuais de composicao, concentracao e diversificacdo da Carteira.

7.7.1. Para efeito de observancia dos limites méximos de concentracdo, devem ser
considerados, no céalculo do patriménio liquido do Fundo, os dispéndios efetivamente incorridos pelo
Fundo a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios, prémios e custos
operacionais, decorrentes da manutencdo de posi¢cdes em mercados organizados de derivativos,
inclusive os valores liquidos das operagoes.

7.8. Na hipotese de desenquadramento da Carteira do Fundo com relagdo aos percentuais de
composic¢do, concentracdo e diversificacdo previstos nesta Clausula por periodo superior ao Prazo
para Reenquadramento da Carteira, o0 Fundo interrompera os procedimentos de aquisicdo de
Direitos de Crédito, e o Administrador devera convocar, no 5° (quinto) Dia Util apds o encerramento
do Prazo para Reenquadramento da Carteira, Assembleia Geral para deliberar sobre: (i) a aquisicdo
de novos Direitos de Crédito para fins de reenquadramento da Carteira; e/ou (ii) prorrogagéo do
Prazo para Reenquadramento da Carteira em até 60 (sessenta) dias; e/ou, ainda, (iii) liquidacao
antecipada do Fundo.

7.9. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros serdo mantidos em custédia pelo Custodiante,
bem como, quando for o caso, registrados e/ou mantidos (i) em conta de depdésito diretamente em
nome do Fundo, ou (ii) em contas especificas abertas no SELIC, ou (iii) em sistemas de registro e
de liquidacéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN, ou (iv) em outras entidades autorizadas
a prestacéo de servigos de custodia pelo BACEN e/ou pela CVM.

7.9.1. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito serdo custodiados pelo
Custodiante e/ou Agente de Depdsito de Documentos Comprobatérios, conforme o caso.

7.10. O Fundo e as aplicagfes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contardo com garantia

do Administrador, do Gestor, da Consultora Especializada 1 e Consultora Especializada 2, do
Custodiante, dos Cedentes, dos Agentes de Cobranca, do Agente de Depésito de Documentos
Comprobatérios, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC.

7.11. O Fundo, o Administrador, o Gestor, a Consultora Especializada 1, Consultora
Especializada 2 e o Custodiante, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas
ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez,
exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade, valor e correta formalizacao
dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos
respectivos Devedores.

7.12. Cabera unica e exclusivamente aos respectivos Cedentes a responsabilidade pela
existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteludo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade,
valor e correta formaliza¢éo dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo.

7.13. O Fundo podera realizar aplica¢cdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A Carteira e por consequéncia o patrimoénio do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos,
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dentre os quais, mas nao se limitando, aos descritos na Clausula Vinte e Um deste Regulamento. O
potencial investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco de
investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos na Clausula Vinte e Um,
deste Regulamento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento
nas Cotas.

7.14. Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar por escrito estar ciente e concordar
com o disposto em todos os itens desta clausula, por meio de assinatura de Termo de Adesdo.

CLAUSULA OITAVA
DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO E DOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

8.1. Entende-se por patriménio liquido do Fundo a soma algébrica (i) dos valores
correspondentes aos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros disponiveis na Carteira, (ii) com
os valores disponiveis em moeda corrente nacional, nas contas correntes de titularidade do Fundo,
subtraida das exigibilidades do Fundo.

8.2.  No célculo do valor da Carteira serdo observados os seguintes critérios pelo Administrador:

i.os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter seus valores ajustados

a valor de mercado (mark-to-market), observadas as regras e os procedimentos definidos no manual
de marcacdo a mercado da Administradora e em acordo com as normas do BACEN e da CVM,
aplicaveis aos fundos de investimentos em Direitos de Crédito;

i. 0s ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicacdo dos critérios estabelecidos

neste Regulamento, serdo registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa
no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no plano contabil;

as perdas e provisdes com Direitos de Crédito e Ativos Financeiros serdo reconhecidas no resultado
do periodo, observadas as regras e os procedimentos definidos na regulamentagéo aplicavel em
vigor. O valor ajustado em razédo do reconhecimento das referidas perdas e provisfes passara a
constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversado destas desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos
dos rendimentos auferidos;

. enquanto ndo houver mercado ativo para os Direitos de Crédito, estes terdo seu valor calculado,

todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos,
apurados conforme a Taxa de Cessao, desde a respectiva data de aquisicao até a respectiva data
de calculo, computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada conta de receita ou despesa,
no resultado do periodo, observando-se sempre o disposto na Instrugdo CVM n° 489; e

.conforme determina a Instrucdo CVM n° 489, sempre que houver evidéncia de reducao no valor

recuperavel dos ativos do Fundo, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser registrada
uma provisdo para perdas. A perda por reducdo no valor de recuperacdo sera mensurada e
registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apés a mudanca de estimativa, desde que a
mudancga seja relacionada a uma deterioracdo da estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

8.3. Qualquer alteragdo no valor dos Direitos de Crédito, inclusive aquelas decorrentes de
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eventual 4gio ou desagio apurado na sua aquisi¢cao, sera reconhecida em razao da fluéncia de seus
prazos de vencimento, computando-se a valorizacdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a
adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

8.4. O Administrador constituird proviséo, para créditos de liquidacao duvidosa, referentes aos
Direitos de Créditos e Ativos Financeiros, nos termos da regulamentacao aplicavel.

8.5. As demonstracbes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informacBes que abranjam, no minimo, 0 montante, a natureza e as faixas de vencimento dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros e os valores de cada Direito de Crédito e Ativo
Financeiro, calculados de acordo com os parametros estabelecidos nesta Clausula e no Manual de
Precificacdo de Ativos do Administrador.

, CLAUSULA NONA ) )
DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE EMISSAO, SUBSCRIGAO E
INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, NEGOCIAGAO E CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS
COTAS

Caracteristicas das Cotas

9.1. As Cotas do Fundo correspondem a fra¢des ideais de seu patriménio liquido e séo divididas
em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As CotasSéniores
poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao, resgate e
remuneracdo, definidos em Suplemento especifico de cada série e as Cotas Subordinadas
Mezanino em classes de “1” a “n”, com valores e prazos diferenciados para amortizacéo, resgate e
remuneracao, definidos em Suplemento especifico de cada classe. Todas as Cotas de uma
mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos, bem como direitos de voto.

9.1.1. As Cotas independentemente de sua classe, terdo na data de emissdo o valor
nominal unitario de R$50.000,00 (cinquenta mil reais) cada.

9.1.2. Todas as Cotas serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas mantida pelo Administrador, na qualidade de agente escriturador das Cotas.

9.2. O Fundo estabelecerd um benchmark de rentabilidade para as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino n° 1 a “n” que forem emitidas, sem que isto represente uma garantia ou
promessa de rentabilidade das aplicagdes.

9.3. As Cotas Subordinadas Juanior somente poderdo ser vendidas em até 25% para nao
acionistas controladores da Hamwill Consultoria Ltda, da Mar Capital Fomento Mercantil Ltda ou da

Mar Capital Consultoria e Cobranca Ltda, ou de outros membros das familias dos controladores,
sem consulta prévia aos cotistas.

Direitos Patrimoniais

9.4. As Cotas Seniores emitidas pelo Fundo possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacdes:

a) prioridade no resgate e amortizagédo em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1 a “n”,
observado o disposto neste Regulamento ou no Suplemento, conforme o caso;
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b) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagéo;

c) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 01 (um) voto;

d) as Cotas Seniores possuirdo como benchmark a Meta de Rentabilidade Sénior, conforme
definida no respectivo Suplemento de cada emissao.

7]

9.5. As Cotas Subordinadas Mezanino n® 1 a “n” emitidas pelo Fundo possuem as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

a) subordinam-se em relagéo as Cotas Seniores emitidas pelo Fundo e atoda e qualquer Cota
Subordinadas Mezanino em circulagéo, se houver, (p. ex., as Cotas Subordinadas Mezanino n° 1
ter@o preferéncia em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino n°2) para efeito de amortizagéo e/ou
resgate e tem prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagédo as Cotas Subordinadas Junior;

b) somente poderdo ser resgatadas desde que as Cotas Subordinadas Junior representem no
minimo 38% (trinta e oito por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo ou apés o resgate integral das
Cotas Seniores em circulacdo, admitindo-se a amortizacdo e/ou resgate em Direitos Creditério, e
em observancia a Razao de Garantia;

c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacgéo;

d) direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 01 (um) voto;
e

e) As Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo serdo trimestralmente avaliadas pela
Agéncia Classificadora de Risco, quando aplicavel e conforme o caso. Nao obstante, caso entenda
necessario, a Agéncia Classificadora de Risco podera solicitar informacdes adicionais e rever a
classificagcdo de risco das Cotas Subordinadas Mezanino em periodicidade inferior.

9.6. As Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

a) ndo possuem prioridade de resgate e amortizagdo em relacdo as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagéo emitidas pelo Fundo;

b) somente poderéo ser resgatadas apos o resgate das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
em circulacao, admitindo-se a amortizagdo e/ou resgate em Direitos Creditorio, em observancia a
Razao de Garantia, com excecdo do disposto no item 9.23. deste Regulamento;

c) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagéo;

d) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 01 (um) voto;

e) sera admitido a integralizacao de Cotas em Direitos Creditérios, desde que tais direitos
atendam os Critérios de Elegibilidade do Fundo;
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f) As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de classificacdo de risco, a ser realizada
por Agéncia Classificadora de Risco, conforme o caso;

g) ndo possuirdo meta de rentabilidade anteriormente definida.
Emissé&o de Cotas

9.7. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderdo ser emitidas a qualquer tempo em
qualquer quantidade, a critério do Administrador, sem que haja necessidade de aprovacdo da
Assembleia Geral, desde que seja observada a Razdo de Garantia e nos termos da legislacdo
vigente.

9.8. O Fundo emitira em sua primeira emisséo de Cotas Subordinadas Junior no minimo 1 (uma)
€ no maximo 943 (novecentos e quarenta e trés) Cotas Subordinadas Junior, perfazendo o montante
minimo de R$ (cinquenta mil reais) e o montante maximo de R$ 47.150.000,00 (quarentae sete
milhdes cento e cinquenta mula reais).

9.9. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas de qualquer classe de Cotas na
aquisicao de novas Cotas que possam vir a ser emitidas pelo Fundo.

9.10. Cada emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, deverdo ser,
necessariamente, precedidas pela formalizacdo do respectivo Suplemento a este Regulamento, o
qual devera conter, no minimo, as seguintes informacdes:

() quantidade minima e maxima de cotas a serem emitidas;
(i) valor da emisséo;

(i)  data de emisséo;

(iv) data de vencimento;

(v)  cronograma de amortizacéo; e

(vi)  meta de rentabilidade.

9.11. A oferta publica das Cotas (“Oferta”), a critério do Administrador, podera ser distribuida com
esforcos restritos, em conformidade ao disposto na Instru¢do CVM n° 476/09 ou por meio dos
procedimentos previstos na Instrucdo CVM 400/03, sempre pelo regime de melhores esforcos de
distribuicdo. A oferta publica com esforgos restritos estara automaticamente dispensada de registro
de distribuicdo junto & CVM. Qualquer das modalidades de oferta pubica sera realizada apenas pelo
Administrador e/ou por instituicdo intermediaria integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, devidamente contratada pelo Administrador.

9.12. O Caotista, por ocasido de seu ingresso no Fundo, (i) recebera exemplar deste
Regulamento, (ii) assinard Termo de Adesao, declarando estar ciente, dentre outras informacoes:
(a) das disposicdes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a Politica de
Investimento e a Taxa de Administracdo cobrada pelo Administrador; dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento; de que a Oferta néo foi registrada
na CVM, e que portanto, as cotas ofertadas estao sujeitas as restricdes de negociacao previstas na
Instrucdo CVM n° 476/09; e (b) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos

Direitos de Crédito integrantes e/ou que venham a integrar a Carteira do Fundo; (iii) de que as Cotas
do Fundo podem n&o contar com classificacdo de risco por Agencia Classificadora de Risco,
conforme o caso; e (iv) assinaréd a Declaracéo de Condic¢éo de Investidor Qualificado ou Profissional,
conforme o caso.
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9.12.1. Em cada ato de subscricao de Cotas do Fundo, o subscritor assinara o boletim individual
de subscricdo, que sera autenticado, e assinado pelo Administrador. O subscritor podera solicitar
ao Administrador a assinatura de recibo de integralizacdo, recibo este que serd autenticado, e
assinado pelo Administrador.

9.12.2. A qualidade de Cotista do Fundo caracterizar-se-a (i) pela validacdo do Administrador de
toda a documentacdo cadastral do Cotista em conjunto com o termo de ades&o e o boletim de
subscricdo devidamente assinados e (ii) pela abertura de conta de depdsitos em nome do Cotista.

9.13. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Administrador, sera o documento habil para
comprovar:

0] a obrigacdo do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes deste
Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e

(i) apropriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.14 O prazo maximo para subscri¢cdo das cotas constitutivas do patriménio inicial do Fundo, e das
novas distribuicdes de cotas, objeto de Oferta, € de 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
inicio da respectiva distribuicdo, podendo ser renovado, a critério do Administrador, desde que
observada a regulamentacao em vigor.

9.15 Caso a totalidade das Cotas distribuidas pelo Fundo ndo sejam subscritas até o dia util
imediatamente anterior ao encerramento do prazo acima referido, o Administrador podera cancelar
o eventual saldo ndo colocado de cada distribui¢cdo de Cotas pelo Fundo, sendo que, nesta hipotese,
o Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Cotas efetivamente subscritas.

9.16 As Cotas serdo integralizadas a vista pelo Valor de Emisséao, calculado nos termos do presente
Regulamento, no prazo méximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da assinatura do boletim de
subscricao.

9.17 Alintegralizagdo das Cotas do Fundo sera efetuada em moeda corrente nacional, por meio de
crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
Administrador, ou, ainda, no caso das Cotas Subordinadas Junior, mediante a entrega de Direitos
de Crédito em integralizacdo de cotas do Fundo atenda aos Critérios de Elegibilidade e aos termos
e condicOes deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséo para fins de integralizacéo a
ser firmado, e/ou do Comprovante de Endosso acompanhado de recibo, conforme o caso.

9.18 A confirmacdo da subscricdo e integralizacdo de Cotas do Fundo estad condicionada (i) &
recepcéo pelo Administrador do Boletim de Subscricdo devidamente assinado e formalizado pelo
Cotista; e (ii) a efetiva disponibilidade pelos Cotistas dos recursos e/ou dos Direitos de Crédito,
devidamente formalizado pelo Contrato de Cesséo, confiados pelos mesmos ao Administrador,
sendo no caso de disponibilidade de recursos, servindo o comprovante de transferéncia eletrénica
disponivel (TED) como recibo da transacao.

9.19. A aplicacdo de recursos no Fundo somente sera considerada realizada na data do
recebimento efetivo da solicitacdo, o qual devera ocorrer até as 16h (dezesseis horas). A solicitacéo
de aplicacdo realizada apds as 16h (dezesseis horas) sera considerada, automaticamente, como
solicitada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente ao do pedido.

9.20. O Valor de Emissdo das Cotas, para fins de emissao e integralizacdo, serda o
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correspondente ao valor da Cota de abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Administrador, mediante crédito do respectivo valor na conta corrente
do Fundo, excecao feita a primeira integralizacdo a qual tera o valor correspondente ao descrito no
item 9.1.1 deste Regulamento ou no respectivo Suplemento. Entende-se como valor da Cota, para
fins de emissao e integralizacdo, aquele resultante da divisdo do patrimdnio liquido do Fundo pelo
nuamero de Cotas do Fundo emitidas e em circulacéo a época.

Amortizacdo de Cotas.

9.21. A distribuicdo de ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante a amortizacdo de suas Cotas, observado o disposto neste Regulamento e no respectivo
Suplemento, conforme o caso.

9.22. Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que deverd ser respeitado a
proporcionalidade entre o valor inicialmente investido