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Verificacdo e Atualizacdo
v Esta politica sera atualizada a cada 12 (doze) meses, ou sempre que
houver alteracOes, e tal atualizacdo seguird o0 mesmo fluxo de aprovacdo e

divulgacéo.

4 A éarea de compliance é a responsavel final por toda e qualquer

alteracdo, atualizacéo e divulgacéo.

Introducéo

Esta Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) dispde sobre diretrizes e estratégias
adotadas pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA.
(“HEMERA DTVM?”), relacionadas as atividades de gestdo de risco, de acordo com a
resolugéo n° 4.557/2017.

Os principios e as diretrizes da gestdo de riscos da HEMERA DTVM, sdo orientados para
0s processos de identificacdo, mensuracgdo, avaliacdo, monitoramento, reporte, controle e
mitigacdo deste risco, com a finalidade de incorporar uma visdo adequada a tomada de

decisOes estratégicas e em conformidade com as melhores préaticas de mercado.
Objetivo
O objetivo desta Politica é assegurar que::

e A estrutura de gerenciamento de riscos seja conhecida por todos na instituicao;

e Estabelecer os principios, as diretrizes, 0s processos e as responsabilidades inerentes
na gestao de riscos; e

e Instituir controles que sejam compativeis com os riscos, com o modelo de negécios,
com a complexidade dos produtos, com a natureza das operagdes, dos servigos, das

atividades e dos processos mantidos pela instituicéo.
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Publico-Alvo
Esta Politica contém informacdes indispensaveis para todos os colaboradores da Hemera
DTVM.

Entende-se por colaborador os socios, os administradores, diretores, gestores,
funcionarios, estagiarios e todos que, de alguma forma, auxiliam, direta ou indiretamente,

o desenvolvimento das atividades da instituicao.

Esta politica esta disponivel em um portal corporativo com amplo acesso para qualquer
Colaborador efetuar consulta.

Cabe a Gestdo de Riscos disponibilizar esta Politica a fim de promover a disseminacao
da cultura de gerenciamento de riscos, assegurando o entendimento e o continuo

monitoramento dos riscos pelos diversos niveis da instituicéo.

A unidade de gerenciamento de riscos é estruturada para o exercicio das atividades, de
forma independente e efetiva, por profissionais qualificados e que possuem conhecimento
do mercado e dos produtos e servicos da HEMERA DTVM, tendo acesso regular a
capacitacdo e treinamento, a fim de que sejam capazes de entender 0s riscos assumidos
nas operacdes realizadas pelas unidades de negocios e que sejam capazes de utilizar

metodologias implementadas para o gerenciamento adequado.

Abrangéncia e escopo:

Todos os colaboradores estdo sujeitos a esta politica.
Relacionamento com outras politicas e manuais:

Esta politica deve ser lida em conjunto com as demais politicas de risco e compliance,

principalmente:
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- A Declaracéo de Apetite a riscos;

- O Plano de continuidade de negocios;

- O Plano de Capital,

- A Politica de Gerenciamento de Capital;

- A Politica de Gestdo de Risco Operacional;

- A Politica de Compliance e Controles internos; e

- A Politica de Responsabilidade Socioambiental;

Governanca

A governanca da estrutura de gerenciamento de riscos e controles internos é
fundamentada e praticada por meio do comité de Riscos e Compliance, e é gerida e
controlada pelo diretor de governanca corporativa da Hemera DTVM, assessorado pelo

gestor de Compliance e controles internos.

Comité de Riscos e Compliance — Atribuicdes:

| — Determinar politicas, processos e procedimentos voltados para a gestao de riscos;

Il — Analisar e revisar os limites e nivel de adequacdo da exposicdo aos riscos
formalizados na Declaracao de Apetite a riscos;

Il — Aprovar relatérios de risco que sirvam como assessoramento para a tomada de
decisdes estratégicas da instituicao;

IV — Definir prioridades e determinar medidas pertinentes a gestdo de riscos e de capital;
V — Supervisionar a atuacgao e desempenho da gestéo de riscos e controles internos;

VI — Aprovar os documentos anuais obrigatorios, tais como a declaragdo de apetite a
riscos, o plano de continuidade de negdcios e os relatorios produzidos pela area de
controles internos;

VIl — Aprovar manuais e politicas do programa de gerenciamento de riscos;
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VIII - Auxiliar o diretor de governanca na implementacdo do programa; e

IX — Recomendar e propor politicas e orienta¢fes novas, sempre que necessario.

Membros do Comité de Riscos e Compliance:

- Diretor de governanca corporativa,;

- Demais diretores das areas de negocios da instituicéo;

Os diretores podem indicar livremente, pessoas para participar, atuar ou prestar suporte
nas reunides, se assim entenderem necessario.

As pessoas envolvidas nas atividades de compliance e controles internos podem participar

das reunides, mas ndo tém direito a voto ou poder de veto sobre 0s assuntos estratégicos.

Estrutura de governancga
A Hemera adota como modelo de gestdo de riscos as trés linhas de defesa, conforme

imagem abaixo:

Organograma — Gov. Corporativa:

Diretoria Executiva ﬁ A
———

Y

l

i ia de
Comité de. %

Produtos 22 Linha de Defesa e
Compliance/PLDFT g l:'issos‘ = Controles Internos
Area de Negécios

12 Linha de Defesa
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As linhas de defesa sdo compostas da seguinte maneira:

- 12 Linha de Defesa: E composta pelas areas de negdcio da instituicao. S&o elas:

v

v

AR NEEEN

<\

v

Custddia e Escrituracdo de valores mobiliarios;
Administracdo de carteiras e valores mobiliarios;
Cadastro;

Controladoria;

Distribuicdo de cotas e valores mobiliarios;
Juridico de fundos;

Contabilidade de fundos;

Precificacdo e riscos; e

Renda Fixa;

Cada unidade de negdcios € diretamente responsavel pela implementacdo de processos e

procedimentos tidos como essenciais para 0 gerenciamento efetivo dos riscos e

cumprimento dos requisitos regulatorios.

2% Linha de Defesa: A segunda linha consiste nas areas que tém como atribuicéo

chave, funcdes ligadas ao controle e monitoramento. S&o elas:

v

v

v

v

Compliance e Controles Internos;
Gestdo de Riscos;
PLDFT (Prevencéo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismos); e

Financeiro.

A segunda linha de defesa tem como atribuig&o:

v

Implementar praticas de controles e de monitoramento de riscos;
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v

v

Conduzir testes de stress;
Mapear Fluxos e auxiliar na manualizacéo das atividades operacionais;

Produzir e revisar os documentos corporativos, como politicas, manuais e
codigos;
Produzir e conduzir treinamentos; e

Coletar e guardar evidéncias.

Contrariamente ao senso comum, a 12 e 22 linha de defesas devem trabalhar juntas para

garantir que os requisitos legais, de conformidade, de comunicacdo e estratégicos, sejam

atingidos. Para que isso se concretize, € levantado e catalogado todo o mapeamento dos

fluxos operacionais, de todos os controles implementados, além da delegacdo e

formalizacdo das responsabilidades inerentes a governanca do processo, avaliacGes e

testes de adequacdo e eficacia dos controles operacionais e regulatorios e a subsequente

producdo de evidéncias.

32 Linha de Defesa: A terceira linha de defesa é composta pela Auditoria Interna e

Externa. Cabe a estas:

v Avaliar a qualidade e eficacia do sistema de controles das linhas 1 e 2;

Sistema de Gerenciamento de Riscos

A Hemera possui em sua estrutura de gerenciamento integrado de riscos, politicas e

procedimentos abrangentes e diretamente alinhados aos objetivos estratégicos. Por meio

de indicadores, ferramentas andlises e reportes, alicercados em controles internos

efetivos, a gestdo de risco busca garantir que:
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v Os Produtos e servicos ofertados ao mercado estejam adequados e
aderentes a seu apetite a riscos;

v Manter e gerenciar adequadamente 0s riscos operacionais em suas diversas
dimensdes;

v Monitorar as exposi¢des aos riscos compara-las com seu apetite a riscos;
v Dar transparéncia aos riscos, as vulnerabilidades e exposicBes as quais a
instituicdo esta constantemente exposta; e

v Fomentar a cultura de gerenciamento de riscos e controles em todos 0s

niveis hierarquicos, seja por meio de treinamentos ou workshops tematicos.

Como ponto de partida, é preciso definir o escopo e abrangéncia dos esforcos que
norteiam o programa de gestdo de riscos, bem como suas etapas de implementacdo. Para
isso se faz necessario analisar quais atividades sdo desempenhadas pela instituicdo junto
ao mercado em que atua e qual seu modelo de negocios. A Hemera é uma empresa focada
estritamente no segmento de fundos estruturados, principalmente nos fundos regidos
pelas Instrugdes CVM 444 e CVM 356, ou seja, no mercado de FIDCs e FIC de FIDCs.
Para atender as demandas deste mercado, s&o oferecidos o0s servicos de:

Administracdo e Distribuicdo de cotas e valores mobiliarios,
Custodia Qualificada,

Escrituragdo de valores mobiliarios,

Precificacdo de ativos,

Controladoria de ativos e passivos e

AN N N N NN

Sistema de liquidacao de operagdes de direitos creditorios e nos mercados de

balcdo, com foco no segmento de renda fixa.
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Por possuir um modelo muito especifico de negdécios e publico-alvo diferenciado do
mercado de varejo ou private banking, os esforcos e prioridades da gestdo de riscos

concentram-se em quatro elementos. Sao eles:
v | — Andlise dos desafios estratégicos inerentes ao negécio;

v" 1l — Definicdo e atualizacdo do apetite a riscos, de acordo com os tipos de riscos

elencados e seus respectivos niveis;
v 1ll - Priorizacéo dos riscos financeiros, operacionais e riscos de conformidade; e

v' IV — Gestdo dos riscos financeiros, dos riscos operacionais e dos riscos de
conformidade, dos testes de continuidade de negdcios e testes de stress.

| — Os desafios estratégicos sdo confrontados junto ao modelo de negdcios da instituicdo,
seu contexto corporativo e suas metas anuais, tendo como base as projecOes e

recomendacdes dos 6rgdos supervisores e reguladores.

I1 — Ap6s definicdo dos itens estratégicos e mercadoldgicos, a diretoria executiva, com o
auxilio do diretor de Riscos, deve emitir versdo atualizada da Declaracdo de Apetite a
riscos, até o final do primeiro trimestre, indicando seu apetite por modalidade de risco
identificado. A definicdo desses niveis é feita de forma mais generalista, incorporando 0s
objetivos estratégicos junto aos tipos e niveis de riscos.

A Declaracdo e os niveis de risco devem ser comunicados para as demais areas da
instituicdo, a nivel de gestdo, para que estes possam inseri-los em seu planejamento anual.
A RAS, ou Declaracdo de Apetite a Riscos sera fornecida se solicitada, de acordo com o
nivel de alcada do colaborador.

Il — Os riscos financeiros estdo diretamente associados ao modelo de negdcios adotado
pela instituicdo. A Hemera considera o risco de Crédito, da Contraparte, de Mercado e de

Liquidez como parte integrante de seu processo de gerenciamento de riscos e de
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gerenciamento de capital, sem minimizar outros riscos que, por sua natureza, podem
potencializar os demais e afetar a realizacdo dos objetivos estratégicos. Os Riscos

operacionais, socioambientais, de sequranca da informacdo e de continuidade de

negoécios sdo abordados e controlados de forma integrada a gestdo de riscos, mas estdo

descritos em politicas separadas, visto seu grau de complexidade e abrangéncia.

IV — Apos identificar, avaliar, classificar, monitorar, mitigar e controlar os riscos, deve
ser feita a gestdo dos riscos, priorizando sua relevancia, criticidade e severidade frente
aos objetivos estratégicos. Este processo busca adequar a instituicdo as melhores préaticas
de mercado, bem como a sua Declaracdo de Apetite a Riscos, dando razoavel seguranca

ao corpo diretivo de que suas metas presentes e futuras serdo alcancadas.

Riscos Financeiros

Risco de Crédito

O risco de crédito é e esta atrelado ao risco da contraparte, onde ha possibilidades de que
as contrapartes deixem de honrar compromissos de pagamento previamente assumidos.
Ou seja, quando terceiros ndo desejam ou ndo possuem recursos para honrar com suas
obrigagdes contratuais previamente assumidas. O risco de crédito entdo desdobra-se em

duas problematicas:
v Néo receber recursos previamente acordados entre as partes;
v' Recebé-los fora do prazo e nao integralmente;

Como a Hemera ndo tem em sua linha de negdcios operagdes consideradas como de
crédito, o monitoramento do risco de crédito é focado estritamente no risco da contraparte.
Para isso, a instituicdo adotou como premissa investir seus recursos proprios em ativos
de baixo risco de credito, como titulos de divida publica federal e operacOes

compromissadas, minimizando o impacto deste risco em seu ativo.
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Monitoramento e responsabilidades:

E de responsabilidade do supervisor financeiro analisar a qualidade e rating de crédito
das contrapartes das operacdes feitas pela Hemera DTVM em relacdo a seus proprios
recursos. Cabe a este enviar relatorio semanal com as andlises feitas para o gestor de
riscos. Se houver queda na qualidade do crédito de qualquer uma das partes (terceiros), o
supervisor financeiro deve informar imediatamente a area de riscos para que seja avaliado
em Comité de Riscos e Compliance, com prazo maximo de um dia atil, quais acles e
caminhos serdo adotados. Este procedimento sé sera executado a partir do momento em
que a instituicdo aplicar seus recursos em ativos que ndo sejam titulos de divida publica

federal.
Periodicidade:

Semanal.

Risco da Contraparte

O risco da contraparte nada mais é do que a possibilidade de que terceiros que tenham
obrigacOes em seu passivo para com a instituicdo, ndo sejam capazes ou nao queiram
honrar suas obrigagdes contratuais, acarretando perdas financeiras e possiveis
descasamentos de fluxo de caixa. Este risco se comunica diretamente com o risco de

crédito exposto acima.

Como a Hemera DTVM esta focada em prestar servicos qualificados para fundos de
investimentos em direitos creditérios, ndo atuando no mercado de intermediacdo, de
renda varidvel ou de varejo, o risco da contraparte esta associado a movimentacao de seus
proprios recursos. Quanto a isto, a instituicdo adota postura conservadora, ndo fazendo
uso de instrumentos de renda variavel ou contratos de alavancagem, aplicando seu saldo

em caixa exclusivamente em titulos publicos e opera¢des compromissadas.
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Monitoramento e responsabilidades:

Cabe ao supervisor financeiro monitorar e acompanhar a qualidade de suas contrapartes
e os padrdes de risco e retorno esperado pela instituicdo. Em casos de deterioracdo da
qualidade do crédito de qualquer terceiro, cabe ao supervisor informar tempestivamente
a area de riscos, para que o tema seja decidido em Comité de Riscos e Compliance,
também com prazo maximo de um dia Util, quais acdes e caminhos serdo adotados. Da
mesma maneira, este processo sé sera praticado a partir do momento em que a instituicdo

adquirir ativos que ndo sejam titulos pablicos federais.
Periodicidade:

Semanal.

Risco de Mercado

O risco de mercado se configura pela possibilidade de a instituicéo ter perdas resultantes
da flutuacdo nos valores dos instrumentos mantidos em carteira. Para minimizar este
risco, a instituicdo adota postura conservadora, ndo aplicando seu capital em mercados de
derivativos ou bolsas de valores, onde as taxas e a volatilidade podem sofrer mudancgas
maiores em curto espaco de tempo. Além disso, ndo investe ou mantém posicdes em
ativos negociados no exterior ou vinculados a taxas cambiais. Os recursos proprios sdo
investidos em Titulos Publicos Federais ou operacdes compromissadas. O caixa livre é

exclusivamente aplicado em compromissadas.
Monitoramento e responsabilidades:

Para 0s recursos préprios, 0 monitoramento é feito através da analise dos ativos mantidos
pela instituicdo em sua carteira de negociacdo. A qualidade dos devedores é analisada
semanalmente junto com informacdes sobre a remuneragéo dos ativos em caso de resgates

ou em cenarios de stress de mercado. Em casos de queda substancial do rating do credor
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ou oscilacdo subita da remuneracdo de qualquer ativo mantido pela instituicdo, o
supervisor financeiro deve comunicar tempestivamente a area de riscos para que, junto
ao Comité de Riscos e Compliance sejam definidas, em até um dia Util, quais a¢des serdo

adotadas.
Periodicidade:

Semanal.

Risco de Liquidez

O risco de liquidez é definido como a incapacidade de honrar eficientemente suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de
vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacfes diarias e sem incorrer em perdas
significativas, além da impossibilidade de negociar a preco de mercado uma posicao que,
devido ao seu tamanho elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em

razdo de alguma descontinuidade no mercado, acarrete em estrangulamentos de liquidez.
O risco de liquidez pode ser classificado em dois tipos:

v Risco de liquidez interno ou de fluxo de caixa: onde ocorre a possibilidade
de perdas decorrentes de descasamento entre o fluxo de recebimentos e

pagamentos, gerando um problema de caixa dentro da instituicao.

v Risco de Liquidez dos ativos: pode ocorrer caso a instituicdo se veja
impossibilitada de negociar suas posi¢cdes sem incorrer em perdas substanciais,
sejam elas ligadas a deterioracéo da qualidade do crédito da contraparte, seja por

concentragdo excessiva em emissores ou ativos de mesma caracteristica.
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Para mitigar o primeiro risco, a instituicdo adotou como procedimento projetar seu fluxo

de caixa e estabelece como proporc¢do minima:

v A relacdo de 50% entre passivos de curto prazo (Passivos que vencem em até 60

dias) e os fluxos de recebimento mais as disponibilidades de caixa. A relagdo de ativos

mais disponibilidades de caixa deve ser sempre igual ou superior a 50% frente aos

passivos projetados para 0 mesmo periodo.

Para mitigar o segundo risco, a instituicdo opta por alocar seus ativos em titulos publicos

com liquidez diaria, alem de manter disponibilidades de caixa em mais de um banco,

todos com liquidez diaria.

Monitoramento e responsabilidades:

A projecdo diéria do fluxo de caixa é de responsabilidade da supervisdo financeira, que

deve enviar as mesmas semanalmente para a area de riscos. Além disso, a area de riscos,

junto a diretoria financeira, produz testes de stress com periodicidade semestral, buscando

adequar o planejamento de capital a eventos de iliquidez de mercado.

Periodicidade:

Mensal para a gestdo interna dos riscos de liquidez.
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Riscos néo financeiros

Risco Legal/Regulatorio:

O risco regulatorio e legal sdo oriundos do descumprimento de normas legais ou
regulatorias, cometimento de infracbes e recepcdo de penalidades que possam causar
perdas e perturbacdes significativas, afetando 0s processos operacionais e a organizacao

como um todo.

Monitoramento e responsabilidades:

Como a institui¢do necessita de autorizagc6es regulatdrias para se manter operante, 0 risco
regulatério é mitigado por meio de controles de conformidade implantados e mantidos
entre a primeira linha de defesa (&rea de negdcios) e segunda linha de defesa (Compliance
e Controles Internos). Os riscos de conformidade sdo monitorados pela area de controles
internos em periodicidade estabelecida entre gestor da primeira linha e o gestor de
Compliance, descritos nos relatérios de monitoramento por &rea, e sdo reportados
tempestivamente em caso de ndo cumprimento. Ja o risco legal apresenta nuances e
complexidades maiores, que vao desde contratos firmados com terceiros, colaboradores,
processos de formalizacdo de cessdes praticados pelos fundos estruturados, elaboracédo de
regulamentos e dos demais documentos em nome dos fundos, conforme regulamentacéo
especifica. Para este risco, a instituicdo adota como controle mitigatério a analise por
amostra dos documentos que regem o funcionamento formal dos fundos de investimento.
Os contratos entre terceiros e instituicdo s6 sdo devidamente firmados apds processo
interno de diligéncia e sdo validados antes de sua formalizacdo. O controle da vigéncia é
realizado pelo supervisor financeiro junto ao juridico. J& os contratos firmados em nome
dos fundos de investimento sdo de responsabilidade do administrador fiduciario. Para 0s

terceiros contratados em nome dos fundos, o administrador analisa e controla vigéncias
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contratuais e realiza diligéncias e monitoramentos de acordo com classificacdo interna de
risco, conforme ICVM 50/2021 e Carta Circular 3.978/2020.

Periodicidade:

Periodicidade estabelecida em relatério de monitoramento para os Controles de

conformidade.

Para os contratos firmados entre terceiros e instituicdo que nédo tenham prazo de

término previamente acordado — semestralmente.

Para prestadores com prazos de término estabelecido em contrato, a validacéo sera

feita semestralmente ou trimestralmente em casos aplicaveis.

Diligéncias — A cada dois anos ou sempre que necessaria se a classificacdo interna

for alterada.

Semestral para a andlise de contratos firmados entre fundos e terceiros.

Risco Reputacional

O risco reputacional decorre da alteracdo da percepcao que terceiros ou o proprio mercado
passa a ter da instituicdo, causando incertezas em clientes, parceiros, acionistas,
colaboradores, acarretando custos operacionais adicionais e possivel perda em seu valor
de mercado, alem de dificultar a realizacdo de novos negdcios ou manter os atuais em

funcionamento.
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Monitoramento e responsabilidades:

Para mitigar o risco reputacional, a Hemera DTVM pratica diligéncias em toda sua base
de clientes, em seus colaboradores chave e terceiros contratados, tanto para servicos ou
atividades internas, como para os fundos de investimento. Tanto clientes quanto terceiros
s&o classificados e monitorados de acordo com Score interno de risco. E responsabilidade
do administrador fiduciario juntamente com a area de compliance praticar as diligéncias.
O monitoramento é feito pela area de compliance. Qualquer mudanca no perfil de um
cliente ou de qualquer terceiro, deve ser comunicada para a area de riscos para que esta
decida, junto a diretoria da instituicdo, pela continuidade ou ndo do relacionamento com

qualquer uma das partes.

Periodicidade:

Para clientes classificados na escala de alto risco — semestralmente.

Para clientes classificados na escala de risco moderado — anualmente.

Para clientes classificados na escala de risco baixo — a cada dois anos.

Para colaboradores chave: a cada seis meses ou sempre que houver indicios que
possam configurar irregularidades entre o padréo de vida e a renda do colaborador.
Para terceiros contratados pela instituicdo classificados na escala de alto risco —
semestralmente.

Para terceiros contratados pela instituicéo classificados na escala de risco moderado
—anualmente.

Para terceiros contratados pela instituicdo classificados na escala de risco baixo — a
cada dois anos.

Para terceiros contratados em nome dos fundos — a cada dois anos ou sempre que

necessario se surgir mudancas na classificagdo de risco atribuida inicialmente.
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Testes de stress

Os testes de stress buscam avaliar se, sob circunstancias de mercado adversas ou severas,
com chances plausiveis de ocorrer, as posi¢oes financeiras mantidas pela instituicdo sdo
suficientemente resilientes. O principal objetivo é avaliar a capacidade de sobrevivéncia
da instituicdo em momentos de crise ou descontinuidade de mercado. Os testes de stress
sdo entendidos como estratégicos, por proporcionar analises objetivas de vulnerabilidades

e comparéa-las com seu apetite a riscos.

Séo realizados dois testes:
v Teste de stress de risco de liquidez, conduzido por meio de criacdo de
cenarios onde choques na qualidade dos créditos a serem recebidos, maturidade
dos ativos, interrupcao de mercado e necessidade de liquidez adicional.
v Teste de stress de risco de mercado, conduzidos por meio de cenarios
hipotéticos com impacto no risco de mercado dos ativos em carteira, sendo juros

e inflacdo a principal variavel a ser estressada.

Monitoramento e responsabilidades:
A éarea de riscos é responsavel pela conducdo dos testes. Os resultados devem ser
apresentados anualmente a diretoria executiva para dar subsidios durante a elaboracao do

planejamento estratégico.

Planos de Contingéncia:

Para contingéncias de liquidez, como a Hemera DTVM né&o atua com intermediagdes,
tampouco atua de forma ativa no mercado de renda fixa ou no varejo, tendo como fator
de risco principal o descasamento entre os ativos mantidos em carteira e seu fluxo de

pagamentos, estabeleceu que parte de seus recursos livres devem ser mantidos em conta
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para que possam ser utilizados em momentos de stress que possam acarretar
descontinuidades dos servicos prestados.

Para as contingéncias de risco de mercado, a Hemera DTVM adota postura conservadora,
aplicando seu capital em titulos publicos federais, com caracteristicas diferentes entre si.
Caso o cenério seja de queda de juros, a instituicdo buscara elevar posi¢do em papéis pré-
fixados. Se o cenario for de alta de juros, é feito 0 movimento inverso, consolidando sua

posicao ativa em papéis pds-fixados a SELIC ou a esta + IPCA.
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