REGULAMENTO DO GARSON - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
CNPJ/ME 12.254.372/0001-23

Vigéncia: 01 de novembro de 2022.

CAPITULO |
FUNDO

Artigo 1° O GARSON - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrugdo CVM 356 e
demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis (“Fundo”), sera regido pelo
presente Regulamento.

Paragrafo_Unico Os termos iniciados em letra mailGscula e utilizados neste
Regulamento, estejam no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos
no Anexo | ao presente Regulamento.

Artigo 2° O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, suas Cotas
somente poderdo ser resgatadas nas respectivas Datas de Resgate ou em virtudeda
liguidacédo antecipada do Fundo conforme o previsto no Capitulo XV deste Regulamento.

Paragrafo 1° O Fundo ¢é classificado perante a ANBIMA como FIDC
Multicarteiras OUTROS.

Paragrafo 2° ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS
CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICA
DISTINTAS. O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

Artigo 3° Somente podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, Investidores
Qualificados, nos termos da regulamentacéo em vigor.

Paragrafo 1° Para que seja aceito como Cotista do Fundo, o investidor devera
subscrever Cotas com um valor equivalente a, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais).

CAPI'TUL~O Il
PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

Artigo 4° O Fundo tera prazo de duracédo indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos dos Capitulos XV e XXI deste
Regulamento.
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CAPITULO 1l
ADMINISTRADORA

Artigo 5° Os servicos de administracdo do Fundo serdo exercidos pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde,
n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declarat6rio n° 19.131, de
1° de outubro de 2021 (“Administradora”).

Pardgrafo 1° A carteira do Fundo sera gerida pela SOLIS INVESTIMENTOS LTDA,,
com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n° 1553,
49 andar, Pinheiros, CEP: 05419-001, inscrita no CNPJ/ME sob n° 17.254.708/0001-
71, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracéo
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 13.427, de 6 de
dezembro de 2013 (a “Gestora”).

Paragrafo 3° A Administradora e a Gestora deverao administrar e gerir o Fundo,
respectivamente, de acordo com os mais altos padrées de diligéncia e correcdo do
mercado, entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve
empregar na conducao de seus proprios negocios, praticando todos os seus atos com
a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (i) deste
Regulamento, (iii) das deliberagbes da Assembleia Geral, e (iv) dos deveres fiduciarios
de diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacdo dos direitos dos Cotistas.

Paragrafo 4° Observada a regulamentacdo em vigor e as limitagbes deste
Regulamento, a Administradora outorga a Gestora poderes para praticar todos os atos
necessarios a gestao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos Direitos de
Crédito e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira do Fundo.

Paragrafo 5° Observados os termos e as condi¢cdes deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel, a Administradora, independentemente de qualquer
procedimento adicional, pode:

(@) iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobrangca dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros ou a execucdo de
quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por meio de medidas
acautelatorias e de preservacéao de direitos;

(b) celebrar ou realizar qualquer acordo, transacdo, ato de alienacdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos de Crédito ou aos
Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e
prerrogativas dos Cotistas;

(c) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo 6° A Administradora disp8e de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento,
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pelo Gestora, de suas obrigacfes descritas neste Regulamento e no Contrato de
Gestdo. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no
website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

Artigo 6° A Administradora poderd ser substituida, a qualquer tempo, pelos titularesdas
Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer multaou
penalidade de qualguer natureza para o Fundo.

Artigo 7° A Administradora, por meio de carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista, sempre com aviso prévio de 90 (hoventa) dias corridos, poderenunciar a
prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, desde que convoque, nomesmo ato,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, observado o quérum de
deliberacdo de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo_Unico Na hipotese de renlncia da Administradora a qualquer um dos
servicos prestados nos termos do Artigo 5°, esta continuara obrigada a prestar o
respectivo servico ao Fundo até que o novo prestador venha a lhe substituir, 0 que
devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de
realizagdo da Assembleia Geral em questéo.

Artigo 8° A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, colocar
a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracdo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela
Administradora, ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administracdo do
Fundo, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugdode continuidade,
com os deveres e as obrigacdes da Administradora, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO IV
RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Artigo 9° A Administradora tem as seguintes obrigaces, sem prejuizo das demais
obrigacbes previstas na legislacdo aplicavel, neste Regulamento e nos demais
Documentos da Operacéo:

(@) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
0] a documentacao relativa as opera¢des do Fundo;
(i) o registro dos Cotistas;
(iii) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(iv) o livro de presenca de Cotistas;
(V) 0s demonstrativos trimestrais do Fundo a que se refere o Artigo 12
deste Regulamento;
(vi) 0s registros contabeis do Fundo;
(vii)  os relatorios da Empresa de Auditoria;
(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou
terceiro autorizado;
(c) disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento,
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bem como cientificA-los do (i) nome do periddico utilizado para divulgacdo de
informacdes do Fundo, e (ii) da Taxa de Administracdo cobrada;
(d) disponibilizar aos Cotistas, nos prazos estabelecidos no Capitulo XXIV
deste Regulamento, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicbes que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido e das Cotas, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e a Razao
de Garantia e a Relacdo Minima, apuradas nos termos do Capitulo XVI abaixo;
(e) colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicbes que
distribuam Cotas, as demonstracbes financeiras do Fundo, bem como os
relatérios preparados pela empresa de auditoria;
(f)  custear as despesas de propaganda do Fundo;
(g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras do Fundo, previstas na regulamentagdo em vigor,
manter, separadamente, registros analiticos com informacg6es completas de toda
e qualqguer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o
Fundo;
(h) assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestédo, supervisao,
acompanhamento e prestacdo de informacdes do Fundo, elabore os
demonstrativos trimestrais referidos no Artigo 12 deste Regulamento;
(i)  observar estritamente a politica de investimento, de composi¢cdo e de
diversificagédo da carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo V;
()  proceder, em nome do Fundo, a contratagdo dos servi¢os do custodiante,
da empresa de auditoria e da Empresa de Consultoria Especializada, e a
celebracdo do Contrato de Custodia e do Contrato de Consultoria;
(k) celebrar, em nome do Fundo, o Contrato de Cess&o, seus eventuais
aditamentos e todos os Termos de Cesséo;
()  executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Agente Escriturador,
servicos que incluem, dentre outras obrigacdes, (i) a escrituracdo das Cotas,
incluindo a abertura e manutencédo das respectivas contas de depdsito em nome
dos Caotistas; (ii) a manutencdo de registros analiticos completos de todas as
movimenta¢des de titularidade ocorridas nas contas de depdsito abertas em
nome dos Cotistas; (ii) a manutencdo dos documentos necessarios a
comprovacdo da condi¢do de Investidor Qualificado dos Cotistas, em perfeita
ordem; e (iv) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo
informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados
relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua
propriedade e respectivo valor;
(m) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si
ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacdo
fiscal:

(i) extratos da Conta do Fundo, e dos comprovantes de

movimentacdes de valores da Conta do Fundo;
(i) documentos referentes aos Ativos Financeiros;
(i) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer
Encargo do Fundo;

(n)  providenciar o registro do Regulamento, de seus eventuais aditamentos e
dos Suplementos;
(o) fornecer informacdes relativas aos Direitos de Crédito adquiridos ao
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Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos
termos da norma especifica.

Artigo 10  E vedado a Administradora, em nome proprio:
(a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualguer outra forma nas

operacOes realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias
prestadas as operacgdes realizadas em mercados de derivativos;

(b) utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigacdo como garantia das
operacdes realizadas pelo Fundo; e
(©) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a

gualquer titulo, ressalvada a hip6tese de aquisicéo de Cotas.

Paragrafo Unico As vedacgdes de que tratam as alineas (a), (b) e (c) do caput deste
Artigo abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas
controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissdo ou coobrigacao.

Artigo 11  E vedado a Administradora, em nome do Fundo:

(a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto
guando se tratar de margens de garantia em operacoes realizadas em mercados
de derivativos;

(b) realizar operagfes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com
a politica de investimento, de composicao e de diversificagdo da carteira prevista
no Capitulo V deste Regulamento;

(c) aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;

(d) adquirir Cotas do Fundo;

(e) pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas
em razdo do descumprimento de normas previstas na legislacéo aplicavel;

()  vender Cotas do Fundo a prestacéo;

(g) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu
proprio desempenho, no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou
modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

(h) obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de
recursos a qualquer pessoa,;

(i)  efetuar locagcado ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Direitos de Crédito e
Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

()  criar qualquer 6nus ou gravames, seja de que tipo ou natureza for, sobre
os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;

(k) emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este
Regulamento; e

()  prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Artigo 12 O Diretor Designado, indicado como sendo o responsavel pelo Fundo, sem
prejuizo do atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor,
deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando as informacdes estabelecidas no
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Artigo 8°, 83° da Instrugdo CVM 356.

CAPITULO V )
OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO E DE COMPOSIGAO DA
CARTEIRA

Artigo 13 O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Cotistas a valorizacao de suasCotas,
observada a politica de investimento, de composicdo e de diversificacdo da carteira
definida neste Capitulo, por meio da aquisicdo pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito
originados por Cedentes que estejam em recuperacao judicial homologada ou néo,
observado o disposto neste Regulamento, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acbes assegurados aos titulares de tais Direitosde Crédito,
tudo nos termos do Contrato de Cesséo; e (ii) de Ativos Financeiros.

Paragrafo Unico Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo ser&o
originados em diversos segmentos, sendo, preponderantemente, decorrentes de
operacgdes nos segmentos comercial, industrial, prestacao de servigos e imobiliarios.

Artigo 14 O Fundo devera alocar, em até 90 (noventa) dias corridos contados do inicio
de suas atividades, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em
Direitos de Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos noCapitulo VI
deste Regulamento. O Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu
Patrim6nio Liquido ndo investido em Direitos de Crédito em moedacorrente nacional, ou
aplica-los, exclusivamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

() titulos de emisséo do Tesouro Nacional,

(b) operac¢des compromissadas, inclusive lastreadas nos titulos mencionados na alinea
(a) acima;

(c) cotas de fundos de investimento e cotas de Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimentos que sejam administrados por instituicdo autorizada pela
CVM, incluindo fundos geridos e/ou administrados pela Administradora, desde que
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo; e

(d) certificados de depdsito bancario.

Paragrafo 1° A Gestora podera contratar quaisquer operacdes para a
composicdo da carteira do FUNDO onde figurem como contraparte a Gestora, as
empresas controladoras, coligadas e/ou subsidiarias da Gestora ou ainda quaisquer
carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Administradora desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez do FUNDO. Todas as informacdes relativas as operacdes ora referidas seréo
objeto de registros analiticos segregados.

Paragrafo 2° O Fundo n&o poderd adquirir Direitos de Credito cedidos e/ou
originados pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela Empresa de
Consultoria Especializada e/ou de sua obrigacdo/coobrigacdo, bem como de seus
controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou partes a eles relacionadas, tal
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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Artigo 15 A Administradora, a Gestora, 0 Custodiante e a Empresa de Consultoria
Especializada ndo respondem pela solvéncia dos devedores dos Direitos de Crédito, nem
pela correta formalizag&o, existéncia, liquidez e certeza de tais Direitos de Crédito.

Paragrafo Unico  Os Direitos de Crédito devem ser custodiados pelo Custodiante ou
pelo Depositario, conforme o caso, e os Ativos Financeiros devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo,
conforme o caso, em contas especificas abertas no SELIC, na B3 ou em instituicdes
ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM,
excetuando-se as aplicacfes do Fundo em cotas de fundos de investimento regulados
pela Instrugdo CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014 e suas posteriores alteragdes.

Artigo 16 Cada um dos Cedentes € responsavel pela existéncia, correta formalizacao,
liquidez e certeza dos respectivos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo e,nos casos em
gue houver coobrigacéo, pelo pagamento dos valores a eles referentes, naqualidade de
devedores solidarios dos devedores dos Direitos de Crédito, conforme previsto em cada
Contrato de Cesséo.

Artigo 17 O Fundo deveré respeitar, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os
seguintes limites de concentragdo por Devedor, Cedente e/ou coobrigado (“Limites de

Concentracdo”).

(@ O somatério das concentragbes dos 5 (cinco) maiores Cedentes néo
devem exceder 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;
(b) O total de obrigacdo de um Unico Cedente dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo Fundo podera vir a representar até 6% (seis por cento) do
Patrimonio Liquido do Fundo;

(c)  Ototal de obrigacéo de cada Devedor ndo podera ser superior a 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, verificado na concessao do crédito;
(d) O total de Cedentes que estejam em recuperacao judicial devidamente
homologada, poderao representar até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido
do Fundo;

(e) O total de Direitos Creditérios representados por CCB’s nao poderé ser
superior a 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido do Fundo. As CCB’s
poderdo ser cedidas ao Fundo com ou sem garantia, considerando que podera
haver garantia imobiliaria alienada as CCBS ou cesséo fiduciaria vinculadas as
CCB'’s, ambas em favor do Fundo, no percentual que exceda os 10% (dez por
cento) iniciais, devendo ter o valor superior do que o valor bruto das

CCBs, com controle em conjunto com o Consultor — em Periodicidade Mensal.
f O total de Direitos Creditérios de cartdes de crédito decorrentes de
operac0es realizadas no estabelecimento, ndo podera ser superior a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(g0 O total de Direitos Creditorios de cartbes de crédito decorrentes de
operac0es realizadas on line, ndo podera ser superior a 5% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido do Fundo;

(h) O total de obrigagdo do devedor de Direitos Creditérios de cartdes de
crédito poderé estar concentrado em Unico devedor ou cedente;
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0] O total de obrigacdo do devedor Petroleo Brasileiro S.A. ndo podera ser
superior a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e

)] O total de obrigacdo do devedor Vale S.A. ndo podera ser superior a 10%
(dez porcento) do Patriménio Liquido do Fundo.

(k)  Os direitos creditérios de um mesmo devedor, nos termos do item “e”
acima podera estar concentrado em um Unico Cedente;

Artigo 18 Os percentuais e limites referidos neste Capitulo serdo cumpridos diariamente
pela Administradora, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

, ~ CAPITULO VI i
DIREITOS DE CREDITO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CESSAO DE DIREITOS

Artigo 19 Os Direitos de Crédito serdo representados por: cédula de crédito bancério
(“CCB”), numero sequencial unico (“NSU”) ou UR’s (unidades de recebiveis) de acordo
com padréo estabelecido pelas registradoras (Sociedade de Registro), cheques,
duplicatas, contratos, de acordo com que for estabelecido pelas registradoras ( empresas
ou sociedade de registro), (“Direitos de Crédito”).

Paragrafo 1° Os Direitos de Crédito deverdo contar com documentagdo que
comprove ou evidencie a existéncia dos Direitos de Crédito (“Documentos
Comprobatérios”).

Paragrafo 2° A andlise da politica de concessdo de crédito de cada
Cedente ficara a cargo da Empresa de Consultoria Especializada, que é a responsavel
por auxiliar a Gestora na analise e selecdo dos Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo, na forma do Artigo 20 abaixo, sendo a aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito
de responsabilidade da Gestora.

Artigo 20 O Fundo somente adquirira Direitos de Crédito que atendam, na Data de
Aquisicdo e Pagamento, os seguintes Critérios de elegibilidade definidas abaixo:

(@ O Fundo adquirira Direitos Creditérios selecionados, analisados e
aprovados pela Empresa de Consultoria Especializada, mediante envio, ao
Custodiante, de arquivo eletrénico em formato (“layout”) especifico contendo
além, dos dados da Cedente, a relacao dos Direitos Creditérios ofertados, o valor
de face dos mesmos, as datas dos seus vencimentos e os dados dos devedores
e eventuais coobrigados e o valor pelo qual os Direitos Creditérios seréo cedidos
ao Fundo;

(b) sejam originados por empresas com sede no pais que atuem nos setores
industrial, comercial, de prestacéo de servicos ou financeiro e imobiliario;

(c) O Fundo adquirird Direitos de Crédito a uma taxa de cessao individual
minima equivalente a 160% (cento e sessenta por cento) da Taxa DI;

(d) cujos devedores sejam pessoas fisicas ou juridicas inscritas,
respectivamente, no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas.

() Os cedentes dos Direitos de Crédito deverdo ser pessoas juridicas
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inscritas, no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas;
(f) O prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo néo
podera ser superior a 120 (cento e vinte dias) , contados da data de cesséo;

(9) O Fundo ndo pode, em hipétese alguma, adquirir Direitos de Crédito que
estejam vencidos; e

(h) O Fundo nédo pode adquirir Direitos de Crédito de cedentes e sacados que
estejam com titulos vencidos ha mais de 20 dias no préprio Fundo, limitado a
10% (dez) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragrafo 1° A verificagdo dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade
sera de responsabilidade do Custodiante.

Paragrafo 2° O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios sera efetuado por
meio do pagamento de boletos bancarios e/ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo certo que recursos
provenientes do pagamento dos Direitos Creditorios efetuados pelos Devedores
serdo direcionados (i) diretamente para Rea conta de titularidade do Fundo; ou (ii)
para as Contas Vinculadas e posteriormente para Conta de titularidade do Fundo.

Paragrafo 3° A cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos sera feita pela
Empresa de Consultoria Especializada, de acordo com a Politica de Cobranca
descrita no Anexo lll a este Regulamento.

Paragrafo 4° Na aquisicdo de quaisquer Direitos de Créditos, a taxa interna de
retorno resultante da carteira de recebiveis a vencer do FUNDO devera ser igual ou
superior 160% (duzentos por cento) da Taxa DI na data da respectiva cessao.

CAPITULO VI
FATORES DE RISCO

Artigo 21 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica
a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo e, mesmoque a
Administradora e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos degerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas.

Paragrafo 1° O Cotista, ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
termo de adesdo, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacéo (suitability) do investimento no Fundo em vista do seu perfil de risco, condigéo
financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 2° A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera
gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, a Administradora, Custodiante,
Escriturador de Cotas e a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados, salvo em caso de
comprovada ma-fé, culpa grave ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial
condenatdria transitada em julgado, entre outros, (a) por qualquer deprecia¢do ou perda de
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valor dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, (b) pela inexisténcia ou baixa liquidez do
mercado secundario em que as Cotas, os Direitos de Crédito e/ou os Ativos Financeiros sdo
negociados, ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacao
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Paragrafo 3° Os recursos que constam ha carteira do Fundo e os Cotistas estdo
sujeitos aos seguintes fatores de risco, de forma ndo exaustiva:

Riscos de mercado

I Risco de mercado: consiste no risco de flutuagcbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos do Fundo, os quais sédo afetados por diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Essa constante oscilacédo
de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes
ao de emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas;

Il. Risco relacionado a fatores macroecondmicos: o Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, os quais poder&o resultar em: (a) perda
de liguidez dos ativos que compdem a carteira do Fundo; e (b) inadimpléncia dos emissores
dos ativos e/ou devedores. Tais fatos poderao acarretar prejuizos para os Cotistase atrasos
nos pagamentos das amortizacdes e/ou dos regastes;

M. Risco relativo a flutuacdo dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos
Financeiros que integram a carteira do Fundo o pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros, o patriménio liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos prec¢os dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, nao existindo, no entanto,
garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros pode ser elevada,
podendo acarretar oscilagdes bruscas no patriménio liquido do Fundo;

IV. Risco de descasamento: o preco de aquisi¢cdo dos Direitos de Crédito
pelo Fundo sera definido mediante aplicagdo de uma taxa de cesséo individual minima. A
incorporacdo dos resultados auferidos pelo Fundo para as Cotas Seniores e para as Cotas
Subordinadas Mezanino, tem como um dos parametros a Taxa DI, conforme disposto neste
Regulamento. Se, de maneira excepcional, o indicador se elevar substancialmente, os
recursos do Fundo poder&o se tornar insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da
rentabilidade almejada para as Cotas Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino.

V. Risco de derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos,
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bem como provocar perdas aos Cotistas e colocar em risco o patriménio do Fundo.
Riscos de crédito

VI. Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos devedores, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e
nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito do devedor podem
acarretar em oscilacdes no preco de negociacdo dos ativos que compdem a carteira do
Fundo.

VIL. Risco de concentracdo: o risco associado as aplicagbes do Fundo &
diretamente proporcional a concentragdo das aplicagfes. Quanto maior a concentracdo das
aplicagbes do Fundo em um emissor de Ativos Financeiros, ou em Direitos de Crédito de um
mesmo devedor, maior seré a vulnerabilidade do Fundo em relag&o ao risco de crédito desse
emissor ou devedor.

VIIl.  Risco de concentragdo em poucas Cedentes: os Direitos de Crédito a
serem cedidos ao Fundo poderdo sé-lo por poucos Cedentes. A aquisicdo de Direitos de
Crédito originados por poucos Cedentes pode comprometer a continuidade do Fundo, em
funcéo da capacidade destas de originar Direitos de Crédito elegiveis.

IX. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da
capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes do Fundo em
operagOes com tais ativos. Alteragdes no cenario macroeconémico que possam comprometer
a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeirasdos emissores
dos referidos ativos ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade
dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dosativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de
capacidade ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operacoes integrantes da carteira do Fundo acarretar4 perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

X. Risco proveniente dafalta de registro dos Contratos de Cesséo e dos
termos de cessdo: a cesséo dos Direitos de Crédito ao Fundo sera formalizada mediante a
celebracdo de Contratos de Cessdo e dos respectivos termos de cessdo. Em razdo das
particularidades operacionais envolvidas no procedimento de cessao, o Fundo podera ndo
registrar nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos dos domicilios das Cedentes e
do Fundo os Contratos de Cesséo e os termos de cessdo. A nao realizagdo do referido
registro implica na ineficacia das cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo em relacdo
publicidade a terceiros. A néo realizacdo de registro dos Contratos de Cesséao e termos de
cessdo poderd gerar obstaculos ao Fundo num eventual processo de cobranga ou
recuperacao dos Direitos de Crédito em determinadas situagfes, como, por exemplo, nos
casos de dupla cesséo, constricao judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial das Cedentes.
Eventuais questionamentos a eficacia da cesséo dos Direitos de Crédito poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

XI. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a
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defesa dos direitos dos Cotistas: caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis
suficientes para a adocdo e manutencdo dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Geral poderdo aprovar aporte de recursos ao Fundo para assegurar, se for o
caso, a ado¢ao e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma
medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora antes do
recebimento integral de tal adiantamento e da assuncdo pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
gue o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hip6tese de os Cotistas nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora, Custodiante,
Escriturador de Cotas e a Gestora, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura
ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de
direitos, garantias e prerrogativas do Fundo, o patrimbnio do Fundo podera ser afetado
negativamente.

XII. Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o nédo
pagamento dos Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo, podera haver cobranca
dos valores devidos. O Fundo estd sujeito aos riscos decorrentes da possibilidade de
insucesso na cobranga dos bens e direitos integrantes de sua carteira. Os custos incorridos
com os procedimentos necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou
garantias dos Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser
suportados até o limite total de seu patriménio, sempre observado o que seja deliberado pelos
Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, Custodiante, Escriturador de Cotas e a
“Gestora” e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por este
direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum,
nado sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos
referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar 0S recursos necessarios para
tanto. Caso o Fundo nao disponha de recursos necessarios para cobrir 0s custos e despesas
gue eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seusdireitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial relativos aos Direitos de Crédito
inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na
proporcéo de suas Cotas. Adicionalmente, considerando que o reduzido valor de muitos dos
Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, a cobranca judicial dos Direitos de Crédito
inadimplidos podera ndo ocorrer, tendo em vista os altos custos envolvidos nestes
procedimentos, sendo que outras medidas poderdo ser adotadas.

Riscos de liquidez

Xl Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos respectivos mercados em que
sdo negociados, devido a condicfes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar
dificuldades para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestéo adotada para o Fundo, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
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ativos e as posicdes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem,
inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus precos, de forma a realizar

sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes
aos Cotistas, nos valores e nos prazos previstos neste Regulamento ou nos respectivos
Suplementos.

XIV. Riscos do mercado secundério: o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado. Assim, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo
de duracao de cada série de Cotas ou liquidacao do Fundo, razéo pela qual se, por qualquer
motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, apresenta baixa
liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionar a
alienagdo das Cotas por um preco que represente perda patrimonial ao investidor.

XV. Risco de resgate das Cotas em Direitos de Crédito: conforme o
previsto neste Regulamento, poderd haver a liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se uma dessas situagfes se verificar, as Cotas poderdo ser resgatadas
em Direitos de Crédito. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os Direitos de Crédito recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos devedores dos Direitos de Crédito.

Riscos especificos

Risco de governanca

XVI. Risco relacionado a emissdo de novas Cotas: Na hip6tese de
emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado direito de preferéncia para os Cotistas,
podendo haver diluicao dos direitos politicos dos titulares das Cotas da mesma classe que ja
estejam em circulag&o na ocasiéo.

Riscos operacionais

XVII. Risco de fungibilidade: a Empresa de Consultoria Especializada é a
responsavel pela cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos, e no caso de recebimento,
pela Empresa de Consultoria Especializada e/ou por qualquer das Cedentes, de pagamentos
referentes a Direitos de Crédito pertencentes ao Fundo, enquanto os recursos nao forem
transferidos ao Fundo, este estara correndo o risco de crédito das referidas Cedentes, e caso
haja qualquer evento de crédito destas, tais como intervencéo, liquidacédo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecéo de credores, o Fundo podera ndo receber os
valores que lhe sdo devidos, e podera ter custos adicionais com a recuperagdo de tais
valores.

XVIIL. Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do
Crédito: o Custodiante, ou terceiro por ele contratado, realizara a verificacdo da regularidade
dos Documentos Comprobatoérios. Considerando que tal verificacdo é realizada por
amostragem e tdo somente apos a cessdo dos Direitos de Crédito ao Fundo, a carteira do
Fundo podera conter Direitos de Crédito cuja documentacao apresente irregularidades, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos de Crédito. O Custodiante podera contratar empresa especializada, de comprovada
competéncia e idoneidade, para realizar a guarda fisica, manutencdo, armazenamento,
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organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios, a qual estd sob inteira
responsabilidade do Custodiante, permanecendo a empresa como fiel depositaria dos
Documentos Comprobatérios, ndo havendo, portanto, qualquer superposicdo de funcbes
entre o Custodiante e eventual terceiro contratado por este. Neste caso, a empresa
especializada contratada tera a obrigacdo de permitir ao Custodiante ou terceiros por ele
indicados livre acesso a referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por
terceiro contratado pode representar dificuldade adicional a verificacdo da devida
formalizagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, pelo fato de o terceiro contratado
estar localizado em endereco distinto do endereco do Custodiante.

XIX. Risco relacionado a falhas de procedimentos: falhas nos
procedimentos de cobranga e controles internos podem afetar negativamente a qualidade
dos Direitos de Crédito e sua respectiva cobranca. Adicionalmente, o Fundo contratou a
Empresa de Consultoria Especializada para prestar ao Fundo os servigcos de cobranca dos
Direitos de Crédito inadimplidos. Embora haja mecanismos de controle quanto a forma como
a cobrancga deva ser feita, ndo héa garantias de que a Empresa de Consultoria Especializada
desempenhara suas atividades da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que
o legitimo proprietario dos Direitos de Crédito as desempenharia. O insucesso na cobranca
dos Direitos de Crédito inadimplidos podera acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

XX. Risco de sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos
fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletronicos da Administradora, Custodiante, Escriturador de
Cotas, da Gestora”, dos Cedentes e de terceiros envolvidos no processo de originacéo e
pagamento dos Direitos de Crédito ocorrerdo livres de erros. Caso qualquer desses riscos
venha a se materializar, a originacdo, aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de
Crédito integrantes da carteira do Fundo podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

XXI. Riscos de Sistemas relativos aos direitos creditérios de cartdo de
crédito: Os direitos creditorios oriundos de operacdes de cartdo de crédito sdo cursadas
junto aos sistemas das subcredenciadoras e aos sistemas das credenciadoras. Desta forma,
tais transacdes dependem de sistemas de tecnologia da informacéo, softwares, centros de
armazenamento de informacdes e redes de telecomunicagfes, bem como de sistemas de
terceiros. Referidos sistemas podem estar expostos a danos ou interrupgdo por diversos
fatores que estdo além do controle dos Cedentes, da Administradora, da Gestora e do
Custodiante, incluindo, mas nao se limitando a incéndio, desastres naturais, falta de energia,
falha nos sistemas de telecomunicacao, virus ou violacdo dos sistemas de tecnologia da
informacéo, podendo afetar, inclusive, a originagdo de direitos creditérios de cartbes de
crédito e sua cessao ao Fundo.

XXII. Modificacdo dos Direitos Creditorios de cartdes de crédito em
razao de deciséao judicial: - Os Direitos Creditérios oriundos de operacdes de cartées de
crédito cedidos ao Fundo sdo oriundos dos pagamentos devidos pelos Devedores ao
Cedentes, decorrentes das transac6es de pagamento com cartbes de crédito realizadas
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pelos usuéarios finais nos sistemas das credenciadoras ou nos sistemas das
subcredenciadoras, que podem eventualmente ter suas condi¢cdes guestionadas em juizo
pelos respectivos usuarios finais. Nao pode ser afastada a possibilidade de os usuarios finais
lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios de cartbes
de crédito cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até serem
considerados nulos em deciséao judicial, o que, em qualquer caso, afetaria negativamente o
Patrimbnio Liquido do Fundo. Adicionalmente, os usuérios finais podem contestar as
transacdes de pagamento extrajudicialmente, ou os chamados chargebacks. A existéncia de
chargebacks nas operacbes relacionadas aos Direitos Creditorios de cartdes de crédito
cedidos poderéo afetar negativamente e resultar em perdas nos resultados do Fundo e aos
Cotistas.

XXIII. Conciliagdo dos Pagamentos dos Direitos Creditérios de cartfes
de crédito vis-a-vis os Documentos Comprobatdrios — Por questdes operacionais, o
Custodiante podera encontrar dificuldades ao realizar a conciliagdo dos pagamentos feitos
pelos devedores dos Direitos Creditérios de cartdes de crédito, podendo, assim, existir erros
operacionais na realizacdo destas conciliagfes extraordinarias.

XXIV. Falhas Operacionais na Cobranca Ordinédria dos Direitos
Creditorios de cartdes de crédito: A forma de pagamento, compensacéo e liquidacao dos
Direitos Creditorios de cartdes de crédito cedidos depende de ac¢des das bandeiras, das
sociedades de registro, dos bancos liquidantes, das instituicdes de domicilio bancério, dos
devedores, dos Cedentes e do Custodiante. Ndo ha qualquer garantia que nao ocorreréo
falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pelo Fundo, dos
pagamentos dos Direitos Creditérios de cartbes de crédito cedidos. A ocorréncia de falhas
operacionais aqui descritas podera gerar perdas ao Fundo e aos seus Cotistas, incluindo,
mas nao se limitando, em razéo do atraso na transferéncia de recursos a conta do Fundo.

XXV. Leis e regulamentos que vierem a ser editados para alterar a
Regulamentagéo de Meios Eletrénicos de Pagamento no Brasil e/ou odesenvolvimento
de interpretacdes diversas a respeito destes podem causar um efeitoadverso nos
devedores, nos Cedentes e no Fundo — Podem ser editadas normas que alterem a
regulamentacdo de meios eletrénicos de pagamento, assim como podem ser desenvolvidas
interpretacdes diversas arespeito destas, que podem afetar as atividades dosdevedores e dos
Cedentes de forma adversa e relevante, afetando, por consequéncia, a originagado de Direitos
Creditorios de cartbes de crédito, especialmente tendo em vista que aregulamentacao de
meios eletrénicos de pagamento vem sendo discutida pelo BACEN e pelogoverno brasileiro.
A alteracdo da regulamentacgéo e/ou da interpretacao desta podera restringir a origina¢éo dos
Direitos Creditorios de cartdes de crédito, alterar as caracteristicasdos Direitos Creditérios de
cartdes de crédito cedidos ou a serem originados de forma a criarobstaculos ao atendimento
destes aos Critérios de Elegibilidade e/ou restringir a possibilidade de cessdo destes ao
Fundo, impactando negativamente os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

XXVI. Os Devedores de cartdes de crédito, os Cedentes e os Direitos

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br
mailto:ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Creditérios de cartdes de crédito estdo sujeitos aos Regulamentos das Bandeiras: Os
regulamentos das bandeiras cartbes de crédito devem ser aprovados pelo BACEN — Os
Cedentes e os Devedores de cartbes de crédito devem realizar suas operac¢des de acordo
com os regulamentos estipulados pelas bandeiras de cartdes de crédito, os quais
estabelecem as politicas e regras voltados ao funcionamento dos arranjos de pagamentos
abertos. Dessa forma, os termos e condicBes dos Direitos Creditérios de cartbes de crédito
estdo sujeitos as regras estipuladas pelas bandeiras. Ademais, nos termos da
regulamentacéo de meios eletronicos de pagamentos, os regulamentos das bandeirasdevem
ser submetidos para andalise e aprovacdo pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e
alteracBes. A aprovacdo dos regulamentos ou quaisquer mudancas significativas nos
regulamentos, politicas e regras das bandeiras, podem impactar negativamente os Direitos
Creditérios de cartdes de crédito cedidos integrantes da carteira do Fundo, e por
consequéncia, os resultados do Fundo e a rentabilidade de suas Cotas.

XXVII. Manutencdo das Licencas pelas Bandeiras: As atividades dos
Devedores de cartbes de crédito, e por consequéncia a originacdo dos Direitos Creditorios
de cartdes de crédito a serem cedidos ao Fundo, dependem de licengas outorgadas aos
Devedores de cartdes de crédito, na qualidade de credenciadoras ou subcredenciadoras,
pelas bandeiras cartbes de crédito. Os términos de tais licengas, disciplinadas nos
respectivos contratos com as bandeiras, poderdo afetar negativamente a originacdo dos
Direitos Creditérios de cartdes de crédito, impactando a rentabilidade das Cotas do Fundo.

XXVIII. Risco de execucdo de Direitos de Crédito emitidos em caracteres
de computador: o Fundo pode adquirir Direitos de Crédito formalizados através de
caracteres emitidos em computador, dentre eles a duplicata digital. A duplicata digital € uma
modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio magnético,
nao havendo amparo em via fisica. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina e da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual da duplicata digital, tendo
em vista que este titulo possui regras préprias, segundo a Lei Uniforme de Genebra, que
limitariam a possibilidade de endosso eletronico. Além disso, caso deseje promover a acao
de execucdo da duplicata virtual, o Fundo devera apresentar em juizo o instrumento do
protesto por indicacdo. Nesse sentido, serd necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, ja que ndo se apresenta a cartula, uma vez que a cobranca
e 0 pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancéario.
Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para realizar a execucéo judicial dos
Direitos de Crédito representados por duplicatas digitais.

Risco de descontinuidade

XXIX. Risco de descontinuidade: o Fundo podera ser liquidado
antecipadamente, entre outras hipoteses, ao término do seu prazo de duracdo ou do prazo
de resgate das respectivas séries de Cotas Seniores ou Subordinadas Mezanino; em
decorréncia da amortizacdo antecipada, desde que autorizado pelo respectivo suplemento;
ou ainda em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagcdo. Deste modo, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao proporcionada pelo Fundo, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, Custodiante, Escriturador de Cotas, pela
Gestora ou pelos Cedentes, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.
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Riscos do originador e de originacdo

XXX. Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes Originarias (risco
do originador): o Fundo est& apto a adquirir Direitos de Crédito de titularidade de multiplos
Cedentes originarios. Tais Cedentes originarios poderdo nao ser previamente conhecidas
pelo Fundo, pela Gestora, pela Administradora, pelo Custodiante e pelo Escriturador de
Cotas, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes
originarios e os respectivos devedores podem néo ser previamente identificados pelo Fundo,
pela Gestora, pela Administradora, pelo Custodiante e pelo Escriturador de Cotas. Caso os
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e 0
respectivo Cedente originario, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolucdo do
produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e as respectivas Cedentes
originarias ndo restituam ao Fundo o montante em moeda corrente nacional correspondente
ao valor dos referidos Direitos de Crédito, os resultados do Fundo poderdo ser afetados
negativamente. Além disso, o Fundo esta sujeito aos riscos especificos de cada Cedente
originario, incluindo, por exemplo, e se aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do
respectivo setor de atuacdo, aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuacao,
riscos operacionais especificos de cada Cedente, legislacdo ambiental (quando aplicavel),
efeitos da politica econdmica do governo. Na medida em que ha mudltiplos Cedentes
originarios que nao sao previamente conhecidos, ndo ha como identificar e individualizar
previamente tais riscos.

XXXI. Risco de originacdo: ndo h&a garantia de que o Fundo conseguira
adquirir Direitos de Crédito elegiveis suficientes para fazer frente a alocacdo minima de
investimento prevista no Regulamento. A existéncia do Fundo, no tempo, dependera da
manutengdo dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos de Crédito elegiveis.
Adicionalmente, a cessédo de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisao
judicial ou administrativa, afetando negativamente o patrimonio liquido do Fundo. Os Direitos
de Crédito adquiridos pelo Fundo podem apresentar vicios legais, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou conteudo. Assim, pode ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo a tais Direitos de Crédito pelos devedores, ou, ainda, pode
ser proferida decisao judicial desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo pode sofrer prejuizos
seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Outros riscos

XXXII. Risco relacionado a auséncia de notificagdo aos devedores: a
cessao dos Direitos de Crédito ao Fundo podera ser previamente notificada aos devedores,
ou ndo. Nessa hipotese, a cessao dos Direitos de Crédito ndo tera eficacia em relacdo aos
respectivos devedores até a sua efetiva notificacdo, sendo possivel que tais devedores
continuem a efetuar o pagamento de seus débitos referentes a Direitos de Crédito aos
respectivos Cedentes, até que sejam notificados, e o Fundo ndo teré direito de demandar
diretamente ao devedor que efetue novamente o pagamento, cabendo ao Fundo tdo somente
um direito de agéo para cobranca do Cedente dos valores indevidamente recebidos.

XXXIII. Risco de questionamento judicial: os Direitos de Crédito podem ser
guestionados judicialmente em relacdo a, sem limitagdo, sua formalizagdo, forma de
cobranca ou em decorréncia de eventual vicio dos Documentos Comprobatoérios que impeca
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a efetiva exigibilidade do crédito (auséncia de assinaturas ou falta de comprovacao da regular
formalizac&o do instrumento, ilegitimidade de representacao, entre outros). Nestes casos, 0S
Direitos de Crédito poderdo ndo ser cobraveis judicialmente, no todo ou em parte, o que
podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, podera afetar negativamente a
rentabilidade de seu patriménio liquido.

XXXIV. Risco de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria: o
Fundo esta sujeito a riscos exdgenos ao controle da Administradora, advindos de eventuais
restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da
constituicdo e/ou da cessdo dos Direitos de Crédito para o Fundo. Na hip6tese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos de Crédito ao Fundo podera ser
interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos de Crédito ja integrantes da carteira do
Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos
Cotistas.

XXXV. Risco de nédo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico: a
Gestora envidara seus melhores esforgos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o
tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em raz&o de eventos
gue estédo fora do controle da Gestora, incluindo, sem limitacdo, as hipoteses de liquidagéo
antecipada do Fundo previstas neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo
gozem do tratamento tributario mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacéo
poderd acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas
Cotas.

XXXVI. Risco de invalidade ou ineficacia da cesséo: a cessdo de Direitos
de Crédito para o Fundo pode ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente
o patriménio liquido do Fundo, caso seja realizada em (a) fraude contra credores, inclusive
da massa, se no momento da cessao o Cedente, estiver insolvente ou se passe ao estado
de insolvéncia; (b) fraude de execuc¢do, caso (1) quando da cessdo o Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo pendesse demanda judicial fundada em direito real; e (c) fraude a
execucao fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessdo de créditos, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal. Nao
obstante, a Administradora, Custodiante, Escriturador de Cotas e a Gestora néo realizardo a
verificagdo das hipoteses acima em cada cesséo de Direito de Crédito e ndo poderédo ser
responsabilizadas em caso de invalidagéo ou ineficacia da cessado de um Direito de Crédito
ao Fundo.

XXXVII.  Necessidade de aprovacdo dos titulares de Cotas Subordinadas nas
deliberacdes da Assembleia Geral. O Paragrafo Unico do Artigo 70 deste Regulamento
estabelece a necessidade de aprovacao dos titulares de 51% das Cotas Subordinadas em
determinadas deliberagdes da Assembleia Geral, incluindo, sem limitagdes: (i) aprovar
gualquer alteracdo deste Regulamento; (ii) aprovar a substituicdo da Empresa de Consultoria
Especializada e da empresa de auditoria e dos demais prestadores de servigos contratados
pelo Fundo; (iii) aprovar a emissé@o de novas séries de Cotas Seniores e de novas classes de
Cotas Mezanino; (iv) aprovar a cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de
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qualquer natureza, que nao estejam expressamente previstas neste Regulamento; e (v)
aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a contratacdo de
prestadores de servicos e assuncdo de despesas ndo expressamente previstas neste
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar. Tal direito
dos titulares das Cotas Subordinadas é mais amplo do que a regra geral de quérum de
deliberacdo nas assembleias gerais de cotistas prevista no Artigo 29 da Instru¢cdo CVM 356,
gue estabelece que as deliberacdes sdo tomadas pelos cotistas detentores da maioria das
cotas presentes na assembleia geral. Referido direito dos titulares das Cotas Subordinadas
pode impedir a aprovacdo de matérias essenciais aos interesses dos titulares das Cotas
Seniores, 0 que pode afetar negativamente o funcionamento do Fundo, causando prejuizo
aos titulares das Cotas Seniores.

XXXVIll.  Demais riscos: o Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora, Custodiante,
Escriturador de Cotas e da Gestora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos
mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria e aplicacbes
significativas.

Artigo 22 Nos termos do Artigo 24, 8§ 1°, inciso V, da Instrucdo CVM n° 356, as aplicages
realizadas no Fundo n&o contam com garantia da Administradora, Custodiante,
Escriturador de Cotas, da Gestora, e da Empresa de Consultoria Especializada, de
gualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO VII
TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 23 Pela administracdo, escrituracdo, controladoria, gestdo, consultoria
especializada o Fundo pagara uma taxa de administragcdo (“Taxa de Administracéo”),
composta pelo somatério dos itens abaixo:

0] Pelos servigos de administracéo, escrituragdo,controladoria e
contabilidade: 0,42% a.a., aplicado sob o patrimonio liquido
de até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais); 0,30% a.a.
aplicado sob o patrimonio liqguido acima de
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais); considerando um
minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais),
acrescido do valor a ser pago trimestramente (ano calendario)
de R$ 5.600,00(cinco mil e seiscentos reais);

(i) Pelos servicos de consultoria especializada: 0,8% (oito
décimos por cento), sobre o volume de operacgdes realizadas
pelo Fundo no més imediatamente anterior; .

(iii) Pelos servigos de gestdo: 0,14% a.a. sob o patrimonio liquido
do Fundo, considerando o valor minimo mensal de R$
6.000,00 (seis mil reais);
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() Paragrafo 1° A Taxa de Administracdo serd calculada e
provisionada diariamente, tendo como base o Patriménio
Liquido do primeiro dia util imediatamente anterior, com a
aplicacao da fracéo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento realizado
mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao
més em referéncia, sendo sendo tais valores atualizados
anualmente pela variagdo do IGP-M,;

Paragrafo 2° A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigo
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
informado no caput.

Paragrafo 3° O servico de custddia qualificada sera cobrado diretamente do
Fundo, nos termos da Instrucdo CVM 356/2001.

Artigo 24 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracéo, as
seguintes despesas (“Encargos do Fundo”):

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obriga¢cbes do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatorios,
formularios e informacdes periddicas previstas no Regulamento ou na
regulamentacao pertinente;

(c) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacéo aos Cotistas;

(d) honorérios e despesas devidos a empresa de auditoria e a Empresa de
Consultoria Especializada;

(e) emolumentos e comissBes pagos sobre as operac¢des do Fundo, os quais
deverdo sempre observar condicbes e pardmetros de mercado;

(f)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidacdo do Fundo ou a
realizacdo de Assembleia Geral,

(h) taxas de custddia dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

(i)  despesas, emolumentos e comissbes incorridos com a abertura e
manutencéo da Conta do Fundo;

)] eventuais despesas com o profissional especialmente contratado para
zelar pelos interesses dos condéminos, na forma do inciso | do Artigo 31 da
Instrugdo CVM 356; e

(K) despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o
inciso IV do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356.

Artigo 25 Quaisquer despesas ndo previstas neste Capitulo como Encargos do Fundo
correrdo por conta da Administradora.
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CAPITULO IX
COTAS

Artigo 26 A Administradora por orientacdo da Empresa de Consultoria Especializada
podera emitir tantas Cotas do Fundo, sejam necessarias, sem que haja a necessidade da
realizacdo de uma Assembleia Geral, sendo que os atuais Cotistas de classe sénior e
subordinada mezanino que por ventura estejam em circulacdo, abrem méao de qualquer
direito de preferéncia na emisséo de novas Cotas do Fundo.

Artigo 27 O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Cotas Seniores, observadoque:

(@ nenhum Evento de Liquidacéo tenha ocorrido ou caso algum Evento de
Avaliacdo esteja em vigor; e
(b) o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido.

Paragrafo 1° Cada emissdo de séries de Cotas Seniores pelo Fundo
deverd ser, necessariamente, precedida do preenchimento do Suplemento da
respectiva série, tendo por base o Anexo Il a este Regulamento, o qual devera conter
no minimo as seguintes informagdes: quantidade de Cotas Seniores, Data de Emissdo
de Cotas, Amortizacdo Programada (se for o caso), Data de Resgate e meta de
remuneragao prioritaria da respectiva série de Cotas Seniores (“Suplemento”).

Paragrafo 2° As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigag6es comuns:

(@) prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento;

(b) valor unitario de emisséo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Artigo 34 deste Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior correspondera 1
(um) voto.

Paragrafo 3° O valor total das Cotas Seniores é equivalente ao somatdrio do
valor das Cotas Seniores de cada série, ou o0 produto da divisdo do patriménio liquido
pelo nimero de Cotas Seniores em circulacao, dos dois o menor.

Paragrafo 4° As Cotas Seniores serdo objeto de: (i) distribuicdo publica,
devidamente registrada perante a CVM, nos termos da Instrucdo CVM 356 e da
Instrucdo CVM 400, conforme alteradas; (ii) distribuicdo publica com dispensa de
registro, perante a CVM, conforme a Instru¢do CVM 356; (iii) distribuicdo publica com
esforgos restritos, nos termos da Instrugcdo CVM 476; ou (iv) colocacao privada.

Paragrafo 5° As Cotas do Fundo serao distribuidas por instituicao integrante do
sistema de distribui¢cdo de valores mobilirios.
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Paragrafo 6° Fica autorizado o cancelamento do saldo ndo colocado das Cotas
Seniores emitidas pelo Fundo, nos termos da legislacao vigente.

Artigo 28 O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior (consideradas em conjunto, as “Cotas Subordinadas”), com as caracteristicas
descritas nos paragrafos a seguir.

Paragrafo 1° As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relagdo as Cotas
Subordinadas Junior para fins de amortizagdo e/ou resgate, observado o
disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apO0s o resgate integral das Cotas
Seniores em circulagao;

(c) valor unitario de emisséo de R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor
de integralizacdo, amortizacao ou resgate, observados os critérios definidos no
Artigo 35 deste Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada Mezanino
correspondera 01 (um) voto.

Paragrafo 2° Cada emisséao de classe de Cotas Mezanino pelo Fundo devera ser,
necessariamente, precedida do preenchimento do suplemento da respectiva classe e,
tendo por base o Anexo lll a este Regulamento, o qual devera conter as seguintes
informagdes: quantidade de Cotas Mezanino, Data de Emissdo de Cotas, Amortizagdo
Programada (se for o caso), Data de Resgate e meta de remuneracdo prioritaria da
respectiva classe de Cotas Mezanino.

Paragrafo 3° As Cotas Mezanino serdo objeto de: (i) distribuicdo publica,
devidamente registrada perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 356 e da Instrugéo
CVM 400, conforme alteradas; (ii) distribuicdo publica com dispensa de registro, perante
a CVM, conforme a Instrucdo CVM 356; ou (iii) distribuigdo publica com esforgos restritos,
nos termos da Instrugcdo CVM 476.

Paragrafo 4° As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para
efeito de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate integral das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, admitindo-se o resgate em
Direitos de Crédito, exceto conforme o disposto no Capitulo XVI;

(c) valor unitario de emissdo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) na 12
emissdo de Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas emitidas
posteriormente terdo seu valor unitario de emisséao calculado com base na alinea (d)
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abaixo
(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no
Paragrafo Unico do Artigo 35 deste Regulamento; e
(e) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Quota Subordinada Junior correspondera 1
(um) voto.

Paragrafo 5° O Fundo podera emitir Cotas Subordinadas Juanior, a serem colocadas
em uma ou mais distribuicbes, podendo ser mantido em circulagdo um ndmero

indeterminado de Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 6° Determinadas Séries de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinada

Mezanino, quando destinadas a um Unico cotista, ou a um grupo de cotistas vinculados por

interesse Unico e indissociavel, poderéo ser dispensadas da classificagdo de risco pela
Agéncia de Classificacdo de Risco, nos termos do Artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01.
Na hipotese de nova emissdo junto a outros investidores das cotas indicadas neste
Paragrafo ou de alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a
transferéncia ou a negociagdo dessas cotas no mercado secundario, em observancia ao
disposto no Artigo 23-A, inciso lll, da Instrugdo CVM n° 356/01, sera obrigatorio o prévio

registro na CVM e a apresentacao do relatério de classificacao de risco correspondente.

Artigo 29 As Cotas sao transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas
de depdsito em nome de seus titulares, desde que respeitado os termos da legislacéovigente.

Artigo 30 As Cotas poderao ser objeto de resgate antecipado na hipétese de ocorréncia
de qualquer Evento de Liquidacao.

CAPITULO X
EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Artigo 31 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo emitidas por seu valor
calculado na forma dos Artigos 34 e 35 deste Regulamento, respectivamente, na data em
gue os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados a disposi¢cdo do Fundo
(valor da Cota de D + 0 / abertura), por meio de qualquer forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito como recibo de
quitacéo.

Artigo 32 A condicéo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pela Administradora, de
conta de deposito em nome do respectivo Cotista. Os Investidores Qualificados poderéo
efetuar aplicagbes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora, observado
o disposto no Artigo 31 acima e as normas e regulamentos aplicaveis.

Paragrafo 1° Quando de seu ingresso no Fundo, cada Cotista devera assinar o
Termo de Adesdo ao Regulamento e indicar um representante responsavel e seu
respectivo endereco de correio eletrbnico para o recebimento das comunicac¢des que
Ihe sejam enviadas pela Administradora nos termos deste Regulamento.
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Paragrafo 2° No ato de subscricdo de Cotas Seniores, o0 subscritor assinara o
boletim de subscricdo (que também sera assinado pela Administradora), e se
comprometera a integralizar as Cotas subscritas na forma prevista no referido boletim
de subscricéo, respeitadas as demais condi¢Oes previstas neste Regulamento.

Paragrafo 3° O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora sera o
documento habil para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista,
de cumprir as prescricbes constantes deste Regulamento e das demais normas
apliciveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada
Cotista.

Artigo 33 N&o serdo cobradas taxas de ingresso, saida ou performance pela
Administradora.

Artigo 34 A partir da Primeira Data de Integralizacdo de cada série de Cotas Seniores,
seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacéo de
seu valor de integralizacdo, amortizacéo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patrimdnio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulag&o; ou (i) o valor unitario da Quota Sénior no Dia Util imediatamente anterior,
acrescido dos rendimentos no periodo com base na meta derentabilidade prioritaria
estabelecida no respectivo Suplemento.

Paragrafo 1° Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Seniores,
definidos no caput deste Artigo, tém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores na hipotese de amortizacdo e/ou resgate de suas Cotas, e ndo representam
e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacéo
legal ou contratual de remuneracdo por parte da Administradora ou do Fundo.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Seniores
nao fardo jus, em hipétese alguma, quando da amortizacao ou resgate de suas Cotas,
a uma remuneracao superior ao valor de tais Cotas, na respectiva Data de Amortizacao
ou Data de Resgate, 0 que representa o limite maximo de remuneragéo possivel para
essa classe de Cotas.

Paragrafo 2° Em todo Dia Util, ap6s a incorporacdo dos resultados descritos no
caput deste Artigo as Cotas Seniores, o eventual excedente decorrente da valorizagdo
da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas.

Artigo 35 A partir da Primeira Data de Integralizagéo de cada classe de Cotas Mezanino,
seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinac&o de
seu valor de integralizacédo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (i) o Patriménio Liquido, deduzido do valordas Cotas Seniores em
circulacao, dividido pelo numero de Cotas Mezanino em circulagdo; ou (ii) o valor unitario
da Quota Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no
periodo com base na meta de rentabilidade prioritaria estabelecida no respectivo
Suplemento.

Paragrafo Unico A partir da Primeira Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas,
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seu respectivo valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de determinacéo
de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, devendo corresponder a
eventual valorizacdo excedente apds a incorporacdo dos resultados descritos nos
Artigos 34 e 35 acima (valorizagdo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em
circulacao).

_CAPITULO XI
AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 36 As Cotas Seniores de cada série e as Cotas Mezanino de cada classe serdo
resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas de Resgate, observado o
previsto no respectivo Suplemento e neste Capitulo.

Artigo 37 Sem prejuizo do previsto no Artigo 38 abaixo, o Fundo podera realizar
AmortizagBes Programadas de qualquer série de Cotas Seniores e de qualquer classe de
Cotas Mezanino a ser emitida, de acordo com as condigdes estabelecidas no respectivo
Suplemento.

Artigo 38 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 59 deste
Regulamento, e desde que o Patrimbnio Liquido permita e o Fundo tenha Disponibilidades
para tanto, a Assembleia Geral poderd4 determinar alteragbes nas Amortizacdes
Programadas de uma ou mais séries especificas de Cotas Seniores em circulacdo, bem
como de uma ou mais classes de Cotas Mezanino, nas datas e valoresa serem
estipulados na referida Assembleia Geral.

Artigo 39  Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas nédo poderédo, em
nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizacdo ou o resgate de suas Cotas em
condi¢cOes diversas das previstas neste Regulamento e no Suplemento de cada série ou
classe, conforme o caso.

Artigo 40 A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora devera constituir
Reserva de Amortizacdo para pagamento das amortizagbes e resgate das Cotas
(“Reserva de Amortizagdo”). Para tanto, a Gestora e a Empresa de Consultora
Especializada deverdo condicionar a aquisicdo de novos Direitos de Crédito ao
cumprimento dos paragrafos abaixo:

Paragrafo 1° A cada amortizagdo de Cota Séniores, a Administradora devera
constituir, com pelo menos 30 dias de antecedéncia Reserva para Amortizacdo. Esta
Reserva devera ter um valor ndo inferior ao valor da amortizacdo a ser paga e ser
composta exclusivamente por recursos em moeda corrente, operacdes
compromissadas com lastro em titulos publicos federais de prazo ndo superior a um
ano;

Paragrafo 2° A Administradora somente descontinuara o procedimento descrito
neste Artigo, quando a soma do valor de saque, resgate a/ou alienacéo de outros ativos
gue integram a Reserva de Amortizacdo, liquidos de quaisquer impostos, taxas,
contribuicbes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos
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valores determinados conforme o cronograma do paragrafo 1° acima.

Artigo 41 A Administradora devera manter no minimo 0,5% (meio por cento) do Patriménio
Liquido do Fundo alocado em moeda corrente nacional, ou aplici-lo, exclusivamente, em
Ativos Financeiros (“Reserva de Liquidez”).

Artigo 42 A Administradora deveré calcular o indice de liquidez da carteira mensalmente,
a ser definido como a razéo entre: (i) Caixa + Ativos Financeiros + Direitosde Crédito de
Sacados adimplentes a vencer nos préximos 30 (trinta) dias da data de apuracgéo; e (ii) as
amortizacdes e encargos devidos pelo Fundo nos préoximos 30 (trinta)dias da data de
apuracao (“indice de Liquidez”).

Paragrafo Unico: Para fins de apuracéo, o indice de Liquidez devera ser maior ou igual al
(um), caso o indice de Liquidez permaneca com valor menor a 1 (um) pelo periodo previsto
na alinea (d) do Artigo 51, a Administradora devera tomar todas as providéncias relativas
a ocorréncia de um Evento de Liquidag&o.

CAPITULO XII
PAGAMENTO AOS COTISTAS

Artigo 43 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Artigo 59 deste
Regulamento, a Administradora devera transferir ou creditar os recursos financeiros do
Fundo correspondentes (i) aos titulares das Cotas Seniores, em cada Data de
Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme o
Artigo 34 deste Regulamento, (ii) aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino, em
cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o0 caso, nos montantesapurados
conforme o Artigo 35 deste Regulamento, e (iii) aos titulares das CotasSubordinadas
Janior, na hipétese prevista no Paragrafo 2° do Artigo 58 deste Regulamento ou apds o
resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, hosmontantes apurados
conforme o Paragrafo Unico do Artigo 35 deste Regulamento.

Paragrafo 1° A Administradora efetuard o pagamento das amortizagdes ou resgates
de Cotas por meio de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN.

Paragrafo 2° Os recursos depositados na Conta do Fundo deverao ser transferidos aos
titulares das Cotas, quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com 0s registros
de titularidade mantidos pela Administradora, nas respectivas Datas de Amortizagéo
ou Data de Resgate, conforme o caso.

Paragrafo 3° Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na
hipotese prevista no Artigo 54 deste Regulamento, em Direitos de Crédito.

Paragrafo 4° Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Cotistas ndo seja um
Dia Util, a Administradora efetuard& o pagamento no Dia Util imediatamente
subsequente, sem qualquer acréscimo aos valores devidos.
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_ CAPITULO XII
DISTRIBUIGAO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

Artigo 44 As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderédo ser depositadas para: (i)
distribuicdo primaria no MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) hegociacdo no
mercado secundario no Modulo de Fundos 21, ambos mantidos e operacionalizados pela
B3, de acordo com a legislacao vigente, observado que os Cotistas serdo responsaveis
pelo pagamento de todos 0s custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacao
ou transferéncia de suas Cotas.

Artigo 45  Caso as Cotas Seniores e/ou as Cotas Mezanino venham a ser emitidas nos
termos da Instrucdo CVM 476, somente poderdo ser negociadas depois de decorridos

90 (noventa) dias corridos de sua subscricdo ou aquisicdo pelo respectivo Cotista,
conforme dispde o artigo 13 da Instru¢do CVM 476.

CAPITULO XIV
METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Artigo 46 Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, os Direitos de Crédito devemser
registrados pelo valor efetivamente pago.

Artigo 47 Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito integrantes dacarteira
do Fundo devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos de
vencimento, computando-se a valorizagdo em contrapartida & adequada contade receita
ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no Plano
Contabil.

Paragrafo Unico Por ndo terem mercado de negociaco oficial, os Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo ser&o contabilizados e registrados com base em seu
custo de aquisicao.

Artigo 48 Os Ativos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valoresajustados
a valor de mercado, observadas as metodologias definidas no manual de precificacédo da
Administradora.

Paragrafo Unico Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da
aplicacdo dos critérios estabelecidos neste Regulamento, serdo registrados em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo,
observados os procedimentos definidos no Plano Contabil.

Artigo 49 Os Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos deverao ser provisionados deacordo
com o disposto no Plano Contabil, sendo admitida a reversao da respectiva provisao,
desde que por motivo justificado subsequente ao que levou a sua constituicdo,limitada ao
seu respectivo valor, observado o previsto no Artigo 50 abaixo.

Artigo 50 Os Direitos de Crédito deverédo ser registrados e contabilizados de acordocom
o disposto na Instrucdo CVM n° 489 de 14 de janeiro de 2011 e seus artigos.
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CAPITULO XV )
EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Artigo 51 Sao considerados eventos de avaliacdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo”)
gquaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso a Razdo de Garantia a Relacdo Minima ndo sejam atendidas
dentro do prazo estabelecido para o reenquadramento, nos termos do Capitulo
XVI deste Regulamento;

(b) caso o Fundo ndo observe por 15 (quinze) dias consecutivos os limites de
concentracdo por Sacado e/ou Cedente, por tipo de ativo ou por segmento
estabelecidos no Artigo 17 deste Regulamento;

(c) caso haja a reducdo do nivel de classificagéo de risco de qualquer das
séries ou classes de Cotas em circulacao em dois sub-niveis;

(d) caso a Reserva de Amortizacdo, a Reserva de Liquidez e o indice de
Liguidez ndo se encontrem enquadrados por mais que 15 (quinze) dias
consecutivos.

(e) Os titulos inadimplentes por um periodo acima de 60 dias ndo poderao
ultrapassar o percentual de 5% do Patriménio Liquido do fundo, o qual é
calculado com base no percentual dos Direitos de Crédito pagos com atraso igual
ou superior a 60 (sessenta) dias ou que ainda estejam abertos a mais de 60
(sessenta) dias, divididos pelo fluxo de vencimentos destes direitos creditorios
No mesmo més.

(f) o indice de recompra registrado pelos recebiveis do fundo ndo podera
ultrapassar o percentual de 15% no mesmo més, o qual corresponde ao produto
da divisdo do volume total de recompras pelo fluxo de vencimentos dos Direitos
de Crédito no mesmo més;

Paragrafo Unico. O acompanhamento dos eventos descritos acima, bem como aqueles
estipulados no Artigo 53, abaixo, serd realizado pela Administradora.

Artigo 52 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Geral,
nos termos do Capitulo XXI, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do
Fundo em raz@o do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Geral
deliberar (i) pela ndo liqguidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu
causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacdo, estipulando os
procedimentos para a liquidagdo do Fundo independentemente da convocagdo de nova
Assembleia Geral, e aplicando-se o disposto no Paragrafo 3° do Artigo 53 deste
Regulamento.

Paragrafo Unico Mesmo que o Evento de Avaliac&o seja sanado antes da realizag&o
da Assembleia Geral prevista no caput deste Artigo, a referida Assembleia Geral sera

instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacdo do
Fundo.

Artigo 53 Sao considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (“Eventos
de Liquidacdo”) quaisquer dos seguintes eventos:
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(a) cessacgdo ou renuncia pela Administradora, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servigos de administracdo do Fundo previstos
neste Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao,
de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

(b) rescisdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, do Contrato de
Consultoria.
Paragrafo 1° Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagéo, a Administradora

devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo definidos
nos proximos Paragrafos deste Artigo.

Paragrafo 2° Na hipétese prevista no Paragrafo 1° deste Artigo, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os titulares das
Cotas Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisédo
assemblear pela interrupcédo dos procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, o
resgate das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas dissidentes.

Paragrafo 3° Na hipétese de Assembleia Geral optar pela continuidade do
Fundo, os Quotistas seniores e mezaninos dissidentes que tiverem votado em favor da
liquidag&o do Fundo ter&o direito ao resgate antecipado de suas Quotas.

Paragrafo 4° Observada a deliberacdo da Assembleia Geral referida no
Paragrafo 2° deste Artigo, o Fundo resgatara todas as Cotas Seniores
compulsoriamente, ao mesmo tempo, em igualdade de condi¢cbes e considerando o
valor da participacdo de cada Cotista no valor total das Cotas Seniores em circulacao,
observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagdes do Fundo,
transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores
dos Direitos de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo.

(c) observada a ordem de alocacao dos recursos definida no Capitulo XVII, a
Administradora debitar4d a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado
das Cotas Seniores em circulacéo até o limite dos recursos disponiveis.

Artigo 54 Os recursos auferidos pelo Fundo nos termos do Paragrafo 3° do Artigo 50acima
serdo utilizados para o pagamento das Obrigacdes do Fundo de acordo a ordem de
alocacdo de recursos prevista no Capitulo XVIl. Os procedimentos descritos no
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Paragrafo 3° do Artigo 53 acima somente poderdo ser interrompidos ap0s o resgate
integral das Cotas Seniores, quando o Fundo podera promover o resgate das Cotas
Subordinadas.

Paragrafo_Unico Os titulares das Cotas Subordinadas poderdo deliberar pela ndo
liquidacdo do Fundo, caso o Patrimbnio Liquido do Fundo permita, observado o caput
acima.

Artigo 55 Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidacéo
e observadas as deliberagbes da Assembleia Geral referida no Paragrafo 2° do Artigo 53
acima, o Fundo nao disponha de recursos para o resgate integral das CotasSeniores e
das Cotas Mezanino, sera constituido pelos titulares das Cotas Seniores e dasCotas
Mezanino em circulagdo um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do CédigoCivil,
gue sucederda o Fundo em todos os seus direitos e obrigagfes, inclusive quanto a
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constituicdo do referido
condominio.

CAPITULO XV
ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Artigo 56  Desde a Primeira Data de Integralizacao de Cotas Seniores até a Ultima Data
de Resgate, o Fundo sempre devera manter no minimo 30% (trinta por cento) de seu
patrimdnio representado por Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 1° Desde a Primeira Data de Integralizacdo de Cotas Mezanino o
Fundo sempre devera manter no minimo 30% (trinta por cento) de seu patriménio
representado por Cotas Subordinadas Juanior, independentemente do nivel
representado por Cotas Mezanino.

Artigo 57 Caso a Relacdo de Garantia seja inferior a 30% de cotas subordinadas, a
Administradora devera comunicar os titulares de Cotas Subordinadas Juanior para que
decidam se realizarao aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a
Relagdo de Garantia, a integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo 1° Caso os titulares das Cotas Subordinadas decidam que néo
realizar@o o aporte adicional de recursos indicado no caput deste Artigo, ou ndo enviem
resposta a Administradora em 15 (quinze) dias contados da comunicacdo da
Administradora prevista no caput deste Artigo, a Administradora convocara a
Assembleia Geral para deliberacdo sobre Evento de Avaliacéo.

Paragrafo 2° Caso a Relacdo de Garantia seja a qualquer momento superior a
30% de cotas subordinadas junior, conforme o caso (“Excesso _de Cobertura”), a
Administradora podera realizar a amortizagdo parcial das Cotas Subordinadas Junior,
mediante assembleia geral solicitada pelos respectivos Cotistas Subordinado Junior.
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Paragrafo 3° Para fins do previsto no caput do Artigo 56 e 57, acima, a
Administradora devera comunicar a ocorréncia de Excesso de Cobertura aos titulares
de Cotas Subordinadas JUnior semanalmente.

Paragrafo 4° Os titulares das Cotas Subordinadas Janior deverdo comunicar a
Administradora, em até 15 (quinze) dias corridos contados da comunicacao prevista
no Paragrafo 1° deste Artigo, a parcela de Cotas Subordinadas Junior que devera ser
amortizada.

Paragrafo 5° A Administradora devera realizar a amortizacdo parcial das Cotas
Subordinadas Junior em até 20 (vinte) Dias Uteis ap0s o recebimento da comunicagéo
dos Caotistas prevista no Paragrafo 4° deste Artigo.

CAPITULO XVII
ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Artigo 58 Diariamente, a partir da Primeira Data de Integralizacéo de Cotas Seniorese
até a liquidagéo integral das Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizaros
recursos disponiveis para atender as exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na
seguinte ordem de preferéncia:

(@) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calendario imediatamente
subsequente ao més calendario em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

(c) constituicdo da Reserva de Amortizagéao.

(d) devolucdo aos titulares das Cotas Seniores dos valores aportados ao
Fundo, nos termos deste Regulamento, por meio do resgate ou amortizagédo da
série de Cotas especifica;

(e) devolucdo aos titulares das Cotas Mezanino dos valores aportados ao
Fundo, nos termos deste Regulamento, por meio do resgate ou amortizagédo da
classe de Cotas Mezanino especifica

(f)  provisionamento de recursos para pagamento das despesas relacionadas
a liquidagcédo e extincdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao
encerramento de suas atividades; e

() pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Juniores.

CAPITULO XVIII
CUSTOS DE COBRANCA

Artigo 59 Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacéo de seus
direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos
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Cotistas, conforme o caso, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
da Empresa de Consultoria Especializada de qualquer forma obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessérios a cobranga dos seus
ativos. A Administradora, o Custodiante e a Gestora e a Empresa de Consultoria
Especializada n&do serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pelo Fundo
em face de terceiros ou dos Cedentes, os quais deverdo ser custeados pelo préprioFundo
ou diretamente pelos Cotistas.

Artigo 60 As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais
necessarias a preservacao dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranca judicial
ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serdo suportadas
diretamente pelo Fundo até o limite do valor das Cotas Subordinadas em circulagdo. A
parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos titulares das
Cotas Seniores em Assembleia Geral convocada especialmente para esse fim e, se for o
caso, serd por eles aportada diretamente ao Fundo por meio da subscricdo e
integralizacdo de série de Cotas Seniores especifica, considerando o valor da
participacdo de cada titular de Cotas Seniores no valor total das Cotas em circulagéo, na
data da respectiva aprovacao.

Paragrafo 1° Fica estabelecido que, observada a manutencdo do regular
funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere
0 caput deste Artigo; e (ii) da assuncéo, pelos Cotistas, do compromisso de prover 0os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. A Administradora, Gestora, o Custodiante e a Empresa de
Consultoria Especializada ndo serédo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacéo de seus direitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem
0s recursos suficientes para tanto na forma deste Capitulo.

Paragrafo 2° As despesas a que se refere 0 caput deste Artigo sdo aquelas
mencionadas na alinea (f) do Artigo 23 deste Regulamento.

Paragrafo 3° Todos os valores aportados pelos Cotistas no Fundo nos termos do
caput deste Artigo deverdo ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as
despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentacdes
financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
guem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas verbas pelos
seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necesséarios para que o
Fundo possa honrar integralmente com suas obrigagBes nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada
gualquer forma de compensacao.
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CAPITULO XIX
CUSTODIANTE

Artigo 61 Os servigos de custodia qualificada serdo prestados pela Administradora,
cabendo ao mesmo:

| — validar os Direitos de Crédito em relacéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos
neste Regulamento;

Il — receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos
Direitos de Crédito;

Il — durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatérios;

IV - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos Direitos de Crédito, evidenciados pelo
contrato de cesséao e pelos Documentos Comprobatorios;

V - fazer a custddia e a guarda da documentacgéao relativa aos Direitos de Crédito e
demais ativos da carteira do Fundo, observado o disposto no Paragrafo 5° abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacao dos Direitos de Crédito, com metodologia preestabelecida e
de livre acesso para o0 auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada
pelo Fundo (caso aplicavel) e 6rgaos reguladores; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do Fundo, ou em conta instituida pelas partes, em
instituicao financeira, sob contrato, a qual acolhera os depdésitos a serem feitos pelos
devedores e ali mantidos em custddia, para liberacdo ap6s o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pela Administradora.

Paragrafo 1° A Administradora dispbe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo
Custodiante, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Custddia.
Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

Paragrafo 2° Em razdo do Fundo possuir significativa quantidade de créditos
cedidos e expressiva diversificacdo de devedores e de cedentes, além de atuar em varios
segmentos, a Administradora, sempre que permitido pela legislacdo aplicavel, esta
autorizada a efetuar a verificac@o do lastro dos Direitos de Crédito por amostragem.

Paragrafo 3° A Administradora realizara, diretamente ou por intermédio de
empresa contratada para essa finalidade, a verificagdo por amostragem do lastro dos
Direitos de Crédito com base nos parametros estabelecidos no Anexo V deste
Regulamento, sempre que permitido pela legislacdo aplicavel.

Paragrafo 4° Para atendimento ao disposto no paragrafo 3°, inciso 1V, do Artigo 8°
da Instru¢do CVM 356, a Administradora considerara os resultados da verificacdo dos
Documentos Comprobatorios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Paragrafo 5° O Fundo, com a anuéncia da Administradora, podera contratar uma
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instituicdo financeira que realize os servicos de banco cobrador para responder pelas
atividades de cobranca bancaria ordinaria dos Direitos de Crédito.

Paragrafo 6° A guarda dos Documentos Comprobatérios fisicos ou os emitidos a
partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com
os termos da Instru¢cdo CVM 356, serd realizada pela Administradora. O Depositério
podera fazer a guarda dos Documentos Comprobatorios, conforme o caso.

Paragrafo 7° Nos termos do Artigo 38 da Instrugcdo CVM 356/01, a homeacao de
qualquer terceiro responséavel pela guarda dos Documentos Comprobatorios e para a
realizacao de verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios ndo exclui as
responsabilidades do Custodiante, nos termos da legislacdo vigente.

Paragrafo 8° O Custodiante dispbe de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle: (i) do Depositario
com relacdo a guarda, conservacao e movimentacdo dos Documentos Comprobatdrios
sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento, pelo Depositario, de suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Contrato de Deposito; e (i) da empresa
contratada para a verificagdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios, bem
como para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obrigacdes nos termos deste
Regulamento e do Contrato firmado com o Custodiante. Tais regras e procedimentos
encontram-se  disponiveis para consulta nos website da Administradora
(www.hemeradtvm.com.br).

Artigo 62 No exercicio de suas func¢des, o Custodiante esta autorizado a:

(a) abrir e movimentar, em nome do Fundo, as contas de depdsito especificas
abertas diretamente em nome do Fundo (i) no SELIC; (i) no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela B3; ou (iii) em instituicbes ou entidades
autorizadas a prestacao desses servicos pelo BACEN ou pela CVM em que os
Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia deste Regulamento;

(b) dar e receber quitagdo ou declarar o vencimento antecipado dos Ativos
Financeiros; e

(b) efetuar o pagamento dos Encargos do Fundo, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto.

Artigo 63 A Administradora e o Custodiante poderao ser substituidos, a qualquer tempo, pelos
titulares das Cotas reunidos em Assembleia Geral, na forma do Capitulo XXI, sem qualquer
multa ou penalidade de qualquer natureza para o Fundo.

Artigo 64 O Custodiante, sempre com aviso prévio de 30 (trinta) dias corridos, pode renunciar
a posicao de custodiante Fundo, desde que a Administradora convoque, no mesmomomento,
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substituicdo, observado o quérum de deliberacao
de que trata o Capitulo XXI deste Regulamento.

Paragrafo_Unico Na hipotese de renuncia do Custodiante e nomeacdo de nova
instituicdo custodiante em Assembleia Geral, o Custodiante continuara obrigado a
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prestar os servicos de custodia do Fundo até que a nova instituicdo venha a lhe
substituir, 0 que devera ocorrer no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de realizagédo da Assembleia Geral em questéo.

CAPITULO XX
CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Artigo 65 O Fundo representado pela Administradora contratou a GARSON FOMENTO
MERCANTIL LTDA, sociedade com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro, n°. 71, 13° andar, Centro, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 01.668.692/0001-03, para auxiliar a Gestora na analise e sele¢cdo dos Direitos de
Crédito a serem adquiridos pelo Fundo, e para ser responsavel pela cobranga dos Direitos
de Crédito inadimplidos (“Empresa de Consultoria Especializada”).

Paragrafo Unico A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pela
Empresa de Consultoria Especializada, de suas obrigacbes descritas neste
Regulamento e no Contrato de Consultoria e no Contrato de Cobranca. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da Administradora
(www.hemeradtvm.com.br).

Artigo 66 A Empresa de Consultoria Especializada sera responséavel por todos os servigos
relativos a (i) analise e selecdo de potenciais Cedentes e dos respectivos Direitosde Crédito
para aquisicdo pelo Fundo; (ii) negociacdo dos valores de cessdo com 0s respectivos
Cedentes, sendo este aprovado integralmente pela Gestora, responsavel pela aquisicdo
de ativos do Fundo; (iii) cobranca judicial e extrajudicial de todos os Direitosde Crédito
integrantes da carteira do Fundo que ndo tenham sido pagos nas respectivasdatas de
vencimento, de acordo com a Politica de Cobranga do Fundo e as demais condigfes
estabelecidas no respectivo Contrato de Consultoria.

Artigo 67 Nenhum Direito de Crédito podera ser adquirido pelo Fundo sem que tenhasido
previamente analisado e selecionado pela Empresa de Consultoria Especializada,
conforme previsto neste Regulamento.

Paragrafo_Unico O Fundo outorgara uma procuracdo a Empresa de Consultoria
Especializada, nos termos do respectivo Contrato de Consultoria, todos os poderes
especificos necessarios a realizagédo dos servigos descritos no caput deste Artigo.

CAPITULO XXI
ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 68 Sem prejuizo das demais atribuicbes previstas neste Regulamento, compete
privativamente a Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberagéo estabelecidos
neste Regulamento:

(@) tomar, anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apos o
encerramento do exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre
as demonstracdes financeiras apresentadas pela Administradora;
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(b)  deliberar sobre a substituicdo da Administradora;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela
Administradora, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducéo;

(d) deliberar sobre a incorporacdo, fusdo, cisdo ou liquidagcdo do Fundo,
observado o procedimento do Capitulo XV deste Regulamento;

(e) aprovar qualquer alteracdo deste Regulamento;

(f) eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste
Regulamento;

(g) alterar o Regulamento do Fundo, inclusive seus anexos;

(h) aprovar a substituicdo da Administradora, da Empresa de Consultoria
Especializada e da empresa de auditoria e dos demais prestadores de servigos
contratados pelo Fundo; e

Artigo 69 O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimentoa
determinagfes das autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares,
incluindo correcdes e ajustes de carater ndo material nas definicdes e nos parametros
utilizados no calculo dos indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteracéo
ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado pelas autoridades
competentes.

Artigo 70 A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia, quando em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias corridosde
antecedéncia, quando em segunda convocagdo, sendo admitido que a segunda
convocagao seja realizada juntamente com a primeira, e far-se-a pela Administradora, por
correio eletrénico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada
a cada Cotista ou por meio de aviso publicado no Periédico, dos quais constardo o dia, a
hora e o local em que serda realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta,
a ordem do dia, sempre acompanhada das informagfes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.

Paragrafo 1° A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pela Administradora
ou (ii) por Caotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulagéo.

Paragrafo 2° A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.
Paragrafo 3° Sem prejuizo do disposto no Paragrafo 5° deste Artigo, a

Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes da empresa de auditoria, da
Empresa de Consultoria Especializada ou quaisquer terceiros, para participar das
Assembleias Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante
para a deliberacdo da ordem do dia.

Paragrafo 4° Independentemente de quem tenha convocado, o representante da
Administradora deverd4 comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos
Cotistas as informacdes que lhe forem solicitadas.
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Paragrafo 5° Salvo motivo de for¢ca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se
no local onde a Administradora tiver a sede, e, quando for realizada em outro local, os
anuncios ou as cartas enderecadas aos condéminos devem indicar, com clareza, o
lugar da reunido, qgue em nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

Artigo 71 A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacéao do
Cotista por mandatéario legalmente constituido ha menos de | (um) ano, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de 2
(dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral.

Artigo 72 Ressalvado o disposto no Paragrafo deste Artigo e observado o previsto na
regulamentacao aplicavel, toda e qualquer matéria submetida a deliberacéo dos Cotistas
devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes
a Assembleia Geral.

Paragrafo 1° Sem prejuizo do disposto no caput deste Artigo, as matérias
previstas nas alineas (b), (c) e (d) do Artigo 67 acima, serdo tomadas em primeira
convocacao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgéo, pela maioria
das Cotas dos presentes.

Paragrafo 2° A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes
das Cotas Subordinadas dependerdo da aprovacdo dos titulares da totalidade das
Cotas Subordinadas em circulagao. Além disso, a aprovacao das seguintes matérias
dependera do voto favoravel de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
Subordinadas em circulacao:

(&) aprovacado das matérias previstas nas alineas (f) e (g) do Artigo 67 deste
Regulamento;

(b) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza,
que ndo estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(c) aumento das despesas e encargos ordinarios do Fundo, inclusive a
contratagdo de prestadores de servicos e assuncdo de despesas nédo
expressamente previstas neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de
exigéncia legal ou regulamentar.

Artigo 73 As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos
neste Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a
todos os Cotistas, independentemente de terem comparecido a AssembleiaGeral ou do
voto que tiver nela proferido.

Artigo 74 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagéo e
deliberacéo previstos neste Regulamento.

Artigo 75 Somente pode exercer as funcdes de representante de Cotistas pessoa fisicaou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:
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| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fungcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na Gestora, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum; e

IV - ndo exercer cargo em qualquer dos Cedentes.

CAPITULO XXI|
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 76 O Fundo ter& escrituragdo contabil propria. As demonstragdes financeirasdo
Fundo estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragcéo, remessa e publicacdo
previstas no Plano Contabil e na legislagéo aplicavel.

Artigo 77 As demonstracfes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela
empresa de Auditoria. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatério de auditoria 0s seguintes itens:

(@) opinido se as demonstracbes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras do
Plano Contabil;

(b) demonstra¢gBes financeiras do Fundo, contendo o balanco analitico e a
evolucdo de seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em
vigor; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela empresa de
auditoria, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes
financeiras.

Paragrafo Unico A empresa de auditoria devera examinar, quando da realizacdo da
auditoria anual, os demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do
Artigo 12 deste Regulamento.

Artigo 78 O exercicio social do Fundo tera a duracédo de 1 (um) ano e se encerrara no
dia 30 de setembro de cada ano.

CAPITULO XXl
PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 79 O Patrimdnio Liquido correspondera ao somatorio dos valores dos Direitosde
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, apurados na formado
Capitulo XIV acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as
provisdes referidas nos Artigos 48 e 49 deste Regulamento.

Paragrafo Unico Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, dos
Cedentes e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indeniza¢cdesou
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verbas compensatorias seréo incorporados ao Patriménio Liquido.

CAPITULO XXIV
PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 80 Salvo quando outro meio de comunicagdo com os Cotistas seja expressamente
previsto neste Regulamento, quaisquer atos fatos decisdes ou assuntos relacionados aos
interesses dos Cotistas deverdo ser ampla e imediatamente divulgadospor meio de
anuncio publicado, em forma de aviso, no Periddico.

Paragrafo 1° As publicagbes referidas no caput deste Artigo deverdo ser
mantidas a disposicdo dos Cotistas na sede e agéncias da Administradora e das
instituicdes que distribuirem Cotas.

Paragrafo 2° Qualquer mudancga no Periddico referido no caput deste Artigo
devera ser aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

Artigo 81 No prazo méaximo de 10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cadamés,
deverdo ser colocados a disposicdo dos Cotistas, na sede da Administradora,
informagdes sobre:

(@) o nuamero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
periodo de originacdo a que se referir; e

(c) o comportamento da carteira de Direitos de Crédito do Fundo e dos Ativos
Financeiros.

Artigo 82 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apdés o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstrac¢des financeiras anuais do FUNDO.

Artigo 83  As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo né&o
podem estar em desacordo com o Regulamento protocolado na CVM.

CAPITULO XXV
CLASSIFICACAO DE RISCO

Artigo 84 Na hip6tese de posterior modificacdo do Regulamento visando permitir a
transferéncia ou negociacdo das Cotas no mercado secundario para um numero
indeterminado de investidores, observar o disposto no Paragrafo 6° do Artigo 28, acima.

CAPITULO XXVI
DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 85 Todas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigagéo de fazer ou néo fazer a ser cumprida pelo Fundo, deverao ser consideradas,
salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da
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Administradora.

Artigo 86 Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende se por “dia util” (“Dia Util")
segunda a sexta-feira, exceto (i) feriados ou dias em que, por qualquer motivo, ndohouver
expediente comercial ou bancario no Estado ou na cidade sede da Administradora, e (ii)
feriados de ambito nacional.

Artigo 87 Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do
presente Regulamento.

Artigo 88 Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir
guaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a
gualquer outro, por mais privilegiado que seja.
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ANEXO |
DEFINICOES

Administradora:

Agéncia de Classificacdo
de Risco:

Amortizacao Programada:

ANBIMA:

Arquivo de Reqistro de
Operacoes:

Arranjo de Pagamento Aberto:

¢ a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estadg
do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar,
Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob
n.° 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela
CVM para prestar os servicos de administrador de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato
Declaratorio n°® 19.131, de 1° de outubro de 2021

€ a empresa devidamente autorizada pela CVM para
prestar os servigos de classificagcdo de risco das cotas
do Fundo a ser contratada pelo Fundo, representada
pela Administradora;

€ a amortizagdo parcial das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino promovida pelo Fundo nas Datas de
Amortizagdo, conforme previsto no Suplemento da
respectiva série e classe;

€ a Associacédo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

O arquivo eletrbnico de registro das operacdes
realizadas e liguidadas no ambito de um Arranjo de
Pagamento Aberto, disponibilizados pelo respectivo
Devedor de Cartbes, indicando a existéncia de Direitos
Creditorios de Cartdes devidos em favor dos
Estabelecimentos e contendo, entre outras
informacdes, os respectivos NSU de tais Transacdes
de Pagamento;

€ 0 conjunto de regras e procedimentos estabelecidos
pelas Bandeiras que disciplina a prestacdo de
determinado servico de pagamento ao publico, tais
como as atividades de emissdo de Instrumentos de
Pagamento e o credenciamento de Estabelecimentos,
bem como define o uso de padrbes operacionais e de
seguranca associados a essas atividades, nos termos
da legislacéo aplicivel, em especial a Lei 12.865/13, a

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /

ouvidoria@hemeradtvm.com.br


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br
mailto:ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Assembleia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor:

BACEN:
B3:

Banco Liquidante:

Bandeiras:

Resolucdo CMN 4.282/13 e a Circular BACEN
3.683/13;

€ a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Capitulo XXI;

sdo o0s bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos de Crédito, que
compde o Patrimbnio Liquido, detidos ou realizados
pelo Fundo de acordo com a Instru¢do CVM 356;

€ a empresa de auditoria independente contratada
pela ADMINISTRADORA, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras, das contas do FUNDO, devidamente
registrada na CVM;

€ o Banco Central do Brasil;
E a B3 S.A., Brasil, Bolsa, Balcao:;

gualquer instituicdo financeira que venha a ser
contratada pelas Credenciadoras ou pelas
Subcredenciadoras para que seja responsavel pela
liquidacdo das Transacdes de Pagamento originadas
por Cartdes das Bandeiras;

sdo as instituicdes responsaveis por Arranjos de
Pagamento Abertos (instituidoras de Arranjos de
Pagamento Abertos) e, quando for o caso, pelo uso da
marca associada ao arranjo de pagamento, detentoras
dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras de
suas marcas e logotipos que identificam os
Instrumentos de Pagamento, as quais sao
responsaveis por regulamentar e fiscalizar a emissao
dos Instrumentos de Pagamento, o credenciamento
final dos Estabelecimentos, o0 uso e padrdes
operacionais e de segurangca, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, tais como (mas ndo se
limitando a):

a) Visa do Brasil Empreendimentos Ltda.;
b) Mastercard Brasil Solucbes de Pagamento
Ltda.;

c¢) Elo Servigos S.A.;

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-
7300 | e-mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 /

ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br
mailto:ouvidoria@hemeradtvm.com.br

Cartao:

Cedentes:

Chargeback:

Circular BACEN 3682:

Circular BACEN 3683:

Conta do Fundo:

d) American Express;
e) Diners Club;

f) Hiper;

g) Hipercard;

€ o Instrumento de Pagamento apresentado sob a
forma de cartdo plastico ou virtual, com func¢des de
crédito, entre outras, emitido pelo Emissor e dotado de
namero proéprio, codigo de seguranca, nome do
Usuério-Final  (portador do Instrumento de
Pagamento), prazo de validade e logomarca das
Bandeiras, marcas, nomes ou logomarcas admitidas
nos Sistemas das Credenciadoras ou nos Sistemas
das Subcredenciadoras, instrumento este utilizado em
TransagOes de Pagamento nos referidos sistemas;

sao todas as pessoas fisicas ou juridicas que cedem
os Direitos de Crédito ao Fundo, nos termos dos
respectivos Contratos de Cessao;

significa a contestacdo de Transacdo(des) de
Pagamento, seja no todo ou em parte, por parte de
Usuarios-Finais, Credenciadoras, Bandeiras e/ou
Emissores, que podera resultar na ndo realizagéo do
repasse  ou no estorno do(s) crédito(s)
correspondente(s) efetuado(s) ao Estabelecimento;

significa a Circular do BACEN n° 3.682/13, de 4 de
novembro de 2013, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la;

significa a Circular do BACEN n° 3.683/13, de 4 de
novembro de 2013, conforme alterada, ou qualquer
outra norma que venha a substitui-la;

€ a conta corrente a ser aberta e mantida
pelo Fundo junto a Administradora
aprovada em conjunto pela Empresa de
Consultoria Especializada, que sera
utilizada para todas as movimentagoes de
recursos pelo Fundo, inclusive para
recebimento da totalidade dos recursos
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Conta(s) Vinculada(s):

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Consultoria;

Contrato de Gestao:

Contrato de Depdésito:

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

oriundos da liquidacéo dos Direitos de
Crédito e pagamento das Obrigacdes do
Fundo;

€(sao) a(s) conta(s) correntes ou de
pagamento mantidas pelos Devedores,
sob contrato, destinada a acolher os
recursos relativos a liquida¢éo dos Direitos
Creditorios e ali mantidos em custodia,
para liberacdo apds o cumprimento de
requisitos especificados e verificados pelo
Custodiante;

é cada um dos contratos de cessao de Direitos de
Crédito celebrados entre o Fundo, a Administradora e
o respectivo Cedente;

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de Cobranca
de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas,
celebrado pelo Fundo representado por sua
Administradora e a Empresa de Consultoria
Especializada.

€ 0 contrato firmado pelo Fundo com a Empresa de
Consultoria Especializada, ou qualquer de seus
sucessores a qualquer titulo;

E o Contrato de Prestacéo de Servicos de Gestdo de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
celebrado pelo Fundo representado por sua
Administradora e a Gestora;

E o Contrato de Prestacio de Servicos de Depdsito, a
ser celebrado pelo Custodiante e o Depositario;

sdo as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas, consideradas em conjunto;

sao as cotas de classe sénior, emitidas pelo Fundo em
uma ou mais séries;

sdo as cotas subordinadas mezanino e as cotas
subordinadas junior emitidas pelo Fundo,consideradas
em conjunto;
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Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotistas:

Credenciadora:

Critérios de Eleqibilidade:

Custodiante:
CVM:

Datas de Amortizacao:

Data de Aquisicao e Pagamento:

Data de Resqgate:

Depositario:

Dia Util:

Direitos de Crédito:

Diretor Designado:

sdo as cotas subordinadas junior emitidas pelo Fundo
em uma ou mais distribuicdes;

sdo as cotas subordinadas mezanino emitidas pelo
Fundo em uma ou mais classes;

sdo os titulares das Cotas;

sdo as pessoas juridicas que: (i) instituem e mantém
cada respectivo Sistema da Credenciadora; (ii)
habilitam os Cedentes para aceitarem o pagamento de
bens e/ou servigcos por meio de Cartdes;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 20 e
suas alineas deste Regulamento;

E a Administradora;
€ a Comissao de Valores Mobiliarios;

sdo as datas das Amortizagbes Programadas
previstas em cada Suplemento, quando for o caso;

€ a seguinte data: (i) data de verificacdo pela
Administradora do atendimento, pelos Direitos de
Crédito, dos Critérios de Elegibilidade; ou (ii) data de
pagamento do Preco de Aquisicao; o que por ultimo
ocorrer,;

€ a data em que se dara o resgate integral de cada
série de Cotas Seniores e de cada classe de Cotas
Mezanino, indicada no respectivo Suplemento;

E a empresa especializada na guarda de documentos
que podera ser contratada pelo Custodiante;
tem o significado que lhe é atribuido no
Artigo 85 deste Regulamento;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, de acordo com as condi¢cBes
previstas neste Regulamento;

€ o diretor da Administradora designado para, nos
termos da legislacdo aplicavel, responder civil e
criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
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Disponibilidades:

Documentos Comprobatoérios:

Emissores:

Empresa

de Consultoria Especializada:

Encargos do Fundo:

Escriturador de Cotas

Eventos de Avaliacdo:

Eventos de Liquidacao:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informacfes a relativas ao Fundo;

sao os todos os ativos de titularidade do Fundo com
liguidez diéria, incluindo, mas néo se limitando, aos
recursos disponiveis na Conta do Fundo;

sdo os documentos ou titulos representativos do
respectivo Direito de Crédito, que podem ser (i)
emitidos em suporte analdgico; (i) emitidos a partir
de caracteres criados em computador ou meio
técnico equivalente e de que conste a assinatura do
emitente que utilize certificado admitido pelas partes
como valido; (iii) digitalizadas e certificadas nos
termos constantes em lei e regulamentacao
especifica;

sdo as instituicdes financeiras e/ou instituicbes de
pagamento devidamente autorizadas pelo BACEN e
licenciadas pelas Bandeiras a emitir moeda eletronica
e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive Cartdes),
com validade no Brasil, nos termos da legislagédo
aplicavel do CMN e BACEN;

é a Garson Fomento Mercantili Ltda, CNPJ:
01.668.692/0001-03, estabelecida na Rua Sete de
Setembro, n° 71, 13° andar, Centro Rio de Janeiro/RJ;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 24 e
suas alineas deste Regulamento;

E a Administradora;

tem o siginificado que Ihe é atribuido no
Artigo 51 deste Regulamento;

tem o siginificado que Ihe é atribuido no Artigo 53 deste
Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Paragrafo 2°
do Artigo 58 deste Regulamento;

tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 1° deste
Regulamento;
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Gestora e Distribuidora:

Instrucdo CVM 356:

Investidor Qualificado:

Limites de Concentracao:

NSU:

Obrigacoes do Fundo:

Patrimonio Liquido:

Periddico:

Periodo de Enqguadramento:

Preco de Aquisicao:

€ a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
cidade e estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de
Morais, n° 1553, 4° andar, Pinheiros, CEP: 05419-001,
inscrita no CNPJ/ME sob n° 17.254.708/0001-71,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de titulos e valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n° 13.427,
de 6 de dezembro de 2013

€ a Instrugédo n° 356 da CVM, de 17 de dezembro de
2001, conforme alterada;

sao todos os investidores autorizados nos termos da
regulamentacdo em vigor a investir em fundos de
investimento em direitos creditorios;

sao os limites de concentragéo por Devedor, Cedente
e coobrigado, conforme o disposto no Artigo 17 deste
Regulamento;

€ 0 numero sequencial unico que identifica cada
Transagéo de Pagamento;

sdo todas as obrigacbes do Fundo previstas neste
Regulamento e nos demais Documentos da Operacéo,
incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento dos
Encargos do Fundo, da remuneracdo e da
amortizacao, e ao resgate das Cotas;

significa o patriménio liquido do Fundo,
calculado na forma do Capitulo XXIlI;

€ o Diario Comércio Industria & Servicos.

E o periodo em que o fundo podera ultrapassar os
limites de concentracdo por Devedor, Cedente e
coobrigado, conforme o disposto no Artigo 17,
paragrafo Unico do deste Regulamento;

€ o valor efetivamente pago pelos Direitos de Crédito
cedidos ao Fundo, estabelecidos nos respectivos
Termos de Cessao;
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Primeira Data de Integralizacdo: € a data em que 0s recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas Seniores ou das Cotas
Subordinadas sdo colocados pelos Investidores
Qualificados a disposi¢cdo do Fundo, e que devera
ser, necessariamente, um dia util;

Politica de Cobranca: € a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face
dos devedores que estejam inadimplentes no
pagamento dos respectivos Direitos de Crédito,
conforme previsto no Anexo lll a este Regulamento;
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Razao de Garantia:

Regulamento:

Resolucdo CMN 2.907:

SELIC:

Sistemas das Credenciadoras:

Sistemas das
Subcredenciadoras:

Sociedade de Regqistro:

Subcredenciadoras:

€ a relacdo entre o valor do Patrimonio Liquido e o
valor total das Cotas Seniores do Fundo;

€ 0 presente regulamento do Fundo elaborado de
acordo com a Resolugdo CMN 2.907 e com a
Instrucdo CVM 356, e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis;

€ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.907, de 29 de novembro de 2001;

€ o Sistema Especial de Liquidacéo e Custodia;

significa cada conjunto de pessoas, techologias e
procedimentos disponibilizados por cada uma das
Credenciadoras, necessarios a habilitagdo de
Estabelecimentos, aceitacdo dos Instrumentos de
Pagamento, captura, transmissdo, processamento e
liguidagdo das Transagbes de Pagamento e a
aceitagdo e operacionalizagdo de outros bens e

servigos relacionados a tais atividades;

significa cada conjunto de pessoas, tecnologias e
procedimentos disponibilizados por cada uma das
Subcredenciadoras, vinculados aos Sistemas das
Credenciadoras, necessarios a habilitacdo de
Estabelecimentos, aceitacdo dos Instrumentos de
Pagamento, captura, transmissdo, processamento e
liguidagdo das Transagbes de Pagamento e a
aceitacdo e operacionalizacdo de outros bens e
servigos relacionados a tais atividades;

sdo as sociedades devidamente autorizadas pelo
BACEN a prestar servicos de registro e depdsito
centralizado de ativos financeiros e de valores
mobiliarios, incluindo, sem limitagdo as seguintes
instituicdes:

CIP - Camara Interbancéria de Pagamentos;
CERC - Central de Recebiveis S.A.;

CRDC - Central de Registros.

TAG - IMF Registradora

sd0 as pessoas juridicas que: instituem e mantém
cada respectivo Sistema da Subcredenciadora; e
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Suplemento:

Taxa de Administracao:

Taxa DlI:

Termo de Cessao:

Termo de Adesao
ao Regulamento:

Transacao de Pagamento:

Usuarios-Finais:

habilitam os Cedentes para aceitarem o pagamento de
bens e/ou servicos por meio de Cartdes;

tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 1°
do Artigo 27 deste Regulamento;

tem o significado que lhe é atribuido no Artigo 23 deste
Regulamento;

€ a taxa Taxas médias diarias dos DI - Depoésitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
expressa ha forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, por meio do informativo
diario  disponivel na pagina na internet
(http://www.cetip.com.br);

sdo os documentos pelos quais o Fundo adquire os
Direitos de Crédito dos Cedentes nos termos de cada
Contrato de Cessao; e

€ o documento por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
ingresso no Fundo, nos termos do Paragrafo 1° do
Artigo 32 deste Regulamento.

significa a operagdo de pagamento na modalidade
“crédito”, pelo Usuério-Final, pela aquisicdo de bens
e/ou servigos junto ao respectivo Estabelecimento,
mediante a utilizacdo de quaisquer Instrumentos de
Pagamento, no ambito de um ou mais Arranjos de
Pagamento;

sdo as pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um
Instrumento de Pagamento das Bandeiras para a
realizacdo de uma Transacgdo de Pagamento.
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ANEXO I
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO REFERENTE A EMISSAO DA [e]2 SERIE DE COTAS SENIORES DO
GARSON - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/ME n° 12.254.372/0001-23

A HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida
Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.°
39.669.186/0001-01, doravante designada “Administradora” decide:

Nos termos do Regulamento do Fundo realizar a emisséo da [e]? Série de Cotas [e] (“Cotas
Seniores”) do Garson - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo”) inscrito no
CNPJ/ME n° 13.486.793/0001-42, tendo as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas: Serdo emitidas até [e] ([e]) Cotas [e];
b) Valor Unitario de Emisséao: R$ [e] ([e] reais);
c) Valor Total da Emissédo: até R$ [e] ([e] reais);

d) Datade Emissao: Data em que ocorrer a primeira integralizacédo da [e]? Série de Cotas

[o];
e) Publico Alvo: Investidores profissionais, conforme regulamentacao aplicavel.

f) Par@metro da Remuneracdo Prioritéria da Cota [e]: A [e]? Série de Cotas [e] possuem um
Benchmark de rentabilidade correspondente a [¢]% ([®] por cento) da Taxas médias diarias
dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, por meio do informativo diario disponivel na pagina na internet
(http://www.cetip.com.br).

g) Valor de Integralizagdo: Na integralizagcdo da [e]? Série de Cotas [e] deve ser utilizadoo
valor da [e]? Série de Cotas [e] do dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos.

h) Forma de Colocagao: As Cotas [e] desta [e]? série serdo colocadas na forma de [e], nos
termos da Instrucao CVM [e]. A distribuicdo das Cotas serd liderada por instituicdo integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

i) AmortizacGes Programadas: A partir do [e]° ([e]) més a contar da Data de Emissao, as
Cotas [e] desta [e]® Série terdo os seus valores de principal investido e rendimentos
amortizados mensalmente de acordo com o cronograma de amortizacéo definido abaixo:
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N° de amortizagao Razéo de Més de
amortizacéo Amortizacdo
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[o] [o] [o]
[e] [e] [e]

j) Data de Resgate: No [e]° ([#]) més a contar da Data de Emiss&o desta [e]* Série de Cotas [e].

k) Distribuicdo e Negociacdo: As Cotas [e] desta [e]? Série poderdo ser depositadas para
distribuicdo primaria no MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos e, para negociagdo no
mercado secundario, no Mdédulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados
pela B3.

Termos e condi¢Bes definidos no Regulamento terdo o mesmo significado ali atribuido
guando utilizados neste Suplemento.

Em caso de divergéncia ou contradigdo entre o Suplemento da [e] @ Série e 0 Regulamento

prevalecera o disposto no Regulamento, exceto se o0 Regulamento determine expressamente
a prevaléncia do Suplemento.

Curitiba, [e] de [e] de [e].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
INSTITUICAO ADMINISTRADORA
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MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS MEZANINO
Suplemento da classe [e] de Cotas Mezanino

Garson - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
C.N.P.J. n°[e]

A classe [e] de Cotas Mezanino do Garson - Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo, registrado em [e] de
[¢] de [e] no [#]° Oficio de Titulos e Documentos da Capital do Estado de [e] sob n°[e], tera
as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas Mezanino: [e] ([e]);

b) Data de Emisséo: [e] de [e] de [e];

c) Periodo de Caréncia: de [e] de [e] de [e] até [e] de [e] de [o];

d) Datas de Amortizacao: [e];

e) Data de Resgate: [e] de [e] de [e];

f) Remuneracé&o alvo: [e]; e

g) Valor unitario de emissao: [e].

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo o significado

gue lhes é atribuido no Regulamento.

[o], [e] de [e] de [e]

[o]
Por:
Cargo:
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ANEXO 1l
POLITICA DE COBRANGA

A Empresa de Consultoria Especializada adotara os seguintes procedimentos de
cobranca dos Direitos de Crédito:

1.

apés 2 (dois) dias da assinatura do Termo de Cessdo, a Empresa de

Consultoria Especializada enviara aos respectivos devedores dos Direitos

de Crédito:

0] o0 boleto de cobranca para liquidagéo dos Direitos de Crédito;

(i) notificacdo aos respectivos devedores da cessao dos Direitos de
Crédito ao Fundo, em atendimento ao Artigo 290 do Cdédigo Civil;

a notificacdo descrita no item 1, alinea (ii), acima, seré realizada mediante
correspondéncia simples;

2.1. a critério da Empresa de Consultoria Especializada, podera ser
enviada carta para os respectivos devedores dos Direitos de Crédito,
solicitando confirmacé&o, por escrito, acerca da existéncia e legitimidade do
Direito de Crédito;

caso o Direito de Crédito ndo seja liquidado no prazo de 5 dias Uteis a
Empresa de Consultoria Especializada podera remeter o titulo do Direito
de Crédito a protesto no competente Cartério de Protestos;

3.1. caso o protesto ndo seja sustado tempestivamente pelos respectivos
devedores, a Empresa de Consultoria Especializada entrara em contato
com tais devedores e com a Cedente para iniciar a renegociacdo para
liquidag&o do Direito de Crédito;

caso sejam constatadas quaisquer divergéncias durante todo o processo
de acompanhamento e cobranga dos Direitos de Crédito, a critério da
Empresa de Consultoria Especializada, podera ser concedida prorrogacao,
desconto ou parcelamento dos valores dos Direitos de Crédito, ou outras
alternativas eficazes para efetivar o recebimento extrajudicial dos valores
referentes aos Direitos de Créditos;

4.1. as prorrogacdes poderdo ser feitas respeitando-se o prazo maximode
30 (trinta) dias e serdo concedidas somente uma vez, mesmo se
concedidas inicialmente em prazo inferior ao prazo maximo aqui previsto;
e

ndo havendo acordo ou negociacdo que permita o recebimento do valor
dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, conforme o procedimento
acima previsto, o Fundo iniciara o procedimento de cobranca judicial contra
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Cedente e o respectivo garantidor (devedor solidario), de acordo com as
disposicdes do respectivo Contrato de Cessao.

6. fica determinada a utilizag&o por parte da consultora dos seguintes bancos
que serdo responsaveis pela cobranca dos recebiveis: BANCO ITAU S.A,,
BANCO BRADESCO S.A., ou qualguer outro que possua hota de
classificagdo de risco, atribuida pela Agencia de Classificagdo de Risco,
igual ou superior ao “rating” do fundo. Fica entendido que tais bancos sao
0s recebedores dos recursos referente aos direitos de créditos liquidados
e repassam os recursos em D+1 exclusivamente para a Administradora.

7. Caso o sacado efetue a liquidagéo do titulo diretamente ao cedente, o
mesmo devera realizar a liquidagdo junto ao fundo num prazo maximo de
48 horas, bem como informar a empresa de consultoria especializada.
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ANEXO V
VERIFICAGAO DE LASTRO

METODOLOGIA PARA REALIZACAO DA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS DE CREDITO POR
AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direito de Crédito cedido ao Fundo e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos de Crédito, é facultado ao Custodiante, ou terceiro
por ele indicado, em prejuizo de sua responsabilidade, nos termos da legislacdo vigente,
realizar a analise dos Documentos Comprobatérios, observado o disposto a seguir:

1.0 Custodiante receberd os Documentos Comprobatdrios em até 10 (dez) dias apés a
cessaodos Direitos de Crédito, e analisara a referida documentagédo que evidencia o lastro
dosDireitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base seré selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinag¢éo de um
intervalo de confianga para a propor¢édo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel
de confiancga, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente
de quem sejam os cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da andlise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos de Crédito
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos de Crédito integrante da carteira do
Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1
n0:—2 A:m
E,;o N+n0

0 Erro Estimado

A :Tamanho da Amostra

N: Populacédo Total
no:
Fator Amostral

(©) verificacao fisica ou caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente
dos Documentos Comprobatérios;
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(d) verificagdo da documentacdo acesséria representativa dos Direitos de Crédito
(identificacdo pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacao do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis
vencidos e néo liquidados;

() verificacdo das condi¢cbes de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios junto a
empresa especializada na guarda de documentos, conforme o caso; e

(9) A verificagdo trimestral deve contemplar:
| — os Direitos de Crédito integrantes da carteira do Fundo; e

Il — os Direitos de Crédito inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a
gual ndo se aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrucdo CVM 356.
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