EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO CREDITISE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF 28.702.814/0001-97

A HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n® 1413, 82 andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para
prestar os servicos de administrador de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n2
19.131, de 12 de outubro de 2021, convida os senhores cotistas do referido Fundo acima descrito, a
partiparem da assembleia de forma Nao Presencial, conforme as orientagdes abaixo, a ser realizada em
primeira convocagao no dia_02 DE JUNHO DE 2023, as 11h00, e, em segunda convocag¢ao as 11h30, na
mesma data, para deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia:

1) Aprovar em sede de assembleia geral ordindria, as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao
(i) Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020
e 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administracdo); e (ii) Exercicios findos
em 31 de marco de 2022 e de 2021.

2) Aprovar em sede de assembleia geral extraordinaria (i) o pagamento adicional ao consultor no valor de
R$330.944,13 referente a atualizacdo do IGPM pelos meses de janeiro, fevereiro e marco/23; (ii) a
alteracdo da redacgdo dos seguintes dispositivos do Regulamento do Fundo, excetuando aquelas que sdo
referentes a atualizacdo da legislacdo vigente: a) itens 5.1 e 5.2; b) itens 16.4 e 16.5; c) item 25.1; d)
Atualizacdo Anexo | do Regulamento; e) Atualizacdo do Anexo V do Regulamento; (iii) consolidacdo do
Regulamento do Fundo; (iv) autorizacdo para que a Administradora adote todos os atos necessarios a
formalizacdo das deliberacdes tomadas.

Uma copia do Regulamento do Fundo, demonstrando as alteracdes propostas com marcas de revisdo,
esta sendo enviada em conjunto com o presente Edital de Convocacdo, na forma de Anexo |, e caso seja
aprovado, o Novo Regulamento passara a vigorar nos termos do artigo 25 “caput”, da Instru¢gdo CVM 356.

Os cotistas poderdo se manifestar na Assembleia Ndo Presencial, ora convocada, desde que inscritos no
livro de registro de cotistas na presente data, por si, seus representantes legais ou procuradores,
constituidos ha menos de um ano, consoante o disposto no Artigo 29, §22 da Instru¢gao CVM 356 e no
Regulamento do Fundo, das seguintes formas:

Por meio de comunicacgdo escrita ou eletronica (via e-mail), conforme Manifestacdo de Voto, nos termos
do Anexo Il ao presente Edital de Convocagdo, para os seguintes enderecos eletrdnicos:
cristiani.goncalves@hemeradtvm.com.br; juridico@hemeradtvm.com.br; incluindo no assunto do e-
mail: CREDITISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS—com pelo
menos 1 (um) dia util de antecedéncia da data da Assembleia Ndo Presencial, conforme modelo de
Manifestagao de Voto enviado em apartado.

Ou ainda, através dos dados abaixo para ingresso na assembleia:

Seguem abaixo os dados para ingresso na conferéncia:



Entrar na reunidao Zoom
https://us02web.zoom.us/j/81306995873?pwd=M2MzakJEVzRIdWIFTIhiS1pwMHVsZz09
ID da reunido: 813 0699 5873
Senha de acesso: 476951

Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas que: (i) ndo estejam inadimplentes; que (ii) ndo se
encontrem em situacdo de conflito de interesse; e que (iii) estiverem registrados na conta de depdsito
como Cotistas na data da convocacao da assembleia, e em qualquer hipdtese, enviar os documentos
conforme instrugdes abaixo:

1. O Cotista com pelo menos 01 (um) dia util de antecedéncia da data da Assembleia, devera enviar para
os e-mails: cristiani.goncalves@hemeradtvm.com.br, juridico@hemeradtvm.com.br; (i) imagem legivel
do RG ou documento equivalente com foto; (ii) para os cotistas que se fizerem representar por
procuracdo, os procuradores deverdo ter sido constituidos ha menos de 1 (um) ano, enviar o instrumento
de procuracdo — com firma reconhecida ou certificado digital com e poderes especificos de representacdo
; (iii) se Pessoas Juridicas: imagem do ultimo estatuto ou contrato social consolidado e da documentacdo
societdria outorgando poderes de representacdo, bem como documento de identificagdo com foto do(s)
representante(s) legal(is); e (iv) se Fundos de Investimento: cdpia do ultimo regulamento consolidado do
fundo e do estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, além da
documentacdo societaria outorgando poderes de representacdo, bem como documento de identificacdo
com foto do(s) representante(s) legal(is). Pedimos aos Cotistas ou procuradores que participardo da
Assembleia de forma virtual, que realizem o envio dos documentos, com a maior brevidade possivel, de
modo que possam ser verificados pela Administradora em tempo habil para sanar qualquer pendéncia
em seu cadastro e/ou verificacdo de poderes de representacdo.

Para aqueles que ndo puderem comparecer na referida Assembleia, informamos que o resumo das
deliberagdes serd enviado por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada cotista, ou por
correio eletrénico.

Sendo o que nos cumpre para o momento, fincamos a disposi¢cdo para eventuais esclarecimentos que se
facam necessarios.

Atenciosamente,

Curitiba, 23 de maio de 2023.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA



ANEXO | AO EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO CREDITISE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF 28.702.814/0001-97

(REGULAMENTO MARCADO DO FUNDO)



ANEXO Il AO EDITAL DE CONVOCAGCAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO CREDITISE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF 28.702.814/0001-97

MODELO DE MANIFESTAGAO DE VOTO
A
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Administrador do CREDITISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS - CNPJ/MF 28.702.814/0001-97

Ref.: Manifestacdo de Voto — Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria de Cotistas — CREDITISE

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Fazemos referéncia ao instrumento de convocacdo datado de 23/05/2023, enviado a todos os cotistas
do CREDITISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS (“Fundo”), para
manifestar de forma irrevogdvel e irretratavel, o voto do presente cotista para todos os fins de direito
na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Cotistas, a ser realizada no dia 02 de junho de 2023,

as 11 (onze) horas no horario de Brasilia, virtualmente, na sede do Administrador, (“Assembleia Geral”),

com relacdo aos itens da ordem do dia da Assembleia Geral, na forma abaixo:

1 Em Assembleia Geral Ordinaria

Aprovar em sede de assembleia geral ordinaria, as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao
(i) Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de marco de
2020 e 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administracdo); e (ii) Exercicios

findos em 31 de margo de 2022 e de 2021.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2) Em Assembleia Geral Extraordinaria

2.1 deliberar sobre o pagamento adicional ao consultor no valor de R$330.944,13 referente a

atualizacdo do IGPM pelos meses de janeiro, fevereiro e marco/23;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me




2.2 Alteracdo nos seguintes dispositivos do Regulamento do Fundo:

2.21itens5.1e5.2;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.2.2itens 16.4 e 16.5;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.2.3item 25.1;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.2.4 Atualizacdo Anexo | do Regulamento;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.2.5 Atualizacdo do Anexo V;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

3. A consolidacao do Regulamento para refletir as deliberacdes aprovadas.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

4. Autorizar o Administrador a tomar as providéncias necessarias para o cumprimento das

deliberacbes da Assembleia Geral.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.



QUALIFICAGAO DO COTISTA E SEU REPRESENTANTE LEGAL

Nome/Razdo Social do Cotista ou do Gestor (representando os Fundos de | Telefone:
Investimento, relacionados no Anexo |)

Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
Nacionalidade: Data de Nascimento: Estado Civil: Profissdo:
Cédula de Identidade: Org3o Emissor CPF/CNPJ:

E-mail:

(1) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

(2) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

Local e Data: , de de

(1) (2)

Cotista ou seu representante legal Cotista ou seu representante legal

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.



ANEXO |

NOME DO FUNDO CNPJ /ME

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.



REGULAMENTO
CREDITISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS
CNPJ/MFE 28.702.814/0001-97

(Vigéncia: 04-de-abril[=] de [=] de 20232.)
CAPITULO | - DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O CREDITISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS ¢é um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma
de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, regido pelo presente
Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356, pela
Instrugdo CVM 444 e pelas demais disposigdes legais e regulamentares que |lhe forem
aplicaveis.

1.2. Os termos e expressoes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em
letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste
Regulamento.

1.3. O FUNDO podera emitir séries e/ou classes de Cotas com prazos e regras de
amortizacao, resgate e remuneracéo distintas.

1.4. O publico-alvo do FUNDO sao investidores profissionais, observados os termos da
regulamentacdo aplicavel.

1.5. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas de Fundos de
Investimento da ANBIMA, o FUNDO se classifica como FIDC MULTICARTEIRA OUTROS.

CAPITULO Il - DO OBJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio
da aplicagdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros de acordo com os critérios de composicado e diversificacdo estabelecidos pela
legislagado vigente e neste Regulamento.

2.1.1. Nao ha qualquer garantia ou promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE, da GESTORA, da CONSULTORA ou dos demais prestadores de servicos
do FUNDO acerca da rentabilidade das aplicacdes de recursos do FUNDO ou das Cotas.

2.1.2. Resultados e rentabilidades obtidos pelo FUNDO no passado nao representam
quaisquer garantias de resultados ou rentabilidades futuros.

2.1.3. ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS
DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICA DISTINTAS. O DESEMPENHO
DA CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA
EXISTENCIA DO FUNDO.

CAPITULO Ill - DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO



E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

3.1. Visando atingir o objetivo proposto, o FUNDO alocara seus recursos na aquisi¢do de
Direitos Creditorios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricbes
previstas na legislagéo vigente e neste Regulamento.

3.2. Os Direitos Creditorios consistirdao em direitos creditérios performados e a performar
oriundos de operagdes realizadas pelos Cedentes nos segmentos industrial, comercial,
financeiro e de prestacdo de servicos de acordo com os critérios de composicdo e
diversificagado estabelecidos pela legislagao vigente e neste Regulamento, sendo tais direitos
de crédito representados pelos Documentos Representativos de Crédito.

3.3. O FUNDO devera alocar, apés 90 (noventa) dias contados da primeira data de
integralizagéo das suas cotas, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio
Liquido na aquisigao de Direitos Creditorios Elegiveis.

3.4. E vedado 3 ADMINISTRADORA, 3 GESTORA, ao CUSTODIANTE ¢ 3 CONSULTORA,
ou partes a eles relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios
ao FUNDO, bem como adquirir Direitos Creditérios do FUNDO.

3.5. A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia da plena titularidade para o FUNDO, em carater definitivo, juntamente com todos
os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acées e acessorios a estes
relacionadas.

3.6. Os Cedentes serdao responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios
Elegiveis que compordo a carteira do FUNDO, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil
Brasileiro, nao havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA, da GESTORA
e da CONSULTORA qualquer responsabilidade a esse respeito.

3.7. Os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao FUNDO poderao contar com coobrigagao
dos Cedentes.

3.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA ou partes a
eles relacionadas nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
FUNDO, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacao
e liquidez de tais Direitos Creditorios.

3.9. O FUNDO podera ceder ou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds
a cessado ou alienagcdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobranca e coleta dos
pagamentos dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

3.10. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios integrantes da sua carteira,
desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo,
conforme o caso.

3.11. A parcela do Patriménio Liquido do FUNDO que nao estiver alocada em Direitos
Creditorios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos de emissao do Tesouro Nacional,



b) titulos de emissdo do BACEN;

c) operagbes compromissadas, desde que tais operagbes tenham como lastro titulos de
emissao do Tesouro Nacional e/ou BACEN;

d) certificado de depdsito bancario, cujo emissor deve ter um rating minimo em escala nacional
equivalente a Aag3 atribuido pela Moody’s Investors Service e

e) cotas de fundos de investimento que aplique seus recursos exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operacdes
compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar operacées no mercado de
derivativos para protecao das posi¢coes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderao
ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
quaisquer de suas Partes Relacionadas.

3.11.1. Nao ha limite de concentragao para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 3.11. acima.

3.12. Observado o item 3.3 acima, o FUNDO podera realizar operagdes de derivativos
exclusivamente na modalidade “com garantia” e desde que com o objetivo de proteger
posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

3.13.1. As operagdes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados
administrados por bolsas de mercadorias e de futuros e desde que devidamente registradas
em sistemas de registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo Banco Central
do Brasil.

3.14.2. Devem ser considerados, para efeito de calculo de patriménio liquido do FUNDO, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestagédo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencao de posicdes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operacoes.

3.15. O FUNDO somente podera realizar operagcbes em que a ADMINISTRADORA, a
GESTORA e o CUSTODIANTE atuem como contraparte do FUNDO, desde que com a
finalidade exclusiva de realizar a gestéo de caixa e liquidez do FUNDO.

3.16. E vedado ao FUNDO:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagao
cambial;

b) realizar operagdes de “day-frade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posigcao anterior
do mesmo ativo; e

c) realizar operagbes com warrants.

3.17. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serao incorporados ao seu patriménio.

3.18. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem
ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em
nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagédo e de
Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos autorizados
pelo BACEN ou em instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM.

CAPITULO IV — DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE



4.1. Todo e qualquer Direito Creditério a ser adquirido pelo FUNDO devera atender, na Data
de Aquisigdo, cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que
deverdo ser validados pelo CUSTODIANTE previamente a cessdo ao FUNDO:

| — O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido
submetidos a prévia analise e selecado pela CONSULTORA E GESTORA, que devera
realizar ou acompanhar os procedimentos seguintes até a liquidagdo da cesséao;

Il - O FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja data de vencimento
ndo seja posterior a data de encerramento da série de Cotas Seniores mais longa
vigente;

[I1- O FUNDO néo podera adquirir Direitos Creditérios vencidos;

IV — O prazo médio dos Direitos de Creditérios adquiridos pelo FUNDO, excecao feita
aos instrumentos e/ou contratos que tenham como credor original instituicdo
financeira, instrumentos e/ou contratos que sejam emitidos por instituicdo financeira,
CCE, NCE e CCB's, devem ser de, no maximo, 90 (noventa) dias;

V - O prazo maximo dos intrumentos e/ou contratos que tenham como credor original
instituicao financeira, instrumentos e/ou contratos que sejam emitidos por instituigéo
financeira, CCE, NCE e CCB's, devem ser de 36 (trinta e seis) meses;

VI - Cada cesséao de Direitos de Creditérios sera precedida de analise verificando a
concentragao de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do
FUNDO, respeitando-se os limites de concentragao estipulados neste Regulamento;

Vi — Os Direitos Creditérios devem ser de devedores/sacados que, na data da
cessdo para o FUNDO, nao apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 30
(trinta) dias corridos;

VIII- O FUNDO podera adquirir Direitos Creditorios de Cedentes até o limite maximo
de 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO;

IX - O FUNDO podera manter uma concentragao maxima de 15% (quinze por cento)
do Patrimbnio Liquido do FUNDO em Direitos Creditérios representados por
instrumentos e/ou contratos que tenham como credor original instituicdo financeira,
instrumentos e/ou contratos que sejam emitidos por instituicdo financeira, contratos
nao performados, CCE, NCE e CCB’s; e

X - O FUNDO podera manter uma concentragdo maxima por sacado de no maximo
14% (catorze por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

4.2. Apos transcorridos 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira aquisi¢ado de Direito
Creditorio pelo FUNDO, os limites de diversificagdo e composi¢do da carteira do FUNDO
prevista neste Capitulo serao observados diariamente.

4.3. Na hipotese de o Direito Creditério Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apds
sua aquisicao pelo FUNDO, o FUNDO e seus Cotistas nao terdo qualquer direito de regresso
contra a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o CUSTODIANTE, a CONSULTORA e os
Cedentes na existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

CAPITULO V - DO PREGO DE AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS



5.1. Pela aquisigao dos Direitos Creditérios Elegiveis identificados no Termo de Cesséo anexo
ao Contrato de Cessao, o FUNDO pagara a vista aos Cedentes, em moeda corrente nacional,
na Data de Aquisigao, o valor certo e ajustado, apurado da seguinte forma:

TC
PADC =VDC » {(ﬁ) * PT)

onde:
PADC |= Preco de Aquisi¢ao de cada Direito Creditdrio.
VDC = Valor nominal de cada Direito Creditério.
TC = Taxa de Cessao, expressa na forma decimal ao anemés.
N - NG o dias Gtol I | ; o Diroi
CrodittdeooDolode feovdalefe incliinde oo no contaonmn o
o g i i ; . odo.
PT = Prazo do titulo.

5.2. A TC de Direitos de Crédito a vencer do FUNDO, incluindo os Direitos de Crédito a serem
cedidos, devera ser igual ou superior a 1250% da Taxa DI.

CAPITULO VI- DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

6.1. A politica de concessao de crédito € desenvolvida e monitorada pela CONSULTORA,
mediante prévia aprovacao da ADMINISTRADORA e da GESTORA do FUNDO, observadas
as condicdes previstas no Contrato de Consultoria Especializada e no Anexo Il deste
Regulamento.

CAPITULO VII- DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

7.1. O recebimento ordinario dos Direitos Creditorios Elegiveis sera efetuado por meio de
boletos bancarios, sendo certo que recursos provenientes do pagamento dos Direitos
Creditorios efetuados pelos Devedores por meio de boleto bancario serao automaticamente
direcionados para a Conta do FUNDO.

7.2. Os servicos de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo
AGENTE DE COBRANCA. Para tanto, o AGENTE DE COBRANCA observara as condicbes
previstas no Contrato de Administracdo e Cobrangca de Direitos Creditérios e no Anexo Il
deste Regulamento.

CAPITULO VIl - DA EMISSAO, DA AMORTIZAGAO E DO RESGATE DE COTAS

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,
(41) 3122-7301



8.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais do seu patrimdnio e seréo
resgatadas (1) com a amortizagéo integral de seu valor, (i) ordinariamente durante o prazo
estipulado em cada Suplemento, ou (ii) extraordinariamente, nas hipéteses previstas nos itens
8.32 e 8.33 abaixo, ou (2) quando da liquidacao do FUNDO.

8.2. As Cotas serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito em nome de seus
titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

8.3. As Cotas poderao ser divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

8.4. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizacéo,
resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira do FUNDO, nos termos do presente
Regulamento.

8.5. As Cotas Seniores poderao ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados
para amortizagao e remuneragao.

8.6. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de amortizagao e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO.

8.7. Fica a critério da ADMINISTRADORA a emissdo de Cotas Subordinadas e Cotas
Seniores, sem que haja a necessidade de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento.

8.7.1. O FUNDO emitirda em sua primeira emissdo de Cotas Subordinadas no minimo 1.000
(mil) e no maximo 60.000 (sessenta mil) Cotas Subordinadas, perfazendo o montante minimo
de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e o montante maximo de R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais)

8.8. As demais caracteristicas e particularidades da Classe e Série de Cotas Seniores,
estardo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela
ADMINISTRADORA, passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

8.9. As Cotas Subordinadas serdo subscritas por investidores profissionais, nos termos da
legislagéo vigente.

8.10. As Cotas Seniores, quando emitidas, serdo objeto de classificacao de risco a ser
realizada pela Agéncia de Classificagao de Risco, conforme o caso.

8.11. Determinadas Séries de Cotas Seniores e classe de Cotas Subordinada, quando
destinadas a um unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse unico e
indissociavel, poderdo ser dispensadas da classificagdo de risco pela Agéncia de
Classificagéo de Risco, nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/01. Na hipotese
de nova emissdo junto a outros investidores das Cotas indicadas neste item 8.11 ou de
alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a
negociagao dessas Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-
A, inciso lll, da Instrugao CVM n°® 356/01, sera obrigatério o prévio registro na CVM e a
apresentacao do relatério de classificagdo de risco correspondente.

8.12. As Cotas Subordinadas poderéao ser objeto de classificagao de risco a ser realizada pela
Agéncia de Classificagao de Risco, conforme o caso.

8.13. Alintegralizagado, a amortizagao e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas



do FUNDO podem ser efetuados por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por
qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN.

8.14.1. As Cotas do FUNDO poderédo ser depositadas para distribuicdo no Modulo de
Distribuicao de Ativos — MDA e para negocia¢gao no Médulo Fundos 21, ambos administrados
e operacionalizados pela B3 (Segmento CETIP UTVM).

8.15. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicacéo,
nao serao deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

8.16. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

8.17. Na integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do FUNDO. Para fins de amortizagdo e
resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
amortizacao e/ou resgate.

8.18. As Cotas do FUNDO, independente da classe e/ou da Série, terdo valor unitario de
emiss&o de R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizagdo das Cotas da respectiva
Série e/ou classe.

8.19. Por ocasiao da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢do e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de
subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento
das comunicagoes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos
termos deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, enderego eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a
ADMINISTRADORA a alteracéo de seus dados cadastrais.

8.20. Novas Séries de Cotas Seniores, poderao ser emitidas a qualquer momento, a critério
da ADMINISTRADORA. Ainda, ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a
realizacao de oferta publica das mesmas, sendo-que esta-eferta-podera ser realizada nos
termos da_Resolucdo CVM 160-tastrucae-CVM-400-ou-ser-com-esforgos-restritos,-nos-termos
previstes-ha-tnstrucdeCVM-476, ficando as regras de distribuicao estipuladas no respectivo

Suplemento.

8.21. Para que sejam observadas as Subordinagdes Minimas, a ADMINISTRADORA podera
aprovar a emissao de Cotas Subordinadas, independentemente da aprovagao de Assembleia
Geral.

8.22. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas de eventuais
novas Séries e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

8.23. As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacao aplicavel.

8.24. O saldo nao colocado podera ser cancelado antes dos prazos mencionados no item
8.23 acima ou a ADMINISTRADORA solicitara prorrogagao deste prazo a CVM, nos termos
do disposto na regulamentacgdo vigente.



8.25. As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas para distribuicao no mercado
primario e para negociagdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado.

8.26. Cabera a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicao de Investidor Profissional, do adquirente das Cotas.

8.27. Os Cotistas seréo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia de suas Cotas.

8.28. As amortizacbes de cada Série e/ou classe de Cotas serdo realizadas nas Datas de
Amortizagdo definidas no respectivo Suplemento da Série e/ou classe, cujos valores e
condi¢cdes de remuneragao constardo do referido Suplemento.

8.29. As Cotas Seniores de cada Série serdo amortizadas de acordo com as condi¢des
previstas no respectivo Suplemento, observado o disposto abaixo.

8.30. As Cotas Seniores poderao, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer
tempo, por meio de Assembleia Geral de Cotistas.

8.31. A amortizagdo das Cotas Seniores de quaisquer das Séries podera ocorrer antes dos
respectivos prazos de amortizagdo previstos para cada Série, na impossibilidade de
enquadramento do FUNDO a sua Politica de Investimentos, em razdo da impossibilidade de
adquirir Direitos Creditérios Elegiveis.

8.32. O pagamento das amortizagbes das Cotas Seniores obedecera as condi¢des, datas,
percentuais e valores previstos no Suplemento da respectiva emissao.

8.33. Né&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragéo de cada
Série ou classe de Cotas do FUNDO ou de sua liquidacdo antecipada, observados os
procedimentos definidos neste Regulamento.

8.34. As Cotas Subordinadas poderao ser amortizadas, desde que todas as condigdes abaixo
sejam cumulativamente e integralmente observadas:

(i) realizada ap6s a amortizagdo da totalidade das Cotas Seniores prevista para o periodo
indicado no respectivo Suplemento; e

(i) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, as Subordinagbes
Minimas, a Reserva de Amortizacao e a Reserva de Caixa previstos neste Regulamento nao
figuem desenquadrados.

8.35. A amortizagao das Cotas Subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada, desde que haja
disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma
integral, a amortizagdo das Cotas Seniores, conforme periodo previsto no respectivo
Suplemento.

8.36. Nao sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas caso esteja em curso
qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a
liquidacao antecipada do FUNDO.

8.37. O FUNDO nao efetuara amortizacdes, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou
feriado na Cidade sede da ADMINISTRADQRA, devendo tais amortizacdes, resgates e
aplicagbes serem efetivados no primeiro Dia Util subsequente.



CAPITULO IX — DAS SUBORDINAGOES MINIMAS

9.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores, a seguinte Subordinagdo Minima devera ser
observada no FUNDO e verificada todo Dia Util pela ADMINISTRADORA:

| - a Subordinagédo Minima admitida no FUNDO ¢é de 20% (vinte inteiros por cento) do
Patrimdnio Liquido, representada por Cotas Subordinadas Junior, ou seja, a relagao minima
equivalente a 125% (cento e vinte e cinco inteiros por cento) entre o Patrimdnio Liquido do
FUNDO e o valor das Cotas Sénior;

9.2. Na hipotese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, por 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos, serdo adotados os seguintes procedimentos:

| - A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores
de Cotas Subordinadas, através do envio de correspondéncia ou de correio eletrdnico, pela
qual:

a) noticiara o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas que
providenciem o restabelecimento das Subordinagdes Minimas dentro de um prazo de
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos contados do recebimento da comunicagao, €;

b) informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas o nimero minimo de Cotas
Subordinadas e os respectivos valores para subscricdo, que deverao ser subscritas
para que se possa restabelecer as Subordinagdes Minimas.

Il - Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas deverao subscrever e integralizar, dentro
do prazo mencionado no inciso I, (a), acima, tantas Cotas Subordinadas quantas sejam
necessarias para restabelecer as Subordina¢des Minimas.

lll - Na hipétese de a ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso | acima,
ndao se alcangou o restabelecimento das Subordinagbes Minimas, devera adotar os
procedimentos do item 20.2. abaixo.

9.3. Em razao do disposto acima, a ADMINISTRADORA podera providenciar a emissao de
Cotas Subordinadas do FUNDO a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as Subordinagoes
Minimas.

CAPITULO X - DA ADMINISTRAGAO E DAS RESPONSABILIDADES DA
ADMINISTRADORA

10.1. A atividade de administracido do FUNDO sera exercida pela ADMINISTRADORA, sendo
que a atividade de distribuicdo sera exercida por instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, que vier a ser contratada pela ADMINISTRADORA, nos
termos da legislacao vigente.

10.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacdes legais e regulamentares:

| - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar, também
por conta e ordem do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco e Auditor Independente
encarregado da revisao das demonstracdes financeiras e das contas do FUNDO e da analise
de sua situagao e da atuacao da ADMINISTRADORA,;



Il - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais
ou extrajudiciais, necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos
Cotistas;

lll - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a
cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
celebrar ou realizar qualquer acordo, transacido, ato de alienacdo, de transferéncia, de
desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagdo de quaisquer garantias, no todo ou em parte,
relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administracdo ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua
boa ordem legal, operacional e administrativa;

V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos
neste Regulamento;

VI - informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco a ocorréncia de qualquer
Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacéo; e

VII - entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco cépia dos
relatérios preparados pela propria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou demais
prestadores de servigos contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do FUNDO;

VIII - notificar a Agéncia Classificadora de Risco a respeito da convocagao de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocagao, bem como notificar
a Agéncia Classificadora de Risco a respeito das deliberacdes tomadas em Assembleias
Gerais em até 5 (cinco) dias contados de sua realizagao;

IX - registrar o documento de constituicdo do FUNDO e o presente Regulamento e seu(s)
anexo(s), bem como eventuais alteragdes e futuras versdes do Regulamento e de seu(s)
anexo(s), em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos da cidade sede da
ADMINISTRADORA,;

X - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacéo relativa as operagdes do FUNDO;
b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presencga de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO; e
h) os relatérios do auditor independente.

Xl - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de
instituicdo contratada;

XII - entregar ao Cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como
cientifica-lo do nome do periédico utilizado para divulgagdo de informagdes e da Taxa de
Administracéo praticada;

XIII - divulgar, anualmente, no periddico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de
manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituigdes que coloquem Cotas desse, 0



valor do Patriménio Liquido do FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO;

XIV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

XVI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informagbes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a
ADMINISTRADORA e 0 FUNDO;

XVII - providenciar trimestralmente a atualizagido da classificagdo de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

XVIII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no
Prospecto do FUNDO (se houver) e na rede mundial de computadores da
ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela GESTORA e pelo
CUSTODIANTE, de suas obrigacdes previstas neste Regulamento;

XIX - fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditérios mantidos na carteira do FUNDO
ao Sistema de Informagdes de Crédito do BACEN (SCR), conforme regras previstas na
Resolugdo CMN n° 3.658/08;

XX - divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentagéo pertinente ou por este
Regulamento, na forma prevista pelos mesmos;

XXI - divulgar aos Cotistas, eventual rebaixamento da classificagdo de risco do FUNDO, no
prazo maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

XXII - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXIII - prestar todas as informagdes e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela Agéncia
Classificadora de Risco; e

XXIV - prestar a GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informacgoes
necessarias acerca do FUNDO.

XXV — notificar os Cedentes acerca da comunicacao recebida pelo CUSTODIANTE sobre
vicios nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
FUNDO, nos termos do item 14.5 abaixo, para que seja realizada a imediata regularizacao
das pendéncias, sob pena de resolucao da cessao de pleno direito, com o retorno das partes
ao status quo ante.

10.3. A divulgacao das informacdes prevista no inciso Xl acima pode ser providenciada por
meio de entidades de classe de instituicbes do Sistema Financeiro Nacional, desde que
realizada em periddicos de ampla veiculagdo, observada a responsabilidade da
ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagao destas informacgdes.

10.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo CVM 356 e



deste Regulamento, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administragéo do
FUNDO, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

10.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE, a
CONSULTORA e a GESTORA, sobre qualquer alteragdo no presente Regulamento.

10.6. E vedado 3 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagbes
praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes
realizadas em mercados de derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacdes
praticadas pelo FUNDO; e

lll - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicao de Cotas deste.

10.7. As vedacgdes de que tratam os incisos | a lll acima abrangem os recursos proprios das
pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de
emiss&o ou coobrigacao dessas.

10.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizagao de titulos de emissao do Tesouro
Nacional, titulos de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional,
integrantes da carteira do FUNDO.

10.9. E vedado 8 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

Il — realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento nao
previstos por este Regulamento e pela Instrugdo CVM 356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;

IV — adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas na Instrugdo CVM 356, bem como no Regulamento;

VI — vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VII — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis

no ambito do mercado financeiro;

IX — delegar poderes de gestado da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39,



inciso Il, da Instru¢do CVM 356;

X — obter ou conceder empréstimos/financiamentos, admitindo-se a constituicdo de créditos e
a assuncao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em
mercados de derivativos;

XI — efetuar locagéo, empréstimo, penhor ou caugéo dos direitos e demais ativos integrantes
da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia
nas operacoes realizadas em mercados de derivativos.

CAPITULO XI - DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA
GESTORA

11.1. As atividades de gestao da carteira do FUNDO serao exercidas pela GESTORA.
11.1.1. A GESTORA é responsavel por:

| - realizar a gestao profissional dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos
pelo FUNDO;

Il - decidir pela aquisi¢cao e alienacao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros;

[l - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado em melhores
esforcos como fundo de longo prazo — LP;

IV - controlar os indicadores de gestao de risco e desempenho da carteira do FUNDO;

V - monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da Carteira relacionados a
gestéo da carteira de Direitos Creditérios;

VI - monitorar as Subordinagdes Minimas.

11.1.2. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisorio e
as matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de
que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores,
no endereco www.solisinvestimentos.com.br.

CAPITULO XII - DA CONSULTORIA ESPECIALIZADA

12.1. Conforme faculta o artigo 24, inciso Xl, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da
Instrucao CVM 356, o FUNDO utiliza, ainda, os servigos especializados da CONSULTORA,
nos termos do Contrato de Consultoria. Tais servigos consistem em:

a) efetuar o prévio cadastramento dos Cedentes e dos Devedores;

b) efetuar a analise de crédito de potenciais Cedentes e Devedores dos Direitos
Creditorios a serem cedidos ao FUNDO;

c) efetuar a analise dos Direitos Creditorios a serem ofertados ao FUNDO; e

d) auxiliar a GESTORA na analise e selecdo dos Direitos Creditérios para carteira do
FUNDO.



12.2. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pela CONSULTORA
de suas obrigagdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria. Tais regras e
procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA
www.hemeradtvm.com.br

CAPITULO XIll - DO AGENTE DE COBRANGA

13.1. As atividades de agente de cobranga seréo exercidas pelo AGENTE DE COBRANCA,
responsavel pela cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos contratuais
estabelecidos.

13.2. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA consistem em, no minimo:
| — monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

Il - elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA sempre que por ela solicitado, relatérios
gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranga dos Direitos
Creditorios;

lll — realizar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca e no Anexo Ill deste Regulamento.

13.2. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que Ihe permitirdao diligenciar o desempenho, pelo AGENTE DE
COBRANCA de suas obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos
encontram-se  disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA
www.hemeradtvm.com.br.

CAPITULO XIV - DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

14.1. As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituracdo de Cotas FUNDO
serdo exercidas pelo CUSTODIANTE.

14.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| — validar os Direitos Creditorios em relagao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

Il - receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios,
observado o disposto nos itens abaixo;

Il - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Representativos do Crédito;

IV - realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios, evidenciados pelo
instrumento de cessdo de direitos e Documentos Representativos do Crédito e Documentos
Adicionais;

V - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos integrantes da
carteira do FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os



Documentos Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para auditoria independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6rgaos
reguladores, observado o disposto nos itens abaixo; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta do FUNDO, observando-se ainda o disposto no Capitulo VIl deste
Regulamento.

14.3. O CUSTODIANTE efetuara a verificagao do lastro dos Direitos Creditérios a vencer por
amostragem e a integralidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

14.4. O CUSTODIANTE, sem prejuizo de sua responsabilidade, realizara diretamente ou por
terceiro, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios com base nos
parametros estabelecidos no Anexo IV deste Regulamento, nos termos da legislacédo
aplicavel.

14.4.1. A totalidade dos Documentos Representativos do Crédito, sera disponibilizada pela
Cedente, conforme o caso, ao CUSTODIANTE, ou terceiro por este indicado, dentro de até
10 (dez) dias contados apds a cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO.

14.5. Eventuais vicios verificados nos documentos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios serdo comunicados por escrito pelo CUSTODIANTE a ADMINISTRADORA em
até 5 (cinco) dias uteis da sua verificagao.

14.6. A guarda dos Documentos Representativos do Crédito sera realizada pelo
CUSTODIANTE ou por empresa especializada por ele contratada.

14.7. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagao, para (i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentagao
dos Documentos Representativos de Crédito sob guarda de empresa especializada (quando
aplicavel); e (ii) diligenciar o cumprimento, pela empresa especializada (quando aplicavel), de
suas obrigagdes no que tange a guarda dos Documentos Representativos de Crédito,
especialmente aquelas previstas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instrugdo CVM 356.

14.8. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da ADMINISTRADORA, www.hemeradtvm.com.br.

CAPITULO XV — DA SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

15.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no periédico utilizado para a
divulgagdo de informagbes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecgada aos Cotistas, com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a
administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para
decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagao do FUNDO, nos termos da Instru¢cao CVM
356.

15.2. Nas hipéteses de substituicio da ADMINISTRADORA e de liquidacdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as hormas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da propria ADMINISTRADORA.



15.3. No caso de Regime de Administracdo Especial Temporaria, intervengéo ou liquidagao
extrajudicial da ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 05 (cinco) dias, contados de sua decretagao, para:

| - nomeagao de Representante de Cotistas; e

Il - deliberagdo acerca de: a) substituicao da ADMINISTRADORA, no exercicio das fungbes
de administracdo do FUNDO; ou b) pela liquidagao antecipada do FUNDO.

15.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servigos de administracdo ao FUNDO
até a nomeacao de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto nao for indicado
no prazo de 60 (sessenta) dias, a contar da data da notificagdo de saida enviada pela
ADMINISTRADORA nos termos do item 15.1 acima, a ADMINISTRADORA convocara uma
Assembleia Geral para discutir a liquidagao antecipada do FUNDO. Se a Assembleia Geral
nao indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

15.5. AGESTORA, CUSTODIANTE, CONSULTORA e o AGENTE DE COBRANCA somente
poderao ser substituidos mediante expressa deliberagdo e aprovagcdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

CAPITULO XVI — DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE PERFORMANCE

16.1. Pelos servigos de administracdo, consultoria, gestdo, controladoria e escrituragdo de
cotas, sera devida pelo FUNDO uma remuneragio equivalente a somatdria dos seguintes
valores (“Taxa de Administragao”):

Servico Patrimdnio Liquido Remuneracéao
Até R$ 350.000.000,00 0,370% aa
Administragao, De R$ 350.000.000,01 até R$ 700.000.000,00 0,334% aa
Controladoria De R$ 700.000.000,01 até R$ 1.000.000.000,00 0,315% aa
e Escrituragao Acima de R$ 1.000.000.000,01 0,295% aa
de Cotas Valor Minimo Mensal: R$ 21.000,00

Os percentuais acima serdo aplicados sobre o Patrimbénio Liquido do fundo de D-1,
diariamente, na fragao de 1/252, considerando-se efeito cascata.

Trimestralmente, considerando o calendario civil, sera adicionado ao resultado calculo
considerando a tabela acima, o valor de R$ 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais).

Os valores mensais e trimestrais, expressos acima, serao corrigidos anualmente pela variagao
positiva do IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da
prestacdo dos servicos.

Nos primeiros oito meses de funcionamento do fundo, sera deduzido mensalmente e
sucessivamente da remuneragédo devida ao Administrador um valor correspondente a R$
6.250,00 (seis mil duzentos e cinquenta reais).

Servico Patrimdnio Liquido Remuneracéao
Até R$ 100.000.000,00 0,18% aa
Gestao De R$ 100.000.000,01 até R$ 200.000.000,00 0,16% aa
Acima de R$ 200.000.000,01 0,15% aa




| | Valor Minimo Mensal: R$ 7.500,00 |

Os percentuais acima serao aplicados sobre o Patrimbénio Liquido do fundo de D-1,
diariamente, na fragao de 1/252, considerando-se efeito cascata.

Nos primeiros seis meses de funcionamento do fundo, a Remuneracgéao atribuida na primeira
faixa de Patriménio Liquido do FUNDO sera de 0,15% aa, permanecendo inalteradas as
demais faixas, sendo que transcorrido tal prazo a taxa retornara para o descrito na tabela
acima.

Servico Patrimonio Liquido Remuneracéao
Até R$ 50.000.000,00 2,00%aa
De R$ 50.000.000,01 até R$ 100.000.000,00 1,90%aa
De R$ 100.000.000,01 até R$ 150.000.000,00 1,80%aa
De R$ 150.000.000,01 até R$ 200.000.000,00 1,70%aa
Consultoria De R$ 200.000.000,01 até R$ 250.000.000,00 1,60%aa
De R$ 250.000.000,01 até R$ 300.000.000,00 1,50%aa
De R$ 300.000.000,01 até R$ 350.000.000,00 1,50%aa
De R$ 350.000.000,01 até R$ 400.000.000,00 1,40%aa
Acima de R$ 400.000.000,01 1,30%aa
Valor Minimo Mensal: R$ 240.000,00

Excepcionalmente, no primeiro més de funcionamento do fundo, sera devido a
CONSULTORA, uma remuneragao adicional de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), apos
transcorrido o primeiro més, a remuneragcdo da CONSULTORA retornara ao descrito na tabela
acima.

Os percentuais acima serdao aplicados sobre o Patriménio Liquido do fundo de D-1,
diariamente, na fragao de 1/252.

A Taxa de Administracdo calculada e apropriada diariamente, conforme os percentuais
referidos no item 16.1 acima sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, sera paga
mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

O valor mensal, expresso em reais na tabela acima, relativo aos servigos de Consultoria, sera
corrigido anualmente pela variagao positiva do IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-
lo por Lei, contados do inicio da prestacéo dos servicos.

16.2. Pelos servigos de cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o AGENTE
DE COBRANCA fara jus a remuneragao prevista no respectivo Contrato de Cobranga, que
sera paga diretamente pelo FUNDO.

16.3. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam
pagas, pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo contratados, desde que o
somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

16.4. Adicionalmente ao recebimento da parcela da Taxa de Administracdo que lhe compete
indicada no item 16.1, para a atividade de consultoria, podera ocorrer remuneracao variavel
de até R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), no semestre civil, atualizado anualmente pela
variacao no IGP-M, a ser provisionada diariamente, por dia util, sendo o valor devido apurado
a_ser pago no 5° (quinto) dia util subsequente ao fechamento do semestre civil, com a
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finalidade de custear as despesas do FUNDO com atividades extraordinarias desenvolvidas
e prestadas pela consultoria.—

46.6.16.5. Nao poderao ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como, taxa
de ingresso, -efou-saida e/ou performance.

CAPITULO XVII — DA AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO

17.1. As Cotas Seniores serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com
os critérios previstos em cada respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas do FUNDO
serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do
Patriménio Liquido pelo niumero de Cotas do FUNDO, descontados os valores referentes as
Cotas Seniores, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO
atua.

17.2. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor
calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo
descrita no manual de marcacao a mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel
na sede da ADMINISTRADORA.

17.3. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO serdo calculados pela
ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicao, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto, por ocasido de sua
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aquisicao, computando-se a valorizagdo em contrapartida a adequada conta de receita ou
despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrugdo CVM
n°® 489/11.

17.4 A ADMINISTRADORA constituira provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
referente aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros mensalmente. As perdas e
provisdes relacionadas aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas uUnica e
exclusivamente pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do periodo, conforme as
regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

17.5. Para efeito da determinacao do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na legislagdo e regulamentagdo em vigor.

CAPITULO XVIIl - DOS FATORES DE RISCO

18.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por
sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuacbes de mercado, a riscos de crédito,
operacionais, das contrapartes das operagdes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos
de outras naturezas, podendo, assim, gerar perdas até o montante das opera¢des contratadas
e nao liquidadas. Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o FUNDO e
para os Cotistas, ndo podendo os Cedentes, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, o
CUSTODIANTE, a CONSULTORA ¢ o AGENTE DE COBRANGCA, em hipétese alguma,
serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, pela inexisténcia de um mercado secundario
para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao ou resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu
investimento no FUNDO:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuacao de Pregos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO
poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacéo da
liquidez e alteragbes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razéo
de alteragbes na regulamentagéo sobre a precificagdo de ativos que componham
a carteira do FUNDO. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagio inicial, levando a reducdo do
patrimoénio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(i) Descasamento de Rentabilidade — A distribuigdo dos rendimentos da carteira do
FUNDO para as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o
preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios. Os recursos do FUNDO poderédo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e
amortizacao das Cotas. Os Cedentes, o CUSTODIANTE, a GESTORA, o FUNDO
e a ADMINISTRADORA n&o prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.



(iii) Alteracdo da Politica Econémica - O FUNDO, os Direitos Creditérios, os Ativos
Financeiros, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem
controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. A condigao financeira dos Devedores,
os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a originagcao e pagamento
dos Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
alteragdes na inflacao; (iii) alteragcbes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econbmicos quepossam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulacéo sobre eventuais
atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma
maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a
condicdo financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditdrios, podendo impactar negativamente o Patriménio Liquido do FUNDO e a
rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estao sujeitos
a oscilagdes nos seus precos em funcéo da reagao dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendoainda responder
a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos
dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcgao
de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padrbées de comportamento de precos dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativasno contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagcées acima
referidas podem impactar negativamente o Patriménio Liquido doFUNDO e a
rentabilidade das Cotas.

| - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroeconébmicos — Como o FUNDO aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflacao,
baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipotese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.



(i)

(i)

Cobranga Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigagcbes dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO, podera
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referidas cobrangas atingirdao os resultados almejados, o que podera
implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Originagdo — Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTES, da GESTORA e da CONSULTORA ¢ na prestacao de seus
servicos e na esfera de suas respectivas responsabilidades, o FUNDO podera
adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de
vicios, inclusive de formalizagéo, nos instrumentos que deram origem aos referidos
Direitos Creditérios. O FUNDO também podera ter dificuldade em adquirir Direitos
Creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas de
rentabilidade das suas Cotas. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagao aos
Direitos Creditérios adquiridos, bem como a eventual dificuldade em encontrar
Direitos Creditdrios que possam ser adquiridos pelo FUNDO podera prejudicar a
rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Adimpléncia da Cedente na Hipotese de Resolugdo de
Cessao — Nos termos do Contrato de Cesséo, existem hipoteses nas quais havera
a resolugédo da cessao dos Direitos Creditérios, o que gera a obrigagdo do
respectivo Cedente de pagar ao FUNDO o preco estabelecido no Contrato de
Cessao. Na ocorréncia de tais eventos que ensejam a resolugdo de cessao, é
possivel que o Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de
pagamento do preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados
do FUNDO e/ou provocar perdas patrimoniais ao FUNDO e ao(s) Cotista(s).

Riscos de Liquidez

Fundo Fechado e Mercado Secundario — O FUNDO sera constituido sob a forma
de condominio fechado, sendo que as Cotas s6 poderdo ser resgatadas ao
términodo prazo de duracdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim,
caso o Cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado
referido prazo, tera que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que
pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a obtengéo de um prego de venda
qgue cause perda de patriménio ao Cotista.

Direitos Creditérios — O FUNDO deve aplicar seus recursos preponderantemente
em Direitos Creditorios. No entanto, pela sua propria natureza, a aplicagdo em
Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da
maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por
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exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso
seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do FUNDO, como nas
hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera nao haver
compradores ou o prego de negociagao podera causar perda de patrimbnio ao
FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do FUNDO — O FUNDO
podera ser liquidado antecipadamente conforme o disposto no Capitulo XXI do
presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo, o FUNDO pode nao dispor de
recursos para pagamento aos Cotistas em hipotese de, por exemplo, o
adimplemento dos Direitos Creditérios do FUNDO ainda nao ser exigivel dos
Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao
vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditérios do FUNDO:; (ii)
a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou (iii) ao resgate de Cotas Seniores em
Direitos Creditdrios, exclusivamente nas hipéteses de liquidagcao antecipada do
FUNDO. Nas trés situacoes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco da liquidez das Cotas no mercado secundario ou de inexisténcia de mercado
secundario. O FUNDO é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das Cotas, em situagdes de normalidade, s6 podera ser feito ao término do
prazo de duragao de cada Série ou Classe, razéo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera
que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienacdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtengido de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao investidor. No caso de distribuigdo de cotas
com esforgos restritos - nos primeiros 90 (noventa) dias apds a colocagao -, ou
distribuidas em lote Unico e indivisivel ou, ainda, subscritas por um Unico cotista ou
a grupo vinculado por interesse unico e indissociavel, € vedada a negociacao das
cotas em mercado secundario.

Riscos Especificos

Riscos Operacionais

()

Risco de Irregularidades na Documentagao Comprobatéria dos Direitos Creditorios
- O CUSTODIANTE realizara a verificagcdo da regularidade dos Documentos
Representativos de Crédito. Considerando que tal verificagdo é realizada por
amostragem e tdo somente apds a cessao dos Direitos Creditérios ao FUNDO, a
carteira do FUNDO podera conter Direitos Creditérios cuja documentacgao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio
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pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios.

Falhas do Agente de Cobrancga — A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
depende da atuacio diligente do AGENTE DE COBRANGCA. Cabe-lhe aferir o
correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do AGENTE
DE COBRANGCA podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da
rentabilidade do FUNDO ou até a perda patrimonial.

Guarda da Documentagdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito
€ responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa
especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada
contratada tenha a obrigacio de disponibilizar o acesso a referida documentacéao
conforme contrato de prestagao de servigos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para
a eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
FUNDO. Além disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de
Crédito é eletrébnica e sera mantida em formato eletrénico. Qualquer falha nos
sistemas eletronicos de manutencado dos Documentos Representativos de Crédito
pode ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar
prejuizos para o FUNDO e os Cotistas. A ADMINISTRADORA nao podera ser
responsabilizada por eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos
em decorréncia da guarda dos documentos.

Impossibilidade da prestagdo de servigcos de cobranga - Caso ocorra a rescisdo do
Contrato de Gestdo, onde estardo dispostos os termos e condigcbes para a
contratacdo do AGENTE DE COBRANGCA do FUNDO, os procedimentos relativos
ao recebimento, a conciliagdo e ao repasse de valores para o FUNDO, bem como
de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser negativamente
afetados até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO, promova

(i) @ nomeacao de instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos
que porventura tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauragdo de
procedimentos alternativos de recebimento, conciliacédo e transferéncia de valores.
A ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de
tempo necessario para a escolha e contratagdo destes novos agentes e/ou a
implementagao dos referidos procedimentos.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessao de Crédito:
Os Direitos Creditdrios que serao adquiridos pelo FUNDO terdo processos de
origem e de politicas de concessao de crédito variados e distintos, pelo fato do
FUNDO adquirir Direitos Creditérios de varios Cedentes (fundo multicedente). Para



assegurar que os Cedentes, no minimo, tenham a mesma politica de crédito
adotada pelo FUNDO ao analisar os Direitos Creditérios ofertados, a
CONSULTORA monitora a concessao de crédito dos Cedentes aos Devedores e,
antes de qualquer cessao para o FUNDO, procede a analise de crédito do Cedente
e do Devedor responsavel pelo pagamento de cada Direito de Crédito ofertado ao
FUNDO. Contudo, ainda que a CONSULTORA submeta todas as propostas
recebidas aos procedimentos constantes de sua politica interna de concessao de
crédito e a referida proposta seja ao final aprovada por satisfazer critérios objetivos,
ndo ha garantia que os Devedores honrardo seus compromissos. Caso 0s
compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam devidamente cumpridos, a
rentabilidade das Cotas Seniores pode ser afetada adversamente. Ademais, é
possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco de
crédito do Devedor cujos Direitos Creditorios foram cedidos ao FUNDO. Essas
falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos
Direitos Creditorios, o que poderia afetar negativamente a rentabilidade dos
Cotistas.

(vi) Risco proveniente da falta de registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de
Cessdo: A cessao dos Direitos Creditérios para o FUNDO sera formalizada
mediante a celebragdo do Contrato de Cessdo e dos respectivos Termos de
Cessao. Em razao dos custos e das particularidades operacionais envolvidas no
procedimento de cessao, o FUNDO nao registrara os Contratos de Cessao, nem
tampouco os Termos de Cessdo. A nao realizagcao do referido registro podera
representar risco ao FUNDO em relagdo a créditos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos a mais de um cessionario.

(vii)  Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos termos do
Contrato de Cessdo, o Cedente obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os
Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditérios
cedidos, na forma e em local previamente informado pelo CUSTODIANTE, em até
10 (dez) Dias Uteis apds cada Data de Aquisicdo. Na hipétese de a Cedente ndo
entregar ao CUSTODIANTE os Documentos Representativos de Crédito no prazo
acima, a cessao dos Direitos Creditérios cujos Documentos Representativos de
Crédito ndo tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o
disposto no Contrato de Cessao. Assim, € possivel que nem todos os Direitos
Creditérios ofertados e aprovados, nos termos do presente Regulamento,
permanecam na carteira do Fundo apds a respectiva Data de Aquisigao.

Riscos de Descontinuidade

(vii) Risco de Liquidacdo Antecipada do FUNDO — Nas hipoteses previstas neste
Regulamento, podera ocorrer a liquidagao antecipada do FUNDO. Nesse caso, os
recursos do FUNDO podem ser insuficientes e os Cotistas poderao estar sujeitos



aos riscos descritos no item lll acima.

Qutros Riscos

(ix)

(x)

Risco de Amortizagdo Condicionada - As principais fontes de recursos do FUNDO
para efetuar a amortizagao de suas Cotas decorrem da liquidagao (i) dos Direitos
Creditorios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO.
Ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros,depois
de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, o FUNDO nao dispora de quaisquer outros valores para efetuar a
amortizacao e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, desuas Cotas.

Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquidacdo dos Ativos Integrantes da
Carteira do FUNDO e da Inexisténcia de Mercado Secundario para os Direitos
Creditérios - O FUNDO esta exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso,
aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a
GESTORA alienar os Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO. Em
decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que o FUNDO somente
procedera a amortizacao ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional,
na medida em que os Direitos Creditérios de titularidade do FUNDO sejam
devidamente pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta do
FUNDO, a ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o
intervalo de tempo necessario para a amortizagao ou o resgate integral das Cotas.
O valor de amortizagéo das Cotas Seniores continuara a ser atualizado até a data
de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patriménio Liquido, ndo sendo
devido pelo FUNDO ou por qualquer pessoa, inclusive os Cedentes, a
ADMINISTRADORA, GESTORA e o0 CUSTODIANTE, todavia, qualquer multa ou
penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado ou nao
possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas podera
ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios, observados
os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditérios recebidos em
dacédo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

Risco de Amortizacdo Ndo Programada de Cotas - Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas poderao
ser amortizadas antecipadamente pelo FUNDO. Nesta hipétese, os titulares das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas poderao vir a sofrer perdas caso, por
exemplo, ndo consigam reinvestir os recursos pagos pelo FUNDO, decorrentes da
amortizagcdo antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condicdes das
respectivas Cotas. Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado podera



(xii)

(xiii)

(xiv)

afetar a programagéo de fluxo de caixa do FUNDO e, consequentemente, os
pagamentos aos titulares de Cotas.

Riscos Associados aos Ativos Financeiros - O FUNDO podera, observada a politica
de investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimdnio
Liquido em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem
afetar negativamente o desempenho do FUNDO e o investimento realizado pelos
Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros
e principal; (ii) na hipotese de incapacidade financeira ou falta de disposi¢cao de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes
nas operagdes realizadas para composi¢gao da carteira do FUNDO), o FUNDO
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos; (iii) alteragbes nas condi¢des financeiras dos emissores
dos Ativos Financeiros e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais
condicbes podem acarretar impactos significativos de seus pregos e liquidez no
mercado secundario; e (iv) os pregcos e a liquidez dos Ativos Financeiros no
mercado secundario também podem ser impactados por alteragdes do padrao de
comportamento dos participantes do mercado, independentemente de alteracdes
significativas das condigbes financeiras de seus emissores, em decorréncia de
mudangas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econémico e/ou politico
nacional e/ou internacional. O FUNDO, a GESTORA, a ADMINISTRADORA € o
CUSTODIANTE, em hipotese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer
depreciacao do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidacdo do FUNDO ou resgate de Cotas.

Risco de Intervengao ou Liquidagcdo do Banco Comercial onde o FUNDO mantém
sua conta corrente. O FUNDO mantera sua conta corrente em Bancos Comerciais.
Na hipétese de intervencgao ou liquidagao extrajudicial destes, ha possibilidade de
os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para o
FUNDO, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patriménio.

Risco de Concentragdo — O risco da aplicagdo no FUNDO tera intima relagcdo com
a concentracao (i) dos Direitos Creditérios, devidos por um mesmo Devedor ou
grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um
mesmo emissor, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de o FUNDO sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Alteragao do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia
de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, pode ser



(xvi)

(xvii)

(xviii)

alterado independentemente da realizagcdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes
poderao afetar o modo de operagdo do FUNDO e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas Seniores — Caso o
FUNDO n&o possua recursos disponiveis suficientes para a ado¢cédo e manutencao
dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos,
interesses e prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas Seniores, reunidos em
Assembleia Geral, poderao aprovar aporte de recursos ao FUNDO para assegurar,
se for o caso, a adog¢ao e manutencio dos procedimentos acima referidos. Nesses
casos, henhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela
ADMINISTRADORA antes do recebimento integral de tal adiantamento e da
assuncgao pelos titulares das Cotas Seniores do compromisso de prover 0s recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o FUNDO venha a ser
eventualmente condenado. Na hipétese de a maioria dos Cotistas Seniores nao
aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a ADMINISTRADORA,
a GESTORA, o CUSTODIANTE, o Cedente, seus administradores, empregados e
demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em
decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
FUNDO o patriménio do FUNDO podera ser afetado negativamente.

Risco de Auséncia de Aquisicdo Constante de Direitos Creditérios - Os Cedentes
nao se encontram obrigados a ceder Direitos Creditérios ao FUNDO. Desta forma,
pode nao haver Direitos Creditérios disponiveis para cessao quando solicitado pelo
FUNDO. A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutencao do fluxo de
cesséo de Direitos Creditérios pelos Cedentes ao FUNDO.

Invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios — Com relagdo ao
Cedente, a cessao de Direitos Creditérios ao FUNDO poderia ser invalidada ou
tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse
realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessio o
Cedente estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execugao, caso (a) quando da cessdo o Cedente fosse sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundada em direito real;
e



(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(c) fraude a execucgéo fiscal, se o Cedente, quando da celebracao da cessao
de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, nao
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Risco de Formalizagdo Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito:
O Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos do Artigo 295 do Cddigo Civil. Ha o risco de o FUNDO adquirir Direitos
Creditérios cuja documentagao apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizagdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que
podera obstar o pleno exercicio pelo FUNDO das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Além disso, mesmo que, nesses casos, 0
FUNDO exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o Cedente, é
possivel que haja perdas imputadas ao FUNDO e consequentemente prejuizo para
os Cotistas.

Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cessdo dos
Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de énus sobre os
Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente
a sua cessado e sem conhecimento do FUNDO (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pelos Cedentes, da declaragdo a respeito da inexisténcia de
Onus ou gravames sobre os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos, nos termos do
Contrato de Cessao). O FUNDO esta sujeito ao risco de os Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas dos Cedentes ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia
depedidos de recuperagao judicial, faléncia, planos de recuperagéo extrajudicial,
regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

Risco de Redugao das Subordinacées Minimas: O FUNDO tera Subordinagbes
Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela ADMINISTRADORA. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao
ter seu valor reduzido. Caso as Cotas Subordinadas tenham seu valor reduzido a
zero, as Cotas Seniores passarao a arcar com eventuais prejuizos do FUNDO, o
que podera causar perda de patrimbnio aos seus detentores.

Risco de Governancga: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas Subordinadas

ou novas Cotas Seniores, a propor¢do da participagao corrente detida pelos
Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os novos Cotistas poderao, mediante
deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no Regulamento.

Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estao, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,



(xxiv)

(xxvi)

condi¢cbes adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo,
sendo que ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para
o0 FUNDO e para os Cotistas. Além disso, na hipétese de o FUNDO apresentar
Patrimbnio Liquido negativo, os Cotistas poderao ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaga suas
obrigacoes.

Risco de Pré-Pagamento: Os Devedores podem proceder ao pagamento
antecipado, total ou parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de
pagamento do Direito Creditérios, observados os termos e condi¢des nos
instrumentos que formalizarem os Direitos Creditérios. Este evento pode implicar
no recebimento, pelo FUNDO, de um valor inferior ao previamente previsto no
momento de sua aquisicdo, em decorréncia do desconto dos juros que seriam
cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a
data original de vencimento do crédito, resultando na redugéo da rentabilidade
geral do FUNDO.

Risco de Fungibilidade: Na hipétese de os Devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios diretamente para uma Cedente, tal Cedente
devera repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao. Caso
haja qualquer problema de crédito dos Cedentes, tais como intervengao, liquidagao
extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de prote¢cao de credores, o FUNDO
podera nao receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais
com a recuperacao de tais valores, o que pode afetar adversamente o Patrimdnio
Liquido, causando prejuizo ao FUNDO e aos Cotistas.

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcangados por Obrigagdes
dos Cedentes ou de Terceiros: Tendo em vista que o FUNDO podera adquirir
Direitos Creditérios oriundos de transacgdes realizadas pelos Cedentes, todos e
quaisquer valores eventualmente acolhidos pelos Cedentes ou por qualquer
terceiro prestador de servicos ao FUNDO, decorrentes da liquidagido desses
Direitos de Crédito de titularidade do FUNDO pelos Devedores, nao poderao
garantir o pagamento de qualquer obrigacdo devida pelos Cedentes ou por
qualquer terceiro. Caso os Cedentes ou qualquer terceiro prestador de servigos ao
FUNDO venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou
penhorada em decorréncia de obrigagbes por estes devidas, todos e quaisquer
valores de titularidade do FUNDO néo poderao responder pelo adimplemento de
tais obrigagbes, bem como deveréo ser transferidos para a conta corrente do
FUNDO, nos termos do Regulamento e do Contrato de Cessao. Além disso, a
eventual liquidacdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperagao judicial e/ou
planos de recuperagao extrajudicial dos Cedentes nao afetara, do ponto de vista
de risco de crédito, o Patrimbnio Liquido do FUNDO nem ensejara a
desconsideragado das cessoes dos Direitos Credidrios celebradas nos termos do



(xxvii)

(xxviii)

Contrato de Cessao, uma vez que as cessdes sdo realizadas em carater definitivo
para o FUNDO, estando teoricamente ausentes as condi¢des relacionadas no
artigo 130 da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 (“Nova Lei de Faléncias”),
nos artigos 158 e 159 do Cdédigo Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cédigo de
Processo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de titularidade do FUNDO
que se encontrem na posse dos Cedentes ou de qualquer terceiro podem
eventualmente virem a ser bloqueados, sendo que sua liberagao e/ou recuperacgéo
podera depender da instauracdo de procedimentos administrativos ou judiciais
pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem do FUNDO. O tempo de duragéo e
o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser
objetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos para o FUNDO e seusCotistas.

Risco decorrente da multiplicidade de Cedentes (Risco do Originador): O FUNDO
esta apto a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplos Cedentes. Tais
Cedentes nao sao previamente conhecidos pelo FUNDO, pela CONSULTORA,
pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre os Cedentes e os
respectivos Devedores podem nao ser previamente identificados pelo FUNDO,
pela GESTORA, pela ADMINISTRADORA e/ou pelo CUSTODIANTE. Caso os
Direitos Creditérios Elegiveis ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o
Devedor e o respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda e os
respectivos Cedentes nao restituam ao FUNDO o montante em moeda corrente

nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditorios Elegiveis, os
resultados do FUNDO poderéo ser afetados negativamente. Além disso, o FUNDO
esta sujeito aos riscos especificos de cada Cedente, incluindo, por exemplo, e se
aplicavel, os riscos relacionados a natureza ciclica do respectivo setor de atuagéao,
aos custos, suprimentos e concorréncia no mercado de atuagdo, riscos
operacionais especificos de cada Cedente, legislagdo ambiental (quando
aplicavel), efeitos da politica econémica do governo. Na medida em que ha
multiplos Cedentes que n&do sao previamente conhecidos, nao ha como identificar
e individualizar previamente tais riscos.

Risco de Nao Performance dos Direitos Creditérios: De acordo com sua politica de
investimento, o FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios nao performados. Para
o aperfeicoamento da relagao juridica consignada em cada operagao e para que
haja a obrigacao de pagamento por parte do sacado/devedor e, por consequéncia,
originar os Direitos Creditérios que serao cedidos ao FUNDO, é imprescindivel que
haja a efetiva performance dos Direitos Creditérios de titularidade dos Cedentes.
Assim sendo, fatores exdgenos e alheios ao controle dos Cedentes que possam
prejudicar a performance das operacbes que, de algum modo, afetem
negativamente a performance dos Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO podem
acarretar o risco de que a relagdo juridica que origina os Direitos Creditorios



cedidos ao FUNDO nao se perfacga.

(xxix) Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos
ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracido na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

18.2. A ADMINISTRADORA e¢ a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente. A Politica de
Investimento do FUNDO, bem como o nivel desejavel de exposi¢cao a risco, definidos no
Regulamento, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e da GESTORA, no
limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA
e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os
quais tracam os parametros de atuacdo do FUNDO acompanhando as exposi¢des a riscos,
mediante a avaliagdo das condicbes dos mercados financeiro e de capitais e a analise
criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os riscos a que esta exposto o FUNDO
e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste Regulamento, sao
monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente separada
da area de gestdo. A area de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposi¢cdo a risco. A utilizacao dos
mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos
Cotistas. As aplicagdes efetuadas pelo FUNDO de que trata este Regulamento apresentam
riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema
de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o FUNDO e para seus investidores.

18.3. As aplicaces realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA, da CONSULTORA, do CUSTODIANTE ou do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC.

CAPITULO XIX - DA ASSEMBLEIA GERAL

19.1. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstracgdes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;
Il - deliberar sobre a substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo praticada pela ADMINISTRADORA,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducgao;

V - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados como um Evento de Liquidagao;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de
Liquidacao devem acarretar na liquidagao antecipada do FUNDO;



VII - deliberar sobre incorporagao, fusao, cisao, liquidagdo ou prorrogagédo do FUNDO; e
VIl — eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

19.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagéo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao aos Cotistas.

19.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagédo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO,
em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

19.4. Somente pode exercer as fungbes de representante de Cotistas pessoa fisica ou
juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou funcdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades
por ele direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle
comum;

lll - ndo exercer cargo ou fungdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;
e

IV - ndo exercer cargo em qualquer dos Cedentes.

19.5. A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a4 mediante (i)
anuncio publicado no periédico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento
enderegada aos Cotistas; ou (iii) por meio de correio eletrénico (e-mail), do qual constara,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

19.6. A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio, do envio da carta com
aviso de recebimento aos Cotistas ou do envio do e-mail.

19.7. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de segunda
convocagao ou novamente providenciado o envio da convocag¢do nos termos do item 19.5
acima, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, salvo se a convocagéao original previa a
realizacao da segunda convocagao em seguida a primeira.

19.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagao da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocagao.

19.9. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
ADMINISTRADORA tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar,
0s anuncios ou cartas enderegadas aos Cotistas indicarao, com clareza, o lugar da reuniao.

19.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.



19.11. Além da reunido anual de prestacéo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode
reunir-se por convocagao da ADMINISTRADORA ou de Cotistas possuidores de Cotas que
representem isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas.

19.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presencga de pelo menos um Cotista, as
deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ressalvado o disposto no item 19.13 abaixo.

19.13. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 19.1 incisos Ill a VIl deste
Regulamento seréo tomadas em primeira convocagao pela maioria das Cotas emitidas e, em
segunda convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes.

19.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

19.15. N&o podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA e a GESTORA,
(i) socios, diretores e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA, (iii)) empresas
ligadas a ADMINISTRADORA ou a GESTORA, seus sdcios, diretores e funcionarios, e (iv)
os prestadores de servigcos do FUNDO, seus sécios, diretores e funcionarios.

19.16. As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacao.

19.17. A divulgagéao referida acima deve ser providenciada mediante anuncio publicado no
periodico utilizado para a divulgacao de informagdes do FUNDO, por meio de carta com aviso
de recebimento enderegcada aos Cotistas ou por e-mail.

19.18. As modificacées aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a
partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| —lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il — copia da ata da Assembleia Geral;

Il — exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, se houver,
devidamente registrado em cartério de titulos e documentos; e

IV — modificagbes procedidas no Prospecto, se houver.

CAPITULO XX — DOS EVENTOS DE AVALIAGAO

20.1. Na hipétese de ocorréncia das situagcdes a seguir descritas, cabera a
ADMINISTRADORA convocar uma Assembleia Geral para que esta delibere sobre a
continuidade do FUNDO ou sua liquidacdo antecipada, e consequente definicdo de
cronograma de pagamentos dos Cotistas:

| - Rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série de Cotas Seniores ou
Subordinadas, em circulagdo em 03 (trés) niveis abaixo da classificagcdo de risco
originalmente atribuida ou 02 (dois) niveis abaixo da classificagdo de risco em vigor caso nos
ultimos 12 (doze) meses ja tenha ocorrido um rebaixamento;

Il - Desenquadramento de quaisquer das Subordinagées Minimas por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos;



Il - Rendncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigos para o
FUNDO, desde que nao substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da
renuncia;

IV - Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA, pela CONSULTORA, pelo
AGENTE DE COBRANCA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e obrigagbes
estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do FUNDO, desde que nao
sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificacdo; e

V — Manutengao do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos
mil reais) por periodo de 3 (trés) meses consecutivos.

20.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA,
independentemente de qualquer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente
0 pagamento de qualquer parcela de amortizacao de Cotas Subordinadas em andamento, se
houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de Avaliagao constitui
um Evento de Liquidagéao.

20.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliacao
constituem um Evento de Liquidacdo a ADMINISTRADORA devera implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XXI deste Regulamento, incluindo a convocagao de nova
Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo antecipada do FUNDO, no prazo maximo

de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a constituicdo do
Evento de Liquidacao.

20.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagéo nao constitui um Evento
de Liquidacao, a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na
referida Assembleia Geral para manutencao das atividades regulares do FUNDO, bem como
para o saneamento do Evento de Avaliacao.

20.5. Na hipotese de deliberagédo de que o Evento de Avaliagdo nao constituir um Evento de
Liquidagao, os Cotistas que votarem contra tal deliberagdo nao teréo direito a solicitagdo de
resgate de suas Cotas.

20.6. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas ao recebimento de qualquer
pagamento de amortizagdo das Cotas Subordinadas ficara suspenso durante o periodo
compreendido entre a data de ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliagao até (i) a data da
deliberacao, pela Assembleia Geral referida no item 20.4 acima, de que o referido Evento de
Avaliacdo ndo da causa a liquidagdo antecipada do FUNDO, independentemente da
implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Geral
ou (ii) a data em que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores tiverem
sido integralmente pagos pelo FUNDO, caso se decida na referida Assembleia Geral pela
liquidagédo antecipada do FUNDO.

CAPITULO XXI — DA LIQUIDAGAO DO FUNDO

21.1. Cada Série “n” de Cotas Seniores do FUNDO sera liquidada por ocasido do término do
seu prazo de duracdo, conforme estabelecido no respectivo Suplemento.

21.2. O FUNDO sera liquidado unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

| - por deliberagao de Assembleia Geral;



Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacgao.

21.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer
procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender imediatamente o
pagamento de qualquer resgate ou amortizagdo em andamento, se houver, e os
procedimentos de aquisi¢cdo de Direitos Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias,
uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serao adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de
resgate dos Cotistas dissidentes de que trata o item 21.4. abaixo.

21.4. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de nao liquidagao do FUNDO, fica desde ja
assegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de
acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na
respectiva Assembleia Geral do FUNDO.

21.5. Na hipotese de liquidagcao antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas e
encargos do FUNDO, sera pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio do FUNDO
assim permitir, o valor apurado conforme o disposto no Suplemento da respectiva Série,
proporcionalmente ao valor das Cotas. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos
titulares das Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas, conforme a
respectiva quantidade de Cotas de cada titular, observando-se:

| - os Cotistas poderao receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor devera ser
apurado com observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em
Assembleia Geral convocada para este fim, e;

Il — que ADMINISTRADORA podera ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditdrios de titularidade do FUNDO, pelo respectivo valor, apurado com observancia ao que
dispde este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a
liquidacdo e extingdo do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagcao no
resgate das Cotas.

21.6. Na hipotese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dagao em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros seréo
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragao
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgédo de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Ap6és a constituicdo do condominio
acima referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as
autoridades competentes.

21.7. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢cdao de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

21.8. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicao do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa fungao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulagao.



21.9. A liquidagédo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposi¢des deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada
Cota de determinada classe sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de
mesma classe.

CAPITULO XXII - DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

22.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdo do FUNDO,
sempre preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, na
seguinte ordem:

| - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

Il - no pagamento do preco de aquisicao dos Direitos Creditérios aos Cedentes;



IV - na amortizagao das Cotas Seniores em circulagado, observados os termos e as condigdes
deste Regulamento dos Suplementos de cada Série; e

V - na amortizacio de Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as condicdes
deste Regulamento.

22.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO, os recursos
decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira
do FUNDO serao alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento do prego de aquisicdo aos Cedentes cuja cessdo ja tenha ocorrido
previamente a data de decretacio da liquidacao antecipada;

Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagéo aplicavel;

Il - na amortizagao e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢des deste
Regulamento e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate; e

IV - na amortizagdo e resgate de Cotas Subordinadas, apés o resgate integral das Cotas
Seniores, observados os limites, os termos e as condi¢cdes deste Regulamento.

CAPITULO XXIIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

23.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Performance, as seguintes despesas, que podem ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedicao e publicagao de relatoérios, formularios e informagdes
periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacgao pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisao das demonstragées financeiras
e das contas do FUNDO e da analise de sua situagao e da atuagao da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do FUNDO;
f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, caso o mesmo venha a ser

vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagao do FUNDO ou a realizagao de
Assembleia Geral;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;

i) despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco;



j) despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestagéo dos servigos de agente
de cobranga;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas; e

I) contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociagéo.

23.2. Quaisquer outras nao previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXIV - DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

24.1. A ADMINISTRADORA divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, tal como a eventual alteragao da classificacdo de risco do FUNDO ou dos
Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das
demais hipoteses previstas pela legislagdo, de modo a garantir a todos os Cotistas acessos
as informacgdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisées quanto a
respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

24.2. A divulgacao das informagbes previstas neste artigo deve ser feita por meio de
publicagcao no Periddico utilizado para a divulgacao de informagdes do FUNDO, ou através de
correio eletrénico enderegado a cada Cotista e mantida disponivel para os Cotistas na sede
da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem Cotas do FUNDO.

24.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 24.2 e a entidade
administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao,
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes
de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM; e (ii) mantido na pagina da ADMINISTRADORA na Internet
www.hemeradtvm.com.br e, enquanto a distribuicdo estiver em curso, na pagina do
distribuidor na Internet.

24.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento
de cada més, colocar a disposi¢ao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes
sobre:

| - o numero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

24.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstragdes financeiras do FUNDO a
disposicao de qualquer interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90
(noventa) dias apds o encerramento de cada exercicio social.

24.5. As demonstracgdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de escrituragao,
elaboragéo, remessa e publicacao previstas na Instru¢do CVM n° 489/11 e serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM.



24.6. O exercicio social do FUNDO tem duragéo de 01 (um) ano, com término em margo de
cada ano.

CAPITULO XXVII - DO FORO

25.1. Fica eleito o foro da comarca de Sae-RauloCuritiba, Estado deo Sae-Paranaule, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisqueragdes judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes da aplicagéo deste
Regulamento.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,
(41) 3122-7301



ANEXO | - DEFINICOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em
letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA:

ADMINISTRADORA:

Agéncia de Classificagao de
Risco:

AGENTE DE COBRANCA:

Assembleia Geral:

Auditor Independente:

Ativos Financeiros:
BACEN:

BANCO DE COBRANCA:

B3

Cedentes:

Classe:

€ a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

€ a As atividades de administragdo, sera exercida pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na
Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP
80620-200, inscrita no CNPJ/MEE sob n.°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM
para prestar os servicos de administrador de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
19.131, de outubro de 2021. (“Administradora”).

a agéncia classificadora de risco das Cotas Seniores
quando emitidas pelo FUNDO;

€ a CONSULTORA,;

Assembleia geral de Cotistas do FUNDO;

é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou
sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisao
das demonstragdes financeiras, das contas do FUNDO,
devidamente registrada na CVM;

séo os ativos listados no item 3.12 deste Regulamento;
o Banco Central do Brasil;

€ a instituigao financeira, responsavel pela cobranga
ordinaria dos boletos bancarios dos Direitos Creditérios;

a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

as pessoas juridicas prévia e devidamente cadastradas
na CONSULTORA, considerando que, nos termos da
Instrucado CVM 356, é vedado a ADMINISTRADORA,
GESTORA e CONSULTORA ou, ainda, partes a elas
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente,
direitos de crédito ao FUNDO;

qualquer das classes de Cotas, que incluem as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas ;



CMN:

CONSULTORA:

Conta do FUNDO:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobrancga:

Contrato de Consultoria:

Contrato de Gestao

Cotas:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas :

Cotista:

Cotista Senior:

Cotista Subordinado:

Cotista Subordinado :

Conselho Monetario Nacional;

¢ a CREDITISE CONSULTORIA DE CREDITO LTDA.
com sede na Cidade e Estado de Sao Paulo, na Alameda
Santos, n® 1496, 6° andar, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
29.029.362/0001-97;

a conta corrente de titularidade do FUNDO:;

o Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditérios com Coobrigacao e Outras Avencgascelebrado
entre o FUNDO e cada Cedente;

o contrato de prestacdo de servigcos de cobranga de
Direitos de Crédito Inadimplidos celebrado entre o
FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, o
AGENTE DE COBRANCA € 0 CUSTODIANTE;

o contrato de prestacdo de servicos de consultoria
especializada celebrado entre o FUNDO, representado
pela ADMINISTRADORA e CONSULTORA;

E o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado
entre o FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA,
e a GESTORA;

todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe ou Série;

as cotas seniores de quaisquer séries emitidas pelo
FUNDO, que nao se subordinam as demais classes de
Cotas para efeito de amortizagéo, resgate e distribuigéo
de rendimentos da carteira do FUNDO;

as cotas subordinadas emitidas pelo FUNDO, que se
subordinam as Cotas Seniores, nesta ordem de
preferéncia, para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdao do
FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Seniores de
emissao do FUNDO;

o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissao do FUNDO;

O investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas de
emissao do FUNDO;



Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:

Data de Aquisigao:

Devedores:

Dia Util:

Direitos Creditorios:

Direitos Creditorios
Elegiveis:
Direitos Creditorios

Inadimplidos:

Documentos do FUNDO:

Documentos
Representativos do Crédito:

sdo os critérios que devem ser atendidos pelos Direitos
Creditorios Elegiveis, cuja validagdao € feita pelo
CUSTODIANTE;

¢ a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os servigos
de custédia de valores mobiliarios e escrituracdo de
quotas de fundos de investimento;

a Comisséo de Valores Mobiliarios;

€ cada data de aquisi¢cao de Direitos Creditdrios Elegiveis
pelo FUNDO;

os devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na
Cidade de Sao Paulo;

sdo os direitos creditorios performados e a performar
oriundos de operacdes realizadas pelos Cedentes nos
segmentos, industrial, comercial, financeiro e de
prestacdo de servicos de acordo com os critérios de
composicdo e diversificagcdo estabelecidos pela
legislagcdo vigente e neste Regulamento, sendo tais
direitos de crédito representados pelos Documentos
Representativos de Crédito;

os Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade para serem cedidos ao FUNDO
nos termos do Contrato de Cesséo;

os Direitos Creditérios cedidos ao FUNDO que n&o forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o(s)
Contrato(s) de Cesséao e o(s) Termo(s) de Cessao;

significa os documentos suficientes a comprovagao da
existéncia, validade e cobranga dos Direitos Creditérios,
0s quais poderao ser representados por: intrumentos e/ou
contratos que tenham como credor original instituicao
financeira, instrumentos e/ou contratos que sejam
emitidos por instituicao financeira, duplicatas, escriturais



Eventos de Avaliagao:

Eventos de Liquidagao:

FUNDO:

GESTORA E.
DISTRIBUIDORA:

IGP-M:

Instrugao CVM 356:

Instrugcao CVM 444:

astrucdo-GVM-400:

astrucdo- CVM-476:

ou digitais, letras de cambio, cédula de crédito bancario
“CCB”, cédula de crédito a exportagdo “CCE”, nota de
crédito a exportacdo “NCE”, e outros instrumentos
emitidos contratos, titulos de crédito, titulos executivos,
notas fiscais/faturas de produtos e/ou servigos ou
documento equivalente que garanta ao titular o direito de:
(i) receber do devedor o valor do crédito respectivo; e (ii)
cobrar do Devedor o pagamento do crédito ndo honrado.
Tais documentos podem ser apresentados sob a forma
de (a) originais emitidos em suporte analdgico; (b)
documentos emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste
a assinatura do emitente que utilize certificado admitido
pelas partes como valido; ou (c) documentos digitalizados
e certificados nos termos constantes em lei e
regulamentacao especifica;

as situagcbes descritas no Capitulo XX deste
Regulamento;

as situagbes descritas no Capitulo XXI deste
Regulamento;

€ o CREDITISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS;

€ a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade
e estado de Sao Paulo, na- Avenida Pedroso de Morais, n°
1553, 4° andar, Pinheiros, CEP: 05419-001RuaFerreira

[¢]

’ ) ) )

000, inscrita no CNPJ/MF sob n° 17.254.708/0001-71,
devidamentecredenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratéorio n® 13.427, de 6 de
dezembro de 2013.

o indice Geral de Pregos do Mercado, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas;

a Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001 e
suas alteragdes;

a Instrugdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006 e
suas alteragdes;

o-lpchoefe DAL R0 400 de D0 de deozarbee do D002 o
suas-alteracdes:

I 56 CVM-R0.476. 5 . o de. 2009
alteragbes;

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,

(41) 3122-7301



Instrugao CVM 489:

Instrucao CVM 555:

Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

Manual de Provisionamento:

MDA:

Modulo Fundos 21:

Partes Relacionadas:

Patrimoénio Liquido:

Periddico:

Resolucao CVM 30:

Resolucao CVM 160:

Série:

Subordinagao Minima:

Suplemento:

Taxa de Administragao:

a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracoes;

A-Resolugido-CVYM-30,-de-11-de-maic-de-2021-e-suas
alteracBes:

a Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 e
suas alteragdes;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolugdao CVM 30;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugao CVM 30;

€ o manual de provisionamento sobre os direitos
creditérios da ADMINISTRADORA registrado junto a
ANBIMA;

Modulo de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

Sistema de negociagao de Cotas, administrado e
operacionalizado pela B3;

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente,
seus socios, acionistas, controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas,
outras sociedades sob controle;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira,
mais os valores a receber, menos as exigibilidades e
provisoes;

€ o Diario Comeércio Industria & Servigos.

a Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2021 e suas
alteracoes;

a Resolucdo CVM 160, de 13 de julho de 2022 e suas
alteracoes;

as séries de Cotas Seniores;

é o somatoério do valor total das Cotas Subordinadas
equivalente a, pelo menos, 20% (vinte por cento) do
Patrimonio Liquido do FUNDO;

Suplemento de cada série de Cotas Seniores;

remuneragao prevista no item 16.1 do Regulamento;

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,

(41) 3122-7301



Taxa DI: significa as Taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, por meio do informativo diario
disponivel na pagina na internet
(http://www.cetip.com.br);

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,
(41) 3122-7301
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cootosoculomonie
Termo de Cessao: éo0 " Termo de Cessdo de Direitos Creditérios" que

identifica a cessao dos Direitos Creditérios pelo Cedente
ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cesséao.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,
(41) 3122-7301



ANEXO Il - DA POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

A politica de concessdo de crédito € desenvolvida e monitorada pela CONSULTORA,
mediante prévia aprovacao da GESTORA do FUNDO, observadas as condigdes previstas no
Contrato de Consultoria Especializada e as regras dispostas a seguir:

| - Os Cedentes deverao ser previamente cadastrados pela CONSULTORA para que possam
ofertar direitos de crédito ao FUNDO. Para que tenha seu cadastro aprovado, cada Cedente
devera entregar a CONSULTORA os documentos e informagbes necessarios ao seu
cadastramento acompanhadas de via original ou de cépia dos seguintes documentos:
Contrato Social ou Estatuto Social, balango do ultimo exercicio social e indicagao das pessoas
capazes de representar o Cedente em operacdes de cessdo de direitos, acompanhada dos
documentos que comprovem tais poderes. O Cedente cadastrado devera manter sempre
atualizada a referida documentagao probatdria de poderes dos seus representantes. A critério
da CONSULTORA, da ADMINISTRADORA e da GESTORA, outros documentos poderao ser
solicitados ao Cedente para a aprovagao de seu cadastro;

Il — Apds o cadastramento dos Cedentes de acordo com os requisitos estabelecidos no item
I, acima, a CONSULTORA efetuara uma analise de cada Cedente para a concessao de um
limite operacional;

lll — Apds a anadlise dos Cedentes, a CONSULTORA efetuara a analise de cada operagao de
cesséo de Direitos Creditérios Elegiveis de acordo com a seguinte metodologia:

a) analise do grau de concentragéo por Cedente para verificar a possibilidade deste de
realizar a cessao;

b) verificagdo da posigao de Direitos de Crédito Elegiveis vencidos;

c) analise do grau de concentragao por Devedor em relagdo ao Patrimoénio Liquido do
FUNDO;

d) verificagdo da concentragéo por Devedor junto ao Cedente;

e) verificagdo do histérico de pagamentos do Devedor junto ao Cedente e ao FUNDO.

f) verificagdo de restricdo de crédito dos sacados em relatérios de bureaus de crédito,
quando a CONSULTORA julgar necessario.

IV — Em linhas gerais, a analise dos Devedores compreendera:

a) aavaliacao das informacdes por eles enviados ao sistema cadastral da CONSULTORA;
b) analise do histérico de pagamentos dos Devedores;

c) verificagédo se o perfil de risco dos Devedores € compativel com os valores dos Direitos
de Crédito ofertados; e

V — Os valores oriundos de pagamentos relacionados aos direitos creditérios mantidos na
carteira do FUNDO serao sempre depositados em conta bancaria de titularidade do FUNDO.



ANEXO il - POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Para a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a
CONSULTORA, mediante prévia aprovacao da ADMINISTRADORA e da GESTORA do
FUNDO, observara as condi¢gdes previstas no Contrato de Cobranca e os seguintes
procedimentos:

| — através de ligacéo telefénica ou e-mail, podera informar ao Cedente ou sacado, no 1°
(primeiro) dia de atraso, conforme discricionariedade da CONSULTORA quanto a forma e
necessidade, que o direito de crédito esta vencido e nao pago;

Il — A partir do 5° (quinto) dia de atraso, conforme discricionariedade da CONSULTORA,
providenciar os procedimentos de encaminhamento ao cartério de protestos;

Il — A CONSULTORA pode utilizar notificagbes extra-judiciais realizadas por empresas de
bureau de crédito para avisar os sacados sobre o inadimplemento dos Direitos de Crédito
adquiridos pelo FUNDO, conforme sua avaliagao;

IV — A CONSULTORA podera promover reunides e buscar outras formas de contato, na
tentativa de efetuar uma composigao negocial a fim de que o Cedente cumpra sua obrigagao
de coobrigagao sobre os créditos inadimplidos e eventuais despesas que possa dever para o
FUNDO a qualquer tempo ap6s o vencimento dos Direitos Creditdrios;

V - na hipétese dos procedimentos delineados nos incisos |, ILIIl e IV acima ndo serem
suficientes para provocar a quitagdo do Direito de Crédito Inadimplido em até 60 (sessenta)
dias de seu vencimento, a CONSULTORA podera encaminhar referido Direito de Crédito
Inadimplido a area juridica da CONSULTORA, para que sejam tomadas as providéncias
judiciais cabiveis, envolvendo ajuizamento de a¢des de cobranga e execug¢ao de garantias; e

VI - A ADMINISTRADORA mantera regras e procedimentos adequados, que serao
disponibilizados no Prospecto do FUNDO, conforme o caso, e na rede mundial de
computadores da ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o cumprimento, pela
CONSULTORA, como agente de cobrancga, de suas obrigagées relativas a cobranga dos
Direitos de Crédito Inadimplidos.



ANEXO IV - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direito Creditério cedido ao FUNDO e da expressiva
diversificagcdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao CUSTODIANTE, ou
terceiro por ele indicado, realizar a analise dos Documentos Representativos do Crédito por
amostragem, observado o disposto a seguir:

1. O CUSTODIANTE recebera os Documentos Representativos do Crédito em até 10 (dez)
dias ap6s a cesséao dos Direitos Creditérios e analisara a documentagéo que evidencia o lastro
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto no item (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta
data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacido de um
intervalo de confianca para a propor¢cao de eventuais falhas, baseado numa distribuicao
binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel
de confiancga, visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de
quem sejam os cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da analise da documentacao que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de
Crédito, conforme abaixo discriminado:

(a) obtengao de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrante da carteira do
FUNDO;

(b) selegcdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

1
ny = — A:an0

go N+7’l0

éo : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N': Populagao Total

nO . Fator Amostral

(c) verificagao fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, dos
contratos devidamente formalizados;

(d) verificagdo da documentagao acessoria representativa dos Direitos Creditérios
(identificacao pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagao do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis
vencidos e néo liquidados;

(f) verificagdo das condi¢gdes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito
junto ao CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e

(g) A verificacdo por amostragem ocorrera trimestralmente e contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO; e



Il — os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo
se aplica o disposto nos §§ 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,
(41) 3122-7301



ANEXO V — MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [...] SERIE DE COTAS SENIORES

1. O presente documento constitui o suplemento n° [e] (“Suplemento”) referente
a [e]? Série de Cotas Seniores (“Cotas Seniores da [e]? Série”) emitida nos termos do
regulamento do “CREDITISE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
NAO PADRONIZADOS” inscrito no CNPJ/MF sob n° 28.702.814/0001-97, administrado pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica
de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua
Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MFE sob n.°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos de
administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 19.131, de
outubro de 2021. (“Administradora”).

2. Publico alvo: Investidores Profissionais, nos termos da legislagdo aplicavel e do
Regulamento do FUNDO.
3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do

Regulamento [e] ([e]) Cotas Seniores da [e]? Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na
data da primeira subscricdo de Cotas da presente Série (“Data de Subscricdo Inicial’),
totalizando R$[e] ([e]), com prazo de duragdo de [e] ([e]) meses e prazo de caréncia do
pagamento de amortizagdo e juros de [e] ([e]) meses contados da data da 12 (primeira)
integralizagdo das Cotas Seniores da [e]? Série (“Periodo de Caréncia”).

4. Da Subscrigao e Integralizagdo das Cotas: Na subscrigao de Cotas Seniores
da [e]? Série sera utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 2 acima, em data diversa
da Data de Subscrigéo Inicial sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no proprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado
conforme o disposto no Regulamento.

5. Benchmark das Cotas: As Cotas Seniores da [*]? Série, representativa do
patriménio liquido do FUNDO, possui um Benchmark de rentabilidade correspondente a [*]%
([*]) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”,
expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3 (segmento CETIP
UTVM"), no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI").

5.1. O disposto nesta clausula nédo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as



Cotas das diferentes Classes existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente
se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

6. Da Amortizagao Programada das Cotas: Desde que o Patriménio Liquido
assim o permita e o Fundo conte com recursos suficientes, em moeda corrente nacional, sera
promovida, apés o término do Periodo de Caréncia, no 5° dia util do més subsequente ao
trimestre vencido (“Data de Amortizagdo”), a amortizagdo de parcela do valor de cada Cota
Sénior da [e]? Série (“Amortizagdo Programada”), a qual seré equivalente ao valor apurado de
acordo com a formula prevista no item anterior e as condigbes previstas no Regulamento,
apuragao esta que ocorrera no 4° dia util do més subsequente ao trimestre vencido. A dltima
Amortizagdo Programada devera ocorrer no ultimo dia util do trimestre de amortizagdo, quando
o Fundo devera promover o resgate integral da respectiva Cota, observado o cronograma
abaixo:

Amortizagdo Saldo de Amortizagao
(Ap6s Periodo de Caréncia) (Saldo bruto do dltimo dia do més anterior
ao més da amortizagao)

6.1. As Cotas Seniores da [e]? Série poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, a critério da Gestora.

6.2. As amortizagbes programadas previstas neste Suplemento poderdo ser aceleradas, pelo
regime de caixa, a critério da Gestora, conforme definido no Regulamento, desde que
observado as Subordinagbes Minimas.

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo resgatadas ao
término do prazo estabelecido no item 2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do
Fundo.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da [e]? Série serdo colocadas

n&ferm&deefeﬁaﬁab#e&eemesfeﬁgewesms nos termos da Resolucao CvM 1 60#;8#&@39

As Cotas Seniores da [e]12 Série [poderdo/ndo poderdo] ser depositadas para distribuicdo
primaria no Moédulo de Distribuigdo de Ativos - MDA e, para negociagdo no mercado
secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

A distribuicdo das Cotas Seniores da [e]1¢ Série sera realizada por instituigdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

9. Distribuidora: E a Solis Investimentos Ltda., GESTORA do FUNDO.



Y ; ) |
10. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado
atribuido no Regulamento.
11. O presente Suplemento, uma vez assinado pela Administradora, constituira

parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposi¢ées do
Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposi¢gbes deste
Suplemento. As Cotas Seniores da [e]? Série terao as mesmas caracteristicas, poderes,
direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e obrigacdes atribuidas as demais Cotas Seniores,
exceto com relagdo aos prazos e valores de amortizagdo e resgate, bem como de
remuneracéo, especificados e expressamente previstos neste Suplemento.

Sae PauloCuritiba (PR), [DATA]

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200,
(41) 3122-7301



RSM

Creditise Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Nao Padronizados
(CNPJ 28.702.814/0001-97)

Demonstragdes Contabeis acompanhadas do
Relatério do Auditor Independente

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e periodos de 26
de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 e 01 de abril
a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da
administragéo)



RSM

Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados

indice

Pagina
Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis 2
Demonstragdes contabeis 6

Notas explicativas da Administracdo as demonstragcdes contabeis 10



RSM

Relatério do auditor independente sobre as demonstragées contabeis

Aos cotistas e administradores do

Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Séo Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstra¢des contabeis do Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstracao da posig¢ao financeira em 31 de margo
de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
0 resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do Creditise Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados em 31 de margo de 2021, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relacdo ao Fundo e sua Administradora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragbes contabeis como um todo e na formagao de nossa opinido sobre
essas demonstrages contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.
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Investimento em direitos creditérios

O Fundo adquire direitos creditérios pulverizados de empresas cedentes, os quais possuem lastro que
suportam a sua existéncia e possibilitam a sua realizagao financeira. Estes ativos sao registrados pelo
valor de custo de aquisicdo, acrescidos de juros calculados com base na taxa interna de retorno,
deduzidos, quando aplicavel, da provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagao.
Consideramos, desta forma, que a existéncia e a valorizagao dos direitos creditérios sdo os assuntos
significativos de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) analise dos termos de cessao dos direitos
creditdrios adquiridos, em base amostral; (ii) teste de existéncia por meio de inspe¢éo, na mesma base
amostral, dos documentos que lastreiam os direitos creditérios adquiridos, além de procedimentos de
circularizagao; (iii) verificagdo dos recebimentos e recompras de direitos creditérios subsequentes a
data base das demonstragdes contabeis; (iv) verificagdo da metodologia de célculo do valor recuperavel
dos ativos; e (v) avaliagcdo da razoabilidade dos direitos creditérios em relagdo aos critérios de
elegibilidade previstos no regulamento.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria
obtidas sdo apropriadas para suportar a existéncia e a valorizagao dos direitos creditérios do Fundo.

Responsabilidades da administragao e da governancga pelas demonstragdes contabeis

A administracdo do Fundo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis. A continuidade das operagdes de um fundo de investimento &, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gao relevante nas demonstracbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracdo.

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas
demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais
se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contabeis, inclusive

as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e

os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragbes contabeis
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sé&o Paulo, 22 de junho de 2021.

/ d (‘l/”’ //-
Ferp‘andp Rad ich anﬁ_l\‘/Ie eiros
Contador CRCASP-217.532/0-6

RSM Brasil Auditores Independentes - Sociedade Simples
CRC 2SP-030.002/0-7
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Creditise Fundo De Investimento Em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstracgao da Posicao Financeira
Em 31 de margo de 2021 e de 2020
(Em milhares de reais)

Em 31 de margo de 2021

Em 31 de margo de 2020

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (Nota 4)
Titulos publicos federais
Fundos de investimento - Instrugdo CVM 555

Direitos creditérios (Nota 5)

Direitos creditérios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios (Nota 5a)
(-) Proviséo para perdas no valor recuperavel (Nota 5d)

Outros valores a receber
Recebiveis a liquidar (Nota 5e)
Demais valores a receber

Total do ativo

Passivo
Valores a pagar
Valores a identificar (Nota 5f)
Taxa de consultoria (Nota 11a)
Taxa de performance (Nota 11b)
Taxa de administragéo e gestéo (Nota 11a)
Auditoria e taxa de custddia
Demais valores a pagar

Total do passivo
Patrimoénio liquido

Classe de cotas subordinadas
Classe de cotas sénior

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragbes contabeis

% sobre o % sobre o
Valor patriménio Valor patriménio
contabil liquido contabil liquido
99 0,10 501 0,30
99 0,10 501 0,30
10.165 10,09 25.903 15,67
203 0,20 189 0,11
9.962 9,89 25.714 15,56
89.168 88,55 138.038 83,51
89.979 89,36 139.611 84,46
811) 0,81) (1.573) (0,95)
2422 2,41 2.166 1,31
2.045 2,03 1.704 1,03
377 0,38 462 0,28
101.854 101,15 166.608 100,80
1.159 1,15 1.319 0,80
565 0,56 536 0,32
272 0,27 270 0,16
250 0,25 401 0,24
51 0,05 78 0,05
10 0,01 8 0,00
11 0,01 26 0,02
1.159 1,15 1.319 0,80
100.695 100,00 165.289 100,00
47.647 47,32 38.727 23,43
53.048 52,68 126.562 76,57
101.854 101,15 166.608 100,80




Creditise Fundo De Investimento Em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstracédo do Resultado

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 e 01 de abril a 25 de
setembro de 2019 (data de transferéncia da administragéo)

(Em milhares de reais)

26/09/2019 a 01/04 a
2021 31/03/2020 25/09/2019
Composigao do resultado do exercicio/periodo
Direitos creditérios 16.768 13.678 9.419
Receitas 14.063 13.451 8.809
Resultado nas negociagdes (Nota 5c) 1.943 1.259 877
Reversao/constituicdo de provisdo para perdas no valor recuperavel (Nota 5d) 762 (1.032) (267)
Fundos de investimento
Reconhecimento de Ganhos 245 372 155
Titulos publicos federais 23 (30) 74
Receitas/Despesas 23 (30) 74
Demais despesas (6.630) (3.500) (2.789)
Taxa de consultoria (Nota 11a) (3.217) (1.559) (1.230)
Taxa de performance (Nota 11b) (1.842) (874) (858)
Taxa de administragdo e gestao (Nota 11a) (525) (439) (266)
Despesas cartorarias (514) (174) (160)
Tarifas bancarias (200) (195) (92)
Taxa de cobranga (142) 61) (59)
Servigo de rating e certificagdo digital (79) (152) (83)
Auditoria e taxa de custodia (43) (16) (16)
Taxa de fiscalizagdo CVM (27) (12) 9)
Demais despesas (41) (18) (16)
Resultado liquido do exercicio/periodo pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido 10.406 10.520 6.859

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis



Creditise Fundo De Investimento Em Direitos Creditorios Ndao Padronizados

CNPJ: 28.702.814/0001-97
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragao das Mutagoes do Patrimonio Liquido

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de

2020 e 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administracéo)

(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por: 23.304,16 cotas subordinadas a R$ 1.661,821869 cada
Representado por: 111.878,72 cotas seniores a R$ 1.131,238902 cada
Representado por: 20.168,65 cotas subordinadas a R$ 1.354,993138 cada
Representado por: 93.521,85 cotas seniores a R$ 1.100,337926 cada
Representado por: 20.168,65 cotas subordinadas a R$ 1.141,502378 cada
Representado por: 51.206,32 cotas seniores a R$ 1.061,448903 cada

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido

Cotas emitidas
Representado por: 172.956,83 cotas seniores
Representado por: 3.135,52 cotas subordinadas
Representado por:18.356,87 cotas seniores
Representado por: 42.315,53 cotas seniores

Amortizagao
Cotas seniores

Variagao decorrente da movimentagao de cotas

Patriménio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por: 23.304,16 cotas subordinadas a R$ 2.044,556525 cada
Representado por: 284.835,55 cotas seniores a R$ 186,241572 cada
Representado por: 23.304,16 cotas subordinadas a R$ 1.661,821869 cada
Representado por: 111.878,72 cotas seniores a R$ 1.131,238902 cada
Representado por: 20.168,65 cotas subordinadas a R$ 1.354,993138 cada
Representado por: 93.521,85 cotas seniores a R$ 1.100,337926 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis

26/09/2019 a 01/04 a
2021 31/03/2020 25/09/2019
165.289 130.234 77.375
38.727 - -
126.562 - -

- 27.328 -

- 102.906 -

- - 23.023

- - 54.352

10.406 10.520 6.859
42.000 24,535 46.000
42.000 - -

- 4.275 -

- 20.260 -

- - 46.000
(117.000) - -
(117.000) - -

(75.000) 24,535 46.000

100.695 165.289 130.234
47 647 - -
53.048 - -

- 38.727 -

- 126.562 -

- - 27.328

- - 102.906



Creditise Fundo De Investimento Em Direitos Creditorios Ndao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 e periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 e 01 de abril a

25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administragéo)
(Em milhares de reais)

26/09/2019 a 01/04 a
2021 31/03/2020 25/09/2019
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio/periodo 10.406 10.520 6.859
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o fluxo de caixa
Rendimento dos direitos creditérios (1.068) (2.843) (1.983)
Ajuste a valor justo de titulos e valores mobiliarios (14) (26) (65)
Rendimentos com cotas de fundo de investimento - (8) (5)
Perda por redugao ao valor de realizagéo de direitos creditérios (762) 1.032 267
Taxa de performance néo liquidada 250 401 456
Taxa de consultoria ndo liquidada 272 270 180
Taxa de administracao e gestdo n&o liquidadas 51 78 47
Auditoria e custddia ndo liquidadas 10 8 10
Resultado liquido do exercicio/periodo ajustado 9.145 9.432 5.766
Variacao de ativos e passivos
Reducgédo / (Aumento) direitos creditérios 50.700 (12.228) (66.076)
Redugéo / (Aumento) cotas de fundos de investimento - ICVM 555 15.752 (22.155) 16.900
Reducédo / (Aumento) titulos publicos - 262 (1)
Aumento / (Redugéo) outros valores a receber (256) 679 (1.486)
Reducéo taxa de performance (401) (456) (238)
Redugéo taxa de consultoria (270) (180) (210)
Reducéo taxa de administragéo (78) 47) (32)
Redugéo auditoria e custédia (8) (10) (11)
Aumento / (Redugdo) demais valores a pagar 14 389 (347)
Caixa liquido aplicado/gerado nas atividades operacionais 74.598 (24.314) (45.735)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(+) Cotas emitidas 42.000 24.535 46.000
(-) Cotas amortizadas (117.000) - -
Caixa liquido aplicado/gerado pelas atividades de financiamento (75.000) 24.535 46.000
Variagao de caixa e equivalentes de caixa (402) 221 265
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 501 280 15
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio/periodo 99 501 280

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contdbeis



Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de marcgo de 2021, periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo
de 2020 e 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administragao)

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados (“Fundo”), foi constituido
sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragao indeterminado, e iniciou suas operagdes
em 6 de junho de 2018.

O objetivo do fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas, por meio da aplicagao dos
recursos do fundo na aquisi¢cao de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de acordo com os critérios
de composicao e diversificacado estabelecidos pela legislagdo vigente e no regulamento.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de investidores
profissionais, nos termos da instrucao normativa vigente.

Os investimentos do Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estao expostos a possibilidade de
perda do capital investido, em decorréncia do perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de
serem chamados a aportar recursos nas situagées em que o patriménio liquido do Fundo se torne
negativo.

2. Apresentacgao e elaboragdo das demonstragées contabeis

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios, regulamentados pela Instrugao n°® 489/11
da Comissado de Valores Mobiliarios (CVM) e as orientagdes emanadas da CVM, complementadas
pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e no Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Na elaboragao dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizagdo e determinacéo dos valores dos instrumentos financeiros integrantes da carteira
do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

3. Descrigao das principais praticas contabeis
a) Apropriacdo de receitas e despesas

As receitas e despesas s&o reconhecidas pelo regime de competéncia.
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de marcgo de 2021, periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo
de 2020 e 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administragao)

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Titulos e valores mobiliarios

A administracdo classifica seus titulos e valores mobilidrios na categoria: “titulos e valores mobiliarios
para negociagao”.

Titulos e valores mobiliarios para negociagéao

Nessa categoria séo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com a finalidade de serem
ativa e frequentemente negociados, e s&o registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as
respectivas modificagbes subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais s&o ajustados ao valor justo com base nas
cotagbes divulgadas pela ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais. Os titulos e valores mobilidrios privados sdo ajustados ao valor justo com base na melhor
estimativa da Administradora do valor esperado de realizagao.

Cotas de fundos

As cotas de fundos de investimento séo registradas ao custo de aquisi¢ao, ajustados diariamente pelo
valor das cotas informado pelos administradores dos respectivos fundos de investimentos, sendo a
melhor estimativa da Administracdo de valor justo desses ativos. A valorizagédo e/ou a desvalorizagéo
das cotas de fundos de investimento estao registradas em “Reconhecimento de Ganhos/Perdas”.

c) Direitos creditérios

Os direitos creditérios sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,
nao sao cotados em um mercado ativo e estao classificados no seguinte grupo:

Operagoes sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios

Nesse grupo sao classificadas as opera¢cées em que o Fundo ndo adquire substancialmente todos os
riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operagéo e que, como consequéncia,
nao enseja a baixa do direito creditério nos registros contabeis do cedente.
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de marcgo de 2021, periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo
de 2020 e 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administragao)

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

A avaliagdo quanto a aquisicdo ou ndo dos riscos e beneficios de propriedade do direito creditério é de
responsabilidade da Administradora com base no nivel de exposi¢cado do Fundo a variagao no fluxo de
caixa esperado associado ao direito creditério objeto da operacgéao.

Os direitos creditérios sdo registrados ao custo de aquisi¢do, acrescidos dos juros remuneratérios,
calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa
interna de retorno é calculada com base no valor de aquisigao, valor nominal e prazo de recebimento
dos direitos creditérios.

A apropriagéo dos rendimentos dos direitos creditérios vincendos é reconhecida no resultado, na
rubrica “Receitas com direitos creditérios”. A partir da data de vencimento do direito creditério ndo sao
mais apropriados juros remuneratérios. Os lucros ou prejuizos apurados nas negociagdes sao
registrados pela diferenga entre o valor de venda e o valor presente do titulo no dia anterior e
reconhecidos em “Resultado nas negociagdes”.

d) Provisao para perdas por redugdo no valor recuperavel

A provisao para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver evidéncia de redugéo no
valor recuperavel dos ativos do Fundo. A provisdo é mensurada em valor equivalente as perdas de
crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo o fluxo de
caixa esperado desse devedor, levando em consideragao a natureza da transagao e as caracteristicas
das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisdo por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde que haja uma
melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Perda estimada

A metodologia aplicavel a classificagado de risco do Fundo é composta por critérios internos de avaliagao
desenvolvidos no sistema da administradora e de critérios externos que envolvem a parte restritiva
crediticia divulgada ao mercado por fonte externa ao sistema da administradora. Esta metodologia
conta com cinco critérios de analises para se chegar a uma nota final e cada critério tera um peso
correspondente.
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
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A metodologia do impacto do valor do crédito que pode ser perdido, tem como premissa a aplicagao do
percentual de provisionamento no valor presente constante na carteira de direitos creditérios. Esse
percentual de provisionamento tem origem na nota de risco atribuida pela Administradora ao emissor
ou ao devedor do crédito.

Perda incorrida

O resultado da provisao nao decorre somente da classificagédo de risco atribuida ao cedente, nos casos
de cessdes com coobrigacdo, ou ao devedor, nos casos de cessdes sem coobrigagao, mas havera o
provisionamento aplicado ao direito creditério vencido.

Para a provisdo dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos é observada a
seguinte regra: (i) até o 20° dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em atraso no ativo
correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer proviséo; (ii) para
cada dia decorrido a partir do 21° dia de atraso, sera provisionado o valor correspondente a 1/40 do
valor de face do titulo; e (iii) ao final do 60° dia contado desde o vencimento do titulo, o valor da provisao
correspondera ao valor de face do mesmo.

4. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de marco de 2021

Titulos e valores mobiliarios para negociagao Quantidade RMer_cad?/ Fglxa de
ealizagao vencimento
Cotas de Fundos ICVM 555 9.154.019 9.962
Solis Vertente FI RF (i) 9.154.019 9.962 Sem vencimento
Titulos publicos federais 46 203
Tesouro Selic 46 203 Apds 1 ano
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Em 31 de marco de 2020

Titulos e valores mobiliarios para negociagao Quantidade RMer_cadcz/ Fglxa de
ealizagao vencimento
Cotas de Fundos ICVM 555 24.006.404 25.714
Solis Vertente FI RF (i) 24.006.404 25.714 Sem vencimento
Titulos publicos federais 46 189
Tesouro Selic 46 189 Apds 1 ano

(i)

O Solis Vertente Fundo de Investimento em Renda Fixa Referenciado DI (“Solis FIM”), foi
constituido sobre a forma de condominio aberto com prazo de duragao indeterminado,
iniciando suas atividades em 04 de dezembro de 2018. O Solis FIM destina-se a receber
aplicagGes de investidores pessoa fisica e/ou juridicas em geral, bem como de Fundo de
investimento. O Solis FIM é classificado como “Renda Fixa” sufixo “Referenciado”, de
acordo com a regulamentagao vigente, sendo certo que, sua politica de investimentos em
fungdo da estrutura de ativos financeiros integrantes de sua carteira, é referenciada na taxa
de juros do mercado interbancario (mensurada pela variagdo do Depésito Interbancario),
definido como seu indicador de desempenho.
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5. Direitos creditorios

a) Operagoes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de margo de 2021

Direitos creditorios
Duplicata Mercantil
Duplicata Mercantil
Contrato

Confisséo de divida

Confisséo de divida

Valor
Posigdo nominal

A vencer 81.409
Vencidos 1.894
A vencer 7.400

A vencer 15
Vencidos 125
90.843

Taxa Média das
operagoes (%)

15,97
24,36
19,54
99,00
99,00

Vencimentos

cX:tI;I;iI Proviséo 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360  Acima 361
80.664 (143) 55.472 18.769 4.313 1.720 390 -
1.894 (624) 1.282 9 1 - 595 7
7.284 @) 3.768 3.516 - - - -

12 - 12 - - - - -

125 42) 15 110 - - . .
89.979 (811) 60.549 22.404 4.314 1.720 985 7
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Em 31 de margo de 2020

Valor
Direitos creditéorios Posicdo nominal

Duplicata Mercantii A vencer 117.981
Duplicata Mercantil  Vencidos 10.876

Cheque A vencer 4.760
Cheque Vencidos 683
Contrato A vencer 5.962
Contrato Vencidos 1.507

141.769

Taxa Média das
operagoes (%)
20,25
24,35
24,63
25,15
21,70
26,76

Vencimentos

Valor
contabil Provisdo 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 361
116.417 (249) 80.639 23.120 6.319 6.282 57 -
10.876 (1.291) 9.571 108 1.154 29 14 -
4.632 (24) 2.147 1.011 662 807 5 -
683 (7) 683 - - - - -
5.496 (2) 1.147 59 27 4.067 149 47
1.507 - 1.507 - - - - -
139.611 (1.573) 95.694 24.298 8.162 11.185 225 47
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A composigao dos 5 maiores cedentes:

2021
% direitos

Descrigao Quantidade A vencer Vencidos Total creditdrios Provisdo

Cedente 1 894 8.990 110 9.100 10,11 -
Cedente 2 497 7.091 24 7.115 7,91 (34)
Cedente 3 595 6.438 1 6.439 7,16 -
Cedente 4 3 6.294 - 6.294 6,99 -
Cedente 5 2.877 5.411 51 5.462 6,07 -
Demais cedentes 9.083 53.736 1.833 55.569 61,76 (777)
Total 13.949 87.960 2.019 89.979 100,00 (811)

2020
% direitos

Descricao Quantidade A vencer Vencidos Total creditérios Provisdo

Cedente 1 813 9.401 145 9.546 6,83 -
Cedente 2 1.016 6.574 1.394 7.968 5,71 (51)
Cedente 3 698 5.323 10 5.333 3,82 (87)
Cedente 4 1.092 4.944 221 5.165 3,70 -
Cedente 5 13 4.646 504 5.150 3,69 -
Demais cedentes 21.703 95.657 10.792 106.449 76,25 (1.435)
Total 25.335 126.545 13.066 139.611 100,00 (1.573)

b) Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicdo e pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i) O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos a prévia analise
e selegdo pela Consultora e Gestora, que devera realizar ou acompanhar os procedimentos
seguintes até a liquidagcéo da cessao;

ii) O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios cuja data de vencimento ndo seja posterior
a data de encerramento da série de cotas seniores mais longa vigente;

iii) O Fundo n&o podera adquirir Direitos Creditérios vencidos;

iv) O prazo médio dos Direitos de Creditérios adquiridos pelo Fundo, excecgéao feita aos instrumentos
e/ou contratos que tenham como credor original instituicdo financeira, instrumentos e/ou contratos
que sejam emitidos por instituicdo financeira, contratos nao performados, CCE, NCE e CCB’s,
devem ser de, no maximo, 90 dias;
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v) O prazo maximo dos instrumentos e/ou contratos que tenham como credor original instituicao
financeira, instrumentos e/ou contratos que sejam emitidos por instituicdo financeira, contratos nao
performados, CCE, NCE e CCB's, devem ser de 36 meses;

vi) Cada cesséao de Direitos de Creditérios sera precedida de analise verificando a concentragédo de
titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do Fundo, respeitando-se os
limites de concentragéo estipulados no Regulamento;

vii) Os Direitos Creditérios devem ser de devedores/sacados que, na data da cesséo para o Fundo,
nao apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 30 dias corridos;

viii) O Fundo podera adquirir direitos creditérios de Cedentes até o limite maximo de 10% do patrimbnio
liquido do Fundo;

ix) O Fundo podera manter uma concentragdo maxima de 15% do patriménio liquido do Fundo em
Direitos Creditérios representados por contratos a performar e CCB's;

x) O Fundo podera manter uma concentracdo maxima por sacado de no maximo 10% do patrimonio
liquido do Fundo; e

xi) O Fundo podera manter uma concentragdo maxima por Sacado Especial de no maximo 30% do
patrimonio liquido do Fundo.

¢) Resultado nas Negociagdes com Direitos Creditorios

Exercicio/periodo R$
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 1.943
Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020  1.259
Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 877

O resultado nas negociagdes € composto por:

i. Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo possuem coobrigagado dos cedentes, que respondem
solidariamente pela solvéncia dos devedores dos direitos creditérios e tais direitos creditorios
poderao ser recomprados, em caso de inadimpléncia, por critérios estabelecidos pela consultoria:

Valor
Exercicio/periodo Montante dos
recomprado titulos Resultado
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 115.747  115.547 200
Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 43.747 43.107 640
Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 27.202 26.830 372
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Os juros pagos pelos sacados pela prorrogagéo do prazo de vencimento dos direitos creditérios e
os juros de mora pagos ao Fundo pelos atrasos na liquidagédo dos direitos creditérios totalizaram:

Exercicio/periodo R$
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 3.109
Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 963
Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 724

Os abatimentos/descontos, na antecipagdo do pagamento dos direitos creditérios concedidos pelo
consultor de crédito aos sacados totalizaram:

Exercicio/periodo R$
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 (1.366)
Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 (344)
Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (219)

d) Provisao para perdas por redugdo no valor recuperavel

Em 31 de margo de 2021

Direitos creditérios Valor 0-30 31-60 61-90 91180 181360  Acima
contabil 361

A vencer 87.960 59.252 22.285 4.313 1.720 390 -
Proviséo para perdas por

reducao no valor recuperavel (145) (123) (16) (5) (1) - -
Vencidos 2.019 1.297 119 1 - 595 7
Provisdo para perdas por

redugaono valor recuperavel (666) (15) (48) (1) - (595) (7)
TOTAL 89.168 60.411 22.340 4.308 1.719 390 -
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Em 31 de margo de 2020

Direitos creditérios Valor 0-30 31-60 61-90 91180 181360  Acima
contabil 361

A vencer 126.545 83.933 24.190 7.008 11.156 21 47
Proviséo para perdas por

reducéo no valor recuperavel (275) (242) (25) (6) (2) - -
Vencidos 13.066 11.761 108 1.154 29 14 -
Provisdo para perdas por

reducéo no valor recuperavel (1.298) (54) (46) (1.155) (29) (14) -
TOTAL 138.038 95.398 24.227 7.001 11.154 211 47

Movimentagdo da provisao para perdas por reducdo ao valor recuperavel dos direitos
creditérios

Descrigdo 2021 26/09/2019 a 01/04 a
31/03/2020 25/09/2019
Saldo inicial (1.573) (541) (274)
Movimentacao liquida do exercicio/periodo 762 (1.032) (267)
Saldo final (811) (1.573) (541)

e) Recebiveis a liquidar

O saldo de recebiveis a liquidar refere-se a direitos creditérios liquidados pelo sacado na data base,
cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no primeiro dia util subsequente.

f) Valores a identificar

O saldo de valores a identificar refere-se ao envio de recursos ao Fundo, recebidos da cobranga
bancaria, que estdo pendentes de conciliagdo pela administradora.

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operagbes de derivativos exclusivamente na modalidade “com garantia” e

desde que com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até o limite dessas. No periodo o Fundo
nao operou com derivativos.
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos derisco

Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estao sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéo
da reacado dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo, ainda, responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos
dos ativos do Fundo. As variagdes de pregos dos ativos poderdo ocorrer também em fungao de
alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padrées de comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ ou politico nacional e internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros
vigentes no mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas
de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo sofrer oscilagdes
significativas de precos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos devidos
ao Fundo e/ou aos fundos investidos. O Fundo ou fundos investidos que investem em direitos
creditdrios estdo sujeitos ao risco de perda em caso de eventos que acarretem a nao realizagao dos
ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidagdo, regime de
administragdo temporaria, faléncia, recuperacgao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis
pelos ativos do Fundo.

Liquidez
Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem suas obrigagbes ou 0s
pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu Regulamento. Esse risco € associado ao grau de

liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s) e aos prazos
previstos para conversao em quantidade de cotas, amortizagbes e pagamento dos resgates solicitados.
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Os fundos de investimento em direitos creditérios apresentam peculiaridades com relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo mercado
secundario liquido para negociagédo destes direitos creditérios. Caso o Fundo precise vender seus
direitos creditorios a terceiros, ou caso o cotista receba estes direitos creditérios como pagamento de
resgate ou amortizagdo de suas cotas, (i) podera ndo haver mercado comprador para 0s mesmos, ou
o preco de alienagao podera causar perda de patrimdnio para o Fundo, ou (ii) os cotistas poderao ter
dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios em caso de
inadimplemento, isto &, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar
posi¢des ou negociar os direitos creditorios de sua carteira pelo pre¢co e nos momentos desejados.

Outros riscos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos creditérios elegiveis,
a propriedade das cotas nao confere aos cotistas a propriedade direta sobre os direitos creditérios.
Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipétese a
Administradora, Gestora e/ou o Custodiante serdo responsabilizadas por qualquer depreciagdo dos
bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de
cotas.

b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar em pratica a
politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos aos
diversos tipos de riscos €, mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagédo da possibilidade de perdas para o Fundo e seus Cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de modo a evitar
que se incorra em risco excessivo, mediante analises qualitativas e quantitativas, que considerem
fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio de constante
monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de acordo com mudangas estruturais no
mercado ou a qualquer momento.

A avaliagéo do risco de crédito é efetuada pela Administradora através do monitoramento prospectivo
e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros, amortizagao e vencimento das operagdes, quando
aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde
sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou ndo de provisao para perdas.
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O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia, verificando um
percentual minimo de ativos, em relagcéo ao patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com
0 prazo previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

8. Evolugao do valor da cota e rentabilidade
A evolugao do valor de cada tipo e classe de cotas do Fundo e suas respectivas rentabilidades,

considerando, para os fundos fechados, a variagao da cota tedrica, desconsideradas as amortizacoes,
foi a seguinte:

Rentabilidade Patriménio
(%) * liquido médio
Classe subordinadas
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 23,03 43.393
Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 22,64 35.216
Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 18,70 25.089

Rentabilidade  Benchmark  Patriménio

o -
(%) * el medio

Classe sénior

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 2,66 2,66 52.699

Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 2,81 2,81 123.202

Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 3,66 3,66 71.775

*A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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9. Emissdes, amortizagoes e resgates de cotas

a) Emissodes e integralizagdes de cotas

Na integralizagao de cotas seniores e de cotas subordinadas deve ser utilizado o valor da cota em vigor
no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta
do Fundo.

26/09/2019 a
Cotas emitidas 2021 31/03/2020 01/04 a 25/09/2019
Qtd. R$ Qtd. R$ Qtd. R$
Cotas seniores 172.956,83 42.000 18.356,87 20.260 42.315,53 46.000
Cotas subordinadas - - 3.135,52 4.275 - -
Total 172.956,83 42.000 21.492,39 24.535 42.315,53 46.000

b) Amortiza¢coes e resgates de cotas

Para fins de amortizagdo e resgate das cotas seniores e cotas subordinadas do Fundo deve ser
utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizacao e/ou resgate.

As cotas seniores de cada série serdo amortizadas de acordo com as condigdes previstas no respectivo
suplemento e poderdo, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer tempo, por meio de
Assembleia Geral de Cotistas. Ndo havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragao
de cada série ou classe de cotas do Fundo ou de sua liquidagao antecipada.

A amortizagdo das cotas subordinadas, quando ocorrer, sera efetuada, desde que haja disponibilidade
de caixa, em até 3 dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma integral, a amortizagdo das cotas
seniores.

No exercicio findo em 31 de margo de 2021 houve amortizagio de cotas seniores no montante de R$
117.000.

c) Negociagdo das cotas em mercado secundario

As cotas do Fundo poderao ser depositadas para distribuigdo no Médulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA e para negociacéo no Médulo Fundos 21.
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

10.Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria especializada: Creditise Consultoria de Crédito Ltda.

Gestéo: Solis Investimentos Ltda.

Custodia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custodia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais s&o escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de
depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia - SELIC.

As cotas de fundos de investimento sao escriturais e seu controle € mantido pelos administradores dos
respectivos fundos investidos.

c) Custédia dos direitos creditérios
O custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditorios, recebe e verifica a

documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditdrios representados por operagodes financeiras,
comerciais e de servigos.

11.Encargos do Fundo

Pelos servigcos de administragdo, consultoria, controladoria, gestdo, controladoria e escrituragao de
cotas, é devida pelo Fundo uma remuneracgéo equivalente a somatéria dos seguintes valores:

25



Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
Exercicio findo em 31 de marcgo de 2021, periodos de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo
de 2020 e 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (data de transferéncia da administragao)

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
a) Taxa de administragao

Pelos servigos de administragdo, consultoria, gestédo, controladoria e escrituragdo de cotas, é devido
pelo Fundo uma remuneragéo equivalente a somatéria dos seguintes valores:

Taxa Valor
Servigos Patriménio liquido do Fundo a.a. Minimo
L . Até 350.000 0,370%
é‘gr’n'rg'lzt;ﬁ?e De R$ 350.000,01 até R$ 700.000  0,334% 21
Escrituragao De R$ 700.000,01 até R$ 1.000.000 0,315%
Acima de R$ 1.000.000,01 0,295%
Até 100.000 0,18%
Gestéao De R$ 100.000,01 até R$ 200.000 0,16% 8
Acima de R$ 200.000,01 0,15%
Até 50.000 2,00%
De R$ 50.000,01 até R$ 100.000 1,90%
De R$ 100.000,01 até R$ 150.000 1,80%
De R$ 150.000,01 até R$ 200.000 1,70%
Consultoria De R$ 200.000,01 até R$ 250.000 1,60% 240
De R$ 250.000,01 até R$ 300.000 1,50%
De R$ 300.000,01 até R$ 350.000 1,50%
De R$ 350.000,01 até R$ 400.000 1,40%
Acima de R$ 400.000,01 1,30%

Os percentuais acima séo aplicados sobre o patriménio liquido do Fundo de D-1, diariamente, na fragéo
de 1/252. Os valores mensais, expresso em reais, sdo corrigidos anualmente pela variagao positiva do
IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da prestagado dos servigos.

As despesas do exercicio/periodo foram de:

Administracdo Gestdo Consultoria

Exercicio findo em 31 de margo de 2021 (354) (171) (3.217)
Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 (299) (140) (1.559)
Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (181) (85) (1.230)
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b) Taxa de performance

Adicionalmente, a consultora fara jus a uma taxa de performance, correspondente aos percentuais
dispostos na tabela abaixo, da rentabilidade das cotas subordinadas que, em cada semestre civil,
exceder a 120% da taxa do CDI:

Patriménio liquido do Fundo Taxa
Até 50.000 30%
De R$ 50.000,01 até R$ 100.000 20%
De R$ 100.000,01 até R$ 150.000 16%
De R$ 150.000,01 até R$ 200.000 14%
De R$ 200.000,01 até R$ 250.000 12%
De R$ 250.000,01 até R$ 300.000 10%
Acima de R$ 300.000,01 10%

As despesas do exercicio/periodo foram de:

Taxa de
performance
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 (1.842)
Periodo de 26 de setembro de 2019 a 31 de margo de 2020 (874)
Periodo de 01 de abril a 25 de setembro de 2019 (858)

12. Demandas judiciais

O Fundo figura como polo passivo de demandas judiciais/extrajudiciais. Segundo seus assessores
juridicos as demandas com expectativa de perda classificada como possivel sdo estimadas em R$ 392.

13. Legislacao Tributaria

a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n°® 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos auferidos pelos
cotistas de fundos de investimento em renda fixa séo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com
base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungao: (i) do prazo de aplicagdo dos
recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento
poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificagao tributaria e administrado
pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.
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b) Imposto sobre operagdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estao sujeitos a cobranga de IOF. A aliquota
de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao
rendimento da operacédo, e decrescente em fungao do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data
da aplicacao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

14. Transagoes com partes relacionadas

Foram consideradas partes relacionadas, a administradora, o gestor e a consultoria especializada, ou
as partes a eles relacionados. No exercicio, ndo ocorreram cessao ou originagao, direta ou indireta, de
direitos creditorios, compra e venda de titulos e valores mobiliarios, operagées compromissadas,
operagdes com derivativos, operagdes com corretora do grupo na intermediagdo de compra e venda e
deposito em conta corrente.

15. Alteragdes Estatutarias

A Assembleia Geral de Cotistas de 16 de margo de 2021 aprovou a amortizagado das cotas seniores do
Fundo no valor de R$ 7.000.

A Assembleia Geral de Cotistas de 17 de fevereiro de 2021 aprovou a amortizagao das cotas seniores
do Fundo no valor de R$ 5.000.

A Assembleia Geral de Cotistas de 07 de janeiro de 2021 aprovou a amortizagdo das cotas seniores
do Fundo no valor de R$ 4.000.

A Assembleia Geral de Cotistas de 28 de dezembro de 2020 aprovou a nova versdo do Regulamento
do Fundo.

A Assembleia Geral de Cotistas de 17 de novembro de 2020 aprovou a amortizagao das cotas seniores
do Fundo no valor de R$ 10.000.

A Assembleia Geral de Cotistas de 04 de agosto de 2020 aprovou a amortizagdo das cotas seniores
do Fundo no valor de R$ 26.000.

A Assembleia Geral de Cotistas de 21 de julho de 2020 aprovou as contas e demonstragbes contabeis
do Fundo, relativas ao exercicio social encerrado em 31 de margo de 2020.
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A Assembleia Geral de Cotistas de 20 de abril de 2020 aprovou a amortizagdo das cotas seniores do
Fundo no valor de R$ 30.000.

A Assembleia Geral de Cotistas de 02 de abril de 2020 aprovou a amortizagcdo das cotas seniores do
Fundo no valor de R$ 35.000.

16. Impactos da Covid

A Administradora vem acompanhando os possiveis impactos da COVID-19 em relagdo ao Fundo,
monitorando de forma diligente suas operagdes e realizando avaliagbes constantes a respeito do tema.
Neste sentido, a Administradora do Fundo adotou agdes de controle para acompanhamento da carteira
objeto de investimento do Fundo e até o momento nao identificou circunstancias que resultem em
ajustes nas demonstragdes contabeis e notas explicativas ora apresentadas.

17.Eventos subsequentes
Em 28 de abril de 2021 conforme Assembleia Geral de Cotistas, foi deliberado os seguintes temas:

a. a alteragdo da redagao dos incisos VIII, do artigo 4.1., do regulamento (“Regulamento”) do Fundo,
que passa a constar com a seguinte redagéo: VIIl — O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios de
Cedentes até o limite maximo de 15% (quinze por cento) do Patrimdnio Liquido do FUNDO;

b. em raz&o da alteragéo proposta, a alteragao e consolidagdo do Regulamento, que passa a vigorar
na forma do Anexo |, a partir da data do protocolo na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), nos
termos do art. 25, caput, da Instrugdo CVM n. 356/01; e

c. a autorizagao para que a Administradora adote todas as medidas necessarias para a implementacao
da deliberagédo tomada.

Em 16 de maio de 2021 a Liberum Ratings atribuiu os ratings:

Rating de crédito de

Classe de cotas longo prazo
Cotas subordinadas B(fe)
Cota sénior BBB+(fe)
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18. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que a Administradora, no exercicio, ndo contratou servicos da RSM Brasil Auditores
Independentes S.S. relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes,
que principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer
fungbes gerenciais no seu cliente ou promover os seus interesses.

19. Diretor e contador

Danilo Christéfaro Barbieri Robson Christian H. dos Reis
Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées contabeis

Aos cotistas e administradores do

Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Sao Paulo - SP

Opinido

Examinamos as demonstragdes contabeis do Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da posig¢ao financeira em 31 de margo
de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo
0 resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do Creditise Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados em 31 de margo de 2022, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis”. Somos
independentes em relagdo ao Fundo e sua Administradora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Enfase
Deliberagao sobre a transferéncia de Administragdo do Fundo

Conforme mencionado na nota explicativa n® 17 as demonstragbes contabeis, em 29 de margo de 2022
foi deliberada a transferéncia da administragdo do Fundo, a qual ocorreu em 31 de margo de 2022,
concomitantemente com o encerramento do exercicio social. Nosso relatorio de auditoria ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Investimento em direitos creditérios

O Fundo adquire direitos creditérios pulverizados de empresas cedentes, os quais possuem lastro que
suportam a sua existéncia e possibilitam a sua realizagao financeira. Estes ativos sao registrados pelo
valor de custo de aquisicdo, acrescidos de juros calculados com base na taxa interna de retorno,
deduzidos, quando aplicavel, da provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagéo.
Consideramos, desta forma, que a existéncia e a valorizagao dos direitos creditérios sdo os assuntos
significativos de auditoria.

Como nossa auditoria enderegou esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) analise dos termos de cessao dos direitos
creditdrios adquiridos, em base amostral; (ii) teste de existéncia por meio de inspe¢éo, na mesma base
amostral, dos documentos que lastreiam os direitos creditérios adquiridos, além de procedimentos de
circularizagao; (iii) verificagdo dos recebimentos e recompras de direitos creditérios subsequentes a
data base das demonstragdes contabeis; (iv) verificagdo da metodologia de célculo do valor recuperavel
dos ativos; e (v) avaliagdo da razoabilidade dos direitos creditérios em relagdo aos critérios de
elegibilidade do regulamento.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria
obtidas s&o apropriadas e suficientes para suportar a existéncia e a valorizagao dos direitos creditérios
do Fundo, em todos os aspectos relevantes no contexto das demonstragdes contabeis tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da administragao do Fundo pelas demonstragées contabeis

A administracdo do Fundo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de distorcéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes
contabeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragcdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As
distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢gao relevante nas demonstracbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.
e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.
e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.
e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacbes nas
demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais
se manter em continuidade operacional.
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e Avaliamos a apresentacgéo geral, a estrutura e o conteido das demonstrag¢des contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragbes contabeis representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo do Fundo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a administracdo do Fundo declaragdo de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao a administragao do Fundo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio
corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicag¢do para o interesse
publico.

Sao Paulo, 29 dejunho de 2022.
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados

CNPJ: 28.702.814/0001-97
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragao da Posigdo Financeira
Em 31 de margo de 2022 e de 2021
(Em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Titulos e valores mobilidrios (Nota 4)
Titulos publicos federais
Fundos de investimento - Instrugdo CVM 555

Direitos creditérios (Nota 5)
Direitos creditérios sem aquisigdo substancial dos riscos e beneficios (Nota 5a)
(-) Provisao para perdas no valor de recuperavel (Nota 5d)

Outros valores a receber
Recebiveis a liquidar (Nota 5e)
Demais valores a receber

Total do ativo
Passivo

Valores a pagar
Valores a identificar (Nota 5f)
Taxa de performance (Nota 12b)
Taxa de consultoria (Nota 12a)
Taxa de administragao e gestao (Nota 12a)
Auditoria e custodia
Demais valores a pagar

Total do passivo
Patriménio liquido
Classe de cotas subordinadas

Classe de cotas sénior |
Classe de cotas sénior Il

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas s&o partes integrantes das demonstragdes contabeis

31/03/2022 31/03/2021
% sobre o % sobre o
Valor patriménio Valor patriménio
contabil liquido contabil liquido
880 0,64 99 0,10
880 0,64 99 0,10
3.989 2,89 10.165 10,09
189 0,14 203 0,20
3.800 2,75 9.962 9,89
132.773 96,09 89.168 88,55
133.605 96,69 89.979 89,36
(832) (0,60) (811) (0,81)
2.656 1,92 2.422 2,41
2.602 1,88 2.045 2,03
54 0,04 377 0,38
140.298 101,54 101.854 101,15
2.125 1,54 1.159 1,15
1.464 1,06 565 0,56
275 0,20 250 0,25
272 0,20 272 0,27
71 0,05 51 0,05
13 0,01 10 0,01
30 0,02 11 0,01
2.125 1,54 1.159 1,15
138.173 100,00 100.695 100,00
57.644 41,72 47.647 47,32
- - 53.048 52,68
80.529 58,28 - -
140.298 101,54 101.854 101,15




Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstracao do Resultado
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Composigéo do resultado do exercicio 2022 2021
Direitos creditérios sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios 23.611 16.768
Receitas 22.516 14.063
Resultado nas negociacdes 1.116 1.943
Reversao/constituicdo de provisdo para perdas no valor recuperavel (Nota 5d) (21) 762
Cotas de fundos de investimento 61 245
Reconhecimento de ganhos 61 245
Titulos publicos federais (5) 23
Valor justo (5) 23
Despesas (5.772) (6.630)
Taxa de consultoria (Nota 12a) (3.348) (3.217)
Taxa de performance (Nota 12b) (990) (1.842)
Taxa de administragéo e gestao (Nota 12a) (854) (525)
Tarifas bancarias (223) (200)
Taxa de cobranga (120) (142)
Despesas cartorarias (62) (514)
Servico de rating e certificacéo digital (51) (79)
Auditoria e custddia (45) (43)
Taxa de fiscalizagdo CVM (24) (27)
Demais despesas (55) (41)
Resultado liquido do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 17.895 10.406

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragbes contabeis



Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditéorios Nao Padronizados

CNPJ: 28.702.814/0001-97

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragao das Mutagdes no Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por: 23.304,16 cotas subordinadas a R$ 2.044,556525 cada
Representado por: 284.835,55 cotas seniores a R$ 186,241572 cada
Representado por: 23.304,16 cotas subordinadas a R$ 1.661,821869 cada
Representado por: 111.878,72 cotas seniores a R$ 1.131,238902 cada

Resultado liquido do exercicio pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido

Cotas emitidas
Representado por: 273.129,30 cotas seniores Il
Representado por: 172.956,83 cotas seniores

Cotas resgatadas
Representado por: 284.835,55 cotas seniores

Amortizagoes de cotas
Cotas seniores
Cotas seniores I

Variagao decorrente da movimentagao de cotas

Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por: 23.304,16 cotas subordinadas a R$ 2.473,540335 cada
Representado por: 273.129,30 cotas seniores |l a R$ 294,838445 cada
Representado por: 23.304,16 cotas subordinadas a R$ 2.044,556525 cada
Representado por: 284.835,55 cotas seniores a R$ 186,241572 cada

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragées contabeis

2022 2021
100.695 165.289
47.647 -
53.048 -

- 38.727

- 126.562
17.895 10.406

205.400 42.000
205.400 -

- 42.000
(1.817) -
(1.817) -

(184.000) (117.000)

(52.000) (117.000)
(132.000) -

19.583 (75.000)

138.173 100.695
57.644 -
80.529 -

- 47.647

- 53.048



Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

CNPJ: 28.702.814/0001-97

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragao dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o resultado liquido com o fluxo de caixa
Proviséo para perdas no valor recuperavel
Rendimentos dos direitos creditérios ndo realizados no caixa
Ajuste a valor justo de titulos publicos federais
Taxa de administragdo e gestao nao liquidadas
Taxa de performance néo liquidada
Taxa de consultoria ndo liquidada
Auditoria e custédia nédo liquidadas

Resultado liquido do exercicio ajustado

Variacao de ativos e obrigacoes
Redugéo/(Aumento) direitos creditérios
Reducéo cotas de fundos de investimento - ICVM 555
(Aumento)/Reducdo demais valores a receber
Redugéo taxa de administragéo e gestéo
Reducéo taxa de performance
Redugéo taxa de consultoria
Redugéo auditoria e custodia
Aumento demais valores a pagar

Caixa liquido (aplicado nas)/gerado pelas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Cotas emitidas

(-) Amortizagdo de cotas

(-) Resgate de cotas
Caixa liquido (aplicado nas)/gerado pelas atividades de financiamento

Variagao de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes contabeis

2022 2021
17.895 10.406
21 (762)
(1.948) (1.068)
15 (14)
71 51
275 250
272 272
13 10
16.614 9.145
(41.336) 50.700
6.161 15.752
323 (256)
(51) (78)
(250) (401)
(272) (270)
(10) (8)
19 14
(18.802) 74.598
205.400 42.000
(184.000) (117.000)
(1.817) -
19.583 (75.000)
781 (402)
99 501
880 99



Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(Fundo”), foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragéo e iniciou suas operagdées em 6 de junho de 2018.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valorizagdo de suas cotas, por
meio da aplicagao dos recursos do fundo na aquisicdo de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros de acordo com os critérios de composi¢cao e diversificagao
estabelecidos pela legislagéo vigente e no regulamento.

O Fundo destina-se especificamente a receber investimentos de titularidade de
investidores profissionais, nos termos da instrucdo normativa vigente.

Os investimentos do Fundo n&o s&o garantidos pela Administradora, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas
estdo expostos a possibilidade de perda do capital investido, em decorréncia do
perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a
aportar recursos nas situacdées em que o patriménio liquido do Fundo se torne
negativo.

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragoes contabeis

As demonstragcbes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos
creditorios, regulamentados pela Instrugdo n° 489/11 da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) e as orientagdes emanadas da CVM.

Na elaboracdo dessas demonstragcdes contabeis foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da

efetiva liquidagao desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao
vir a ser diferentes dos estimados.

3. Descrigao das principais praticas contabeis

a) Apropriacao de receitas e despesas

As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b) Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa s&o registrados ao custo de aquisicao,
ajustado diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao
valor justo com base nas cotagdes divulgadas pela Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA").

c) Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisigéo,
ajustados diariamente pela variagdo no valor das cotas informada pelos
administradores dos respectivos fundos de investimentos, sendo a melhor
estimativa da Administracdo de valor justo desses ativos. A valorizagéo e/ou a
desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentas em
“‘Reconhecimento de ganhos”.

d) Direitos creditérios

Os direitos creditérios sao ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis, ndo sdo cotados em um mercado ativo e estéo classificados nos
seguinte grupos:

Operagoes com aquisi¢gao substancial de riscos e beneficios

Nesse grupo sao classificadas as operagdes em que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagéo e que, como consequéncia, enseja a baixa do direito creditério
nos registros contabeis do cedente.

Operagao sem aquisicao substancial de riscos e beneficios

Nesse grupo sdo classificadas as operagbes em que o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério
objeto da operagédo e que, como consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito
creditorio nos registros contabeis do cedente.

A classificagdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora, sendo
estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de
exposi¢cao do Fundo a variagcao no fluxo de caixa futuro associado ao direito
creditorio objeto da operacéo.
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os direitos creditorios séo registrados ao custo de aquisi¢cao, acrescidos dos juros
remuneratoérios, calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é calculada com base no valor
de aquisicdo, no valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

A apropriagao dos rendimentos dos direitos creditérios vincendos é reconhecida no
resultado, na rubrica “Receitas com direitos creditérios”. A partir da data de
vencimento do direito creditério ndo sdo mais apropriados juros remuneratérios. Os
lucros ou prejuizos apurados nas negociagdes sao registrados pela diferenga entre
o valor de venda e o valor presente do titulo no dia anterior e reconhecidos em
“‘Resultado nas negociagbes”.

e) Provisao para perdas por redugao no valor recuperavel

A provisdo para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver
evidéncia de redugcao no valor recuperavel dos ativos do Fundo. A provisao é
mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma
individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre
todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideragao a natureza
da transacéo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita desde
qgue haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

Perda estimada

A metodologia aplicavel a classificagdo de risco do Fundo é composta por critérios
internos de avaliacdo desenvolvidos no sistema da administradora e de critérios
externos que envolvem a parte restritiva crediticia divulgada ao mercado por fonte
externa ao sistema da administradora.

A metodologia do impacto do valor do crédito que pode ser perdido, tem como
premissa a aplicacdo do percentual de provisionamento no valor presente
constante na carteira de direitos creditorios. Esse percentual de provisionamento
tem origem na nota de risco atribuida pela Administradora ao emissor ou ao
devedor do crédito.
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao

Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Perda incorrida

O resultado da provisdo nao decorre somente da classificacdo de risco atribuida ao
cedente, nos casos de cessdes com coobrigagdo, ou ao devedor, nos casos de
cessdes sem coobrigagdo, mas havera o provisionamento aplicado ao direito

creditdrio vencido.

Para a provisdo dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e nao
pagos € observada a seguinte regra: (i) até o 20° dia de atraso, o valor contabilizado
do titulo em atraso no ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo
sendo realizada qualquer provisao; (ii) para cada dia decorrido a partir do 21° dia
de atraso, sera provisionado o valor correspondente a 1/40 do valor de face do
titulo; e (iii) ao final do 60° dia contado desde o vencimento do titulo, o valor da
provisdo correspondera ao valor de face do mesmo.

4. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de margo de 2022

Titulos publicos federais
Nota do Tesouro Nacional

Cotas de fundos
FIC FI RF Ref Bradesco Empresa DI Federal

Em 31 de margo de 2021

Cotas de Fundos ICVM 555
Solis Vertente FI RF

Titulos publicos federais
Tesouro Selic

Mercado/
Quantidade Realizagao
46 189
46 189
626.158 3.800
626.158 3.800
Quantidade Mer_cadczl
Realizagao
9.154.019 9.962
9.154.019 9.962
46 203
46 203

Faixa de
vencimento

Acima de 1 ano

Sem vencimento

Faixa de
vencimento

Sem vencimento

Apds 1 ano
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Direitos creditérios
a) Operacdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios

Em 31 de margo de 2022

Vencimentos

Taxa média
Valor das Valor
Direitos creditorios Posicao nominal operacoes (%) contabil 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 361
Duplicata Mercantil A vencer 117.836 21,45 116.124 73.984 32.509 8.062 1.569 - -
Duplicata Mercantil Vencidos 1.716 32,16 1.717 1.092 15 - 97 - 513
Cheque A vencer 401 24,73 389 196 71 36 60 26 -
Cheque Vencidos - 21,81 - - - - - - -
Contrato A vencer 14.500 34,98 14.113 6.726 3.735 3.652 - - -
Contrato Vencidos 765 18,53 765 765 - - - - -
Nota de servigo A vencer 503 33,30 497 497 - - - - -
Total 135.721 133.605 83.260 36.330 11.750 1.726 26 513
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

CNPJ: 28.702.814/0001-97
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de margo de 2021

Taxa Média

Vencimentos

Valor - Valor
Direitos creditérios Posigio nominal das °I;’:/”)39°es contabil 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 361
0

Duplicata Mercantil A vencer 81.409 15,97 80.664 55.472 18.769 4.313 1.720 390
Duplicata Mercantil Vencidos 1.894 24,36 1.894 1.282 9 1 - 595
Contrato A vencer 7.400 19,54 7.284 3.768 3.516 - - -
Confissdo de divida A vencer 15 99,00 12 12 - - - -
Confissdo de divida Vencidos 125 99,00 125 15 110 - - -

T 90.843 89.979 60.549 22.404 4.314 1.720 985
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao

Padronizados

CNPJ: 28.702.814/0001-97
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Composicao dos 5 maiores cedentes:

Em 31 de margo de 2022

Valor contabil % Direitos
Descrigao Quantidade A vencer Vencido Total creditdrios Provisao
Cedente 1 4.310 16.318 116 16.434 12,30 -
Cedente 2 425 11.109 207 11.316 8,47 -
Cedente 3 265 9.196 84 9.280 6,95 -
Cedente 4 904 8.585 145 8.730 6,53 -
Cedente 5 3 7.388 - 7.388 5,53 -
Demais cedentes 5.205 78.527 1.930 80.457 60,22 (832)
Total 11.112 131.123 2.482 133.605 100,00 (832)
Em 31 de margo de 2021
% direitos

Descrigao Quantidade A vencer Vencidos Total creditorios Provisao
Cedente 1 894 8.990 110 9.100 10,11 -
Cedente 2 497 7.091 24 7.115 7,91 (34)
Cedente 3 595 6.438 1 6.439 7,16 -
Cedente 4 3 6.294 - 6.294 6,99 -
Cedente 5 2.877 5.411 51 5.462 6,07 -
Demais cedentes 9.083 53.736 1.833 55.569 61,76 (777)
Total 13.949 87.960 2.019 89.979 100,00 (811)

b) Critérios de elegibilidade e condi¢cdes de cessao

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicéo

e pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

i) O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido

submetidos a prévia analise e selecao pela Consultora e Gestora, que devera
realizar ou acompanhar os procedimentos seguintes até a liquidagao da cessao;
i) O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios cuja data de vencimento
nao seja posterior a data de encerramento da série de cotas seniores mais longa

vigente;
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

iii) O Fundo nao podera adquirir Direitos Creditérios vencidos;

iv) O prazo médio dos Direitos de Creditorios adquiridos pelo Fundo, excecao feita
aos instrumentos e/ou contratos que tenham como credor original instituicéo
financeira, instrumentos e/ou contratos que sejam emitidos por instituicao
financeira, contratos ndo performados, CCE, NCE e CCB’s,devem ser de, no
maximo, 90 dias;

v) O prazo maximo dos instrumentos e/ou contratos que tenham como credor
original instituicdo financeira, instrumentos e/ou contratos que sejam emitidos
por instituicdo financeira, contratos ndo performados, CCE, NCE e CCB’s,
devem ser de 36 meses;

vi) Cada cesséao de Direitos de Creditérios sera precedida de analise verificando a
concentragao de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira
do Fundo, respeitando-se os Ilimites de concentragdo estipulados no
Regulamento;

vii) Os Direitos Creditorios devem ser de devedores/sacados que, na data da cessao
para o Fundo, ndo apresentem qualquer valor em atraso ha mais de 30 dias
corridos;

viii) O Fundo podera adquirir direitos creditorios de Cedentes até o limite maximo
de 15% do patriménio liquido do Fundo;

ix) O Fundo podera manter uma concentragao maxima de 15% do patrimdnio liquido
do Fundo em Direitos Creditérios representados por contratos a performar, CCE,
NCE, e CCB’s; e

x) O Fundo podera manter uma concentragdo maxima por sacado de no maximo
14% do patriménio liquido do Fundo.

c) Resultado nas negociagées com direitos creditérios

O saldo de resultado nas negociagdes no montante de R$ 1.116 (2021 — R$
1.943) é composto por:

i. Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo e que possuem coobrigacao dos
cedentes, que respondem solidariamente pela solvéncia dos devedores dos direitos
creditérios, podem ser recomprados por critérios estabelecidos pela consultoria. O
montante recomprado foi de R$ 166.661 (2021 - R$ 115.747), cujo valor de face
era de R$ 166.383 (R$ 115.547 em 2021), gerando um resultado para o Fundo de
R$ 278 (2021 - R$ 200).

ii. Os juros pagos pelos sacados pela prorrogagao do prazo de vencimento dos
direitos creditérios totalizaram R$ 2.267 (2021 - R$ 3.109).

iii. Os abatimentos/ descontos concedidos aos sacados pela antecipacdo do
pagamento de direitos creditorios totalizaram R$ 1.429 (2021 - R$ 1.366).
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Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao

Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d) Provisao para perdas no valor recuperavel de ativos

Em 31 de margo de 2022

Direitos creditérios Valor 0-30 31-60 6190 91180  181-360  Acima 361
contabil

A vencer 131.123 81.403 36.315 11.750 1.629 26 -
Provisdo para perdas por

reducao no valor recuperavel (213) (194) (17) (2) - - -
Vencidos 2.482 1.857 15 - 97 - 513
Proviséo para perdas por

reducéo no valor recuperavel (619) (1) (8) - (97) - (513)
TOTAL 132.773 83.065 36.305 11.748 1.629 26 -
Em 31 de marco de 2021

. o s Valor .
Direitos creditorios s 0-30 31-60 61-90 91-180 181-360 Acima 361
contabil

A vencer 87.960 59.252 22.285 4.313 1.720 390 -
Proviséo para perdas por

reducéo no valor recuperavel (145) (123) (16) 5) (1) -

Vencidos 2.019 1.297 119 1 - 595 7
Proviséo para perdas por

reducéo no valor recuperavel (666) (15) (48) (1) - (595) (7)
TOTAL 89.168 60.411 22.340 4.308 1.719 390 -

Movimentagdo da provisdao para perdas por redugdao ao valor recuperavel dos diretos

creditérios
Descrigao: 2022 2021
Saldo inicial (811) (1.573)
Movimentacao liquida do exercicio (21) 762
Saldo final (832) (811)

e) Recebiveis a liquidar

O saldo de recebiveis a liquidar refere-se a direitos creditorios liquidados pelos
sacados na data base, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no primeiro dia

util subsequente.
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f) Valores a identificar

O saldo de valores a identificar refere-se ao envio de recursos ao Fundo que estao
pendentes de conciliagdo pela Administradora.

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo podera realizar operacdes de derivativos exclusivamente na modalidade
“com garantia” e desde que com o objetivo de proteger posigdes detidas a vista, até
o limite dessas. Nos exercicios findos o Fundo ndo operou com derivativos.

7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos de risco
Mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estéo sujeitos a oscilagdes nos seus
precos em funcio da reagao dos mercados frente a noticias econémicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda, responder a noticias especificas
a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo. As
variagoes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em funcio de alteracdes
nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer
mudangas nos padrbes de comportamento de pregos dos ativos sem que haja
mudancgas significativas no contexto econdmico e/ ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado
se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as taxas
de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderao sofrer
oscilagdes significativas de pregos, com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, nédo honrar os
pagamentos devidos ao Fundo e/ou aos fundos investidos. O Fundo ou fundos
investidos que investem em direitos creditorios estdo sujeitos a risco de perda em
caso de eventos que acarretem a ndo realizagdo dos ativos integrantes de sua
carteira, inclusive por for¢ca de intervencgao, liquidagéo, regime de administragéo
temporaria, faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores
responsaveis pelos ativos do Fundo..
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Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem suas
obrigagbes ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu
Regulamento. Esse risco € associado ao grau de liquidez dos ativos componentes
da carteira do Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s) e aos prazos previstos para
conversao em quantidade de cotas, amortizacbes e pagamento dos resgates
solicitados.

Os fundos de investimento em direitos creditorios apresentam peculiaridades com
relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ndo existindo mercado secundario liquido para negociagao destes
direitos creditorios. Caso o Fundo precise vender seus direitos creditorios a
terceiros, ou caso o cotista receba estes direitos creditorios como pagamento de
resgate ou amortizagdo de suas cotas, (i) podera ndo haver mercado comprador
para os mesmos, ou prec¢o de alienagcido podera causar perda de patrimonio para o
Fundo, ou (ii) os cotistas poderéao ter dificuldade para cobrar os valores devidos
pelos devedores dos direitos creditorios em caso de inadimplemento, isto é, n&o ha
qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posi¢des ou
negociar os direitos creditérios de sua carteira pelo prego e nos momentos
desejados.

Outros riscos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos
creditorios elegiveis, a propriedade das cotas n&do confere aos cotistas a
propriedade direta sobre os direitos creditdrios. Excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipbtese a
Administradora, Gestora e/ou o Custodiante serao responsabilizadas por qualquer
depreciagéo dos bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagao do Fundo ou resgate de cotas.
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b) Controles relacionados aos riscos

Nao obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos aos diversos tipos de riscos e, mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e seus Cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel,
de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante analises qualitativas
e quantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliacdo da
equipe de gestdo, processo de investimento, consisténcia na performance e
gerenciamento de risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses
parametros podem ser alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado
ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada pela Administradora através do
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros,
amortizacdo e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso de
ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, onde sdo tomadas decisbes para a constituigdo ou ndo de provisao
para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao patriménio liquido do
Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em
quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

8. Evolugao da cota e rentabilidade

A evolugao do valor de cada tipo e classe de cotas do Fundo e suas respectivas
rentabilidades, considerando, para os fundos fechados, a variagdo da cota tedrica,
desconsideradas as amortizagdes, foi a seguinte:

Rentabilidade Patrimonio
Classe subordinada (%)(*) liqguido médio
Exercicio findo em 31 de margo de 2022 20,98 52.038
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 23,03 43.393
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Rentabilidade Benchmark Patrimoénio
Classe sénior (o/o)(*) 120% CDI qumdo médio
Periodo de 01 de abril a 14 de setembro de 2021 2,09 2,09 38.835
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 2,66 2,66 52.699

Rentabilidade Benchmark Patrimonio
Classe sénior ll (0/0)(*) 120% CDI "qUIdO médio
Periodo de 10 de maio de 2021 a 31 de margo de 2022 7,39 7,39 97.333

(*) A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.

9. Emissoes, resgates e amortizagoes de cotas

a) Emissodes e integralizagoes de cotas

Na integralizacédo de cotas seniores e de cotas subordinadas deve ser utilizado o

valor da cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta do Fundo.

2022 2021
Cotas emitidas Qtd. R$ Qtd. R$
Cotas sénior - - 172.956,83 42.000
Cotas sénior Il 273.129,30 205.400 - -
Total 273.129,30 205.400 172.956,83 42.000

b) Resgates e amortizagdes de cotas

As cotas seniores de cada série serdao amortizadas de acordo com as condicdes
previstas no respectivo suplemento e poderdo, ainda, ser amortizadas
extraordinariamente, a qualquer tempo, por meio de Assembleia Geral de Cotistas.
Nao havera resgate de cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracado de cada
série ou classe de cotas do Fundo ou de sua liquidagao antecipada.

Para fins de amortizagao e resgate das cotas seniores e cotas subordinadas do

Fundo deve ser utilizado o valor da cota em vigor no fechamento do dia util
imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagédo e/ou resgate.
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2022 2021
Amortizagao Resgate Amortizagao
Classe R$ Qtd. R$ R$
Cotas sénior (52.000) 284.835,55 (1.817) (117.000)
Cotas sénior Il (132.000) - - -
Total (184.000) 284.835,55 (1.817) (117.000)

10. Negociacao das cotas em mercado secundario

As cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no Modulo de Distribuigcdo de
Ativos — MDA e, para negociagdo no Médulo Fundos 21, ambos administrados e
operacionalizados pela B3.

11. Custodia e tesouraria

a) Prestadores de servigos ao Fundo

Administracao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Solis Investimentos Ltda.

Consultora: Creditise Consultoria de Crédito Ltda.

Custddia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracao de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

b) Custédia dos titulos e valores mobiliarios

Os titulos publicos federais sao escriturais e suas custddias encontram-se
registradas em conta de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de
Liquidacao e Custodia - SELIC.

As cotas de fundos de investimento s&o escriturais e seu controle € mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

c) Custddia dos direitos creditérios
O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos creditorios,

recebe e verifica a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios
representados por operagdes financeiras, comerciais e de servigos.
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12.Encargos do Fundo
a) Taxa de administragcao e gestao
Pelos servigos de administragao, consultoria, controladoria, gestao, controladoria e

escrituracdo de cotas, é devida pelo Fundo uma remuneragdo equivalente a
somatoria dos seguintes valores:

Servigos Patrimoénio liquido do Fundo Taxa Valor
Administragao, Até 350.000 0,370% 21
Controladoria e De R$ 350.000,01 até R$ 700.000 0,334%

Escrituragéo De R$ 700.000,01 até R$ 1.000.000 0,315%

Acima de R$ 1.000.000,01 0,295%

~ Até 100.000 0,18%

Gestao De R$ 100.000,01 até R$ 200.000 0,16% 8

Acima de R$ 200.000,01 0,15%

Até 50.000 2,00%

De R$ 50.000,01 até R$ 100.000 1,90%

De R$ 100.000,01 até R$ 150.000 1,80%

Consultoria De R$ 150.000,01 até R$ 200.000 1,70%
De R$ 200.000,01 até R$ 250.000 1,60% 240

De R$ 250.000,01 até R$ 300.000 1,50%

De R$ 300.000,01 até R$ 350.000 1,50%

De R$ 350.000,01 até R$ 400.000 1,40%

Acima de R$ 400.000,01 1,30%

Os percentuais acima sao aplicados sobre o patriménio liquido do Fundo de D-1,
diariamente, na fracdo de 1/252. Os valores mensais, expresso em reais, sdo
corrigidos anualmente pela variagao positiva do IGP-M ou por outro indice que vier
a substitui-lo por Lei, contados do inicio da prestagédo dos servigos.
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b) Taxa de performance

Adicionalmente, a consultora fara jus a uma taxa de performance, correspondente
aos percentuais dispostos na tabela abaixo, da rentabilidade das cotas
subordinadas que, em cada semestre civil, exceder a 120% da taxa do CDI:

Patriménio liquido do Fundo Taxa
Até 50.000 30%
De R$ 50.000,01 até R$ 100.000 20%
De R$ 100.000,01 até R$ 150.000 16%
De R$ 150.000,01 até R$ 200.000 14%
De R$ 200.000,01 até R$ 250.000 12%
De R$ 250.000,01 até R$ 300.000 10%
Acima de R$ 300.000,01 10%

Nos exercicios, as despesas com a remuneracao dos prestadores de servigco foram:

Servigo 2022 2021
Taxa de consultoria especializada (3.348) (3.217)
Taxa de performance (990) (1.842)
Taxa de administragao e gestao (854) (525)
Total (5.192) (5.584)

13.Demandas judiciais

O Fundo figura como polo passivo de demandas judiciais/extrajudiciais. Segundo
seus assessores juridicos as demandas com expectativa de perda classificada
como possivel sdo estimadas em R$ 383, e perda classificada como provavel sdo
estimadas em R$ 921.

25



Creditise Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados
CNPJ: 28.702.814/0001-97

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragoes contabeis
Exercicios findos em 31 de margo de 2022 e 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14.Legislagao Tributaria
a) Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa
sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, entre 22,50% e 15%, em fungao: (i) do prazo de aplicagao dos
recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes na
carteira do Fundo.

Na apuracao do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de
fundos de investimento poderédo ser compensadas com rendimentos auferidos
em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de
investimento com a mesma classificacao tributaria e administrado pela mesma
pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.

b) Imposto sobre operagoes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a
cobrancga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das
cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacéao, e decrescente
em fungado do prazo até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas nao sofrem retencédo do Imposto de Renda na fonte e/ou IOF.

15.Operagoes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas estao descritas na Nota Explicativa n® 12.

16. Alteragoes estatutarias

A Assembleia Geral de Cotistas de 29 de marco de 2022, deliberou sobre as
seguintes matérias:

v" A transferéncia da administragao deste Fundo, para a Hemera Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., bem como pela substituicdo dos prestadores
de servigos de controladoria, custddia de valores mobiliarios e escrituragao de
cotas do Fundo, que serao prestados pela Nova Administradora e pelo Novo
Custodiante, conforme o caso;
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v' Arealizagdo da auditoria de transferéncia do Fundo, acompanhadas do parecer
e relatorio do auditor independente; e
v" A nova versao do regulamento.

As Assembleias de Cotistas ocorridas nas datas relacionadas abaixo aprovaram a
amortizagéo de cotas seniores || em montantes liquidos de impostos.

Data R$
30 de margo de 2022 4.000
25 de margo de 2022 5.000
23 de margo de 2022 4.000
18 de margo de 2022 3.000
15 de margo de 2022 4.000
10 de margo de 2022 7.500
16 de fevereiro de 2022 5.000
14 de fevereiro de 2022 2.000
09 de fevereiro de 2022 6.000
24 de janeiro de 2022 5.000
20 de janeiro de 2022 2.500
17 de janeiro de 2022 5.000
12 de janeiro de 2022 6.000
07 de janeiro de 2022 6.000
05 de janeiro de 2022 8.000
28 de dezembro de 2021 6.500
24 de dezembro de 2021 12.500
16 de novembro de 2021 8.000
10 de novembro de 2021 5.000
05 de novembro de 2021 4.000
19 de outubro de 2021 9.000
14 de outubro de 2021 6.000
13 de setembro de 2021 3.000
10 de setembro de 2021 5.000
06 de setembro de 2021 9.000
30 de agosto de 2021 5.000
23 de agosto de 2021 5.000
13 de agosto de 2021 10.000
09 de agosto de 2021 8.000
05 de agosto de 2021 5.000
04 de agosto de 2021 5.000
01 de abril de 2021 5.000
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17. Eventos subsequentes

Classificagao por agéncia classificadora de risco

Em 10 de junho de 2022, a Liberium Ratings atribuiu rating B(fe) de crédito longo
prazo para a classe de cotas subordinadas.

18. Outros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que a administradora nao contratou servicos da RSM Brasil Auditores
Independentes S.S. relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa.
A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor,
de acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor
nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os seus interesses.

19. Diretor e contador

Robson Christian H. dos Reis -
Danilo Christofaro Barbieri Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5
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