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TITULO 1
DA ORGANIZACAO

CAPITULO |
DO FUNDO

Secdo 1 — Denominacdo e principais caracteristicas do fundo

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ASIA
LP, doravante denominado (“FUNDOQO”), € uma comunhao de recursos, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, em classe Unica (“Classe Unica”), cujas caracteristicas,
tais como, mas nao limitadamente publico-alvo, responsabilidades dos Cotistas e regime da Classe,
disciplinado pela Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo Il, e regido por este Regulamento,
seus Anexos e pelas demais disposicbes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Paragrafo Primeiro. Os termos e as expressfes adotados neste Regulamento, grafados em letra
maiulscula, terdo os significados a eles atribuidos no Anexo Il deste Regulamento, aplicaveis tanto
as formas no singular quanto no plural.

Paragrafo Segundo. O FUNDO é classificado como tipo ANBIMA e foco de atuagédo “Fomento
Mercantil”.

Artigo 2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

I — €& constituido na forma de condominio especial fechado, com prazo de duragéo
indeterminado;

Il — n&o possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de performance;

Il — pode emitir Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

IV — pode emitir Subclasses de séries de Cotas Seniores com prazos e valores para aplicacao,
amortizacao, resgate e remuneracao distintos, definidos em Suplemento especifico de cada série;
e

V - somente podera receber aplicacdes, bem como ter suas Cotas negociadas no mercado
secundario, quando o subscritor ou o adquirente das Cotas for investidor qualificado, conforme
definido na regulamentag¢éo em vigor.

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel dele.
Secdo 2 — Objetivo do fundo e publico-alvo

Artigo 4. O objetivo do FUNDO ¢é a valorizacao de suas cotas através da aplicacao preponderante
dos recursos na aquisicdo de direitos creditérios juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes asseguradas aos titulares de tais direitos creditorios, oriundos
de vendas mercantis, de prestagdo de servicos ou do segmento financeiro e industrial (“Direitos
Creditorios”), conforme politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Artigo 5. O FUNDO estabelecera um benchmark de rentabilidade para as Subclasses de Cotas
Seniores e para Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino que forem emitidas, sem que isto
represente uma garantia ou promessa de rentabilidade das aplicacfes.

Artigo 6. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

Artigo 7. O publico-alvo do FUNDO é composto por investidores qualificados definidos como tal
pela regulamentacédo editada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), ndo havendo critérios
diferenciadores apliciveis entre os investidores qualificados, para fins de aquisi¢cdo e subscrigdo
de cotas do FUNDO.

Artigo 8. E indispensavel, por ocasifo da subscri¢io de cotas do FUNDO, a ades&o do cotista aos
termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesdo por meio do qual ele
atesta que:

i) tomou conhecimento da Taxa de Administracao;

ii) tomou conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no FUNDO, na Classe e da politica
de investimento do FUNDO;

iii) tomou conhecimento da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditérios que integram o patrimoénio do FUNDO;

iv) tomou conhecimento da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

v) tomou conhecimento da assuncao de responsabilidade ilimitada;

Vi) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento e dos seus Anexos; e

vii)recebeu uma cépia do presente Regulamento e do prospecto, caso aplicavel.

Artigo 9. O cotista recebera também informag@es referentes a classificacdo de risco das Cotas,
guando houver.

Artigo 10. Na hipétese de oferta publica de Cotas nos termos da Resolugdo CVM 160, além de
estarem disponiveis no site da CVM, o Regulamento e o prospecto, se houver, estardo disponiveis
na pagina da rede mundial de computadores (Internet) da Administradora e das sociedades
integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, que porventura venham a
ser contratadas. Os exemplares do Regulamento e do prospecto, este Ultimo se houver, serédo
fornecidos pela Administradora sempre que solicitado.

Paragrafo Unico. Para o caso de aquisicdo de cotas no mercado secundario o Regulamento e o
prospecto, se houver, estardo disponiveis na pagina da rede mundial de computadores (“Internet”)
da Administradora ou seréo fornecidos pela Administradora sempre que solicitado.

CAPITULO I
DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Secédo 1 — Administradora

Artigo 11. As atividades de administracdo do FUNDO serdo exercidas pela HEMERA
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito
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privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8°
andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 39.669.186/0001-01,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 19.131, de 1° de outubro de 2021, doravante
denominada Administradora.

Secédo 2 — Poderes e obrigagcbes da Administradora

Artigo 12. A Administradora, observadas as limitacdes legais e deste Regulamento, tem poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos direitos creditdrios que integram a carteira.

Artigo 13. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas na
Resolu¢do CVM 175:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a) adocumentacdo relativa as operacdes do FUNDO e da Classe;

b) o registro dos cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, caso aplicavel;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h) os relatérios do Auditor Independente;

i) a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo, sejam os definidos como
essenciais ou nao, inclusive os contratados pela Gestora, bem como as demais informacdes
cadastrais do FUNDO e da Classe; e

J) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo e/ou da Classe.

lI- entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-
lo do nome do Periédico utilizado para divulgacdo de informacfes e da taxa de administracdo
praticada;

lIl - divulgar, anualmente, no Periédico utilizado para divulgacbes do FUNDO, além de manter
disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem cotas deste, o valor do
patrimdnio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil
a que se referirem, e os relatdrios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo FUNDO,
guando houver;

IV — pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

V - fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o
namero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com
informacfes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e a Classe;

VII - providenciar trimestralmente a atualizacéo da classificacdo de risco do FUNDO ou dos Direitos

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Creditorios e demais ativos integrantes da carteira da Classe;

VIII - informar a Agéncia Classificadora de risco sobre (a) qualquer alteracdo nos prestadores de
servicos do FUNDO; (b) se for atingido percentual inferior a relacdo minima entre as Cotas
Subordinadas e o patriménio liquido do FUNDO discriminada no ANEXO I; e (c) se ocorrer a
celebracao de aditamento a qualquer contrato relativo ao FUNDO e/ou a Classe;

IX - fornecer informac®es relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de Informacdes de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica;

X - controladoria do ativo e do passivo do FUNDO;

Xl - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

XII - solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das Cotas no mercado organizado;

XIII - elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

XIV - manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido neste Regulamento;

XVI - cumprir as delibera¢des das Assembleia Cotistas; e

XVII - contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des regulatorias aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. No que diz respeito aos Direitos Creditorios, cabe ainda a Administradora:

| - contratar, em nome do FUNDO, os servigos de registro dos Direitos Creditorios em Entidade
Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, observada a regulamentacgédo aplicavel,

Il - custédia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro
em Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em mercado organizado de balcéo
autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar pela
CVM ou pelo BACEN;

1l - realizar a liquidacao fisica ou eletrnica e financeira dos Direitos Creditorios;

IV - cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos Ativos da carteira, depositando os valores recebidos diretamente na Conta
da Classe e, se for o caso, em conta-vinculada; e

V - realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios.

Paragrafo Segundo. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou néo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios da carteira, o que for maior, a Administradora verificara a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.

Pardgrafo Terceiro. No caso dos Direitos Creditorios registrados na Entidade Registradora, a
Administradora pode utilizar informacgfes oriundas da entidade desde que tais informacdes sejam
consistentes e adequadas a verificagao.

Secdo 3 — Vedagdes a Administradora
Artigo 14. E vedado a Administradora:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operacdes praticadas
pelo FUNDO;
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Il - utilizar ativos de sua prépria emissao ou coobrigacdo como garantia das operacdes praticadas
pelo FUNDO; e
Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo.

Paragrafo Primeiro. As vedagbes de que tratam os incisos “I” a “llI” do caput deste Artigo
abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras
e 0s de emisséo ou coobrigacéo dessas.

Paragrafo Segundo. E vedado a Administradora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il - realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros ou modalidades de investimento ndo
previstos neste Regulamento ou nas instru¢des da CVM,;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir Cotas do proprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na
Resolugdo CVM 175;

VI - vender Cotas do FUNDO a prestacao;

VII - vender Cotas do FUNDO a instituicdes financeiras e sociedades de arrendamento mercantil
Cedentes de Direitos Creditorios para este FUNDO;

VIII - prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX - fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas
de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou
no de Ativos Financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado
financeiro;

X - obter ou conceder empréstimos;

Xl - efetuar locagédo, empréstimos, penhor ou caugédo dos direitos e demais ativos integrantes da
carteira do FUNDO; e

XIl — contratar prestadores de servigo que sejam em relacéo a Classe, originador, Cedente, Gestora,
Consultora Especializada ou respectivas partes relacionadas.

Paragrafo Terceiro. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais e a todos os demais
prestadores de servicos do FUNDO e/ou da Classe receber ou orientar o recebimento de depésito
em conta corrente gque nao seja de titularidade da Classe ou ndo seja conta-vinculada.

Sec¢do 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 15. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a divulgacéo de
informacdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista,
pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral
de cotistas para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdo deste.

Paragrafo Unico. Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidacdo do FUNDO,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
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Administradora, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem
a responsabilidade civil da propria Administradora.

Artigo 16. Na hipétese de rentncia da Administradora, essa devera permanecer na administragcao
do FUNDO até que a Assembleia Geral de cotistas eleja um novo administrador ou decida sua
liquidacdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da renancia, a Assembleia
Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a liquidagdo do FUNDO.

Secdo 5 - Taxa de Administragcdo

Artigo 17. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, controladoria, escrituracdo de
cotas e andlise e selecdo dos Direitos Creditérios, o0 FUNDO pagara a seguinte taxa de
administracdo (“Taxa de Administracdo”), conforme prevista na clausula 6.1 do Anexo | deste
Regulamento.

Secéo 6 — Gestora

Artigo 18. Os servigos de gestdo da carteira do FUNDO seréo prestados pela GOLDEN ASSET
GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Angélica, n°® 2.250, 8° andar,
Higienopolis, cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 01228-200, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 19.910.578/0001-03 (“Gestora”), nos termos do Contrato de Gestao, a qual tera poderes
para praticar todos 0s atos necessarios a gestao da carteira, em especial para, analisar e selecionar
os Direitos Creditérios e demais ativos financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, bem como, em
nome do FUNDO, negocia-los.

Secdo 7 - Poderes e Obrigagdes da Gestora

Artigo 19. A Gestora, observadas as limitaces legais e deste Regulamento, tem poderes para
praticar todos 0s atos necessarios a gestdo do FUNDO e para exercer os direitos inerentes aos
Ativos Financeiros e Direitos Creditorios que integram a carteira do FUNDO.

Paragrafo Primeiro. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na
Resolugdo CVM 175:

| - analisar e selecionar os Direitos Creditorios, Valores Mobiliarios e os Ativos para aquisicdo e,
conforme o caso, alienagéo pelo FUNDO e/ou pela Classe, em estrita observancia (1) as politicas
de crédito das Cedentes e (2) a Politica de Investimento, bem como a composicéo e a diversificagdo
da carteira do Fundo;

Il - efetuar a devida formalizacdo dos Contratos de Cesséo;

[Il - validar, previamente a cada cessdo, a aderéncia dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade;

IV - verificar previamente o enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacao;
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V - avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios, se houver, a Politica de
Investimento;

VI - registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou entrega-los a Administradora,
conforme o caso;

VIl - na hipétese de substituicdo de Direitos Creditorios, diligenciar para que a relagado entre risco e
retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da Politica de
Investimentos;

VIII - controlar e cumprir 0 enquadramento dos limites de composicéo e concentracao de carteira,
fiscal, de exposicdo ao Risco de Capital e de concentragdo em fatores de risco, com base no
Patriménio Liquido da Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento
no melhor interesse dos Cotistas;

IX - monitorar os Eventos de Avaliacdo e Liquidacdo Antecipada;

X - estruturar o FUNDO e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das seguintes atividades:
X| - definir a Politica de Investimento;

Xll - estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios;

XIII - estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios;

X1V - estabelecer como se darédo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios; e

XV - em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de Liquidagdo Antecipada que
devem constar do Regulamento para monitoramento pela Administradora.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo de outros pardmetros eventualmente definidos neste
Regulamento, cabe a Gestora monitorar:

| - a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagéo aos Direitos Creditorios vencidos
e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado que
essa ultima obrigacdo inexiste no caso de hipéteses de dispensa previstas neste Regulamento; e
Il - a Taxa de Retorno, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

Paragrafo Terceiro. Inclui-se entre as obrigagdes da Gestora contratar, em nome do FUNDO, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servicos:

| - intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;

Il - distribuicdo de Cotas;

Il - consultoria de investimentos;

IV - classificacéo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco;
V - formador de mercado da Classe; e

VI - cogestdo da carteira de Ativos.

Pardgrafo Quarto. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servigcos de que tratam as
alineas “I” e “II” do paragrafo terceiro acima, observada a regulamentagao aplicavel as referidas
atividades.

Paragrafo Quinto. Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “IV” a “VI” do paragrafo terceiro
acima somente sdo de contratacao obrigatdria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia Geral
de Cotistas.
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Paragrafo Sexto. Nos casos de contratacdo de cogestor, a Gestora deve definir no respectivo
contrato, claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o que inclui, no minimo, o mercado especifico
de atuacao de cada gestor.

Pardgrafo Sétimo. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que néo
estejam listados no paragrafo terceiro acima, observado que, nesse caso:

| - a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado pela Assembleia
Geral de Caotistas; e

Il - caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacéo da CVM,
a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe,
respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

Paragrafo Oitavo. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso,
todo e qualquer contrato ou documento relativo & negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua
natureza, representando o FUNDO ou a Classe para essa finalidade.

Paragrafo Nono. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do FUNDO ou
da Classe.

Paragrafo Décimo. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pela
Gestora com a identificagcéo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em nome da qual devem
ser executadas.

Paragrafo Décimo Primeiro - Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO,
incluindo os Prestadores de Servigcos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos,
ndo altera o regime de responsabilidade dos prestadores de servigcos essenciais e demais
prestadores de servico perante os Cotistas, 0 FUNDO ou a CVM, sem prejuizo do dever dos
prestadores de servigos essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos contratados nos
termos dos itens acima.

CAPITULO Il
DA CUSTODIA

Secéo 1 - Instituicdo Custodiante

Artigo 20. A custddia, tesouraria, controladoria dos ativos financeiros e passivo, e escrituracao de
cotas do FUNDO ¢ realizada pela Administradora, autorizada a prestar servi¢o de custddia fungivel
de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 13.244, de 21 de agosto
de 2013, doravante denominado respectivamente “Custodiante” ou “Escriturador de Cotas”,
conforme o caso.

Secédo 2 — Obrigacdes do Custodiante
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Artigo 21. O Custodiante, além dos servigcos de controladoria e escrituracdo, sera responsavel
pelas seguintes atividades relacionadas ao servigo de custddia qualificada:

| - validar os Direitos Creditérios em relacao aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo
XI deste Regulamento;

Il - receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo;

lll = durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Comprobatoérios;

IV - realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo Contrato de
Cessdo e pelos Documentos Comprobatérios;

V - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Comprobatérios e demais Ativos da carteira do
FUNDO;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacao dos Direitos Creditdrios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o
auditor independente, agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e 6érgdos
reguladores, observado o disposto no paragrafo primeiro deste Artigo; e

VIl - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em conta
de titularidade do FUNDO, ou em conta escrow instituida pelas partes, em instituicdo financeira,
sob contrato, a qual acolhera os depdésitos a serem feitos pelos devedores/sacados e ali mantidos
em custddia, para liberacdo ap6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela
Administradora ou Custodiante.

Paragrafo Primeiro. Em razao de o FUNDO possuir significativa quantidade de Direitos Creditorios
e expressiva diversificagdo de devedores/sacados e de Cedentes, além de atuar em varios
segmentos, o Custodiante, realizara a verificagdo do lastro que trata os incisos Il e Il do caput deste
Artigo, por amostragem. Esta verificagdo por amostragem sera realizada durante o funcionamento
do FUNDO, trimestralmente, considerando: (a) por amostragem os Direitos Creditérios adimplidos;
(b) a totalidade dos Direitos Creditérios vencidos e nao liquidados no referido trimestre; e (c) a
totalidade dos Direitos Creditérios substituidos e/ou recomprados no referido trimestre. As
irregularidades apontadas nestas verificacdes serdo informadas a Administradora, para que esta
tome as providéncias cabiveis.

Paragrafo Segundo. O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de empresa
contratada para essa finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditorios
com base nos parametros estabelecidos no Anexo Il deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO, com a anuéncia do Custodiante, contratara o Banco Bradesco S.A.,
instituicdo financeira com sede em Osasco, Estado de S&o Paulo, na Cidade de Deus, s/n, Vila
Yara, inscrito no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948.0001-12 (“Banco Cobrador”), para responder pelas
atividades de cobranca bancéria dos Direitos Creditorios.

Pardgrafo Quarto. O Custodiante considerar4 os resultados da verificacdo dos Documentos
Comprobatérios, por amostragem, realizada no trimestre anterior.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Paragrafo Quinto. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle:

(i) da empresa especializada na guarda de documentos, que venha a contratar, com relagéo a
guarda, conservagao e movimentagado dos Documentos Comprobatérios sob sua guarda, bem como
para diligenciar o cumprimento, pela mesma de suas obrigac6es nos termos deste Regulamento e
do Contrato de Depdsito que venha a ser celebrado; e

(i) da empresa contratada para a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos Creditérios,
bem como para diligenciar o cumprimento pela mesma de suas obrigagbes nos termos deste
Regulamento e do Contrato que venha a ser celebrado com o Custodiante. Caso efetivada tais
contratacdes, tais regras e procedimentos encontrar-se-ao disponiveis para consulta no website da
Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Secéo 1 - Contratagado de servigos

Artigo 22. A Administradora e a Gestora poderdo contratar empresas especializadas na prestacao
dos demais servigos permitidos pela Resolu¢cdo CVM 175 e previstos neste Regulamento.

Secdo 2 — Cobranca dos direitos creditdrios inadimplidos

Artigo 23. Os servicos de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos
ficardo a cargo da ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A, sociedade anénima com sede na Avenida
Angélica, n° 1761, Higienopolis, 7° andar, conjuntos 71 e 72, na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, CEP 01227-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.667.672/0001-02, e da ASIA
SERVICOS DE COBRANGCA EIRELI, empresa individual de responsabilidade limitada, com sede
na Avenida Angélica, n° 1761, Higiendpolis, 7° andar, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sé&o
Paulo, CEP 01227-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.390.774/0001-43 (“Agentes de
Cobrancga”).

Artigo 24. Compreende-se entre 0s servigos de cobrancga as tarefas de (i) cobranca extrajudicial e
judicial de cada Direito Creditério inadimplido, (ii) gestdo e monitoramento da cobranca judicial e (iii)
execucdo extrajudicial das garantias aos Direitos Creditorios inadimplidos.

Secédo 3 — Consultoria Especializada

Artigo 25. O FUNDO contratou a ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A, sociedade an6nima com
sede na Avenida Angélica, n°® 1761, Higienopolis, 7° andar, conjuntos 71 e 72, na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, CEP 01227-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.667.672/0001-02,
e da ASIA SERVICOS DE COBRANCA EIRELI, empresa individual de responsabilidade limitada,
com sede na Avenida Angélica, n°® 1761, Higiendpolis, 7° andar, na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, CEP 01227-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.390.774/0001-43, para
atuarem como empresa de consultoria especializada na analise e selecdo dos Direitos Creditérios
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a serem adquiridos pelo FUNDO (“Consultoras Especializadas”)

Secéo 4 - Auditoria

Artigo 26. As demonstragdes financeiras do FUNDO seré&o auditadas por auditores independentes
devidamente registrados na CVM (“Auditor Elegivel”).

Artigo 27. As demonstracdes financeiras do FUNDO serdao auditadas por auditor independente
devidamente registrado na CVM.

Secdo 5 - Agente de Garantias

Artigo 28. A Gestora podera contratar uma pessoa juridica, em nome da Classe Unica do Fundo,
habilitada a prestar os servicos de constituicdo, registro, gestdo e execucdo das respectivas
garantias instituidas em beneficio da Classe Unica do Fundo, inclusive imobiliarias, na forma
autorizada pelo art. 853-A do Cddigo Civil, e no paragrafo Unico, do art. 43 do Anexo Normativo I,
da Res. CVM 175 (Agente de Garantia).

Paragrafo Primeiro. As garantias instituidas em beneficio da Classe Unica do Fundo, incluindo,
mas nao se limitando a garantias imobiliarias, poderédo ser constituidas, registradas, geridas e ter
sua execucdo pleiteada em nome de um Agente de Garantia habilitado para tanto, conforme
permitido pela legislagédo vigente e por este Regulamento.

Paragrafo Segundo. De acordo com o § 5° do art. 853-A do Cdédigo Civil, o Agente de Garantia
devera constituir um patriménio separado destinado ao produto da realizacdo das garantias,
enquanto néo transferido a Classe, o qual estara protegido das obrigacdes pessoais do Agente de
Garantia por um periodo de até 180 dias. A Gestora se compromete a exercer diligéncia na selecado
€ no monitoramento continuo das atividades do Agente de Garantia habilitado.

Secdo 6 - Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

Artigo 29. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentac¢des especificas, assim como
aguelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacao de servicos.

Paragrafo Primeiro. A Administradora contratou o Agente de Cobranca para cobranca dos direitos
creditorios inadimplidos do FUNDO. Cabera ao Agente de Cobranga, ainda, a eventual indicagdo
dos escritorios de advocacia a serem contratados pelo FUNDO, a fim de defender seus interesses.
Ainda, a Administradora contratou o Consultor Especializado, para auxiliar a Gestora e atuar como
empresa de consultoria especializada na analise e sele¢cdo dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito
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e passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo Agente de Cobranca
e pelo Consultor Especializado, de suas obriga¢cfes descritas neste Regulamento, e no Contrato de
Cobranca e no Contrato de Consultoria, respectivamente. Tais regras e procedimentos encontrar-
se-ao disponiveis para consulta no website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

Artigo 30. A colocacdo das Cotas do FUNDO sera realizada pela Administradora ou por sociedades
integrantes do sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios, devidamente contratada pela
Administradora.

Artigo 31. Sem prejuizo as obrigacdes dispostas na regulamentacao e na autorregulagdo compete
ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua selecéao; (i) o
perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determinacdes quanto a prevencdo e combate ao
crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica que o
investidor aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo patriménio
negativo.

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Secdo 1 — Competéncia

Artigo 32. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas:

| - tomar anualmente, no prazo previsto na regulamentacdo vigente as contas do FUNDO e
deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il - alterar o regulamento do FUNDO;

Il - deliberar sobre a substituicdo da Administradora e Custodiante;

IV - deliberar sobre a substituicdo da Gestora, da Consultoria Especializada e/ou dos Agentes de
Cobrancga,;

V - deliberar sobre a elevagéo da taxa de administracé@o praticada pela Administradora, inclusive na
hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

VI - deliberar sobre a prorrogagéo do prazo de duragéo das classes e séries das cotas do FUNDO;
VII - deliberar sobre incorporagéo, fusao, cisdo, liquidagédo ou prorrogacéo do FUNDO;

VIl - aprovar a alteracdo das condigbes de emissao das séries de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas;

IX - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagéo, tais Eventos de Avaliacdo
devem ser considerados como um Evento de Liquidagéo;

X -resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacéo, tais Eventos de Liquidagéo
devem acarretar na liquidacao antecipada do FUNDO;

Xl - alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Geral do FUNDO, conforme previsto neste
Capitulo; e

XIlI- alteracdo da relagdo minima entre as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Sec¢édo 2 — Convocacao
Artigo 33. A Assembleia Geral de cotistas reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para receber a

prestacao de contas.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Artigo 34. A convocagédo da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a, pela Administradora,
por correio eletrénico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento enderecada a cada
cotista ou mediante anuncio publicado no Periddico indicado neste Regulamento, do qual constaréo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

Artigo 35. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de cotistas pode
reunir-se por convocagao da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas que representem,
isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas.

Artigo 36. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com
aviso de recebimento ou do correio eletrdnico aos cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anuncio de
segunda convocagao ou hovamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento ou
correio eletrbnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a segunda
convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o correio
eletronico de primeira convocagao.

Paragrafo Terceiro. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a
Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios
cartas ou correios eletrénicos enderegcados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reuniéo,
gue, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Paragrafo Quarto. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta secao, sera
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

Artigo 37. O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora
implicara em automéatica convocacao da Assembleia Geral de cotistas, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados de sua decretacao, para:

| - nomeagéo de Representante de cotistas;

Il - deliberacéo acerca de:

a) substituicio da Administradora; ou

b) liquidacéo antecipada do FUNDO.

Secdo 3 — Processo e deliberacdo

Artigo 38. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um cotista, as
deliberacdes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas presentes,
correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 1° a 3° deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberacdes relativas as matérias previstas no Artigo 29, incisos lll, V e
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VI, deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das cotas emitidas e,
em segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo. As deliberacdes relativas as matérias previstas no artigo 29, incisos VI, VIl e
XII deste Regulamento serdo tomadas em primeira ou em segunda convocacdo pela maioria das
Cotas Subordinadas em circulacéo e pela maioria das Cotas em circulacido da respectiva classe ou
série afetada.

Paragrafo Terceiro. As deliberacdes relativas & matéria prevista no artigo 29, incisos I, IV e X,
deste Regulamento serdo tomadas em primeira ou em segunda convocacao pela maioria das Cotas
Seniores em circulacéo e pela maioria dos detentores de Cotas Subordinadas em circulagéo.

Paragrafo Quarto. Somente podem votar na Assembleia Geral 0s cotistas, seus representantes
legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Quinto. N&o tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e seus
empregados.

Paragrafo Sexto. O prazo de duragédo do FUNDO pode ser prorrogado por deliberacdo dos cotistas
de classe subordinada, desde que sejam mantidos 0s prazos pactuados para amortizagao e resgate
das cotas de classe sénior.

Paragrafo Sétimo. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde
gue recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Oitavo. Sera admitida que as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sejam adotadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Paragrafo Nono. Na hipotese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas 0 prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifestacédo, contado da consulta que for realizada por meio eletrdnico, ou
de 15 (quinze) dias, contado da consulta por for realizada meio fisico.

Paragrafo Décimo. Para o calculo do cobmputo do quérum e manifestagfes de voto na Assembleia
de Cotistas, a Administradora considera a quantidade de votos representativa da participagdo do
respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe, conforme o caso.

Artigo 39. As decis6es da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias de sua realizac&o.

Paragrafo Unico. A divulgacdo referida no caput deve ser providenciada mediante andncio
publicado no Periddico utilizado para a divulgagéo de informac¢des do FUNDO ou por meio de carta
com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou, ainda, por correio eletrénico.

Secdo 4 - Eleicdo de representante dos cotistas
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Artigo 40. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagbes do FUNDO, em defesa
dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 41. Somente pode exercer as fun¢des de Representante de cotistas, pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

| - ser cotista ou qualificado especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;
[l - n&do exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum;

[l - ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditorios integrantes da carteira do
FUNDO.

Sec¢éo 5 - Da alteracao do regulamento

Artigo 42. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia
Geral, sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as
exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM, devendo ser
providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagdo aos cotistas.

Paragrafo Unico O Regulamento do FUNDO, também, podera ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral, quando envolver a reducdo de taxa devida a prestador de servicos, sendo
gue neste caso a comunicacao aos cotistas devera se dar de forma imediata.

Artigo 43. As modificacdes aprovadas pela Assembleia Geral de cotistas passam a vigorar a partir
da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il - copia da ata da Assembleia Geral,

Il - exemplar do regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente registrado em
cartorio de titulos e documentos; e

IV - modificagBes procedidas no prospecto, caso aplicavel.

CAPITULO VI
DA PRESTACAO DE INFORMACOES

Secdo 1 — Prestacao de informagfes a CVM

Artigo 44. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia as seguintes informacgoes:

| — a data da primeira integralizacdo de cotas do FUNDO; e
Il - a data do encerramento de cada distribuicdo de cotas.

Artigo 45. A Administradora deve prestar & CVM, mensalmente, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e
contetudo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
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encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Unico. Eventuais retificagdes nas informacgdes previstas neste Artigo devem ser
comunicadas a CVM até o primeiro dia Util subsequente a data da respectiva ocorréncia.

Secédo 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 46. A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informagdes que possam,
direta ou indiretamente, influir em suas decisbes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se
for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgacéo das informacdes previstas neste Artigo deve ser feita por meio
de publicag&o no Periddico e/ou através de correio eletronico e mantida disponivel para os cotistas
na sede da Administradora e nas instituicdes que coloquem cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacdes aqui previstas sempre no mesmo
Periddico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes:

| —aalteragdo da classificag&o de risco das classes ou séries de cotas, bem como, quando houver,
dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

Il — a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacao de servigcos de custddia,
consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

lIl - a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de
composicao e os limites de diversificagédo da carteira do FUNDO, bem como o comportamento da
carteira de direitos creditdrios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 47. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - onumero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

Il - arentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més;

lIl - o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 48. As informacgdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO nédo podem
estar em desacordo com 0 Regulamento e com o prospecto, caso aplicavel, do FUNDO
protocolados na CVM.

Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorre¢ées ou impropriedades que possam
induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacdes e os esclarecimentos
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sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o texto publicitario
original, devendo constar, de forma expressa, que a informacdo esta sendo republicada por
determinacdo da CVM.

Artigo 49. Toda informacao, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

I — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il — referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendéario, sendo vedada a divulgacdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

Il — abranger, ho minimo, os Ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicdo, se mais
recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patrimdnio liquido apurado no ultimo dia
util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e

V — devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de
classificagdo de risco ao FUNDO, bem como a indicag&o de como obter maiores informacdes sobre
a avaliacéo efetuada.

Artigo 50. No caso de divulgacdo de informacdes sobre o FUNDO comparativamente a outros
fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os periodos, a fonte das informacdes
utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja relevante para a adequada avaliagdo.

Artigo 51. Sempre que o material de divulgagéo apresentar informacdes referentes a rentabilidade
ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:

| — a rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros; e

Il — os investimentos em fundos nao sdo garantidos pela Administradora ou pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

Artigo 52 O Diretor Designado ou sdécio-gerente da Administradora, indicado como sendo o
responsavel pelo FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinacfes estabelecidas na
regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais evidenciando as informacdes
estabelecidas na regulamentacéo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a CVM, através
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposicdo dos cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da
realizacdo de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o calendario do
ano civil.

Secdo 3 — Demonstracdes financeiras

Artigo 53. O FUNDO tem escrituragdo contabil prépria.
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Artigo 54. O exercicio social do FUNDO tem duragdo de um ano, encerrando-se em 30 de setembro
de cada ano.

Artigo 55. As demonstragfes financeiras anuais do FUNDO esté@o sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM, e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM.

TiTULO 2
DOS ATIVOS

CAPITULO |
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Secdo 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atuacdo do fundo

Artigo 56. O FUNDO ir4 adquirir direitos creditérios performados e a performar decorrentes dos
segmentos mercantil, financeiro, industrial, imobiliario, e de prestagéo de servigos, especialmente
de micro, pequenas e médias empresas, podendo também adquirir Direitos Creditérios do segmento
financeiro de acordo com a previsdo do Anexo da Classe Unica deste Regulamento , bem como as
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que invistam nos direitos creditdrios
indicados anteriormente, de acordo com os critérios de composicao e diversificacdo estabelecidos
pela legislacdo vigente e no Anexo da Classe Unica, sendo tais direitos de crédito representados
pelos Documentos Representativos do Crédito.

Paragrafo unico: A titulo de exemplificagéo, que os direitos creditérios a seguir descritos abaixo sao
considerados direitos a performar, e incluem, mas néo se limitam a:

a. Duplicatas: Duplicatas referentes a mercadorias cuja entrega esta pendente, sendo que o
pagamento sera exigido apenas apos a efetiva entrega dos produtos ao comprador.

b. Créditos de Servigos: Direitos creditérios originados de servicos que ainda nédo foram prestados
ou cuja medicao ndo foi finalizada, garantindo que a contraprestacdo sera devida somente apos a
concluséo dos servicos e a aceitacdo formal pelo contratante.

c. Contratos de Locacéo: Direitos referentes a contratos de locacdo, nos quais os aluguéis futuros
ainda nao foram usufruidos pelo locatéario, assegurando que a cobranca dos valores sera realizada
conforme o uso efetivo dos iméveis locados.

d. Créditos Comerciais: Créditos oriundos de pedidos comerciais que dependem da emissao da
nota fiscal, sendo que a exigibilidade do pagamento ficard condicionada a regularizacdo da
documentacdo fiscal correspondente.

Secdo 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos direitos creditorios

Artigo 57. O FUNDO ir4 adquirir Direitos Creditérios de empresas com sede no Brasil, indicadas e
aprovadas pela Gestora, denominadas Cedentes, respeitados os limites previstos no item 7.15 do
Anexo Descritivo da Classe Unica (“Anexo I”) deste Regulamento, oriundos de (i) operacdes de
compra e vendas de mercadorias ja entregues ou a entregar de servicos ja prestados ou a prestar,
liquidados a prazo, representados por duplicatas ou liquidados por meio de cheques pré-datados
ou notas promissorias; (ii) operacdes consubstanciadas em Cédulas de Crédito Bancario (iii) direitos
decorrentes de contratos em geral; e (iv) Notas Comerciais.
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Paréagrafo Primeiro. Observado o disposto no caput deste Artigo, 0o FUNDO podera adquirir Direitos
Creditorios cujos cedentes estejam em processo de recuperacao judicial ou extrajudicial desde que
nao haja coobrigagcéo por parte do respectivo cedente e seja observado o limite de concentracéo
disposto no item 7.15 Anexo Descritivo da Classe Unica deste Regulamento.

Pardgrafo Segundo. O FUNDO nao podera adquirir Direitos Creditérios cedidos e/ou originados
pela Administradora, pela Gestora, e/ou de sua obrigacdo/coobrigacdo, bem como de seus
controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

Paragrafo Terceiro. Na aquisicdo dos Direitos Creditorios, serdo observados os critérios de
composicao e diversificagdo estabelecidos pela legislacdo vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste Regulamento,
os Direitos Creditérios seréo cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes em carater definitivo,
com ou sem direito de regresso e coobrigacdo, observando o disposto no presente Regulamento e
conforme previsto no respectivo Contrato de Cessao. Os Direitos Creditorios serdo cedidos com
todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e acessorias, asseguradas em razao
de sua titularidade.

Artigo 58. A respectiva Cedente € responsavel pela correta constituicdo, pela existéncia, certeza,
autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditorios cedidos ao
FUNDO, e ainda, nos casos de cessdo com coobrigacdo, pela solvéncia dos Direitos Creditorios
nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséao.

Artigo 59. O FUNDO poderd alienar a terceiros Direitos Creditorios adquiridos desde que o valor
de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

Secdo 3 — Critérios de elegibilidade dos direitos creditorios

Artigo 60. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe deverdo atender,
na Data de Aquisicao, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, conforme definidos na
clausula 8.1 do Anexo da Classe, a serem verificados pelo Custodiante e validados pela Gestora.

Secdo 4 — Garantias

Artigo 61. Fica esclarecido que n&o existe, por parte do FUNDO, da Administradora ou da Gestora,
nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagbes dos recursos do FUNDO
ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 62. As aplicacdes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da Administradora, da
Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 63. E um elemento de garantia das aplicacbes em Cotas Seniores do FUNDO, para fins de
amortizacao e resgate privilegiados, a existéncia de cotas subordinadas no percentual estabelecido

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

no ANEXO | deste Regulamento.
Secédo 5 — Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 64. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a
politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estao, por sua hatureza, sujeitos a
diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacédo da possibilidade de perdas para o FUNDO e seus
cotistas.

Artigo 65. Os ativos que compdem a carteira do FUNDO estéo sujeitos aos seguintes fatores de
risco:

I- Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento pelos emissores
e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das opera¢cdes do FUNDO, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducédo dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes
contratadas.

II- Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido
a condicdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que s&o
negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar
posicBes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores podem
prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos cotistas do FUNDO, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

Ill- Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos ativos do
FUNDO, os quais séao afetados por diversos fatores de mercado, como

liquidez, crédito, alteragdes nas politicas econémicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudancas
econdmicas nacionais ou internacionais. As oscilagbes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissédo e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

IV— Risco de concentragdo: A Administradora buscara diversificar a carteira do FUNDO e devera
observar os limites de concentracdo do FUNDO de que trata o Artigo 64 deste Regulamento. No
entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite i) a aquisicdo/ou manutencdo na carteira do
FUNDO de concentracao em titulos publicos e privados; e ii) a aquisicdo e/ou manutencdo na
carteira do FUNDO de Direitos Creditérios de apenas uma Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias
de funcionamento do FUNDO. O risco associado as aplicagbes do FUNDO é diretamente
proporcional a concentracédo das aplicacoes.

V- Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do FUNDO sé&o
contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacédo dos resultados auferidos pelo FUNDO para as
cotas seniores tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de maneira
excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem ser
insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas, inclusive
seniores.

VI - Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O FUNDO é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situacdes de normalidade, s6 podera
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ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por qualquer motivo,
antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera que aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacéo dessas cotas e/ou ocasionar
a obtencéo de um precgo de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

VII- Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da manutencdo do
fluxo de cessao de Direitos de Creditorios nos termos de Contrato de Cessao. Conforme previsto
neste Regulamento, poderd haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em situacbes pré-
determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, os cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderédo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no
FUNDO com a mesma remuneracdo proporcionada pelo FUNDO, ndo sendo devida, entretanto,
pelo FUNDO, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, ou pelas Cedentes dos Direitos
Creditorios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

VIlI- Risco de resgate das cotas do FUNDO em Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma das
hipoteses de liquidacdo antecipada do FUNDO, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas
Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os cotistas poderédo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do FUNDO ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditorios.

IX - Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos,
nova interpretacdo ou ainda de interpretacéo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia
de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes
ja efetuadas.

X — Risco de guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditérios e da verificacdo do lastro
por amostragem: O Custodiante sera responsavel pela guarda dos Direitos Creditorios. Todavia o
Custodiante poderéa contratar e contratou o Agente de Deposito para que realize a guarda fisica do
original dos Direitos Creditorios da operacdo que tenham sido emitidos em suporte analdgico.
Mesmo que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo e que o contrato de prestacdo de servicos celebrado com o Agente de Deposito garanta
o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentacdo dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do FUNDO sob guarda do Agente de Deposito, a guarda da documentagéo por terceiro
podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga dos respectivos devedores,
podendo gerar perdas ao FUNDO e consequentemente aos cotistas do FUNDO. Adicionalmente,
eventos fora do controle do Custodiante ou do Agente de Deposito, incluindo, mas néo se limitando
a incéndios, inundacdes e outras hipéteses de forga maior, poderdo acarretar a perda dos Direitos
Creditérios, podendo gerar prejuizos ao FUNDO e aos cotistas do FUNDO. O Custodiante realizara,
diretamente ou através de terceiros contratados, verificagcdo peridédica da documentacéo referente
aos direitos creditorios. O Custodiante nos termos deste Regulamento realiza a verificagdo do lastro
trimestralmente dos Direitos Creditérios por amostragem, ante ao exposto podem ocorrer falhas
decorrentes da ndo identificacdo de erros dos Direitos Creditdrios que ndo participaram da amostra,
0 que pode eventualmente acarretar perdas para o FUNDO.

Xl — Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo:
Devido ao seu elevado custo, os termos de cessdo de Direitos Creditorios ndo serdo registrados
em cartorio de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da Cedente ter alienado
a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos cedidos em duplicidade
e a eficacia de sua transmissado poderao ser objeto de disputa judicial.

Xl - Risco de execugdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador na
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modalidade de duplicatas digital: O FUNDO pode adquirir Direitos Creditérios formalizados através
de duplicatas digitais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela
emissdo em meio magnético, ou seja, ndo h4 a emissdo da duplicata em papel. Nao existe um
entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo a Lei Uniforme de Genebra
gue limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para
promover acdo de execucdo da duplicata virtual, o FUNDO deverd apresentar em juizo o
instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido serd necessario provar a liquidez da divida
representada no titulo de crédito, j& que ndo se apresenta a cértula, uma vez que a cobranca e o
pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, sdo feitos por boleto bancério. Dessa forma,
o0 FUNDO podera encontrar dificuldades para realizar a execuc¢éao judicial dos Direitos Creditorios
representados por duplicatas digitais.

XII- Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme hipétese prevista
no Artigo 67 do Regulamento, o FUNDO podera contratar operagdes para a composi¢ao da carteira
do FUNDO, onde figurem como contraparte a Administradora, as empresas controladoras,
controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de
investimento e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora ou pelas demais
pessoas que prestam servigos para o FUNDO, ainda que todas as informagdes relativas a essas
operagdes sejam objeto de registros analiticos segregados.

Xl - Risco de Fungibilidade da Cedente: Na hipétese de os devedores realizarem os pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios diretamente para a Cedente, esta devera repassar tais valores
ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessao. Nao ha garantia de que a Cedente repassara tais
recursos ao FUNDO, na forma estabelecida no Contrato de Cesséo, situacdo em que o FUNDO
poderd sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

XIV - Risco de Fungibilidade dos Agentes de Cobranca: Na hipétese de os devedores realizarem
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos diretamente para os Agentes de
Cobranca, este devera repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cobranca. Ndo
h& garantia de que os Agentes de Cobranca repassarao tais recursos ao FUNDO, na forma
estabelecida no Contrato de Cobranga, situacdo em que o FUNDO podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

XV - Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cesséo dos Direitos Creditérios: A
Administradora e o Custodiante ndo séo responsaveis pela verificacdo, prévia ou posterior, das
causas de invalidade ou ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios caso esses virem a ser
alcancados por obrigagfes das Cedentes e/ou terceiros. A cesséo de Direitos Creditorios pode ser
invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinacdo do Poder Judiciario,
caso realizada em:

(i) fraude contra credores, se no momento da cessao dos Direitos Creditorios a Cedente esteja
insolvente ou se em razdo da cessao passar a esse estado;

(i) fraude a execucao, caso, (a) quando da cesséo dos Direitos Creditorios a Cedente seja sujeito
passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditérios
cedidos ao FUNDO penda, na data da cessdo, demanda judicial fundada em direito real,

(iii) fraude a execucdo fiscal, se a Cedente, quando da celebracdo da cessdo dos Direitos
Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.
Adicionalmente, a cessdo dos Direitos Creditérios ao FUNDO pode vir a ser objeto de
guestionamento em decorréncia de processos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou ainda, de
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planos de recuperacéo extrajudicial ou de processos similares contra a Cedente; e

(iv) outros negacios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da constituicdo de
garantias reais.

XVI- Intervengéo ou Liquidagdo do Custodiante ou do Banco Cobrador: O FUNDO ter4a uma conta
corrente mantida junto ao Custodiante e junto ao Banco Cobrador. Na hipotese de intervencao ou
liquidacdo extrajudicial do Custodiante ou do Banco Cobrador, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e recuperados para o FUNDO somente por via judicial, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

XVII- Risco Relativo a Perdas em Ac¢des Judiciais: O FUNDO eventualmente tera a necessidade de
despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario, para a execugéo
das cobrancas e/ou defesa da eficacia dos Direitos Creditorios e de suas eventuais garantias. O
ingresso em juizo submete, ainda, o FUNDO a discricionariedade e o convencimento dos julgadores
das acodes, notadamente, pela 222 Cémara de Direito Privado do TJ/SP
(Process0:0001561-69.2001.8.26.0262), que nos casos de créditos cedidos por instituicdes
financeiras ao FUNDO, por néo ser este integrante do Sistema Financeiro Nacional e, por inexistir
qgualquer normatizacdo nesse sentido, qual seja, manter a mesma natureza atribuida aos contratos
bancérios, considerou que os fundos ndo podem cobrar encargos, juros e correcdo monetaria
proprios de instituicdes financeiras. Sendo assim, caso o FUNDO, durante a sua vigéncia, venha a
adquirir créditos dessa natureza, podera ocorrer propositura de agdes judiciais contra o FUNDO,
formuladas pelos Devedores/Sacados perante o Judiciario, bem como reclamagfes junto ao
Procon, entre outros 6rgdos. Nao ha, contudo, garantia de que o FUNDO né&o seja condenado
nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o que podera implicar, no caso de condenacéao, perdas
patrimoniais ao FUNDO.

XVIII- Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratéria, guerras, revolu¢cdes, mudangas nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragéo
na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

CAPITULO Il
DA AQUISICAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secédo 1 - Procedimentos de formalizagcdo e pagamento pela cesséo dos Direitos
Creditorios (liquidagao financeira)

Artigo 66. Os procedimentos para cessao de Direitos Creditérios ao FUNDO podem ser descritos
da seguinte forma:

a) as Cedentes submetem a Consultoria Especializada as informacdes acerca dos Direitos
Creditorios que pretendam ceder para o FUNDO;

b) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios as Condicfes de Cesséo e com base
nas informacdes recebidas da Cedente, realizara a verificagdo da integridade e titularidade do
lastro, na forma do paragrafo terceiro abaixo, bem como o enquadramento a Politica de
Investimento, a verificacdo dos limites de concentracdo e o atendimento dos Critérios de
Elegibilidade, conforme regras dispostas no Anexo da Classe Unica; a Consultoria Especializada
sinalizar4 que as Condi¢cdes de Cessdo foram ou ndo satisfeitas e, caso satisfeitas, a Gestora
aprovara a aquisicdo dos Direitos Creditorios, desde que estejam enquadrados a Politica de
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Investimento, aderentes aos limites de concentracdo e em conformidade com os Critérios de
Elegibilidade aplicaveis; e

¢) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos respectivos
Instrumentos de Aquisi¢do, conforme aplicavel, e o pagamento do preco de aquisi¢cdo pela
Administradora, em nome do FUNDO.

Pardgrafo Primeiro. Os valores referentes aos Direitos Creditorios cedidos serdo recebidos
diretamente na conta de titularidade da Classe, que pode ser a Conta de Cobranca ou uma Conta
da Classe, na forma disposta na Politica de Cobranca.

Paragrafo Segundo. Caso venham a receber, por qualguer motivo, recursos relativos aos Direitos
Creditérios cedidos, as Cedentes ou Endossante obrigam-se a transferir referidos montantes para
a Conta do Fundo em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento, devendo os
Contratos de Cesséo e os Termos de Cessao preverem expressamente tal obrigagao.

Paragrafo Terceiro. A Gestora fara a verificagéo da integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem, com base em modelo estatistico consistente e passivel de verificagéo,
na forma do Anexo Il referente aos Critérios para Verificacdo do Lastro, bem como o enquadramento
relativo a diversificagdo de devedores, quantidade e valor médio dos créditos a serem observados
para esse fim.

Paragrafo Quarto. As regras e procedimentos aplicaveis a verificagcao de lastro por amostragem, a
gue se refere ao paragrafo terceiro acima, devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pela
Administradora na mesma pagina eletrdnica onde estejam disponibilizadas as informacdes
periédicas e eventuais da Classe.

Paragrafo Quinto. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata este Capitulo, inclusive a Entidade Registradora ou custodiante, desde que o agente
contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do respectivo contrato de prestagdo de
servigcos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacao.

Paragrafo Sexto. Caso contrate prestador de servigcos para efetuar a verificacdo do lastro, a
Gestora deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis
a verificagao.

Artigo 67. As Cedentes serdo responsaveis pela comunicagdo aos devedores, sacados das
duplicatas, da cessédo dos Direitos Creditérios para o FUNDO, conforme disposto nos respectivos
Contratos de Cessao.

Secéo 2 — Cobrancgaregular
Artigo 68. A forma de liquidacéo dos Direitos Creditérios sera:

| — por meio de cheques emitidos pelos Clientes das Cedentes e endossados pelas Cedentes ao
FUNDO por chancela mecéanica ou eletronicamente e entregues ao Banco Cobrador para guarda e
cobranca em nome do FUNDO;
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II- através de boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo Banco Cobrador ou
pelos Agentes de Cobranga ou pelas Consultoras Especializadas e enviados aos sacados das
duplicatas; ou

Il - por meio de conta especial instituida pelas partes junto a instituicdes financeiras, sob contrato,
destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali mantidos em custddia, para
liberacdo apds o cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo custodiante (escrow
account).

Artigo 69. O recebimento dos Direitos Creditorios resultante da liquidacdo dos boletos e cheques
relativos as operacdes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em conta corrente do
FUNDO junto ao Banco Cobrador.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual pagamento de devedor/sacado diretamente na conta dos
Agentes de Cobranca ou da Cedente ou das Consultoras Especializadas, as mesmas deverao
providenciar o encaminhamento do crédito recebido para a conta corrente do FUNDO mantida junto
ao Banco Cobrador em até 48 (quarenta e oito) horas.

Secdo 3 - Cobrancga dos inadimplentes e instru¢gdes de cobranca

Artigo 70. A cobranga judicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera realizada pelos
Agentes de Cobranca, admitindo-se a contratagdo de tais servicos com empresa especializada em
servicos de cobranca indicada pelos Agentes de Cobranca.

Artigo 71. A cobrancga extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos sera realizada
pelas Consultoras Especializadas, admitindo-se a contratacdo de tais servicos com empresa
especializada indicada pelas Consultoras Especializadas.

Artigo 72. Os Direitos Creditérios quando protestados por meio de instru¢cdes das Consultoras
Especializadas poderdo ser cobrados judicialmente pelos Agentes de Cobranca. Todas as
despesas de cobrancga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 73. As instrucdes de cobranca dos Direitos Creditorios deverao respeitar o seguinte:

I — As instrugBes de protesto, prorrogacao, baixa, cancelamento de protesto e abatimento serdo
enviadas ao Banco Cobrador diretamente pelas Consultoras Especializadas ou por empresa
especializada em servigos de cobrancga por ela indicada;

Il — As comunicacdes aos cartérios de protesto de titulos serdo realizadas pelo Banco Cobrador,
podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servigos dessa natureza; e

Il — Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos, os Agentes de
Cobranca ou a empresa de cobranca por ela nomeada podera indicar um advogado que respondera
pela cobranca do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada a outorgar em nome do
FUNDO o respectivo mandato ad- judicia.

CAPITULO 1Il
DAS COTAS
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Secdo 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 74. As cotas do FUNDO séo escriturais, mantidas em conta de depdsito em home dos seus
titulares, e sé@o de classe sénior ou classe subordinada.

Artigo 75 As Cotas Seniores terdo uma Unica subclasse. As Cotas Subordinadas poderéo ter
subclasses para efeito de amortizagao e resgate.

Artigo 76 As Cotas Seniores poderéo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizacdo, resgate e remuneracao.

Artigo 777. Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes.

Artigo 78. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
FUNDO a qualquer classe ou série de cotas.

Artigo 79. A integralizac@o, a amortizacéo e o resgate de Cotas do FUNDO podem ser efetuados
por ordem de pagamento, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN, observado o disposto no artigo 110
deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, a integralizagéo, a amortiza¢ao
e o resgate podem ser efetuados em Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo. Para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, ndo é admissivel
a integralizacdo ou amortizacao em direitos creditérios, mas o resgate podera ser feito em Direitos
Creditorios na hipétese de liquidacéo antecipada do FUNDO, desde que o resgate mediante entrega
de direitos creditérios seja realizado fora do ambito da B3.

Artigo 80. Ocorrendo feriado de a&mbito estadual ou municipal na praca sede da Administradora a
aplicacao, efetivacao de amortizacao ou de resgate sera realizada no primeiro dia Gtil subsequente
com base no valor da cota deste dia para aplicacdo e no valor da cota no dia util imediatamente
anterior para amortizagao e resgate. Da mesma forma, considerar-se-4 feito o pedido de aplicacéo,
amortizacao ou resgate no primeiro dia util subsequente, ressalvados 0s casos cujos pagamentos
devam ser realizados através da B3, hipotese em que somente havera prorrogagdo quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

Secédo 2 — Emisséo

Artigo 81. Na emisséo de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede
ou dependéncias.

Artigo 82. No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinara boletim de subscricdo, que sera
autenticado pela Administradora. Do boletim de subscrigdo constardo as seguintes informagodes:
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I - nome e qualificacdo do subscritor;
Il - nUmero e classe de cotas subscritas;
Il — preco e condi¢des para sua integralizacéo.

Artigo 83. A critério da Administradora, novas Cotas Subordinadas Junior do FUNDO, poderao ser
emitidas a qualquer tempo independentemente de aprovagéo dos cotistas. As Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas a exclusivo critério da Administradora,
mediante a formalizagdo de um Suplemento ou termo de deliberagdo da Administradora, conforme
0 caso, devendo ser observados os procedimentos exigidos pela regulamentacdo da CVM e as
normas deste Regulamento.

Artigo 84. N&o havera direito de preferéncia dos cotistas do FUNDO na aquisi¢éo e subscricédo das
eventuais novas cotas mencionadas no caput.

Artigo 85. O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries distintas de
cotas, em quantidades e condi¢des previamente estabelecidas no anuncio de inicio de distribuigéo
de cotas e no prospecto do FUNDO, caso aplicavel, nos termos da legislagéo vigente.

Artigo 86. O preco de subscricdo das cotas podera contemplar 4gio ou desagio sobre o valor
previsto para amortizacdo desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores e apurado
através de procedimento de descoberta de pre¢co em mercado organizado.

Artigo 87. Para o céalculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Secdo 3 - Sobre a colocacéao publica das cotas

Artigo 88. A distribuicdo publica de cotas do FUNDO seré realizada nos termos da Resolugédo CVM
160.

Artigo 89. A Administradora sera a instituicao responsavel pela distribuicdo das cotas do FUNDO,
podendo contratar terceiros para auxilia-la na distribuicéao.

Artigo 90. Cada classe ou série de cotas do FUNDO destinada a colocagéo publica deve ser
avaliada por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais, exceto quando destinadas
a um unico cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel.

Artigo 91. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou classe de cotas
do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

I- comunicacao a cada cotista das razdes do rebaixamento, no prazo maximo de 03 (trés) dias uteis,
através de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgacédo de informac6es do FUNDO ou
através de correio eletronico;

ll- envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cdpia do relatério da
empresa de classificacdo de risco que deliberou pelo rebaixamento.
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Secédo 4 — Amortizagao e resgate

Artigo 92. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas e resgatadas em Direitos
Creditorios.

Artigo 932. As Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdao ser
amortizadas e/ou resgatadas em Direitos Creditérios na hipétese de liquidacdo antecipada do
FUNDO.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e
resgatadas conforme previsto no Suplemento da respectiva emissao.

Artigo 94. As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas, total ou parcialmente,
ou resgatadas apos a amortizacao total ou parcial, conforme o caso, ou resgate de todas as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 95. Excetua-se do disposto no Artigo 93 acima a hipdtese de amortizagdo de Cotas
Subordinadas Junior prevista no Artigo 97 deste Regulamento.

Artigo 96. A Gestora monitorada pela Administradora, devera constituir reserva monetéria formada
com as disponibilidades diarias havidas com o recebimento: (i) do valor de integralizacédo de cotas;
elou (ii) do valor dos Direitos Creditérios e ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
destinada ao pagamento da proxima amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, de acordo com 0 seguinte cronograma:

(a)até 20 (vinte) dias Uteis antes de cada data de amortiza¢édo ou data de resgate, o saldo da reserva
deveréa ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral da amortizacdo ou resgate
atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

(b)até 10 (dez) dias Uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de resgate, o saldo da reserva
deveré ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da amortizagdo ou resgate
atualizado até a data da constituicao da reserva.

Artigo 97. A amortizagdo das Cotas do FUNDO podera ocorrer antes do prazo previsto, no caso de
liquidac&o antecipada do FUNDO.

Artigo 98. Independente das amortizagfes previstas neste Regulamento, na hipétese do montante
total de Cotas Subordinadas Junior superar o percentual minimo do patriménio do FUNDO conforme
ANEXO |, estas poderdo ser amortizadas, desde que seja observado o referido percentual minimo.

Artigo 99. O pagamento das amortizagcdes das Cotas Subordinadas Junior prevista no Artigo 97
acima deverd ser realizado pelo FUNDO a qualquer tempo, conforme solicitacdo da totalidade dos
Cotistas Subordinados Junior.

Artigo 100. O resgate das Cotas do FUNDO somente ocorrera no término do prazo de duracao do
FUNDO ou de cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidacao antecipada.
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Artigo 101. No resgate das Cotas seniores e Cotas Subordinada mezanino, seré utilizado o valor
da cota em vigor do dia do pagamento. No resgate das Cotas Subordinada Junior, serd utilizado o
valor da cota em vigor no dia util imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Secdo 5 - Distribuicdo e Negociacdo das cotas em mercado secundério

Artigo 102. As Cotas do FUNDO poderéo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario e
negociagdo no mercado secundario por meio dos respectivos sistemas administrados e
operacionalizados pela B3, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisicdo de cotas
somente seja feita por investidores qualificado.

Artigo 103. As Cotas do FUNDO somente poderéao ser transferidas ou alienadas fora do ambito de
bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociagéo privada, desde que os
eventuais compradores atestem a Administradora do FUNDO, sua condi¢cdo de investidores
gualificados; ou entéo nas hipéteses de transmisséo decorrente de lei ou de deciséo judicial ou da
regulamentacéo em vigor.

Paragrafo Unico: Na transferéncia de titularidade das cotas fora de bolsa ou mercado de balc&o
organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacao de receitas federais que
comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na alienagéo ou
declaracao sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO IV
DO PATRIMONIO

Secdo 1 — Patriménio liquido

Artigo 104. O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do disponivel com o
valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades e provisoes.

Paragrafo Unico. Na subscricdo de cotas que ocorrer em data diferente da data da primeira
integralizagdo da respectiva série e/ou classe, serd utilizado o valor da cota de mesma classe em
vigor no préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 105. O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patriménio identificado no
ANEXO Il representado por Cotas Subordinadas Junior. Esta relacao sera apurada diariamente pela
Administradora.

Paragrafo Unico. Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput por 5 (cinco)
dias Uteis consecutivos, sera adotado o seguinte procedimento: No prazo de 10 (dez) dias contados
da constatagdo do desbalanceamento entre o valor das Cotas Seniores em relagdo ao patriménio
liguido do FUNDO, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de cotistas para deliberar
sobre eventual liquidacdo antecipada do FUNDO; ficando assegurado a qualquer cotista detentor
de Cotas Subordinadas Junior o direito de evitar a liquidacdo do FUNDO, caso subscreva tantas
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Cotas Subordinadas Janior quantas forem necessarias para recompor a relacdo minima entre o
patriménio liquido do FUNDO e o valor total das Cotas Seniores indicadas no ANEXO I.

Secéo 2 - Distribuicédo dos resultados entre as classes de cotas: diferenca de riscos

Artigo 106. O descumprimento de qualguer obrigacdo originaria dos Direitos Creditorios e demais
ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas
Janior até o limite equivalente a somatdria do valor total destas. Uma vez excedida a somatéria de
que trata este paragrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade do FUNDO sera
atribuida as Cotas Mezanino, e ndo sendo suficiente, sera atribuida as Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro. As séries de Cotas Seniores e conforme o caso as Cotas Subordinadas
Mezanino do FUNDO buscardo atingir rentabilidade alvo (benchmark) prevista no respectivo
Suplemento de cada série “n” de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. O benchmark
aplica- se somente as Cotas Seniores e conforme o caso, as Cotas Subordinadas Mezanino.

a) ApoOs atingido o benchmark das Cotas Seniores, o excedente da rentabilidade sera destinado
as Cotas Subordinadas Mezanino até o limite maximo de rentabilidade indicado no respectivo
Suplemento;
b) Depois para as Cotas Subordinadas Junior, as quais ndo possuem limitagdo maxima de
rentabilidade.

Paragrafo Segundo. Conforme acima determinado, uma vez atingido o benchmark definido para
cada série de Cotas Seniores emitidas, toda a rentabilidade a ele excedente sera atribuida
primeiramente as Cotas Subordinadas Mezanino, observado o limite ora previsto, e 0 excedente
sera destinado as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual essas cotas poderdo apresentar
valores diferentes entre si e diferentes das Cotas Seniores.

Secdo 3 — Da metodologia de avaliagdo dos ativos

Artigo 107. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e
os procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.

Artigo 108. As cotas do fundo terdo seu valor calculado todo dia util mediante a utilizagdo de
metodologia de apuracdo do valor dos direitos creditérios e dos demais ativos financeiros
integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacao,
amparados por informacdes externas e internas que levem em consideracao aspectos relacionados
ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao, adotando-se,
sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se o disposto no manual de marcacéo a
mercado da Administradora.

Artigo 109. Para a provisdo dos valores referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos
sera observado o disposto no manual para provisao para perdas por reducdo do valor recuperavel
da Administradora.

Artigo 110. As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizacdo ou resgate,
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respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver.

Artigo 111. - Diariamente, a partir da primeira integralizacéo de Cotas Seniores até a liquidacéo do
FUNDO, a administradora obrigar-se-a a utilizar as disponibilidades do FUNDO para atender as
exigibilidades, obrigatoriamente na seguinte ordem de preferéncia:

I.  pagamento dos encargos do FUNDO;

Il. formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do FUNDO a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

lll. formacdo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo e extingdo do
FUNDO, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades, na hipétese de
ocorréncia e continuidade de um Evento de Liquidag&o;

IV. devolucgéo, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao FUNDO, acrescidos dos
rendimentos, por meio do resgate ou amortizacdo das Cotas Seniores; e

V. pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino e apos, os das Cotas Subordinadas Junior;

CAPITULO V
DOS INDICES DE SUBORDINACAO

Secéo 1 - Do indice de Subordinagdo

Artigo 112. A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino ter& um indice de subordinacdo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Mezanino
e o Patrimbnio Liquido da Classe a qual pertence, que serd diariamente calculado pela
Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis
na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacdo Mezanino encontram-se descritos

no respectivo Anexo da Classe Unica.

Artigo 113. A subclasse de Cotas Subordinadas Junior da Classe tera um indice de subordinagéo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas Junior e
o Patrimdénio Liquido da Classe a qual pertence, que sera diariamente calculado pela
Administradora e acompanhado pela Gestora. As regras de calculo e os procedimentos aplicaveis
na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinacéo Junior encontram-se descritos no
respectivo Anexo da Classe Unica.

TiTULO 3
DO PASSIVO E DOS ENCARGOS

CAPITULO |
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 114. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de suas classes de cotas, se houver:
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Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolu¢gdo CVM 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas;

IV — honorérios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou
de acordo com devedor;

VIl — honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada,
se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apoélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, ciséo, transformacao ou liquidacdo da
Classe;

XIl — despesas com liquidacao, registro e custodia de operacdes com ativos da carteira;

Xl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagfes da carteira de ativos;

XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e

b) admisséo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

XV — Taxas de Administracdo e de Gestao;

XVI — taxa maxima de custodia;

XVII —montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracéo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Parte Geral
da Resolucdo CVM 175;

XVIII — taxa maxima de distribuicao;

XIX — despesas relacionadas ao servigo de formacgéo de mercado;

XX — despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde
gue de acordo com as hipoteses previstas na Resolucao CVM 175; e

XXI — contratag@o da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

Paragrafo Primeiro - Adicionalmente aos encargos previstos no “caput” deste artigo, constituem
encargos da Classe, as seguintes despesas, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

| - despesas com a CONSULTORA e com 0 AGENTE DE COBRANGCA, no tocante a prestacdo dos
servicos de consultoria especializada e cobranca dos direitos creditérios inadimplidos,
respectivamente;

II- despesas com a contratacdo de agente de garantias em nome e em beneficio da classe Unica
do FUNDO, na formalizacdo de garantias em seu favor, como titular da garantia, nos termos do
paragrafo Unico, do Art. 43, do Anexo Normativo Il, da Res. CVM 175, e do Artigo 853-A, do Cddigo
Civil;
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Il - seguros para as operagdes de crédito em beneficio da classe uUnica do Fundo;
IV — registro dos direitos creditérios.

Paragrafo Segundo. Quaisquer outras ndo previstas como Encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servi¢o Essencial que a tiver contratado.

Paragrafo Terceiro - Na medida em que o FUNDO possui uma Unica Classe de Cotas, quaisquer
contingéncias que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de
Cotas.

Paragrafo Quarto. A Administradora e a Gestora poderado estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos
prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracdo e de Gestéo fixadas neste Regulamento.

TITULO 4
DAS DISPOSICOES FINAIS

CAPITULO |
DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DA LIQUIDACAO

Secdo 1 - Dos Eventos de Avaliagdo
Artigo 115. S&o considerados eventos de avaliagéo:

| - Rendncia da Administradora;

Il - Inobservancia, pela Administradora ou pela Gestora, dos deveres e das obrigacdes previstos no
Regulamento, conforme o caso, verificado pela Administradora ou pelos cotistas, desde que,
notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 05 (cinco)
dias uteis, contados do recebimento da referida notificacéo;

[l - Na hipétese de serem realizados pagamentos de amortizacdo de cotas subordinadas em
desacordo com o disposto no Regulamento;

IV — Na ocorréncia da ndo observancia dos indices de subordinacdo minimos estipulados neste
regulamento;

V — Resiligdo do Contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante;

VII — Caso haja o rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Série em 2 (duas) ou mais
categorias, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde que tal rebaixamento
decorra de perda da qualidade dos ativos do Fundo. N&o serdo considerados como evento de
avaliacdo, para fins deste item, os eventuais rebaixamentos decorrentes de: (a) mudanca de
critérios da Agéncia Classificadora de Risco; (b) substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco
por outra empresa de classificagdo de risco que adote critérios distintos de avaliacdo; (c)
rebaixamento da classificacdo do risco soberano pela Agéncia Classificadora de Risco do Fundo;
ou (d) Por rebaixamento de rating de algum prestador de servigco do FUNDO; e

VIl - Caso o percentual das Cotas Subordinadas Junior de propriedade das Consultoras
Especializadas, seus sécios ou partes relacionadas seja inferior a 50,1% (cinquenta inteiros e um
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décimo por cento) da totalidade das Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliagdo descritos no caput deste Artigo, a Administradora convocara,
no prazo de 5 (cinco) dias uteis, Assembleia Geral de cotistas, informando nesta convocacéo o
Evento de Avaliacdo ocorrido, a qual decidira se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado como
um Evento de Liquidag&o antecipada do FUNDO, bem como se havera liquidacdo antecipada do
FUNDO e gquais os procedimentos a serem adotados.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Pardgrafo Terceiro, na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliacdo descritos no caput deste Artigo, o FUNDO interrompera a aquisi¢cao de
Direitos Creditorios e convocara Assembleia Geral, até que a Assembleia Geral decida se tal Evento
Avaliagédo deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo, bem como se havera liquidacao
antecipada do FUNDO e quais os procedimentos a serem adotados.

Paragrafo Terceiro. No caso da Assembleia Geral deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliacao constitui um evento de liquidacao antecipada do FUNDO, a Administradora observara os
procedimentos de que trata o Artigo 124 abaixo.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliagdo nao constitui um
evento de liquidagdo antecipada do FUNDO, o FUNDO reiniciara o processo de aquisicdo de
Direitos Creditorios, sem prejuizo de eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na Assembleia
Geral competente.

Paragrafo Quinto. O recebimento de qualquer pagamento de amortizacdo das Cotas Subordinadas
ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Avaliacdo até data da deliberacdo, pela Assembleia Geral referida nos Paragrafos
Primeiro e Segundo acima, de que (i) o referido Evento de Avaliacdo constitui um evento de
liquidagdo antecipada do FUNDO, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Cotas Seniores no
recebimento de pagamento de resgate de suas cotas na hip6tese de liquidacdo antecipada do
FUNDO,; ou (ii) o referido Evento de Avaliacdo ndo da causa a liquidagéo antecipada do FUNDO,
independentemente da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na
Assembleia Geral.

Secédo 2 — Liquidac&o normal
Artigo 116. O FUNDO sera liquidado por ocasido do término do seu prazo de duragéo.
Secédo 3 - Liquidacdo antecipada
Artigo 117. Podera haver a liquidacao antecipada do FUNDO nas seguintes situacoes:

| - se o patamar minimo de distribuicdo de cotas do FUNDO descrito no Suplemento, caso
aplicavel, nado for atingido ao término do prazo de colocagéo das cotas;

Il —se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da distribuicao de cotas, ndo for
subscrita a totalidade das cotas representativas do seu patrimdnio inicial, nos termos da Resolucéo
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CVM 160;

Il - por deliberacdo de Assembleia Geral de cotistas;

IV - se 0o FUNDO mantiver patriménio liquido médio inferior a R$1.000.000,00 (um milh&o de reais),
pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e nao for incorporado a outro fundo de investimento
em Direitos Creditorios;

V —em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua politica
de investimento;

VI- se o patriménio liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior & soma do valor de todas as Cotas
Seniores.

Paragrafo Unico. Na hipdtese do inciso Ill supra, se a decisdo da Assembleia Geral for a de néo
liquidagcdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino dos cotistas dissidentes que o solicitarem.

Artigo 118. Na ocorréncia de liquidagéo antecipada do FUNDO, as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios, devendo ser observado,
no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 119. Nas hipoteses de liquidagdo, o auditor independente devera emitir parecer sobre a
demonstracdo da movimentagao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a data das
tltimas demonstragfes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacdo do FUNDO,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Artigo 120. Apés a partilha do ativo, a Administradora do fundo devera promover o cancelamento
do registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
seguinte documentagao:

| — o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos
cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagdo do FUNDO, quando for o
caso;

Il- a demonstracdo de movimentacgao de patrimdnio do fundo, acompanhada do parecer do auditor
independente; e

Ill- o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

CAPITULO Il
CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 121. Quaisquer litigios que possam surgir relativamente a este Regulamento, prospecto e
demais documentos referentes ao FUNDO, as disposi¢cdes da Resolucao do Conselho Monetario
Nacional n® 2.907, de 29.11.2001, da Resolucdo CVM 175, alteracdes posteriores, e das demais
disposicdes legais serdo resolvidos por meio de arbitragem conduzida em conformidade com o
Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado (“CAM”) instituida pela até Bolsa de Valores
de Sao Paulo — BOVESPA, atualmente B3.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros, competindo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e a(s) parte(s) requerida(s) (em
conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga, e o 3° (terceiro) sera indicado de comum acordo
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pelos arbitros. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados
pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagcdo do 3° (terceiro) nos termos do
regulamento, as nomeac0es faltantes serdo feitas pela CAM.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de procedimentos arbitrais envolvendo 03 (trés) ou mais partes
em que estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas, todas as partes,
em conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do recebimento pelas partes
da ultima notificacdo da CAM nesse sentido. O 3° (terceiro) arbitro, que atuard como presidente do
tribunal arbitral, serd escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a
partir da aceitacdo do encargo pelo ultimo &rbitro ou, caso isso nao seja possivel por qualquer
motivo, pelo presidente da CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros,
todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo presidente da CAM, que designard um
deles para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. A arbitragem tera sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo.
Paragrafo Quarto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira sigilosa.

Paragrafo Quinto. Qualquer ordem, decisdo ou determinacao arbitral sera definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na
deciséo arbitral, independentemente de execucéo judicial.

Paragrafo Sexto. As partes poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao Poder Judiciario
antes da constituicdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as medidas cautelares
ou de urgéncia deverao ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral, podendo manter, revogar ou
modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder Judiciario.

Paragrafo Sétimo. Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e aces de execucao
poderdo ser pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde estejam o domicilio
ou os bens de qualquer das partes, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. Para
guaisquer outras medidas judiciais, fica eleita exclusivamente a comarca de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado uma rendncia aos
direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o Unico método de solucao de controvérsias
entre as partes.

Paragrafo Oitavo. Se, por qualquer motivo, a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM) nao puder
receber, recusar-se ou ndo puder decidir as controvérsias respeitantes a aplicacdo deste
Regulamento e da legislacéo vigente, fica eleito o Foro Central da Comarca de Sao Paulo, Estado
de S&o Paulo para a propositura de quaisquer ac¢des judiciais relativas ao FUNDO.

Artigo 122. A Administradora declara que ndo se encontra em situacdo de conflito de interesses no
exercicio de sua funcdo de Administradora do FUNDO, bem como que manifesta independéncia no
desempenho das atividades que Ihe séo atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto no
Contrato de Cesséo.
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ANEXO |
ANEXO DA CLASSE

DESCRITIVO DA CLASSE UNICA FECHADA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL ASIA LP

1. DO REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas
conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse, de acordo com 0s respectivos
Apéndices, ou em virtude de liquidacdo da Classe, em conformidade com o disposto no
Regulamento.

2. DO PUBLICO-ALVO
2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Qualificados.
3. DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

3.1. A Classe tera prazo de duracgdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberacdo da
Assembleia Geral em conformidade com o disposto no Regulamento e neste Anexo da Classe
Unica.

4. DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe se divide nas seguintes em Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sao aquelas que nado se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito
de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do
presente Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino séo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira do Fundo, mas que, para
0s mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas, sdo aquelas que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacéo,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento
e conforme particularidades descritas nos Apéndices.

4.2. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissao de novas séries de Cotas Seniores, desde
gue, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetados: (a) o indice de Subordinacgéo; e
(b) a classificacéo de risco das Cotas Seniores em circulagéo, se houver, conforme manifestacéo

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.3. Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emissao de novas Subclasses ou séries de Cotas
Subordinadas Mezanino, desde que, em consequéncia dessa nova emissdo, ndo sejam afetados:
(a) o indice de Subordinacéo; e (b) a classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulacéo, se
houver, conforme manifestacao por escrito da Agéncia Classificadora de Risco.

4.4. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizacdo ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) o
Patrim6nio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulacdo; ou (b) o valor unitério da
Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base na
Remuneragédo das Cotas Seniores estabelecida no respectivo Apéndice, deduzido de quaisquer
valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de amortizagdo ou resgate.

4.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e corresponderd ao menor dos seguintes
valores: (a) a divisdo do Patriménio Liquido do Fundo apés a deduc¢édo do valor das Cotas Seniores,
pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo; ou (b) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base na Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no respectivo
Apéndice, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino a titulo de amortizacédo ou resgate.

4.6. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia Util para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate e sera equivalente a divisdo do Patrimonio
Liquido do Fundo apds a deducgdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo. O valor unitario das Cotas
Subordinadas Janior seréa calculado no fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.7. Para fins de integralizagéo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas
Subordinadas Junior, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do mesmo Dia
Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do
Fundo/Conta da Classe. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, devera ser utilizado o valor da cota em vigor no dia do pagamento da
amortizacdo e/ou resgate. Para fins de amortizacdo e resgate das Cotas Subordinada Junior,
devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento
da amortizacdo e/ou resgate.

4.8. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas e resgatadas, em
moeda corrente nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices
de cada série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocag¢do dos recursos do Fundo
estabelecida na Clausula 9 abaixo.

4.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.8 acima, as Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino
poderdo ser amortizadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo indice de
Subordinacgédo, caso néo reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo da Classe.
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4.10. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas apos a
amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada a hipotese prevista na Clausula 4.10.1 abaixo.

4.10.1. Se o Patrimbénio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas, desde que, considerada realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, o
indice de Subordinag&o Junior, a Reserva de Pagamento de Amortizacdo ou Resgate e o indice de
Liquidez nao figuem desenquadrados.

4.11. Ndo serd realizada a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma hipoétese,
inclusive aquelas indicadas na Clausula 4.10.1 acima, caso: (a) tenha sido identificado qualquer
Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, em relacdo ao qual a Assembleia Geral
de Cotistas ainda néo tenha se manifestado de forma definitiva; e/ou (b) esteja em curso a
liquidac&o do Fundo e/ou da Classe.

4.12. Os encargos e despesas da Classe serdo integralmente arcados pelas Cotas da Classe Unica.

4.13. Fica a critério da Gestora a emissao de Cotas Subordinadas Junior, sem necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, sendo assegurado direito de preferéncia para os
respectivos Cotistas.

4.14. Na hipo6tese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo atingirem
0s seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes seré atribuida
somente as Cotas Subordinadas Junior, razao pela qual tais Cotas poderdo apresentar valores
diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.15. O previsto nesta Clausula nao constitui promessa de rendimentos e corresponde meramente
a uma previsdo de amortizacdo e a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas, de modo que
as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem, nos
termos dispostos neste Regulamento.

4.16. O Cotista atestara, por meio de assinatura de termo de adesao, que: (i) possui pleno
conhecimento dos riscos envolvidos no investimento no Fundo e na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, da necessidade de aporte na ocorréncia de
Patriménio Liquido Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificacdo de risco das Cotas
subscritas; (ii) ciéncia de assunc¢éo de responsabilidade ilimitada; e (iii) teve acesso ao inteiro teor
do Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Apéndices, se houver.

4.17. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacao, pela Administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na RCVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulatorias aplicaveis.

4.18. Na hipétese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulatérias aplicaveis.
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4.19. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacéo especifica sobre ofertas publicas de
distribuicéo de valores mobiliarios.

4.20. N&o é admitida nova distribui¢cdo de Cotas antes de encerrada a distribui¢cdo anterior de Cotas
da mesma Subclasse.

4.21. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de distribuicdo
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou
aplicadas em valores mobiliarios ou outros Ativos Financeiros compativeis com as caracteristicas
da Classe.

4.22. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de Cotas
devem ser escriturados separadamente das demais aplicacdes até o encerramento da distribuicéo,
devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

4.23. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, 0s recursos
poderao ser investidos na forma prevista no Regulamento.

5. DO INDICE DE SUBORDINAGCAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE
INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

5.1. O indice de Subordinacdo Subordinadas sera a relagdo minima a ser observada entre o valor
das Cotas Subordinadas e o Patriménio Liquido da Classe, a qual devera, diariamente, representar
o percentual minimo de 43% (quarenta e trés por cento).

5.2. Os Iindices de Subordinacéo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela Administradora,
devendo a apuracdo do calculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas
mensalmente, ressalvada a hip6tese de desenquadramento indicada na Clausula 5.5 abaixo.

5.3. Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, os respectivos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Administradora,
juntamente com a informacédo a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto na
Clausula 5.3 acima.

5.4. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com coépia para a Gestora,
impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da
comunicacao referida na Clausula 5.4 acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou
nao, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso
desejem integralizar novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a
subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em
valor equivalente a, no minimo, 0 necessario para reenquadramento do respectivo indice de
Subordinagéo, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicagéo referida na Clausula 5.4
acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios.
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5.5. Caso os Cotistas nédo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente para que
a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinag&o, a Administradora devera adotar
os procedimentos definidos na Clausula 13 deste Anexo da Classe Unica.

6. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. Pela prestacao dos servicos de administracdo, controladoria e escrituracdo de cotas a Taxa de
Administracao da Classe correspondera a 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, incidentes
sobre o valor do Patrimonio Liquido do FUNDO ou R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) mensais,
dos dois o que for maior;

6.1.1. A Taxa de Administracido sera calculada por Dia Util & base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada em todo Dia Util.

6.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variacdo
positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe
ou do inicio da prestagéo de servigo, conforme o caso.

6.2. A Taxa de Gestdo da Classe correspondera ao valor de 5.000,00 ( cinco mil reais) até
R$300.000,00 (trintae mil reais) mensais a Gestora, nos termos do Contrato de Gestao.

6.2.1. A Taxa de Gestéo seréa calculada por Dia Util & base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), sobre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e paga mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacéo dos servicos, sendo calculada e provisionada
em todo Dia Util.

6.2.2. A Taxa de Gestdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variacao positiva do
IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio
da prestagéo de servigo, conforme o caso.

6.3 As Consultoras Especializadas fardo jus a remuneragdo do valor minimo mensal de R$
200.000,00 (duzentos mil reais), e maximo de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem mil reais)
conforme os respectivos Contrato de Prestacdo de Servicos de Analise e Selecdo de Direitos
Creditorios, e Contrato de Prestacédo de Servigos de Cobranca e Direitos Creditérios Inadimplidos
e Outras Avencas.

6.4. A Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Custddia ndo incluem os
demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo patrimoénio da
Classe.

6.5. A Taxa de Administragdo, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custddia compreendem as
taxas de administracdo, de gestédo e de custddia das classes cujas cotas venham a ser adquiridas
pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo.
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6.6. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGAO

7.1. A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicacdo dos recursos da Classe, preponderantemente na
aquisicdo de direitos creditorios nos segmentos mercantil, financeiro, industrial, imobiliario, e de
prestacdo de servicos, especialmente de micro, pequenas e médias empresas, podendo também
adquirir Direitos Creditérios do segmento financeiro representados por (a) titulos de crédito, tais
como mas ndo mas limitadamente a duplicatas, notas promissorias, notas comerciais, cédulas de
crédito bancério, cédulas de crédito imobiliario, cédulas de produtor rural, (b) todo e qualquer
instrumento representativo de crédito, desde que aprovado pela Administradora e Gestora no que
diz respeito as suas respectivas esferas de andlise; (c) cotas de emissdo de FIDCs; (d) os direitos
creditérios indicados nas alineas anteriores que se enquadrem no conceito de “Direitos Creditérios”
performados e a performar (“Direitos Creditérios”).

7.2. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessdo ao Fundo (a) Direitos Creditérios
gue atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao; e (b) todos e quaisquer
direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos
Creditorios.

7.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deve possuir parcela
superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimbnio Liquido representada por Direitos
Creditorios.

7.4. A Classe podera alocar mais de 20% de seu patriménio liqguido em Direitos Creditérios de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor, desde que, nos termos do no Art. 45, 8§3°,
do Anexo Il da Resolugéo CVM 175:

a)tenha registro de companhia aberta;

b)seja instituicdo financeira ou equiparada; ou

c)seja entidade que tenha suas demonstracdes contabeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisi¢cdo do Direito Creditério elaboradas em conformidade
com o disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

7.4.1.Na hipotese da alinea “c” do item 7.4 acima, as demonstragdes financeiras do Devedor, e
0 respectivo parecer do auditor independente, devem ser disponibilizados pela
ADMINISTRADORA, decerto devem ser atualizadas anualmente:

| - até 3 (trés) meses apos o encerramento do exercicio social do Devedor, na pagina eletrénica
na rede mundial de computadores, onde ser&o fornecidas as informacdes sobre o FUNDO;

Il - até a data de encerramento do FUNDO; ou

[l - até o exercicio em que os Direitos Creditorios de responsabilidade do Devedor deixarem de
representar mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditérios que integram o patriménio
desta Classe.

7.4.2. Os percentuais referidos nos itens 7.4 e 7.4.1, acima, devem ser cumpridos mensalmente,
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com base no patriménio liquido desta Classe de cotas do dia Gtil anterior ao final do més
imediatamente.

7.4.3 Esta Classe fica dispensada de observar as disposicdes dos itens 7.4 e 7.4.1, caso tenha
como cotistas exclusivamente:

| — sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos administradores
e controladores pessoas naturais; ou
Il — Investidores Profissionais.

7.4.4 A Classe podera investir até o limite de 20% (vinte por cento) do seu patriménio liquido em
cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez destinados exclusivamente a
investidores profissionais, dentre o qual devera ser observado o limite de até 10% (dez por cento)
do patrimonio liquido em classes de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que
admitam a aquisi¢do de direitos creditérios nao-padronizados, nos termos do Art. 50, do Anexo |l
da Resolucdo CVM 175.

7.4.5 a Classe podera realizar operagdes de derivativos, exclusivamente na modalidade “com
garantia”, desde que com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas.

7.4.6. As operacdes de derivativos somente podem ser realizadas em mercados administrados por
bolsas de mercadorias e de futuros, caso sejam devidamente registradas em sistemas de registro
e de liquidag&o financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil.

7.4.7. Devem ser considerados, para efeito de célculo de Patriménio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de posi¢cdes em mercados organizados
de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagodes.

7.4.8.E vedado & esta Classe:

a)aplicar recursos em ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;
b)realizar aplicagdes em Direitos Creditérios originados ou cedidos pela ADMINISTRADORA,
CONSULTORA, e suas Partes Relacionadas;

c)realizar aplicacdes em ativos financeiros de liquidez de emissdo ou que envolvam retencéo de
risco por parte da ADMINISTRADORA, GESTORA e suas Partes Relacionadas;

d)realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; e
e)realizar operagcdes com warrants.

7.4.9. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimonio.

7.5. As cessdes de Direitos Creditorios a Classe serdo realizadas em carater irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

7.6. Na aquisicdo dos Direitos Creditorios, a Gestora devera verificar se todos os Documentos
Comprobatoérios compreendem todos os documentos necessérios para protesto, cobranga ou
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execucao judicial dos Direitos Creditdrios cedidos, nos termos da regulamentacéo aplicavel, sem
prejuizo da analise conjunta com a Administradora, em razéo de suas obrigagbes acessorias a
aquisicao dos Direitos Creditoérios.

7.7. Os processos de originagdo dos Direitos Creditérios cedidos encontram-se descritos no Artigo
57 do Regulamento.

7.8. A Gestora é responsavel pela analise, selecéo e aquisicdo dos Direitos Creditdrios.
7.9. Tendo em vista que o Fundo pode aplicar em Direitos Creditorios de naturezas diversas néao e

possivel apresentar a politicas de concessao dos correspondentes créditos.

7.10. A parcela do Patrim6nio Liquido desta Classe que nao estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis poderd ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros
(“Ativos Financeiros”):

a)titulos publicos federais;

b)ativos financeiros de renda fixa de emisséo ou coobrigagéo de instituicbes financeiras;
c)operacdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea “a”;

d)operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea “b” acima;

e)cotas de classes de fundos de investimento financeiros que que invistam exclusivamente nos
ativos referidos nas alineas “a” e “c” acima, os quais poderédo ser administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas; e
ficotas de classes de fundos de investimento financeiros que que invistam exclusivamente nos
ativos acima referidos nas alineas “a” a “d”, os quais poderao ser administrados e/ou geridos pela

ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes Relacionadas

7.10.1 Nao ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros

([P TN ) [Tl

mencionados no item 7.10, alineas “a”, “c” e “e” acima. Todavia, para os Ativos Financeiros
mencionados no item 7.10., alineas “b”, “d”, bem como as cotas de classes de fundos de
investimento financeiro que invistam nos ativos referidos nas alineas “b” e “d” do item 5.13, estao
sujeitos ao limite de concentracéo de 20% (vinte por cento) do patriménio liquido desta Classe.

7.11.1. A Classe podera adquirir e/ou manter recursos em depdésito a vista ou a prazo no

Custodiante, conforme o caso, desde que observado pelo mesmo o limite correspondente ao menor
valor dentre os seguintes valores apurados a partir do Patriménio Liquido da Classe: (i) O montante
representado pelas Cotas Subordinadas que exceda a propor¢do minima das Cotas Subordinadas
definida no Anexo Il deste Regulamento; (ii) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe.

7.11. A Classe poderé realizar operacdes compromissadas que tenham como contraparte a
Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas, observado o disposto no item
7.4.8, acima.

7.12. Desde que presentes todos os requisitos previstos no Oficio Circular Oficio-Circular n°
8/2023/CVM/SSE, de 27 de setembro de 2023 (especialmente aqueles indicados na secéo Il do
referido oficio), os Direitos Creditérios Adquiridos serao registrados na Registradora.

7.13. Relativamente aos Direitos Creditérios a Classe adota 0s seguintes limites maximos de
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concentracao:

a) O somatorio dos Direitos Creditérios originados pelos 5 (cinco) maiores Cedentes ndo podera
representar mais de 38% (trinta e oito por cento) do patrimdnio liquido da Classe;

b) A Classe podera adquirir Direitos Creditorios originados de operagfes consubstanciadas em
cédulas de crédito bancério, notas promissadrias, direitos decorrentes de contratos em geral e notas
comerciais, observando o limite de 60% (sessentapor cento) do seu Patriménio Liquido e o disposto
nos demais itens deste Artigo;

c) A Classe podera adquirir Direitos Creditérios cedentes estejam em processo de recuperacao
judicial ou extrajudicial e desde que ndo haja coobrigagédo por parte dos cedentes, observando o
limite de 15% (quinze por cento) do seu Patrimdnio Liquido, observado disposto na alinea “e”,
abaixo;

d) A Classe podera adquirir direitos creditérios a performar, observado o limite maximo de 10% (dez
por cento) de seu Patrimdnio Liquido, sendo que esse percentual ndo contara com garantia

e) Os Direitos Creditérios adquiridos de Cedentes em recuperacéo judicial ou extrajudicial estardo
limitados a até 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da Classe, e terdo a obrigatoriedade
de serem titulos performados, sem Coobrigacdo do Cedente, observando-se, ainda, que:

| — os Direitos Creditérios ndo sejam originados de contratos mercantis de compra e venda de
produtos, mercadorias e servigos para entrega futura; e

I — os Cedentes estejam sujeitos a plano de recuperacdo homologado em juizo,
independentemente do transito em julgado da homologacgé&o do plano.

7.13.1.Considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios pretendidos devera ser
observado o limite de concentragdo de no maximo 38% (trinta e oito por cento) do patriménio liquido
da Classe para os 6 (seis) maiores sacados.

7.13.2.0 limite de concentracdo previsto no caput ndo se aplica & aquisicdo de titulos publicos
federais e cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em cotas classificados como
"renda fixa".

7.14. A Classe podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu patrimdnio liquido em
operagbes compromissadas que possuam classificacdo de risco, em escala nacional, igual ou
superior a classificacdo de risco das cotas seniores da Classe.

7.15. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patrimdnio, de maneira
diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras estabelecidas neste
Regulamento.

7.16. . E vedado & ADMINISTRADORA, ao CUSTODIANTE, & CONSULTORA, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe, bem como
adquirir Direitos Creditérios da Classe.

7.17. A Classe ndo podera adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobrigacdo da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da GESTORA ou dos demais prestadores de servigos do
FUNDO e suas Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.
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7.18.As sobras de recursos da Classe que restarem na conta corrente deste e que ndo foram
utilizados na aquisi¢éo de Direitos Creditorios ou alocados em Ativos Financeiros, ao final do dia,
deverdo ser mantidos na conta corrente da Classe no Banco Cobrador.

7.19.A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.20. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://www.goldenasset.com.br.

7.21. Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de
atuacdo, de modo que, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagcédo da possibilidade de perdas para Classe e
para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados na Clausula 14 deste Anexo da Classe
Unica.

7.22. As aplicagdes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.23. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo séo solidarios
entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagéo e liquidez dos Direitos Creditorios
cedidos, sem prejuizo das obrigacdes e responsabilidades da Administradora e da Gestora nos
termos deste Regulamento.

7.24. As limitagBes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicao da carteira do Fundo
e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no Patriménio
Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

7.25. As aplicagdes realizadas no Fundo e pela Classe ndo contam com garantia da Administradora,
da Gestora, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC.

8. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo FUNDO devera atender,
cumulativamente, na data da respectiva cessdo, aos critérios de elegibilidade definidos abaixo, os
guais deverao ser validados pela Gestora:
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| — o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido submetidos a prévia
analise e selecdo pela Gestora, que deverd realizar ou acompanhar os procedimentos seguintes
até a liguidacdo da cessao;

Il - os Direitos Creditérios terdo origem na venda mercantil, prestacdo de servigos pelas Cedentes
aos seus Clientes, ou ainda, no segmento financeiro, representados por duplicatas sacadas contra
os Clientes, bem como as cotas de fundos de investimento em direitos creditorios que invistam nos
direitos creditérios indicados anteriormente, de acordo com o0s critérios de composi¢cdo e
diversificagcdo estabelecidos pela legislagédo vigente e neste Anexo, sendo tais direitos de crédito
representados pelos Documentos Representativos do Crédito;

Il = O prazo médio de todos os Direitos de Creditérios adquiridos pelo FUNDO deve ser de, no
maximo, 150 (cento e cinquenta) dias;

IV - Cada cesséo de Direitos de Creditorios sera precedida de analise verificando a concentracéo
de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do FUNDO, respeitando-se os
limites de concentracéo estipulados neste Regulamento; e

V — Os Direitos Creditérios devem ser de devedores/sacados que, na data da cessdo para o
FUNDO, nao apresentem qualquer direito de crédito em atraso ha mais de 30 (trinta) dias corridos,
excluidos e néo abrangidos os Direitos Creditérios devidos pelos mesmos Devedores/Sacados
guando originados por outros Cedentes que ndo os da operacdo em atraso

Paragrafo Primeiro. As operacgfes de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios pelo FUNDO deveréo ser
realizadas necessariamente com base nas clausulas e condi¢des estabelecidas em Contrato de
Cesséao, a ser celebrado pelo FUNDO com as Cedentes, previamente a realizagcdo de qualquer
operagdo entre 0 FUNDO e a Cedente. A Cedente podera responder solidariamente com seus
Clientes pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO, caso estabelecido no
respectivo Contrato de Cessao.

Paragrafo Segundo. A Consultoria Especializada devera selecionar apenas Direitos Creditérios
gue atendam os critérios de elegibilidade elencados neste Artigo.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de o Direito Creditério perder qualquer condigdo ou critério de
elegibilidade apdés sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra a
Administradora ou Gestora, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo Quarto. Na aquisicdo de quaisquer Direitos Creditérios, o0 FUNDO devera respeitar a
taxa minima de cesséo calculada pela Administradora conforme a férmula abaixo:

Tmc = 1,20 x CDI Onde:

Tmc = Taxa minima de cesséo (%%?)

CDI = a variagdao acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros (“DI”) de 1
(um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de decimal ao ano, base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. Brasil, Bolsa, Balcéo
“B3” (segmento CETIP UTVM”) na data da respectiva cessao.

A Tmc devera ser calculada proporcionalmente ao més.
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9. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

9.1. A partir da Data de Subscricao Inicial e até a liquidacdo da Classe, a Administradora dever4,
em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se
houver, alocar os recursos decorrentes da integralizagdo de Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagéo aplicavel,

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa e da Reserva de Pagamento de
Amortizagdo ou Resgate, nessa ordem;

(iii) pagamento de amortizacao e/ou resgate das Cotas Seniores;

(iv) pagamento de amortizacéo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;

(v) pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior; e

(vi) aquisicéo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.

10. RESERVA DE PAGAMENTO DE AMORTIZACAO OU RESGATE E RESERVA DE CAIXA

10.1. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na Clausula 8 acima, a Administradora
deverd, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de Pagamento de Amortizacdo ou
Resgate, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizacfes e/ou resgates das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Para tanto, a Administradora devera
interromper a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditorios elegiveis de forma parcial, de modo que:

(a) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada data de pagamento de cada amortizagdo ou resgate
(quando aplicavel), a Classe sempre mantenha aplicado em Ativos Financeiros com liquidez diaria
0 equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do valor futuro do pagamento da respectiva
amortizacao ou resgate de Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino
em questao; e

(b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada data de pagamento de amortizagdo ou resgate
(quando aplicavel), a Classe do Fundo sempre mantenha aplicado em Ativos Financeiros com
liquidez diaria o equivalente a 100% (cem por cento) do valor futuro do pagamento da respectiva
amortizacao ou resgate de Cotas Seniores e, conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino
em questao.

10.2. Sempre observando a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 9 acima, a
Administradora deverd manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de
Subscricado Inicial até a liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual sera
destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos encargos de
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responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracédo e a Taxa de Gestdo de Gestao.

10.3. O valor da Reserva de Caixa deverd ser apurado pela Administradora e monitorado pela
Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser equivalente ao maior valor
entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem
incorridos no periodo de 90 (noventa) dias contados da data de apuracao ou (b) 1% (um por cento)
do Patriménio Liquido da Classe na data de apuragéo.

10.4. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora de forma
devidamente segregada no patrimonio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional, ou
em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

10.5. Na hipétese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento descrito na
Clausula 10.3 acima, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os recursos da
Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da
Reserva de Caixa, observada a ordem de alocacéo de recursos prevista na Clausula 9 acima.

11. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

11.1. Sem prejuizo do disposto nas condicdes gerais deste Regulamento, estdo sujeitas
exclusivamente a aprovagdo da maioria representativa da respectiva participacdo dos Cotistas na
Classe Subordinados Junior na Classe, excluidos do computo os Cotistas Seniores e Subordinados
Mezanino, as deliberagbes relativas as seguintes matérias:

(i) alteracéo de caracteristica da Classe;

(ii) alterac@o de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, em
especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem qualquer obrigacéo relativa
as Cotas Subordinadas Junior; e

(iii) alteragé@o da Consultora Especializada ou do Agente de Cobranca.

11.2. Caso a matéria em deliberacéo resulte ou possa resultar em uma reducdo do indice de
Subordinagdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os titulares de Cotas
Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que nao se subordinem a Subclasse em
deliberacéo.

11.3. As comunicag¢des com a Administradora e as manifestacfes de vontade dos cotistas por meio
eletrénico observardo os procedimentos descritos no Capitulo 21 do Regulamento.

12. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

12.1. A Classe nao limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas Cotas subscritas,
na forma prevista nesta Clausula 12.

12.2. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na Clausula 9 acima, o descumprimento
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de qualquer obrigacao originaria dos Direitos Creditorios e demais ativos componentes da carteira
da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a
somatoria do valor total de tais Cotas.

12.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a inadimpléncia dos
Direitos Creditorios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino.

12.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a inadimpléncia
dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

12.5. Considerando o disposto nas Clausulas acima e os indice de Subordinacio, as estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderédo fazer com que o Fundo e a Classe apresentem
Patrimdnio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

12.6. Na hipotese de verificagdo de Patriménio Liquido Negativo descrita na Clausula 12.5 acima,
os Cotistas das Cotas Subordinadas Junior serdo primeiramente chamados a realizar aporte de
recursos, tanto quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam
recompostos os indices de Subordinag&o definidos neste Regulamento.

13. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS NA LIQUIDACAO DA CLASSE

13.1.A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da
Administradora.

13.2.A ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses constituira Evento de Avaliagao:

(i) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores em circulagéo (a) a qualquer tempo,
em 3 (trés) niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida, ou (2) ap6s uma unica
revisdo de classificacdo de risco ou apoés 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo
da classificacao de risco originalmente atribuida;

(i) desenquadramento da carteira de Ativos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos,
consoante os limites aplicaveis a Classe, nos termos deste Regulamento e das disposi¢des legais
e regulatdrias em vigor;

(iii) verificagdo de Patriménio Liquido Negativo; ou

(iv) desenquadramento de indice de Subordinag&o por um periodo superior ao previsto na Clausula
5 acima.

13.2.1. A Gestora devera monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo e, imediatamente
comunicar a Administradora quando da ocorréncia, para as providéncias definidas abaixo.
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13.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente, (a)
suspenderd o pagamento de amortizacdes ou resgate das Cotas, se houver, e (b) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser considerado, ou
nao, um Evento de Liquidacdo Antecipada.

13.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado um Evento de
Liquidacdo Antecipada, a Assembleia Geral de Cotistas referida acima devera deliberar sobre os
procedimentos relativos a liquidacéo da Classe, na forma da Clausula 13.9 abaixo.

13.5. Ressalvada o disposto na Clausula 13.4 acima, caso o Evento de Avaliagdo ndo seja
considerado um Evento de Liquidacao Antecipada, a Classe reiniciara o processo de amortizacéo
ou resgate das Cotas, se houver, bem como de aquisicdo de Direitos Creditorios e de Ativos
Financeiros, conforme o caso, sem prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados
pelos Cotistas ha Assembleia Geral de Cotistas em questao.

13.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituird Evento de Liquidagdo
Antecipada:

() deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagéo da Classe;

(i) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliagcdo constitui
um Evento de Liquidagédo Antecipada; ou

(iii) renuncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas funcdes no
prazo de até 60 (sessenta) dias.

13.6.1. A Gestora devera monitorar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo Antecipada e,
imediatamente comunicar a Administradora quando da ocorréncia, para as providéncias definidas
abaixo.

13.7. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a Administradora,
imediatamente, (a) suspendera o pagamento de amortizacdo ou resgate das Cotas, se houver; (b)
interrompera a aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocara a
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacdo da Classe.

13.8. Na hipétese de liquidacdo da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na propor¢cédo das
respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questéo.

13.9. A Assembleia Geral de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da Classe
deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servi¢co Essenciais,
de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas disposi¢cdes
legais e regulatérias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma
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estimativa acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um
cronograma de pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cdes de Cotas.

13.10. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstragcdo da movimentacdo do
Patrim6nio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragcfes
contdbeis auditadas e a data da efetiva liqguidacdo, manifestando-se sobre as movimentacdes
ocorridas no periodo.

13.10.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma andlise quanto a
terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢gbes equitativas e de acordo com
as disposic¢des legais e regulatérias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos,
créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

13.11. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participagédo de cada Cotista na Classe
e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(b) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.
13.12. No ambito da liquidagdo da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacgdes relevantes sobre a liqguidagéo a todos os Cotistas, de maneira simultanea
e tdo logo tenha ciéncia das informac¢bes, devendo providenciar atualizacdes conforme as
circunstancias se modifiquem; e

(b) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento isonémico
na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam
distribuidos em uma Unica ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas.

13.13. No ambito da liquidacéo da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacao
definido na Clausula 12.9, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:

(a)prazos para conversado e pagamento dos resgates das Cotas;
(b)método de conversao de Cotas;

(c)vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberacdo unanime
dos Cotistas, nos termos da Clausula 13.9 acima; e
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(d)limites relacionados a composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos e ao indice de
Subordinagéo.

13.14. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagao, desde que submetidos a
aprovacao da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a
ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o
dispositivo objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razbes que desaconselham ou
impossibilitam o cumprimento da norma no caso concreto.

14. DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

14.1. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimbnio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além daqueles descritos na
Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Descasamento de Taxas de Juros. Mudancas nas condi¢cdes de mercado, tanto no Brasil
como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas
no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagfes de compra de créditos pela Classe,
ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturagédo dos créditos. Em caso de
gueda do valor dos ativos que compdem a carteira, o Patriménio Liquido da Classe pode ser afetado
negativamente.

14.3. Risco de Crédito

14.3.1. Risco de Crédito dos Devedores. Se, em razdo de condi¢gbes econbémicas ou de mercado
adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos perante a Classe, podera
ser necessaria a adocdo de medidas judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditérios cedidos.
N&o ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

14.3.2. Risco de Concentracdo nas Cedentes. A totalidade dos Direitos Creditorios sera cedida
pelas Cedentes. Desse modo, o risco na aplicacdo da Classe tera intima relacdo com as operacdes
realizadas pelas Cedentes, sendo que, quanto maior for a concentracdo de referidas operacgoes,
maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas.

14.3.3. Riscos Associados aos Ativos Financeiros — A Classe poderda, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patrimoénio Liquido em Ativos
Financeiros, 0s quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos destacam-se:
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(i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em honrar 0S compromissos
de pagamento de juros e principal; (ii) na hipétese de incapacidade financeira ou falta de disposicéo
de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas
operagOes realizadas para composicdo da carteira da Classe), ao Classe podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii) alteracbes nas
condices financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percepcéo gue os investidores
tém sobre tais condicbes podem acarretar impactos significativos de seus precos e liquidez no
mercado secundario; e (iv) os precos e a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario
também podem ser impactados por alteragdes do padréo de comportamento dos participantes do
mercado, independentemente de alteracbes significativas das condi¢cbes financeiras de seus
emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudancas, do contexto econdmico
e/ou politico nacional e/ou internacional. A Classe, a GESTORA, a ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE, em hip6tese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo
ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo do valor dos Ativos
Financeiros ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagcédo da Classe ou resgate de Cotas.

14.3.4.Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigacbes de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos, podera ser iniciada a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga atingira
os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios cedidos que
venham a ser inadimplidos pelos respectivos Devedores, o que poderd implicar perdas patrimoniais
para a Classe e aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das
garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por
gualquer dos Caotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe,
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de
seus direitos e prerrogativas.

14.4.Risco de Liquidez

14.4.1.Faltade Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe néo aplicada
em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar
0s pagamentos de amortizagdes e resgate das Cotas.

14.4.2.Liquidacdo Antecipada. Por pertencer a classe constituida sob condominio fechado, as
Cotas somente poderdo ser resgatadas de acordo com o0 estabelecido neste Regulamento.
Adicionalmente, h& eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe e do Fundo,
conforme indicados no presente Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as
Cotas de suas titularidades resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

14.4.3.Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo. Caso venha a ser
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liquidada, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos
Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a venda dos Direitos
Creditorios cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da
Classe e do Fundo; ou (c) a amortizacéo ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os
Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

14.4.4.Risco de Liquidacdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios.
Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacdo da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditorios, conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagédo
da Classe e do Fundo. Nessa hipo6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

14.4.5.Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos da Classe estado, por sua natureza, sujeitos
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Gestora poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimdnio Liquido Negativo,
caso em que os Cotistas poderéo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma
a possibilitar que a Classe satisfaga suas obrigacdes, conforme previsto neste Regulamento.

14.5.Risco de Descontinuidade

14.5.1.Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada por deliberacéo da Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderéa nédo
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o0 pagamento
dos Direitos Creditérios cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso,
(a) os Cotistas teriam as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e
em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios cedidos ou (2) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, sendo que
0 preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

14.5.2.Risco de Reducéo da Originacédo dos Direitos Creditorios. A existéncia da Classe esta
condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis, nos
termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracéo das Cotas,
e (b) a continuidade das operacdes das Cedentes e a sua capacidade de originar e ceder Direitos
Creditorios elegiveis a Classe, nos termos do Regulamento.

14.5.3.Risco de Fungibilidade. Nos termos dos Instrumentos de Transferéncia, caso venham a
receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios cedidos, as
Cedentes/Endossantes obrigam-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até
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1 (um) Dias Util a contar da data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as
Cedentes/Endossantes repassaréo tais recursos para a Conta da Classe na forma estabelecida em
tais contratos, situagcdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em
custos para reaver tais recursos. A Administradora e a Gestora ndo respondem por perdas
decorrentes de conduta diversa das Cedentes/Endossantes em violacdo as disposi¢cdes dos
Instrumentos de Transferéncia.

14.6.Riscos Operacionais

14.6.1.Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos
decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditérios cedidos seréo recebidos diretamente na Conta
de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca seréo transferidos para a Conta da
Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo,
poderd ser afetada negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso
ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacdo de transferir os recursos para a Conta da
Classe, inclusive em razéo de falhas operacionais.

14.6.2.Risco Decorrente de Falhas Operacionais. A identificacéo, a cesséo e a cobranca dos
Direitos Creditérios dependem da atuag&o conjunta e coordenada da Gestora e da Administradora.
A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso 0 processo operacional descrito no presente
Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja, comprometido pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados pela Gestora.

14.6.3.Risco de Pré-Pagamento. Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os
Direitos Creditérios. Tal situacao pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso
as Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora
Nao consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao
perseguida pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de
forma negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pela Gestora
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderdo sofrer perdas em
decorréncia desse fato.

14.6.4.Risco de Governanca. Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipotese de emisséo, amortizacdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de
poderes para alteracdo dos termos e condi¢cdes da Classe e do Fundo. De forma especifica,
considerando a estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo,
serem emitidas novas Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas
amortizadas ou resgatadas, o que pode modificar a relacdo de poderes para alteracdo dos termos
e condicOes deste Regulamento. Tais alteracdes poderéo afetar, dentre outros, o modo de operagéo
da Classe e do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.7.0utros

14.7.1.Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe. Os recursos referentes aos Direitos
Creditérios cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de
Cobranca seréo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado de seu
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recebimento. A Conta da Classe sera mantida junto a Administradora e a Conta de Cobranca sera
mantida junto a uma Instituicdo Bancéaria Autorizada, sendo a movimentagéo dessa conta realizada
por instrucdo da Administradora. Na hipétese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da
Administradora ou da Instituicdo Bancéria Autorizada, ha possibilidade de os recursos depositados,
conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente
serem recuperados pela Classe por meio da adocéo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe
poderia ser afetada negativamente em raz&o disso.

14.7.2.Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditérios. A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditorios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo
afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditorios cedidos que tenham sido constituidas previamente a sua cesséo e
sem conhecimento da Classe; (b) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucdo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacdo da cessao dos Direitos
Creditorios a Classe na hipoétese de liquidacdo da Classe ou faléncia dos respectivos Cedentes ou
Devedores. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios cedidos poderdo ser blogueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores e 0
Patrimdnio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

14.7.3.Risco relacionado ao néo registro dos Termos de Cessao em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos. As vias originais de cada Termo de Cesséo nao serdo necessariamente
registradas em cartério de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do
Cedente. O registro de operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar pablica a realizagéo
da cessdao, de modo que, caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos
Creditorios a terceiros, a operagao previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe em relacdo a Direitos Creditorios cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora e a
Gestora nao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade
de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos pela falta de registro dos Termos de Cessao em
cartorio de registro de titulos e documentos da sede da Classe e do Cedente.

14.7.4.Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora. O
registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou seja,
apos a aquisicado pela Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditérios ndo possam ser
cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas operacdes de cesséo
de crédito tem por objetivo tornar puablica a realizagdo da cessdo, de modo que, caso o Cedente
celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, 0 registro na
Entidade Registradora podera ser um meio de prova que a operacao foi previamente registrada,
contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

14.7.5.Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios.
A Gestora sera responsavel pela verificacdo dos Documentos Comprobatérios por amostragem, no
ato da cessao dos Direitos Creditérios, e a Administradora fard a verificagdo trimestral ou em
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periodicidade compativel com prazo médio ponderado dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios que ndo estejam registrados em Entidade Registradora, nos termos da RCVM
175. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacéo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatérios, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes
a titularidade dos Direitos Creditorios.

14.7.6.Risco da Verificacdo do Lastro por Amostragem. A Gestora, observados os parametros
e a metodologia descrita no Anexo | — C, podera realizar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe por amostragem. Considerando que, nessa hip6tese, a analise
sera realizada a partir de amostra dos Direitos Creditdrios cedidos, a carteira da Classe podera
conter Direitos Creditérios cedidos cuja documentacdo apresente irregularidades, o que podera
levar a resolugcdo da cessdo ou obstar o pleno exercicio, pela Classe e pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios cedidos.

14.7.7.Guarda da Documentacdo. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios
relativos aos Direitos Creditorios. N&o obstante a obrigacdo do eventual terceiro contratado de
permitir & Administradora o livre acesso aos Documentos Comprobatorios, a terceirizagdo desse
servico podera dificultar a verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios
cedidos.

14.7.8.Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pela Cedente. A Classe esta sujeita
aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditorios cedidos adotado pela
respectiva Cedente na andlise e selecdo dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo
aos critérios de andlise de crédito utilizados pela Gestora no momento da andlise dos respectivos
Devedores quando da aquisi¢cao dos Direitos Creditérios em nome da Classe, conforme descritos
neste Regulamento. Nao h& garantia de que os resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em
razdo de sua exposi¢ao a tais riscos.

14.7.9.Vicios Questionaveis. A cessdo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatérios poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou contetdo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento
relativo aos Direitos Creditdrios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida
decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

14.7.10.Risco de Procedimentos de Cobranca. A Classe adotara, para cada um dos Direitos
Creditorios, diferentes estratégias e procedimentos para cobranga de Direitos Creditorios vencidos
e nado adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pela
Gestora, de acordo com a natureza especifica e das condicbes de pagamento dos Direitos
Creditorios que serdo adquiridos pela Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de
cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios vencidos e inadimplidos nas respectivas datas de vencimento.

14.7.11.Deterioracdo dos Direitos Creditorios. Os Direitos Creditdrios estdo sujeitos aos mais
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variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe ou do
Fundo qualquer obrigacéo de recomposicao dos Direitos Creditérios e/ou de reforgo das garantias
relacionadas aos Direitos Creditérios, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas.

14.7.12.Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. Os Direitos Creditérios componentes da
carteira da Classe poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados
auferidos pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, quando houver, terédo
determinado indice de Referéncia. Os indices de Referéncia adotados pelas Subclasses para a
rentabilidade das respectivas Cotas sdo apenas metas estabelecidas, ndo constituindo garantia
minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios
cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior & meta indicada nos respectivos
indices de Referéncia. A rentabilidade verificada no passado com relacdo a qualquer classe de
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe e ao préprio Fundo,
nao representam garantia de rentabilidade futura.

14.7.13.Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados). A
Classe esta apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de multiplas Cedentes. Tais Cedentes
nao sao previamente conhecidas pela Classe, pelo Fundo, pela Administradora ou pela Gestora, de
forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e 0s respectivos
Devedores (sacados) podem n&o ser previamente identificados pela Classe ou pela Administradora.
Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores
(sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor (sacado)
e a respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolu¢do do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda, e as respectivos Cedentes nao restituam a Classe o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos Direitos Creditérios,
os resultados da Classe podera ser afetados negativamente.

14.7.14.Titularidade dos Direitos Creditérios. A Classe é uma comunhdo de recursos que tem
por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e as Cotas representam porcles ideais de seu
Patrimdnio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas nédo confere ao Cotista a propriedade ou
qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os
Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, podera
haver resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, nas hipoteses
previstas no presente Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditorios sera
transferida da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios
que lhe serédo atribuidos por ocasiao de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento
de Direitos Creditorios.

14.7.15.Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
em Direitos Creditorios. Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidacao da Classe, ha previsédo
neste Regulamento de que as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino poderéo ser
resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades
para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer prejuizos
patrimoniais.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 1 e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /
ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

14.7.16.Risco de Execucédo de Direitos Creditorios Emitidos em Caracteres de Computador.
A Classe pode adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa € uma modalidade recente de titulo que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissado do Direito Creditdrio em
papel. No caso de inadimplemento, tal modalidade pode dificultar acdo de execuc¢éo do respectivo
Direito Creditorio, uma vez que ndo existe um entendimento uniforme da doutrina como da
jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui
regras proprias segundo a “Lei Uniforme de Genebra” que limitariam a possibilidade de tais titulos
serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover acdo de execucgdo da duplicata
virtual, o Fundo deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacéo, nesse sentido
serd necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata
digital, sdo feitos por boleto bancario. Dessa forma, o Fundo podera encontrar dificuldades para
realizar a execucdo judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

14.7.17 Risco de Mutagao dos Direitos Creditdrios: Ainda que os direitos creditérios atendam a
todos os Critérios da Politica de Investimento da Classe, no momento de sua aquisicdo, ndo é
possivel garantir que ndo ocorra a mutacao dos referidos direitos creditérios apds o ingresso na
carteira da Classe, como, por exemplo, no caso de aquisicdo de um direito creditorio que apés o
ingresso na carteira da Classe se transforma em direito creditdrio ndo-padronizado. Neste caso a
Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, 0 CUSTODIANTE, a CONSULTORA, se houver, salvo na existéncia comprovada de
ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou. Nos casos de mutagéo todas as providéncias, quando
for o caso, para recuperacdo do direito creditério serdo tomadas de acordo com a politica de
cobranca da Classe
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ESTE ANEXO E PARTE INTEGRANTE DO REGULAMENTO DO FUNDO, DELE FAZENDO
PARTE E NAO PODENDO SER INTERPRETADO DE FORMA DISSOCIADA

ANEXO Il
PARAMETROS PARA A VERIFICAGCAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO e da expressiva
diversificagdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por ele
indicado, realizar a andlise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios das cedentes em até 10 (dez)
dias uteis ap0s a cessdo dos Direitos Creditérios, e analisard a referida documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um
intervalo de confianga para a proporgcéo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca,
visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem sejam 0s
cedentes dos Direitos Creditérios.

3. O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencédo de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo:
_ i Ao N xn,
£ N +n
0 0

50 : Erro Estimado

Ny

A Tamanho da Amostra

N Populagso Total

r]0 : Fator Amostral

(c) verificacéo fisica/digital dos documentos comprobatoérios;

(d)verificacdo da documentacdo acessoria representativa dos direitos creditorios (identificacdo

pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e)evidenciagéo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis vencidos e

nao liquidados;

(f) verificac&o das condi¢des de guarda fisica dos Documentos probatorios junto ao Custodiante ou
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Depositario, conforme o caso; e

(g)Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestral durante o funcionamento do FUNDO
e contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

Il — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e

lll — as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacdes serdo informadas a
Administradora para as devidas providéncias.
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ANEXO llI

GLOSSARIO/DEFINICOES

Para uma perfeita compreensdo e interpretacdo dos termos e informacfes contidas neste
Regulamento serdo adotadas as seguintes definicdes:

Administradora

E a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa|
juridica de direito privado, com sede na Cidade
de Curitiba, estado do Parana, na Avenida
Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.9
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada
pela CVM para prestar os servicos de
administrador de carteira de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério n°® 19.131, de 19
de outubro de 2021, ou quem lhe vier a suceder.

Agéncia Classificadora de Risco

E uma agéncia classificadora de risco,
devidamente registrada na CVM.

Agentes de Cobranca

Sdo a ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A,
sociedade andénima com sede na Avenida
Angélica, n° 1761, Higienopolis, 7° andar,
conjuntos 71 e 72, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 01227-200, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 07.667.672/0001-02, e &
ASIA SERVICOS DE COBRANCA EIRELI,
empresa individual de responsabilidade
limitada, com sede na Avenida Angélica, n°
1761, Higienodpolis, 7° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP|
01227-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n9
15.390.774/0001-43.

Agente de Depodsito

E uma sociedade especializada na guarda dos|
Documentos Comprobatérios, a qual poderd
ser contratada a qualquer tempo pelo
Custodiante.

ANBIMA

E a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, associacao
civil com sede Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sado Paulo, na Avenida das Nacdes Unidas, n©
8.501, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no

CNPJ/MF sob o n° 34.271.171/0001-77.
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Amortizacao

E o pagamento aos Cotistas do FUNDO de
parcela do valor de suas cotas, sem reducéo de
seu numero.

Assembleia Geral

E a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo V do Titulo 1 deste Regulamento.

Ativos Financeiros

S&8o0 os ativos elencados no Artigo 62 deste
Regulamento.

Auditor Elegivel

E a sociedade prestadora de servicos de|
auditoria devidamente credenciada na CVM,
contratada pelo Fundo para a auditoria das|
suas demonstragdes financeiras.

Banco Cobrador

Instituicdo bancéria responsavel pela
cobranca regular dos Direitos Creditorios|
cedidos ao FUNDO.

individualmente consideradas, Cedente

B3 E a B3 - S.A., Brasil, Bolsa, Balc&o.
Empresas que originam Direitos Creditérios em
Cedentes ou, guando suas atividades mercantis, industriais ou de

prestacéo de servigos, e que tenham cedido os
recebiveis para o FUNDO.

Cessao de Direitos Creditorios

Transferéncia, pela Cedente, credora originaria,
de seus Direitos Creditorios para o FUNDO,
mantendo-se  inalterados 0s  restantes
elementos da relag&o obrigacional.

Consultoras Especializadas

Sdo a ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A,
sociedade andénima com sede na Avenidal
Angélica, n°® 1761, Higienépolis, 7° andar,
conjuntos 71 e 72, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 01227-200, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 07.667.672/0001-02, e &
ASIA SERVICOS DE COBRANCA EIRELI,
empresa individual de responsabilidade
limitada, com sede na Avenida Angélica, n°
1761, Higienodpolis, 7° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP|
01227-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
15.390.774/0001-43.

Contrato de Cessao

Cada um dos contratos que regulam as
cessdes de crédito para entre as Cedentes e 0
FUNDO.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br | OQuvidoria: Tel. 0800 326 0953 /

ouvidoria@hemeradtvm.com.br


mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Contrato de Cobranca

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigcos
de Cobranca de Direitos Creditorios|
Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado
entre 0 FUNDO, representado pela Gestora, €
0s Agentes de Cobranca, com a interveniéncia
da Administradora, estabelecendo condicdes
para a prestacao dos servi¢cos de cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos pelos agentes
de Cobranca.

Contrato de Depdsito

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Depésito, celebrado pela Gestora e o Agente de
Depdsito.

Contrato de Prestacéo de Servigos de
Analise e Selecado de Direitos Creditérios

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos
de Analise e Selecdo de Direitos Creditorios
celebrado entre a Gestora, em nome do Fundo,
e as Consultoras Especializadas.

Coobrigacéo

E a obrigacdo contratual ou qualquer outra
forma de retencdo substancial dos riscos de
crédito do ativo adquirido pelo FUNDO
assumida pela Cedente ou terceiro, em que 0S
riscos de exposicao a variacao do fluxo de caixal
do ativo permanecem com a Cedente ou
terceiro.

Cotas

Sao as Cotas Seniores e Subordinadas do
Fundo, quando referidas em conjunto.

Cotas Seniores

Sao as Cotas Seniores do Fundo,
individualmente denominada Cota Sénior.

Cotas Subordinadas

Sao as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior do Fundo.

Cotas Subordinadas Junior

Sao as Cotas Subordinadas Junior do Fundo.

Cotas Subordinadas Mezanino

Sado as Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo.

Cotistas

Sao os titulares de Cotas do Fundo.

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
8.1 do Anexo | deste Regulamento.

Custodiante

E a Administradora, acima qualificada,
devidamente autorizada pela CVM a prestar os
servicos de custddia e escrituracdo de valores|
mobiliarios para terceiros, nos termos dos Atos
Declaratorios n° 18.913, de 13 de julho de 2021;

CVM

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

Devedor ou Sacado

Quando aplicavel, é a pessoa fisica ou juridica,
cliente da Cedente, responsavel pelo
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pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos
pelo FUNDO.

DI

Sao os Depdsitos Interfinanceiros (“DI”) de 1
(um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na
forma de decimal ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias Uuteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A.
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 segmento CETIP
UTvM”).

Direitos Creditdrios

Sa0 os Direitos de crédito performados e 4
performar (ou os titulos que os representem)
oriundos de vendas mercantis, de prestacéo de|
servicos ou do segmento financeiro e industrial,
conforme detalhados no Artigo 55 deste
Regulamento.

Documentos Comprobatérios

Significam os documentos que representam
legalmente os Direitos Creditérios cedidos ao
FUNDO.

Encargos do Fundo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
121 deste Regulamento.

Escriturador de Cotas

E a Administradora, acima qualificada,
devidamente autorizada pela CVM a prestar oS
servi¢cos de custddia e escrituracdo de valores|
mobiliarios para terceiros, nos termos dos Atos
Declaratérios n® 18.937, de 23 de julho de 2021,

Eventos de Avaliacdo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
122 deste Regulamento.

Eventos de Liquidacéo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo
124 deste Regulamento.

E a GOLDEN ASSET GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Avenida Angélica, 2.250, 8°andar,

Gestora Higienodpolis, Sdo Paulo Capital, CEP 01228+
200, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
19.910.578/0001-03.

FUNDO de Investimento em Direitos

FUNDO Creditérios, ou FUNDO de Recebiveis,

disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907 e pela
Resolucédo CVM 175.

Grupo Econémico

Grupo formado por empresas sob controle
comum,incluindoas empresas controladas,
controladoras e coligadas.

indice de Referéncia

Meta de valorizagdo de cada Subclasse
conforme definida no respectivo Apéndice.
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indice de Subordinacéo

Em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinagdo Janior e o Indice de
Subordinacéo Subordinadas, conforme
aplicavel.

indice de Subordinagdo Junior

Relacdo minima que deve ser observada entre
o valor de Cotas Subordinadas Junior e o
Patrimbénio Liquido da Classe, conforme
prevista no Titulo 2, Capitulo V do Regulamento
e detalhada Anexo da Classe Unica.

indice de Subordinag&o Subordinadas

Relagdo minima que deve ser observada entre
0 valor de Cotas Subordinadas e o Patrimdnio
Liquido do Titulo 2, Capitulo V do Regulamento
e detalhada no Anexo da Classe Unica.

Investidor Qualificado

Sao0 aqueles investidores definidos como tal
na Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021

Manual de Provisionamento

E o Manual de Provisionamento sobre os
Direitos Creditérios da Administradora
registrado junto a ANBIMA.

Patrimdnio Liquido

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo
113 deste Regulamento.

Periddico € o jornal Diario Comércio Indastria & Servigos.
Ato pelo qual o Cedente recompra, por qualquer
Recompra motivo, o(s) titulo(s) que cedeu para o FUNDO.

Recursos Livres

€ a parcela do patriménio liquido do Fundo que|
nao esteja alocada em Direitos Creditérios;

Regulamento

E este Regulamento e suas alteracdes
posteriores.

Resolugcdo CMN 2.907

E a Resolugdodo Conselho Monetario
Nacional n® 2.907, de 29 de novembro de 2001,
e alteracOes posteriores.

Resolucdo CVM 30

E a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, e alteracdes posteriores.

Resolugdo CVM 160

E a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, e alteracdes posteriores.

Resolugdo CVM 175

E a Resolugdo CVM n° 175, de 28 de dezembrog
de 2022, e alteragcbes posteriores.

SELIC

E o Sistema Especial de Liquidac&o e Custddia.

Suplemento

E o documento cujo modelo é parte integrante
do Regulamento que prevé e estabelece as
regras e condicbes para cada emissdo de
classe de Cotas Subordinada Mezanino ou

série de Cota Sénior.
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Taxa de Administracéo

Tem o significado que lhe é atribuido na
clausula 6.1 do Anexo | deste Regulamento.

Taxa DI

E a taxa média diaria dos depdsitos
interfinanceiros de um dia (CDI Extra- Grupo),
apurada e divulgada pela B3, expressa na
forma percentual e calculada diariamente, sob
forma de capitalizagdo composta, com base em
um ano de 252 Dias Uteis.

Termo de Cessao

E o documento utilizado para documentar as|
operacfes de cessdo de crédito realizadas.
Funciona como um borderd, contendo a relacao
dos titulos cedidos, o valor de face dos
mesmos, as datas dos seus vencimentos e 0S
dados dos sacados, além do valor pelo qual os
créditos foram cedidos. Este documento proval
a realizacdo da cesséo, mas ndo desobriga &
Cedente de entregar ao FUNDO, por intermédio
da Gestora, os Documentos Comprobatorios.
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ANEXO IV
MODELO DE APENDICE DE SERIE DE COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DO [FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS]

1. O presente documento constitui o suplemento n°® [ ] (“Suplemento”) referente a [ ]2 Série de
Cotas Seniores da Classe unica (“Cotas Seniores da [ ]2 Série”) emitida nos termos do regulamento
do [FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF
sob o n° [ ], administrado por [ ], com sede na cidade de [ ], Estado de [ ], na [endereco], n° [ ],
[complemento], [bairro], inscrita no CNPJ/MF sob n.° [] (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] ([ ])
Cotas Seniores da [ ]2 Série no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira subscrigao
de Cotas da presente Série (“Data de Subscricdo Inicial”), totalizando o montante de R$ [] ([ ]).

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizagdo das Cotas Seniores da [ ]2 Série.

3.2 Prazo: O prazo de duracao das Cotas Seniores da [ ] Série € de [ ] ([ ]) meses, contados da
data da Data de Emisséo.

4. Da Subscricao e Integralizacao das Cotas: Na subscricdo de Cotas Seniores da [ ] Série, sera
utilizado o valor de emissao da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa da Data de Subscrigéao
Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Série em vigor no fechamento do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto
no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Seniores da [ ]2 Série possuem um benchmark de
rentabilidade correspondente a [ ]% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI— Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento
CETIP UTVM"), no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br)
("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, nao ha qualquer promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas. Portanto, as Cotas
somente auferirao rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacdao Programada das Cotas: Observado o prazo de caréncia de [ ] ([ ]) meses
(“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emisséao, a partir do [ ]° ([ ]) més, inclusive, as Cotas
Seniores da [ ]* Série, terdo seus valores proporcionais de principal investido e rendimentos,
amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizagao

Fracdo do Valor
principal

Més de Amortizagao

Fracdo do Valor
principal

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[]

[]
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7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores da [ ]* Série serdo resgatadas ao término do prazo
estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidagéo antecipada do Fundo ou da Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores da []? Série serdo objeto de distribuicdo nos termos
da Resolugcao CVM 160.

8.1 As Cotas Seniores da [ ]* Série [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para distribuicdo
primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderéo] [ndo poderao] ser negociadas no
mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Serd a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que Ihes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacao as disposi¢gdes deste Suplemento.

Curitiba, [DATA].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO V
MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“SUPLEMENTO DA [...] EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [...] DA CLASSE
UNICA DO [FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS]

1. O presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ] Emissao de
Cotas Subordinadas Mezanino [ ] da Classe unica (“Cotas Subordinadas Mezanino []”) emitida nos
termos do regulamento [FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”),
inscrito no CNPJ/MF sob o n° [ ], administrado por [ ], com sede na cidade de [ ], Estado de [ ], na
[endereco], n° [ ], [complemento], [bairro], inscrita no CNPJ/MF sob n.° [ ] (“ADMINISTRADORA”).

2. Publico-alvo: [ ]

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento, [] ([ ])
Cotas Subordinadas Mezanino [ ] no valor de R$1.000,00 (mil reais) cada na data da primeira
subscricao de Cotas da presente Subclasse (“Data de Subscricdo Inicial”), totalizando o montante

de R$[1([].

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizagéo das Cotas Subordinadas Mezanino [ ].

3.2 Prazo: O prazo de duracado das Cotas Subordinadas Mezanino [] € de [ ] ([ ]) meses, contados
da Data de Emisséo.

4. Da Subscricao e Integralizacado das Cotas: Na subscricdo de Cotas Subordinadas Mezanino [ ]
sera utilizado o valor de emissido da cota descrito no item 3 acima. Em data diversa da Data de
Subscricao Inicial, sera utilizado o valor da cota de mesma Subclasse em vigor no proprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o
disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] possuem um Benchmark de
rentabilidade correspondente a [ 1% ([ ]) das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento
CETIP UTVM"), no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.cetip.com.br)
("Taxa DI").

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre as Cotas. Portanto, as Cotas
somente auferirdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Amortizacao Programada das Cotas: Observado o prazo de caréncia de [ ] ([ ]) meses
(“Periodo de Caréncia”), contados da Data de Emissao, a partir do [ ]° ([ ]) més, inclusive, as Cotas
Subordinadas Mezanino [ ], terdo seus valores proporcionais de principal investido e rendimentos,
amortizados mensalmente, de acordo com a tabela abaixo:

Més de Amortizagao Fracao do Valor Més de Amortizagao Fracao do Valor
principal principal

[] [] [] []
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| [] | [] | [] | [] |

7. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serao resgatadas ao término do
prazo estabelecido no item 3.2 acima, ou em virtude da liquidacdo antecipada do Fundo ou da
Classe.

8. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] serdo objeto de distribuicdo nos
termos da Resolugao CVM 160.

8.1 As Cotas Subordinadas Mezanino [ ] [poderao] [ndo poderao] ser depositadas para distribuicao
primaria no Modulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, [poderéo] [ndo poderao] ser negociadas no
mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

9. Distribuidor: Serd a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacao as disposi¢cdes deste Suplemento.

Curitiba, [DATA].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO VI
MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

“SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DO [FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS]

1.0 presente documento constitui o suplemento n° [ ] (“Suplemento”) referente a [ ] Emissao de
Cotas Subordinadas Junior (Cotas Subordinadas Junior”) emitida nos termos do regulamento do
[FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS] (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob
o0 n° [ ], administrado por [ ], com sede na cidade de [ ], Estado de [ ], na [endereco], n° [ ],
[complemento], [bairro], inscrita no CNPJ/MF sob n.° [ ] (“ADMINISTRADORA?”).

2. Publico-alvo: [ ].

3. Da Emissao das Cotas: Serdo emitidas nos termos deste Suplemento e do Regulamento [] ([ ])
Cotas Subordinadas Junior.

3.1 Data de Emissao: E a data da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior.

3.2 Prazo: O prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Junior € indeterminado, sendo que as
cotas serao resgatadas apenas na data de liquidacao da Classe ou do Fundo, ou ainda por
deliberacédo de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Da Subscricao e Integralizacdo das Cotas: Na subscri¢cdo de Cotas Subordinadas Junior sera
utilizado o valor da cota de mesma Subclasse do dia ao da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento.

5. Da Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.

Sem prejuizo do disposto neste item, ndo ha qualquer promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicao de rendimentos entre as Cotas. Portanto, as Cotas
somente auferirdo rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

6. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de distribuicdo nos termos
da Resolucdo CVM 160.

6.1 As Cotas Subordinadas Junior [poderao] [ndo poderdo] ser depositadas para distribuicao
primaria no Modulo de Distribuicao de Ativos - MDA e, [poderao] [ndo poderao] ser negociadas no
mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

7. Distribuidor: Sera a ADMINISTRADORA.

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido, devendo
prevalecer as disposi¢cdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em
relacdo as disposi¢des deste Suplemento.
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Curitiba, [DATA].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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