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REGULAMENTO DO DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISEGMENTOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ N229.720.595/0001-31

TITULO 1 - DA ORGANIZACAO
CAPITULO | - DENOMINAGCAO E PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

Artigo 1. O DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISEGMENTOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA é constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime
aberto, é regido por este Regulamento e pelas disposicdes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro. Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes
aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) as
referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas alteragGes, substituicGes, consolidactes e
complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (c) as referéncias a disposi¢des legais
serdo interpretadas como referéncias as referidas disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas
ou reformuladas, e produzirdo os efeitos legais tdo logo aprovadas pelo regulador e/ou autorregulador; (d)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a itens, clausulas,
suplementos e apéndices aplicar-se-do a itens, clausulas, suplementos e apéndices do presente
Regulamento; e (e) todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

Paragrafo Segundo. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e
Procedimentos ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fomento Mercantil”.

“Este fundo pode investir em carteira de direitos creditdrios diversificada, com natureza e caracteristicas
distintas. Desta forma, o desempenho da carteira pode apresentar comportamento distinto ao longo da
existéncia do Fundo”.

Artigo 2. Para os fins deste Regulamento e seus anexos, os termos e expressdes iniciados em maiusculas, neles
ndo definidos, terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo | deste Regulamento, aplicaveis tanto as
formas no singular quanto no plural.

Artigo 3. O Fundo tem como principais caracteristicas:

l. é constituido na forma de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado;

l. nao possui taxas de ingresso, saida, e de performance;

lll. O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, de modo que, para fins da Resolu¢gdo CVM 175, todas
as referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas;

IV. Umavez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o presente Regulamento ndo conta com
um anexo descritivo da referida classe. Este Regulamento abrange todas as informagdes sobre a classe Unica
de Cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175;
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V. podera emitir subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior (“Cotas Subordinadas”); e

VI. as Cotas possuem valor unitdrio de emissdo de RS 1. 000,00 (um mil reais), somente sendo permitida
a emissao e negociacao da fracdo de Cotas para os titulares de pelo menos uma Cota.

Artigo 4. Os anexos a este Regulamento constituem sua parte integrante e inseparavel.
CAPITULO Il — OBJETIVO DO FUNDO E PUBLICO ALVO

Artigo 5. O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aquisicdo pelo Fundo (i) de Direitos
Creditdrios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados
aos titulares de tais Direitos Creditdrios; e (ii) de Ativos Financeiros.

Artigo 6. O Fundo é destinado exclusivamente a um grupo reservado de Investidores Profissionais.

Artigo 7. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo,
os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condicBes estabelecidas neste Regulamento e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de
Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipdtese de o Patrimonio Liquido ser negativo ou de o Fundo
nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

Artigo 8. E indispensavel, por ocasido da subscricdo de Cotas, a adesio do Cotista aos termos deste
Regulamento, com a assinatura do respectivo Termo de Adesdo onde ele atesta que tomou conhecimento:
(i) dos riscos envolvidos e da politica de investimento do Fundo; e (ii) da possibilidade de perdas decorrentes
das caracteristicas dos Direitos Creditdrios que integram o patriménio do Fundo, recebendo uma cépia do
presente Regulamento e do Prospecto, se houver.

Artigo 9. O Cotista recebera também informacgdes referentes a classificagdo de risco das Cotas, quando
houver.

Artigo 10. Este Regulamento e o prospecto, quando houver, estardo disponiveis na rede mundial de
computadores — Internet ou serdo fornecidos sempre que houver solicita¢ao.

CAPITULO IIl - DA ADMINISTRACAO E DA GESTAO

Artigo 11. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade de Curitiba,
Estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n? 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ
sob o n? 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador
de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n2 19.131, expedido em 192 de outubro de
2021.

Paragrafo Unico. A Administradora, observadas as limita¢des legais e deste Regulamento, tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracao do Fundo e para exercer os direitos inerentes aos ativos
gue integram a carteira do Fundo.

Av. Agua Verde, 1413 - Sala 801 | Curitiba - CEP: 80620-200 | Tel. +55 (41) 3122-7300 | e-mail:
atendimento@hemeradtvm.com.br | Ouvidoria: Tel. 0800 326 0953 / ouvidoria@hemeradtvm.com.br



mailto:atendimento@hemeradtvm.com.br

Artigo 12. Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora:

(@)  cumprir as obrigagBes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106
da parte geral da Resolu¢ao CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM 175, bem
como has hormas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los;

(b)  observar as vedacdes estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e
103 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, bem como nas normas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los;

(c)  observaras disposicbes do Cédigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(d) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela
regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolucdao CVM 175, bem
como nas normas que vierem a altera-lo e/ou sucedé-lo;

(e)  manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do Artigo 110 do presente Regulamento;
(f)  observar as disposicdes deste Regulamento e do Acordo Operacional;
(8)  cumprir as deliberagbes da Assembleia;

(h)  adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como
nas normas que vierem a altera-lo e/ou sucedé-lo;

(i) no caso de Direitos Creditérios passiveis de registro na Entidade Registradora, realizar, diretamente ou
por meio de prestador de servigos subcontratado pela Administradora, a guarda fisica ou eletrénica dos
respectivos Documentos Comprobatdrios;

(j) nocaso de Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro na Entidade Registradora, contratar
o Custodiante para realizar a guarda fisica ou eletrGnica dos respectivos Documentos Comprobatérios;

(k) com relagdo aos Direitos Creditérios passiveis de registro na Entidade Registradora, prestar,
diretamente ou por meio de prestador de servigos subcontratado pela Administradora, os demais servigos
previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il a Resolugdao CVM 175, bem como nas normas que vierem
a altera-los e/ou sucedé-los;

(U) com relagao aos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro na Entidade Registradora,
contratar o Custodiante para prestar os demais servigos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo |l
a Resolugdo CVM 175, bem como nas normas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los;

(1) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a ocorréncia do Evento de Verificagdo do
Patrimonio Liquido; e

(M) nocaso de decretagdo de regime de administracdo especial tempordaria (RAET), intervencao, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a Conta do Fundo ou qualquer Conta
Escrow, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para a conta de titularidade
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do Fundo mantida em uma outra instituicdo; e

(n)  encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores.

Artigo 13. Os servicos de gestdo da carteira do Fundo serdo prestados pela SOLIS INVESTIMENTOS LTDA.,
com sede na cidade e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Pedroso de Moraes, n° 1.553, 52 andar, conjuntos
51/52, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob n2 17.254.708/0001-71, autorizada a prestar servico de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM de acordo com o Ato Declaratério n.2 13.427,
expedido em 6 de dezembro de 2013, a qual tera poderes para praticar todos os atos necessarios a gestao
da carteira do Fundo.

Artigo 14. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo contar com garantias reais ou
fidejussorias, prestadas em favor da Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia,
qgue devem diligenciar para segregda-las adequadamente dos seus préprios patrimonios.

Paragrafo Primeiro. Na eventualidade do Fundo excutir garantia real, a propriedade do imédvel podera ser
registrada como propriedade fiduciaria, da Gestora ou de terceiros que representem o Fundo como titular
de garantia, ndo se comunicando com o patrimonio destes. Por conseguinte, tais imdveis: (i) ndo integrardo
de forma alguma o ativo da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o Fundo como
titular de garantia; (ii) ndo responderdo, seja direta ou indiretamente, por qualquer obrigacdo da
Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o Fundo como titular de garantia; (iii) ndo
comporado a lista de bens e direitos da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o Fundo
como titular de garantia, para efeito de sua liquidagao judicial ou extrajudicial; (iv) ndo poderao ser dados em
garantia de débito de operacdo da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o Fundo
como titular de garantia; (v) ndo serdo passiveis de execuc¢do por quaisquer credores da Administradora, da
Gestora ou de terceiros que representem o Fundo como titular de garantia, por mais privilegiados que possam
ser; e (vi) ndo poderao ser constituidos pela Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem o
Fundo como titular de garantia, quaisquer 6nus reais sobre os bens imdveis.

Paragrafo Segundo. Apds excutida a garantia e realizada a adjudicagao do imdvel nos termos do Paragrafo
Primeiro acima, a Gestora ou de terceiros que representem o Fundo como titular de garantia, tera plenos
poderes para alienar o imével, sendo certo que os recursos oriundos de tais vendas devem ser recebidos
diretamente ou transferidos para conta bancaria de titularidade do Fundo.

Artigo 15. Sem prejuizo de outras obrigag¢des legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-
se a:

(@)  cumprir as obriga¢des e as normas de conduta estabelecidas na regulamentag¢do em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 33 e 34 do Anexo Normativo Il a

Resolugdo CVM 175, bem como nas normas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los;

(b)  observar as vedagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101 a
103 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, bem como nas normas que vierem a altera-los e/ou sucedé-los;

(C)  observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;
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(d)  observar as disposi¢des deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(e) realizar a gestdo dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
incluindo (i) a andlise e a sele¢do dos Direitos Creditérios para a composicdo da carteira do Fundo; e (ii) o
acompanhamento e o monitoramento dos Direitos Creditérios e das suas eventuais garantias;

(f) (i) registrar os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo na Entidade Registradora ou em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN; ou (ii) entregar os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira do Fundo ao Custodiante;

(8)  constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela Gestora, em
nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com
excecdo (1) das procuracGes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuragcdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica; e

(h)  sempre que solicitada, disponibilizar, 8 Administradora e ao Custodiante, todas as informagdes a que
a Gestora teve acesso relacionadas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo.

Paragrafo Unico. A Gestora podera subcontratar prestadores de servicos para auxilia-la no cumprimento das
obrigacGes previstas no presente Regulamento, observadas as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis
e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

Artigo 16. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos do Fundo responderao perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si
ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposices legais e
regulamentares aplicdveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os
demais prestadores de servicos do Fundo, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do presente Regulamento.

Paragrafo Unico. A aferi¢cdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo terd como parametros as obrigacGes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicdveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus anexos e
suplementos; e (c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se houver.

Artigo 17. A Administradora e a Gestora podem renunciar a administracao e gestdo, respectivamente, do
Fundo, desde que a Administradora ou a Gestora convoque, no mesmo ato, Assembleia para decidir sobre a
substituicdo da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, ou sobre a liquida¢do do Fundo, nos termos
da Resolu¢do CVM 175.

Paragrafo Primeiro. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal da
Administradora e da Gestora, diretores e gerentes de instituicGes financeiras, independentemente das que
regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de rentincia da Administradora ou da Gestora, cada qual devera permanecer
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realizando as suas atividades de administragao ou gestdo do Fundo, conforme o caso, até que a Assembleia
Geral eleja um novo administrador ou gestor ou decida pela liquidacdo do Fundo. Se, no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contado a partir da rendncia, a Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a
Administradora poderd promover a liquidagao do Fundo.

Paragrafo Terceiro. A Administradora e/ou a Gestora poderio ser destituidas ou substituidas nas hipdteses
previstas na Resolucdao CVM 175, observando-se, nesse caso, os procedimentos nela previstos.

Paragrafo Quarto. As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se,
no que couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servicos do Fundo.

CAPITULO IV — DAS TAXAS DE ADMINISTRACAO E GESTAO
Artigo 18. Os Prestadores de Servico Essenciais serdo remunerados conforme abaixo:
(a) Pelos servicos de administracdo, escrituracdo, custédia e controladoria do Fundo, serd devida uma

Taxa de Administracdo paga pelo Fundo equivalente a soma dos valores calculados, considerando os valores
minimos mensais, conforme as tabelas abaixo (“Taxa de Administracdo”):

SERVICOS PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE TAXA A.A.

Até R$1.600.000.000,00 0,32%

De R$1.600.000.000,00 até 0
R$2.000.000.000,00 0,27%
De R$2.000.000.000,00 até R$S3.000.000.000,00 0,25%

Administracdo Fiduciaria, De RS 3.000.000.000,00 até 0.22%
Custddia RS 4.000.000.000,00 1e70
Qualificada, Controladoria De RS 4.000.000.000,00 até 0.20%
de Ativo e Passivo RS 5.000.000.000,00 1R

De RS 5.000.000.000,00 até RS 0
6.000.000.000,00 0,18%
Acima de RS 6.000.000.000,00 0,16%

Acrescido de RS 6.462,12 trimestralmente

Minimos Mensais
Meses Valores
De Janeiro/2025 até Margo/2025 RS 393.009,98
De Margo/2025 até Junho/2025 RS 362.027,60
De Julho/2025 até Setembro/2025 RS 331.045,21
De Outubro/2025 até Dezembro/2025 RS 300.062,83
A partir de Janeiro/2026 RS 269.080,45

(b)  Paraosservicos de gest3o, a Gestora fard jus a uma remuneracdo abaixo indicada, paga mensalmente,
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até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, observando-se o seguinte (“Taxa de Gestdo”):

Servigos Patrimoénio Liquido da Classe Taxa A.A. Minimo Mensal
Gest3o Em todas as f:}:(jfdge Patrimonio 0,100% R$6.000,00

Paragrafo Primeiro. Os percentuais da Taxa de Administracdo serdo aplicados sobre o patrimdnio liquido do
fundo de D-1, diariamente, a razdo de 1/252, em cascata.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas diariamente,
tendo como base o Patriménio Liquido do primeiro Dia Util imediatamente anterior, com a aplicacdo da fragdo
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, sendo o pagamento realizado mensalmente
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

Paragrafo Segundo. A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de
servico contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda valor total da Taxa Minima de
Administra¢do ou da Taxa Minima de Gestao, conforme o caso.

Paragrafo Terceiro. Os valores expressos em reais dispostos na tabela acima (1) E (3), serdo reajustados
anualmente com base na variacdo positiva do IGP-M ou outro indice que vier a substitui-lo por lei.

Paragrafo Quarto A Taxa Minima de Administracdao e a Taxa Minima de Gestdao ndo incluem os demais
encargos do Fundo, os quais serdo debitados diretamente do patriménio do Fundo.

Paragrafo Quinto. As remuneragdes do Custodiante e do Escriturador serdo deduzidas da Taxa de

“u_n

Administragdo prevista no Artigo 18, alinea “a” acima, e nao constituem encargos diretos do Fundo.
Paragrafo Sexto. As cotas do Fundo serdo distribuidas pela Administradora.
CAPITULO V — DA CUSTODIA

Artigo 19. Os servicos de custédia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, serdo prestados pelo Custodiante.

Paragrafo Primeiro. Na qualidade de prestador dos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios
e dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo, o Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

(@)  custddia dos Direitos Creditdrios, exceto aqueles registrados na Entidade Registradora, e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

(b)  guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo que nao sejam registrados na Entidade Registradora;

(c)  verificagdo, trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos no respectivo
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periodo;
(d) liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo; e

(e) cobranga e recebimento, em nome do Fundo, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, depositando
os valores recebidos diretamente (1) na Conta do Fundo; ou (2) em uma Conta Escrow.

Paragrafo Segundo. Para fins de clareza, os servicos a serem prestados pelo Custodiante com relagdo aos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, nos termos deste Regulamento, somente serao
prestados para os Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro na Entidade Registradora, nos
termos da Resolugao CVM 175.

CAPITULO VI - DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Artigo 20. A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros habilitados e
autorizados, os servicos abaixo descritos, nos termos deste regulamento:

a. tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo;

b. escrituracdo das Cotas;

C. auditoria independente;

d. registro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo que sejam passiveis de registro;

e. custédia dos Direitos Creditérios que nao sejam passiveis de registro e dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativo Il a
Resolugdo CVM 175, bem como os dispositivos legais que vierem a altera-los e/ou sucedé-los;

f. guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira do Fundo; e

g. liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

Paragrafo Unico. As atividades de escritura¢do das Cotas serdo exercidas pelo Escriturador, nos termos do
Contrato de Escrituragao.

Artigo 21. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos, conforme necessarios:

a) intermediac¢do de operagdes para a carteira do Fundo;
b)  distribuicdo das Cotas;
c) consultoria de investimentos;
d) classificacdo de risco das Cotas, se for o caso;
10
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e) formacgao de mercado para as Cotas;

f) cogestao da carteira do Fundo;

g) consultoria especializada;

h) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos integrantes da carteira do Fundo;

i) assessoria juridica na cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos integrantes da
carteira do Fundo;

j) acompanhamento e monitoramento das garantias dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo; e

k) representacdo do Fundo na formalizacdo das garantias dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo.

Artigo 22. Cada Prestador de Servico Essencial somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
prestadores de servicos contratados pelo Prestador de Servico Essencial em questdo, em nome do Fundo, se
(a) os referidos prestadores de servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servicos prestados pelos referidos prestadores de servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

CAPITULO VII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 23. A Assembleia Geral reunir-se-a uma vez por ano, no minimo, para tomar as contas do Fundo e
deliberar sobre as demonstragdes financeiras.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes
para exercerem as fungdes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplicacées do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos cotistas.

Paragrafo Segundo. Somente pode exercer as fun¢des de representante de cotistas pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos seguintes requisitos:

| — ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fung¢do na Administradora, em seu controlador, em sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

Il = ndo exercer cargo em empresa Cedente de Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

Artigo 24. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas
paginas da Administradora, da Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja em andamento, dos
distribuidores na rede mundial de computadores, na forma como prevista neste Regulamento, na Resolugdo
CVM 175 e na Resolugao CVM 160.

Artigo 25. A convocagcdo da Assembleia deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
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antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderegcado a cada um dos Cotistas com o
respectivo aviso de recebimento, devendo constar da convocacao o dia, a hora e o local em que serd realizada
a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informacdes e
dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral,
ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
Assembleia.

Artigo 27. Além da reunido anual de prestacao de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocacgao
dos Prestadores de Servicos Essenciais, do Custodiante, do Cotista ou do grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, os quais podem convocar, a qualquer tempo,
Assembleia Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da comunhao de Cotistas.

Artigo 28. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, independente da
subclasse ou do quérum de aprovacao da respectiva matéria.

Paragrafo Unico. N3o se realizando a Assembléia Geral por falta de quorum de instalagdo, deve ser publicado
novo anuncio de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de email com aviso de
recebimento aos Cotistas, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias. Admite-se que a segunda convocagao
da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anuncio, a carta ou o correio eletronico de
primeira convocagao.

Artigo 29. A Assembleia Geral serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo com
o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdao CVM
175, somente sera admitida a participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia Geral seja realizada de
modo parcialmente eletronico.

Paragrafo Unico. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunica¢do escrita ou eletrdnica, desde que
recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da realizagdo da Assembleia
Geral.

Paragrafo Unico. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) Dia Util de antecedéncia da realizagdo da Assembleia
Geral.

Artigo 30. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta Secdo, sera considerada regular
a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

Artigo 31. O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, da Gestora ou
do Custodiante implicarda em automatica convocacdo da Assembleia Geral, no prazo de 5 (cinco) dias,
contados de sua decretagao, para:

l. nomeacao de representante de Cotistas;

. deliberagdo acerca de: (a) substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante; e/ou
(b) liquidacgdo antecipada do Fundo.

Artigo 32. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, na legislagdo e na
regulamentacdo aplicavel vigente, compete privativamente a Assembleia Geral:
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I — tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do Fundo;

Il — deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, e dos demais prestadores de servicos do
Fundo;

IV — deliberar sobre a elevacao da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestdo praticada pela Administradora
e pela Gestora, respectivamente, inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de reducdo;

V - deliberar sobre incorporacao, fusao, cisdo ou liquidacao do Fundo; e
VI - deliberar sobre emissGes de novas Cotas

Artigo 33. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as deliberagGes
devem ser tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um
voto, ressalvado o disposto no Paragrafo Primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro. As deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 32, incisos Ill a V acima serdao
tomadas em primeira convocacao pela maioria das cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria
das cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo. Somente poderao votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de cotistas
do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

Paragrafo Terceiro. Ndo tém direito a voto na Assembleia Geral os Prestadores de Servigos Essenciais e
respectivos empregados.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, a Gestora ou a Administradora poderdo determinar
a substituicdo da Assembleia Geral por processo de consulta formal, sendo dispensada, neste caso, reunido
dos Cotistas. A consulta formal sera realizada por correio eletronico a ser enviado aos Cotistas, nos termos
da Resolugdo CVM 175.

I. As deliberagées da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal,
formalizada por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quéruns de instalacdo e
deliberacgdo estipulados neste Regulamento.

a) A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos, sendo
computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta neste prazo como voto em
branco por parte dos Cotistas; e

b)  Asrespostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal aos Cotistas terdo, para todos
os fins deste Regulamento, a for¢a de deliberagao da Assembleia Geral.
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Paragrafo Sétimo. O exercicio do direito de voto pelos Cotistas em Assembleia Geral, bem como o cOmputo
dos votos proferidos pelos Cotistas pela Administradora, deverao observar as disposi¢coes da Resolugdo CVM
175, incluindo, mas nao se limitando a, o artigo 78, caput e §19, da parte geral e o artigo 28, §§12 e 29, do
Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM 175, observadas as normas que vierem a altera-los ou substitui-los.

Artigo 34. As decisOes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias de sua realizagao, nos termos da legislagao em vigor.

Artigo 35. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia, nas seguintes hipdteses:
(a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais
ou dos demais prestadores de servigos do Fundo; ou (c) reducdo da Taxa Minima de Administragdo, da Taxa
Maxima de Administra¢do, da Taxa Minima de Gestdo ou da Taxa Maxima de Gestdo.

Paragrafo Unico. As alteracdes referidas nas alineas (a) e (b) do Artigo 35 acima deverdo ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteracdo referida na

alinea (c) do Artigo 35 acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Artigo 36. As modificacGes aprovadas pela Assembleia Geral passam a vigorar a partir da data do protocolo
na CVM dos seguintes documentos:

l. lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
. cOpia da ata da Assembleia Geral;

lll. exemplar do Regulamento, consolidando as alteragbes efetuadas, devidamente registrado em Cartorio
de Titulos e Documentos; e

IV. modificacGes procedidas no Prospecto, quando houver.
CAPITULO VIIl - DA PRESTACAO DE INFORMACOE

Artigo 37. A Administradora fornecerd aos Cotistas as informacGes periddicas e obrigatérias do Fundo
previstas na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, notadamente, no artigo 64 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, no artigo 27 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175 e nos artigos 29, VIII, e 37 do
Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, observadas as normas que vierem a sucedé-los
ou altera-los. As informacgdes periddicas e obrigatérias do Fundo serdo divulgadas na pagina do Fundo,
observado o disposto na regulamentagdo em vigor.

Paragrafo Primeiro. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias apds a respectiva
ocorréncia as seguintes informagdes:

| — a data da primeira integralizagdo de Cotas do Fundo; e

Il - a data do encerramento de cada distribuicdo de Cotas.
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Paragrafo Segundo. A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e contelddo
disponivel na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

Paragrafo Terceiro. A Administradora podera divulgar fatos relevantes nos termos da Resolugdo CVM 175.
Qualquer fato relevante deverd ser (a) comunicado a todos os Cotistas; (b)informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (c) divulgado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora
e, durante a distribuicdo publica das Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes
0s seguintes:

| — a alteracdo da classificacdo de risco das subclasses ou séries de Cotas, bem como, quando houver, dos
demais Ativos Financeiros da carteira;

Il - a mudanca ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servigos de custddia, consultoria
especializada, gestdo da carteira do Fundo, ou agente de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos;

Il — a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os critérios de composicdo
e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditdrios, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e

IV — a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo.

Paragrafo Quinto. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢ao dos cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

| = o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il — a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Il - o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Paragrafo Sexto. No prazo maximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a Administradora devera
protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos relativos ao Fundo:

| — alteracdo de Regulamento;

Il = substituicdo da instituicdo Administradora;

Il —incorporagao;
IV — fusdo;
V —cisdo; e
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VI - liquidagao.

Paragrafo Sétimo. Toda informacdo, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida referéncia a
rentabilidade do Fundo, deve obrigatoriamente:

| — mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

Il - referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de rentabilidade
apurada em periodos inferiores;

Il — abranger, no minimo, os ultimos 3 (trés) anos ou periodos desde a sua constituicdo, se mais recente;

IV — ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patriménio liquido apurado no ultimo Dia Util de
cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se mais recente; e

V — devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela empresa de classificacdo de
risco ao Fundo, bem como a indicacdo de como obter maiores informacdes sobre a avaliagao efetuada.

CAPITULO IX — DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Artigo 38. O Fundo tem escrituracao contabil prépria.

Artigo 39. As demonstragdes contdbeis anuais do Fundo estdo sujeitas as normas contabeis expedidas pela
CVM e serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

Artigo 40. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em dezembro de cada ano.
TiTULO 2 - DOS ATIVOS
CAPITULO | — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS
Artigo 41. A politica de investimento do Fundo consiste na alocacdo de seu Patrimdnio Liquido,
preponderantemente, em Direitos Creditérios de quaisquer segmentos, os quais devem atender,

cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Regulamento.

Artigo 43. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios decorrentes de:

(i) operacgoes performadas ou ndo performadas;

(ii) operacgOes de compra e vendas de mercadorias ja entregues;

(iii) operacgdes de servicos ja prestados ou a serem prestados;

(iv) operagdes consubstanciadas em Cédulas de Crédito Bancario;

(v) operacgdes de cartbes de crédito;

(vi) operacgdoes de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes

de relagGes constituidas; e
(vii) por equiparacao, cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Paragrafo Primeiro. Os Direitos Creditérios serdo representados por cheques, duplicatas, Notas Fiscais
Eletronicas (NF-e), Notas Fiscais Eletronicas de Servicos (NFS-e), faturas de produtos e de servicos,
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Notas Comerciais, CCBs com correspondente endosso em preto, bem como os instrumentos de
constituicdo das Garantias e Garantias Parciais, ou por quaisquer outros titulos, contratos ou
documentos representativos de crédito, incluindo-se direitos de crédito baseados em decisées judiciais,
junto com todos os demais documentos suficientes a comprovac¢do da existéncia, validade e cobranga dos
Direitos Creditérios.

Paragrafo Segundo. O Fundo, nos termos da regulamentacdo aplicavel, esta dispensado de observar os limites
de concentracado por estabelecido na Resolugao CVM 175.

Paragrafo Terceiro. A respectiva Cedente é responsavel pela correta constituicdo, existéncia, certeza,
liquidez, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, e, ainda, nos casos de cessdao com coobrigacdo da Cedente, pela solvéncia ou solvibilidade dos Direitos
Creditdrios nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cessao.

Paragrafo Quarto. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo respondem pela solvéncia dos
Devedores, pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou por sua existéncia, liquidez e correta
formalizagao.

Paragrafo Quinto. A Gestora envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a carteira do Fundo a classificacdo de longo prazo, para fins de tributacdo dos
Cotistas.

Paragrafo Sexto. E vedado ao Fundo adquirir ativos de renda varidvel e/ou cotas de Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS).

Paragrafo Sétimo. A Gestora ndo podera realizar operacdes em mercados de derivativos, ainda que seja com
o objetivo de proteger posi¢cdes detidas no mercado a vista.

Paragrafo Oitavo. O Fundo poderd adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora,
pela Gestora ou partes a elas relacionadas, desde que (a) a Gestora, a Entidade Registradora e o
Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si; (b) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo
sejam partes relacionadas aos originadores ou aos Cedentes; e (c) o Custodiante ndo seja parte
relacionada a Gestora.

Paragrafo Nono. As aplica¢des realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora ou da
Gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 44. O Fundo podera alienar a terceiros Direitos Creditdrios integrantes da sua carteira desde que o
valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo, salvo se aprovado de forma
diferente pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral.

CAPITULO Il - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 45. Somente poderdo integrar a carteira do Fundo Direitos Creditérios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade a serem verificados pela Gestora na data da respectiva aquisicdo:

I. a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios vincendos e vencidos;
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IIl. a Classe podera adquirir Direitos Creditérios suportados por documentos emitidos por suporte analdgico
ou a partir dos caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente e de que conste a assinatura
do emitente que utilize certificado admitido pelas partes como valido;

lll. a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios cujos cedentes estejam em processo de recuperacao judicial
ou extrajudicial, com ou sem coobrigacdo dos Cedentes; e

IV. a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios cujos sacados estejam inadimplentes com a Classe.

Paragrafo Unico. Na hipdtese de o Direito Creditério perder qualquer condigdo ou Critério de Elegibilidade
apds sua aquisicdo pelo Fundo, ndo haverd direito de regresso contra a Administradora, Gestora ou
Custodiante, salvo na existéncia de ma-fé, culpa ou dolo.

Artigo 46. O Fundo deve ter 50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu Patriménio Liquido representado
por Direitos Creditdrios. A Gestora observara, na execucao da politica de investimentos do Fundo, o disposto
na legislagdo e na regulamentacgdo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando a, a Resolugao CVM 175, o
Cddigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no artigo 46, caput, acima, nos termos do artigo 19, da Lei n2
14.754, de 12 de dezembro de 2023, o Fundo deverd manter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
seu Patrimonio Liquido representado por Direitos Creditérios (“Alocacdo Minima Tributaria”).

Paragrafo Segundo. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributdria e as condi¢Ges para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas pela Gestora, de
acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico de
Fundos N&do Sujeitos a Tributacdo Periddica. Isso significa que o Fundo e a Classe Unica estdo sujeitos ao
Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como
longo prazo ou 20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia util
de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de rendimentos ou resgate de
Cotas, devera ser recolhida aliquota complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota
efetiva da tabela regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) e
15% (quinze por cento).

Artigo 47. A parcela do patriménio Liquido do Fundo que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
elegiveis serd necessariamente alocada pela Gestora nos Ativos Financeiros a seguir descritos, de acordo com
os critérios de diversificacdo estabelecidos abaixo:

I- titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

lll- certificados de Depdsito Bancdrio — CDBs emitidos por uma Instituicdo Autorizada;

IV- operagdes compromissadas com lastro nos ativos acima; e

V- cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa, com classificacdo tributaria de longo prazo,
gue apliguem predominantemente nos ativos referidos nas alineas “1”, “ll”, “lll” e “IV”, acima.

Paragrafo Primeiro. O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto, atuem na condi¢cdo de contraparte, desde que com a
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finalidade de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do Fundo.

Paragrafo Segundo. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos (i) de forma primaria; ou (ii) em mercado
secundario.

Paragrafo Terceiro. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pelo Fundo juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos Contratos de
Cessao.

Artigo 48. Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu patrimonio.

Artigo 49. Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora e da Gestora nenhuma promessa ou garantia
acerca da rentabilidade das aplica¢cdes dos recursos do Fundo ou relativas a rentabilidade de suas Cotas.

Artigo 50. Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisicdio de novos Direitos
Creditdrios pelo Fundo com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios
integrantes da carteira, durante todo o prazo de durag¢do do Fundo, respeitada a ordem de alocacdo de
recursos prevista no presente Regulamento.

CAPITULO IIl - DA AQUISICAO E DA COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 51. Para a formalizacdo das ofertas de Direitos Creditdrios pela Cedente ao Fundo, serdo adotados os
procedimentos descritos nos Artigos abaixo.

Artigo 52. Os procedimentos para cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo podem ser descritos da seguinte
forma:

(@) a Gestora, em nome do Fundo, firma com Cedentes previamente analisados, os Contratos de
Cessdo ou instrumentos pertinentes para transmissao de titularidade dos Direitos Creditdrios ao Fundo;

(b) as Cedentes, que mantenham Contrato de Cess3o em vigor com o Fundo, submetem a Gestora as
informacgdes acerca dos Direitos Creditérios que pretendam ceder ou transmitir para o Fundo;

(c) observada a contratacdo da Entidade Registradora, conforme o caso, a Gestora, apds a verficacdo dos
Critérios de Elegibilidade, encaminha ao Custodiante arquivo eletronico que relacionard, identificara e
descrevera apenas os Direitos Creditdrios aprovados;

(d) A Administradora comandard a emissdo do Termo de Cessdo relacionando os Direitos Creditérios
indicados pela Gestora, conforme estabelecido no Contrato de Cessdo ou instrumentos pertinentes para
transmissdo de titularidade dos Direitos Creditdrios ao Fundo;

(e) As Cedentes e o Fundo, representado pela Administradora, firmam o Termo de Cess3o instrumentos
pertinentes para transmissdo de titularidade dos Direitos Creditérios ao Fundo, a ser preferencialmente
firmado em forma eletrénica com a utilizagao de processo de certificacdo disponibilizado pela Infra-Estrutura
de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil; e

(f) o Fundo paga pela cessdo ou transmiss3o dos Direitos Creditdrios na data da cess3o, através de TED ou
crédito em conta corrente diretamente as Cedentes.
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Artigo 53. Ndo sdo admitidas remessas de valores para contas de pessoas que ndo sejam as proprias Cedentes
dos Direitos Creditorios.

Artigo 54. Em razdo da realizagdo das futuras cessdes ou transmissdes de direitos creditérios, os Devedores
serdo, nos termos do artigo 290 do Cdédigo Civil, ser comunicados pelos diversos meios disponiveis, como p.ex.
boleto bancdrio ou instrucdes de cobranca, de que os pagamentos referentes aos direitos creditérios cedidos
deverado ser realizados em favor do Fundo.

Artigo 55. A liquidagao ordindria dos Direitos Creditdrios é feita através da cobranga dos créditos devidos e,
caso necessario, da utilizacdo das garantias previstas no Contrato de Cessdo ou nos respectivos Direitos
Creditérios.

Artigo 56. Os Direitos Creditérios poderdo ser protestados e cobrados inclusive judicialmente. Todas as
despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo Fundo.

Artigo 57. O Fundo adquirira carteiras de Direitos Creditdrios originadas por Cedentes distintos, atuantes
nas mais diversas areas e segmentos, e cujos processos de originacdo e politicas de concessao de crédito e
de cobranca poderdo diferir substancialmente. Por essa razdo, o presente Regulamento ndo contém uma
descricdo sobre as instrucdes de cobrancga.

CAPITULO IV — DOS FATORES DE RISCO

Artigo 58. N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de
riscos, inclusive de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditdrios que integram o patriménio
do Fundo, e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perda total do capital investido pelos cotistas no
Fundo.

Artigo 59. O Fundo, os Ativos Financeiros e os Direitos Creditérios que compdem sua carteira estdo sujeitos
aos seguintes fatores de risco:

I — Risco de Crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal
dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes
das operac¢des do Fundo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo dos ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagGes contratadas e nao liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliagdo do
risco de crédito do emissor podem acarretar em oscilacdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem
a carteira do Fundo.

Il — Risco de Liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da
carteira do Fundo nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢cGes especificas
atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a
Administradora podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos ativos pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para o Fundo, o qual
permanecera exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos
ativos que podem, inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nosseusrespectivos precos, de forma a
realizarsua negociagdo em mercado. Essesfatores podem prejudicar o pagamento de resgate aos cotistas do
Fundo.
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Il — Risco de Mercado: consiste no risco de flutuagdo dos precos e da rentabilidade dos Ativos Financeiros
do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢des nas
politicas econémicas monetaria, fiscal ou cambial, e mudancgas econémicas nacionais ou internacionais. As
oscilacdes de precos podem fazer com que determinados ativossejam avaliados por valores diferentes aos
de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

IV — Risco de Concentragdo: O risco associado as aplicacdes do Fundo é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicagdes do Fundo em um Unico emissor
de titulos, ou Devedor de Direitos Creditdrios, maior sera a vulnerabilidade do Fundo em relagdo ao risco de
crédito desse emissor ou Devedor.

V —Risco de Inexisténcia de Mercado Secundario para Negocia¢dao de Direitos Creditdrios: O Fundo deve
aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua prépria natureza, a
aplicacdo em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos
fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo para compra e venda
de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo,
como nas hipéteses de liquidacdo previstas neste Regulamento, podera ndao haver compradores ou o pre¢o
de negociacdo podera causar perda de patrimonio ao Fundo, bem como afetar adversamente a rentabilidade
das Cotas.

VI — Risco de Descontinuidade: A existéncia do Fundo no tempo dependera da manutencdo do fluxo de
cessdo de Direitos Creditérios nos termos de cada um dos Contratos de Cessdo e deste Regulamento.
Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacao antecipada do Fundo em situacdes pré-
determinadas ou mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tal situacdo pode acarretar o
desenquadramento da carteira do Fundo, bem como gerar dificuldades a Administradora e a Gestora em
identificar Direitos Creditdrios que estejam de acordo com os Critérios de Elegibilidade nos termos deste
Regulamento em tempo habil. Desse modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham aplicados no Fundo com a mesma remuneragao
proporcionada pelo Fundo, nao sendo devida, entretanto, pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou
pelas Cedentes dos Direitos Creditdrios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia
desse fato.

VIl — Risco de Resgate das Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios: Na ocorréncia de uma das hipdteses de
liguidacdo antecipada do Fundo, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditorios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos
Creditérios e poderao sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas poderao
nao ser cumpridas, havendo o atraso no resgate das Cotas.

VIII — Risco Tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacdo de tributos, nova
interpretacdo ou ainda de interpretacdo diferente que venha a se consolidar sobre a incidéncia de quaisquer
tributos, obrigando o Fundo a novos recolhimentos, ainda que relativos a operagdes ja efetuadas, inclusive
defini¢cbes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e nos termos da Resolu¢dao do Conselho
Monetario Nacional n? 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

IX — Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios: O Fundo estd sujeito a riscos decorrentes das
eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditérios para a Cedente, bem como o comportamento do conjunto
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dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

X — Risco de Guarda e de Verificagao por Amostragem da Documentacao Relativa aos Direitos Creditorios:
O Custodiante serd responsavel pela guarda dos Documentos Comprobatdrios. Todavia o Custodiante podera
contratar o Depositario para que realize a guarda do original dos Documentos Comprobatdérios que tenham
sido emitidos em suporte analdgico. Mesmo que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo e que o contrato de prestacdo de servicos a ser celebrado com o
Depositario garanta o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagdao dos Documentos
Comprobatdrios, a guarda da documentacdo por terceiro poderd dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranca dos respectivos Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e
consequentemente aos cotistas do Fundo. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do
Depositdrio, incluindo, mas nao se limitando a, incéndios, inundacdes e outras hipdteses de forca maior,
poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatdrios, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas do
Fundo. O Custodiante realizard, diretamente ou através de terceiros contratados, verificacdo periddica da
documentacdo referente aos Direitos Creditérios. Uma vez que essa verificacdo é realizada por amostragem
apods a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo este podera adquirir Direitos Creditérios que, na data da
cessdo, ndo apresentem evidéncias da comprovacdo de entrega da mercadoria ou da prestagdo do servigo.
Além disso, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos DireitosCreditdrios.

XI = Risco de Invalidade ou Ineficacia da Cessao dos Direitos Creditdrios: O Fundo podera incorrer no risco
de os Direitos Creditdrios serem alcancados por obriga¢des assumidas pelos Cedentes e/ou em decorréncia
de procedimentos de recuperacdo judicial e/ou faléncia. Os principais eventos que podem afetar a cessdo
dos Direitos Creditdrios consistem: (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios,
constituidas em favor de terceiros antes da sua cessdo ao Fundo, sem conhecimento do Fundo; (ii) na
existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos Creditdrios, ocorridas antes da
sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo; (iii) na verificagdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execugdo praticadas pela Cedente; e (iv) na revogacdo da cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessao foi praticada com a intengao de prejudicar
os credores dos Cedentes. Nessas hipdteses os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo poderdo ser alcangados
por obriga¢Oes da Cedente e o patriménio do Fundo poderd ser afetado negativamente.

Xl - Risco pela Auséncia do Registro em Cartdrio das Cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo: Por se tratar
de um Fundo que poderd adquirir Direitos Creditérios de uma multiplicidade de Cedentes domiciliadas em
diversas localidades no territério brasileiro, o Fundo adota como politica ndo registrar os Contratos de Cessdo
e seus Termos de Cessdo em cartério de registro de titulos e documentos em funcdo dos custos do registro.
Assim sendo, a ndo realizacdo do referido registro, ou a ndo utilizacdo de instrumento publico para a
formalizacdo dos Contratos de Cessdo e/ou Termo de Cessdo e anexos podera representar risco ao Fundo
em relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais
de um cessiondrio. O Fundo ndo podera reclamar Direitos Creditdrios cedidos a terceiros ou valores em
relacdo a Direitos Creditdrios cedidos pagos por Devedores a terceiros de boa fé adquirentes dos mesmos
Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo. O Fundo podera sofrer perdas, ndo podendo a Administradora ser de
qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

Xlll — Auséncia de Classificagao de Risco das Cotas: As Cotas do Fundo ndo possuem classificacdo de risco
emitida por agéncia classificadora de risco, o que pode dificultar a avaliagao, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos
das Cotas. Além disso, a auséncia de classificagcdo de risco pode restringir a negocia¢do dessas Cotas no
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mercado secundario a um ndmero menor de investidores e, assim, reduzir a liquidez destas nesse mercado.
Caso os titulares das Cotas desejem se desfazer de seu investimento antes do prazo de vencimento, podem
ser obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma
perda de parte de seu vencimento. Nao ha garantias de que os investidores conseguirdo se desfazer de seus
investimentos antes do prazo de vencimento das Cotas.

XIV — Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da
moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em: (i) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira do Fundo; e (ii) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou devedores. Tais fatos poderdo acarretar
prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

XV — Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes: O Fundo esta apto a adquirir Direitos Creditorios de
titularidade de multiplas Cedentes e poderd incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem alcancados por
obrigagdes das respectivas Cedentes e/ou dos seus respectivos originadores, inclusive em decorréncia de
processos de recuperacao judicial ou extrajudicial ou de faléncia, ou em outro procedimento de natureza
similar, contra tais Cedentes e/ou originadores. Tais Cedentes nio sdo previamente conhecidas pelo Fundo,
pela Administradora e/ou pela Gestora, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as
Cedentes e os respectivos devedores podem ndo ser previamente identificados pelo Fundo, pela
Administradora e/ou pela Gestora. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor e a
respectiva Cedente, tais como: (i) defeito ou vicio do produto; ou (ii) devolu¢do do produto que resulte no
cancelamento da respectiva venda e as respectivas Cedentes nao restituam ao Fundo o montante em moeda
corrente nacional correspondente ao valor dosreferidos Direitos Creditdrios, os resultados do Fundo poderao
ser afetados negativamente.

XVI = Risco do Resultado Efetivo da Cobranga Judicial e Extrajudicial: Em se verificando a inadimpléncia nas
obrigacdes dos pagamentos dos créditos cedidos ao Fundo, o Fundo podera efetuar a cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer uma dessas hipdteses, as
referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade dos
valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo. O Fundo, caso os custos da
cobranca judicial sejam muito elevados, podera optar por ndo efetuar tal cobranca judicial, o que podera
acarretar perda patrimonial para o Fundo.

XVII - Riscos Relacionados aos Procedimentos de Cobranga: Caso os Devedores dos Direitos Creditérios ndo
realizem o pagamento, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios de titularidade do
Fundo e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios que ndo sejam representados por
titulos executivos. A diferenca entre o titulo executivo e muitos dos demais documentos representativos de
obrigacao estd ligada a facilidade na cobranga do crédito em juizo. Ele é definido pela lei processual como
titulo executivo extrajudicial (Artigo 784 da Lei n2 13.105, de 16 de marg¢o de 2015, conforme alterada);
possui executividade, quer dizer, da ao credor o direito de promover a execugao judicial do seu direito. Nem
todos os instrumentos escritos que documentam obrigacdes crediticias apresentam essa caracteristica. Se o
Fundo nao dispuser de documento a que a lei processual atribua natureza executdria, a cobranca do crédito
representado devera ser feita por meio de agdo de conhecimento (ou monitdria), normalmente mais morosa
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gue a execugao, o que pode vir a prejudicar o Fundo e seus Cotistas.

XVIII —Risco de Governanga: Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdao em
Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nostermos do item Artigo 72, Paragrafo
Segundo, abaixo, a proporc¢ao da participacao entdo detida pelos Cotistas no Fundo poderd ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de alteraces a este
Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral.

XIX - Risco Associado a Auséncia de Notificagdo do(s) Sacado/Devedor na Cessdo dos Direitos Creditérios
do Fundo: O Sacado dos Direitos Creditdrios serdao notificados pela Gestora ou pelos préprios Cedentes,
conforme o caso, sobre a cessao ao Fundo dos Direitos Creditdrios de que sejam Sacado. No entanto, caso a
cessao dos Direitos Creditdrios ao Fundo seja realizada sem a respectiva notificacdo ao Sacado, referida
cessdo nao tera eficacia em relagdo ao Sacado, nos termos do artigo 290 do Cédigo Civil. Assim sendo, ndo é
possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos Creditdrios serdo devidamente
pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que, caso o respectivo Sacado realize o pagamento do Direito
Creditério ao Cedente ou a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis com relagdo ao seu
Sacado.

XX - Risco de Fungibilidade: Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
serdo cobrados pelo Custodiante e pagos diretamente em conta do Fundo mantida junto ao Banco Cobrador
ou em conta vinculada (escrow) de titularidade do Cedente, se aplicavel. Recursos eventualmente recebidos
em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente,
uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra
instituicdo, incluindo o Banco Cobrador, até o seu recebimento pelo Fundo, ha o risco de que tais recursos
ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razao,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou,
ainda, em decorréncia, a¢Oes judiciais, pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacgao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obriga¢do dos Cedentes
de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as
transferéncias de tais recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente
afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Sacado,
no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e
na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

XXI — Demais Riscos: O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverdo atender os Critérios de
Elegibilidade, que, porém, poderdo ser insuficientes ou inadequadas para garantir a higidez dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo. O Fundo poderd incorrer no risco de os Direitos Creditdrios serem
alcangados por obriga¢des assumidas pelas Cedentes e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem: (i) na
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo, sem
conhecimento do Fundo; (ii) na existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditérios, ocorridas antes da sua cessdo ao Fundo e sem o conhecimento do Fundo; (iii) na verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelas Cedentes; e (iv) na
revogacao da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, quando restar comprovado que tal cessdo foi
praticada com a intenc¢do de prejudicar os credores das Cedentes. Nestas hipoteses os Direitos Creditérios
cedidos ao Fundo poderao ser alcangados por obrigacGes das Cedentes e o patrimoénio do Fundo podera ser
afetado negativamente. A propriedade das Cotas ndo confere aos cotistas propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios. Os direitos dos cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas. O Fundo também podera estar sujeito a
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outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo, alteracdo na politica econ6mica, decisdes judiciais, etc.

TiTULO 3 - DO PASSIVO E DOS ENCARGOS
CAPITULO | - DA EMISSAO

Artigo 60. O patrimoénio do FUNDO sera formado por Cotas sendo que as condi¢des de emissdo,
subscricdo, integralizacdo e resgate aplicaveis as Cotas estdo descritas neste Regulamento.

Paragrafo Unico. As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco a ser realizada por Agéncia de
Classificagao de Risco, observado o disposto neste Regulamento e na legislagao vigente.

Artigo 61. Na integralizacdo de Cotas deve ser utilizado o valor da cota de fechamento do dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora.

Paragrafo primeiro. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, seu respectivo valor unitario
serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinac3o de seu valor de integralizacdo ou resgate,
devendo corresponder ao valor do patrimonio liquido dividido pelo nimero de Cotas em circulacdo.

Artigo 62. As Cotas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

Cotas Seniores

l. prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas;

Il. valor unitério de emissdo de RS 1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Seniores distribuidas
posteriormente terdo seu valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate;

. benchmark correspondente a taxa média diaria do DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo", acrescida de um spread de 1% a.a. (um inteiro por cento ao ano), sendo a Taxa DI expressa na
forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente

pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"); e

Iv. direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Cotas Subordinadas Mezanino

l. subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade de resgate em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

. valor unitdrio de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas emezanino distribuidas
posteriormente terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate;
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. benchmark correspondente a taxa média didria do DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over
extra-grupo", acrescida de um spread de 1,5% a.a. (um inteiro e cinquenta centésimos por cento ao ano),
sendo a Taxa DI expressa na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, (segmento CETIP UTVM"), no
informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"); e

V. direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo
gue a cada Cota correspondera 1 (um) voto.

Cotas Subordinadas Junior

I. subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate;

Il. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao;

lll. admite-se que sua integralizacdo e resgate sejam efetuados em Direitos Creditérios;

IV. valor unitario de emiss3o de R$1.000,00 (mil reais), sendo que as Cotas Subordinadas Junior distribuidas
posteriormente terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, no fechamento dos mercados, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate;

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota
Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto; e

VI. é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacao ou tratamento ndo igualitario entre os titulares
de Cotas Subordinadas Junior.

Paragrafo primeiro. Cada série ou subclasse de Cotas tera as mesmas caracteristicas e conferird a seus
titulares iguais direitos e obrigagdes, nos termos da Resolugao CVM 175.

Artigo 63. A subordinagdo do Fundo devera ser de, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido,
representada por Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas Junior representardo, no minimo,
5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, ou seja, a relagdo minima equivalente a 111,11% (cento e onze
inteiros, onze centésimos por cento) entre o Patriménio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores.

Paragrafo primeiro. No caso de ndo haver Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, as Cotas
Subordinadas Junior representardo 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido, ou seja, a relagdo minima
equivalente a 111,11% (cento e onze inteiros, onze centésimos por cento).

Paragrafo segundo. Os percentuais referidos acima deverdo ser apurados diariamente pela Gestora, nos
termos do artigo 33, VI, a do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175.

Artigo 64. Na hipdtese de desenquadramento da subordinacdo por 2 (dois) Dias Uteis consecutivos, a
Administradora devera (i) notificar imediatamente os detentores de Cotas Subordinadas, para integralizar,
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do desenquadramento, a contar do recebimento da notificago, e;
(ii) interromper qualquer aquisicdo de Direitos Creditérios, até que a Subordinagdo seja restabelecida.

Artigo 65Na hipotese de os Cotistas Subordinados: (i) ndo responderem tempestivamente a
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notificacdo enviada pela Administradora, conforme previsto no artigo 64, acima; ou (ii) nao
integralizarem as Cotas Subordinadas em quantidade suficiente para restabelecer o parametro
desenquadrado, a Administradora deverd observar os procedimentos de liquidagdo do Fundo
previstos neste Regulamento

Artigo 66. O Cotista, por ocasido de seu ingresso no FUNDO: (i) recebera exemplar deste Regulamento e do
prospecto, se houver; e (ii) assinard Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, declarando sua qualidade de
Investidor Profissional, bem como declarando estar ciente, dentre outras informacdes: (a) das disposicdes
contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes a politica de investimento, e da Taxa de
Administracdo; (b) dos riscos inerentes ao investimento no FUNDO, conforme descritos neste Regulamento;
(c) da auséncia de classificacdo de risco das Cotas e (d) da possibilidade de perdas decorrentes das
caracteristicas dos Direitos Creditdrios e outros ativos que integram e/ou venham a integrar a carteira do
FUNDO.

Artigo 67. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio da Classe
a qualquer subclasse ou série de Cotas.

CAPITULO Il — DO RESGATE

Artigo 68. Os Cotistas poderdo solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, por meio de
correspondéncia escrita ou eletrénica encaminhada a Administradora, observado o disposto neste
Regulamento. Nao havera caréncia para solicitacdo de resgates.

Paragrafo primeiro. Ndo sera admitido o resgate de Cotas desde a data do envio da convocagdo para a
Assembleia Geral de Cotistas que tenha sido convocada para deliberar sobre Evento de Avaliacdo e/ou
Evento de Liquidacdo do FUNDO, até a ocorréncia da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que delibere
definitivamente sobre o tema.

Artigo 69. O prazo para pagamento do valor do resgate das Cotas sera de 1 (um) dia corrido, contados da
data de recebimento da solicitagcdo pela Administradora, utilizando-se a cota de fechamento de D-1 do dia
do efetivo pagamento.

Paragrafo primeiro. As Cotas Seniores poderdo ser resgatadas desde que observados os termos e condigdes
estabelecidos neste Regulamento, e na legislagdo vigente, e as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores, quando existentes, e desde que nao haja
o desenquadramento da subordinagdao minima.

Paragrafo segundo. O pagamento dos resgates pode estar sujeito ao fluxo de vencimentos futuros dos
Direitos Creditdrios, de modo que os Cotistas devem estar cientes de que, dependendo do volume de
resgates solicitados em determinado periodo, ha o risco de o FUNDO ndo possuir recursos suficientes para
efetuar o pagamento de todos os resgates no prazo solicitado.

Artigo 70. Caso as ordens de resgate excedam a liquidez do FUNDO em determinado dia, de forma que nao
existam recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, a Administradora atendera aos pedidos de
resgates conforme a ordem cronoldgica de recebimento de tais pedidos, postergando para o Dia Util
imediatamente seguinte os resgates que nao puderem ser atendidos no mesmo dia, ndo sendo, portanto,
aplicado o prazo estabelecido no caput deste Artigo. Neste caso, a Administradora no mesmo dia do
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recebimento do pedido, comunicara os Cotistas e a Gestora sobre os procedimentos que serdo utilizados
para pagamento dos resgates.

Paragrafo primeiro. Enquanto perdurar a situa¢do descrita no paragrafo segundo, do artigo 69, acima, a
aquisicdao de novos Direitos Creditdrios pelo FUNDO sera suspensa, reiniciando quando forem realizados os
pagamentos referentes aos resgates solicitados pelos Cotistas, caso ndo tenha ocorrido nenhum Evento de
Avaliacdo e/ou Evento de Liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo quinto. Caso apds 360 (trezentos e sessenta) dias da data da solicitacdo de um resgate ainda ndo
haja recursos disponiveis para pagamento do referido resgate, a Administradora devera convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar se tal fato deve configurar ou ndo um Evento de Liquidagao.

Artigo 71. As Cotas somente poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios na hipdtese de liquidacao
antecipada.

Artigo 72. Os Cotistas titulares das Cotas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese, exigir do FUNDO o resgate de
suas Cotas em condic¢Bes diversas das previstas neste Regulamento.

CAPITULO Il - DA NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 73. As Cotas do FUNDO ndo serdo objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por (i) decisdao
judicial ou arbitral; (ii) opera¢des de cessdo fiduciaria; (iii) execucdo de garantia; (iv) sucessao
universal; (v) dissolucdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica
gue disponha sobre a partilha de bens; (vi) transferéncia de administracdo ou portabilidade de
planos de previdéncia; (vii) integralizacdo de participa¢des acionarias em companhias ou no capital social
de sociedades limitadas; (viii) integralizacdo de cotas de outras classes, passando assim a propriedade da
classe cujas cotas foram integralizadas, e (ix) resgate de cotas em cotas de outras classes, passando assim
essas Ultimas cotas a propriedade do investidor cujas foras foram resgatadas .

CAPITULO IV - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 74. O Patrimonio Liquido do Fundo corresponde a soma algébrica do disponivel com o valor da
Carteira, somados aos valores a receber, descontadas as exigibilidades e provisoes.

Artigo 75. Na integralizagdo de Cotas representativas do patriménio do Fundo serd utilizado o valor da Cota
de mesma classe no fechamento do préprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 76. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento
dos mercados, a partir do Dia Util seguinte a data da primeira integralizac3do de Cotas da respectiva subclasse
e/ou série, até a data de resgate das Cotas da respectiva subclasse e/ou série, ou na data de liquidagdo do
Fundo, conforme o caso.

Artigo 77. Desde que o patrimo6nio do Fundo assim permita, a distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo ocorrerd todo Dia Util, apés o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos do Fundo,
o valor equivalente a remuneragdo sera incorporado ao valor de cada Cota.

CAPITULO V - DA METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS
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Artigo 78. Para efeito da determinagdo do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos abaixo e na legislacdo em vigor.

Artigo 79. As Cotas do Fundo terdo seu valor calculado e divulgado todo Dia Util mediante a utilizacdo de
metodologia de apuracdo do valor dos Direitos Creditérios e dos demais ativos financeiros integrantes da
respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de verificacdo, conforme a metodologia
de avaliacdo descrita no manual da Administradora ou, ainda, no manual do Custodiante, disponiveis nos
seus respectivos websites, nos enderecos www.hemeradtvm.com.br, amparados por informagdes externas
e internas que levem em consideracao aspectos relacionados aos Devedores, aos seus garantidores e as
caracteristicas da correspondente operacao, adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado.

Artigo 80. As provisdes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da legislacdo em
vigor. Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor
da provisao efetuada ou perda reconhecida.

Artigo 81. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas perdas e provisdes passard a constituir
a nova base de custo, admitindo-se a reversado de tais perdas e provisdes, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos
rendimentos auferidos.

Artigo 82. As Cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para resgate, respeitadas as caracteristicas
de cada subclasse ou série, se houver.

Artigo 83. Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimoénio Liquido estd negativo, a Administradora
imediatamente: (i) suspendera a integralizacdo de novas Cotas e o pagamento do resgate das Cotas; (ii)
comunicard a verificagdo do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que devera interromper a aquisi¢cdo de
novos Direitos Creditérios; e (iii) divulgara fato relevante, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Artigo 84. Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patriménio Liquido negativo, a Administradora
devera: (i) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo, que
contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolugao CVM
175; e (ii) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracdo, para
deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.

Artigo 85. Se, apds a adocdo das medidas previstas acima pela Administradora, os Prestadores de
Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo
representa risco a solvéncia do Fundo, a ado¢do das medidas previstas no Paragrafo Primeiro acima serd
facultativa.

Artigo 86. Na hipdtese de, previamente a convocacdo da Assembleia de que trata o Paragrafo Primeiro acima,
a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos da Resolugdo CVM 175, no qual constem o valor
atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo.

Artigo 87. Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata o artigo 86 acima e
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anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio
Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o
disposto no Artigo 88 abaixo.

Artigo 88. Na Assembleia prevista no Artigo 86 acima, caso o plano de resolu¢cdo do Patrimdnio Liquido
negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do
artigo 122, §49, da parte geral da Resolugao CVM 175, bem como os dispositivos legais que vierem a altera-
lo e/ou sucedé-lo: (i) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; (ii) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo do Fundo por outro fundo de investimento; (iii) a liquidacdo
do Fundo, desde que ndo haja obrigacdes remanescentes a serem honradas pelo Fundo; e (iv) o pedido de
declaracao judicial de insolvéncia do Fundo.

Artigo 89. A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia prevista no Artigo 86 acima, na qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira do Fundo, sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a
realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores do Fundo na
referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

Artigo 90. Se a Assembleia ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das
alternativas previstas no Artigo 88 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declara¢do
judicial de insolvéncia do Fundo.

Artigo 91.A CVM poderd pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, sempre que identificar situacao
em que o Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
capitais ou a integridade do sistema financeiro.

Artigo 92. T3do logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo, a
Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Artigo 93. Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo,
diante da vedacao de renuncia da Administradora, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa Minima de Administragdo tera
prioridade em relagdo aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de alocac¢do de
recursos prevista no presente Regulamento.

Artigo 94. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, a Administradora devera:
(i) divulgar fato relevante, nos termos da Resolucdo CVM 175; e (ii) efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolu¢do CVM 175.

CAPITULO VI - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 95. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administra¢do e da Taxa de Gestdo, as seguintes
despesas, que podem ser debitadas diretamente, sem prejuizo de outras despesas previstas neste
Regulamento e na Resolugdo CVM 175:

I taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;
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1. despesas com o registro de documentos, impressado, expedicao e publicacdo de relatérios, formularios
e informacdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

lll.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;
IV. honorarios e despesas do Auditor Independente;
V. emolumentos e comissdes pagas sobre as operacgdes da carteira do Fundo;

VI. honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

VIl. despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteira do Fundo;

VIIl. despesas com a realizacdo da Assembleia;

IX. despesasinerentesa constituicdo, a fusdo, aincorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do
Fundo;

X. despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operacdes com os ativos integrantes da carteira
do Fundo;

Xl. despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operag¢des da carteira do Fundo;

XIl. despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado;

XIlll. despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado para as Cotas;

XIV. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo, nos termos da Resolu¢gdo CVM
175;

XV. despesas com a contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, quando houver;

XVI. despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora;
XVII. despesas com a contracdo de servicos de assinatura eletrénica e/ou digital das operag¢des do Fundo;
XVIII. despesas com o Agente de Cobranga; e

XIX. custos incorridos com a adaptacdo do Fundo e dos seus documentos a legislacdo e a regulamentacdo
aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, a Resolucdo CVM 175.

Paragrafo Unico. Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de alocacdo de
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recursos prevista neste Regulamento.

Artigo 96. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo devem correr por conta do Prestador
de Servico Essencial que as tiver contratado.

TITULO 4 — DAS DISPOSICOES FINAIS
CAPITULO I - DOS EVENTOS DE AVALIACAO
Artigo 97. S3o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

l. N3o observancia, pelo Custodiante, pelo Gestor e/ou pelo Administrador, dos deveres e das obrigacdes
previstos neste Regulamento, desde que, notificados para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o fagam
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento da referida notificac3o;

Il. Renuncia do Custodiante, sem que haja um novo Custodiante aprovado em Assembleia Geral dentro
de 30 (trinta) dias; e

Caso, na hipétese de, por qualquer razao, ser realizado pagamento de resgate de Cotas em valor
comprovadamente inferior ao disposto neste Regulamento, o Fundo nao sane tal descumprimento
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento pela Administradora de notificacdo
enviada por qualquer dos Cotistas prejudicadosParagrafo Primeiro. Na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avaliacdo, a Administradora convocara, no prazo de 5 (cinco) dias, Assembleia Geral, informando
nesta convocagdo o evento de avaliagdo ocorrido, ficando a cargo da Assembleia Geral decidir sobre as
medidas a serem tomadas, observados o quéruns de deliberacado definidos no Artigo 33 acima.

Paragrafo Segundo. Caso a Assembleia Geral decida que o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liguidacdo, deverdo ser iniciados os procedimentos estabelecidos nos Artigos seguintes,
independentemente da realizacdo de uma nova Assembleia Geral. Caso contrario, o Administrador devera
adotar as medidas tomadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para manuten¢do das atividades
regulares do Fundo e eventual cura do Evento de Avaliagao.

CAPITULO Il - DA LIQUIDACAO
Artigo 98. O Fundo sera liquidado por decisdo da Assembleia Geral.

Artigo 99. Podera haver a liquidagdo antecipada do Fundo nas seguintes situagdes:

L. caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagcdo constitui um Evento de
Liquidagao;

. por determinacao da CVM, em caso de violagao de normas legais ou regulamentares;

lll.  caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos Encargos do Fundo nas
respectivas datas de vencimento; e/ou

IV. se o Fundo mantiver Patriménio Liquido médio inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), pelo
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periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro Fundo de investimento em Direitos
Creditorios;

V. em caso de impossibilidade do Fundo adquirir Direitos Creditdrios admitidos por sua Politica de
Investimento por um periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; e

VI. se o Patrimodnio Liquido do Fundo se tornar igual ou inferior a soma do valor de todas as Cotas.

Paragrafo Unico. Caso a Assembleia Geral decida pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo
antecipada do Fundo, é garantido aos Cotistas dissidentes de tal decisdo o direito de resgate de suas Cotas,
pelo seu valor e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento, observando-se as instrucdes a serem
definidas pela prépria Assembleia Geral que deliberar pela ndo liquidacdo antecipada, a qual ndo podera
estabelecer prazo superior a 90 (noventa) dias para efetuacdo de tal resgate. Se as instru¢des especificas para
o resgate nao forem deliberadas em Assembleia Geral, os Cotistas dissidentes poderao requerer o resgate
em até 15 (quinze) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral.

Artigo 100. Na ocorréncia de liquida¢do antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditérios, devendo ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 101. Nas hipoteses de liquidacdo, o Auditor Independente devera emitir parecer sobre a
demonstragdo da movimentagdo do Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstragdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidagdo do Fundo, manifestando- se sobre as
movimentacdes ocorridas no periodo.

Artigo 102. Apds a partilha do ativo, a Administradora do Fundo deverd promover o cancelamento do registro
do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentacgéo:

I o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento integral aos Cotistas,
ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidagao do Fundo, quando for o caso;

. a demonstracdo de movimentac¢do de patriménio do Fundo, acompanhada do parecer do Auditor
Independente; e

lll. o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.
CAPITULO Ill - DO FORO

Artigo 103. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parana, para dirimir quaisquer duvidas ou
controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

Artigo 104. A Administradora declara que nado se encontra em situa¢do de conflito de interesses no exercicio
de sua fungdo de Administradora do Fundo, bem como que manifesta independéncia no desempenho das
atividades que |he sdo atribuidas e descritas tanto neste Regulamento quanto no Contrato de Cessao.

Artigo 105. N3o sera realizada a integralizagdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis.

Artigo 106. Todas as obriga¢Ges previstas neste Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
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subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Artigo 107. Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo
132 do Cédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Artigo 108. Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordancia” dos Cotistas: (i) as manifestagcdes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (ii) os
seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: (a) a Administradora encaminhara as
informacdes de consulta aos Cotistas para os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos
Cotistas; (b) os Cotistas deverdo responder a consulta utilizando o mesmo endereco eletrénico e,
cumulativamente, comprovar os poderes dos respectivos representantes na manifestagdo; e (c) a
Administradora computara a manifestacdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e,
posteriormente, arquivara eletronicamente a resposta dos Cotistas.

Artigo 109. N3o haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Paragrafo Unico. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco eletrénico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacg&es previstas na Resolucdo
CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecao no
endereco informado.

Artigo 110. A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do telefone: (41) 3122-7300, do e-
mail: atendimento@hemeradtvm.com.br e do endereco fisico: Av. Agua Verde, 1413 —sala 801 — Curitiba/PR
— CEP: 80620-200.

A Administradora e a Gestora declaram que admitem como vdlidas e verdadeiras as assinaturas deste
Regulamento por meio de certificado digital emitido por entidades credenciadas pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, nos termos do artigo 12, da Medida Provisdria n2 2200-2, de 24 de
agosto de 2001, devendo, em casos de contingéncia, este Instrumento ser firmado de forma impressa. Ao
assinar por meio de assinaturas digitais, declara a integridade, autenticidade e regularidade do presente
Instrumento.

Curitiba, 22 de novembro de 2024.
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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ANEXO | — GLOSSARIO / DEFINICOES

Para uma perfeita compreensao e interpretacdao dos termos e informacdes contidas neste Regulamento
serdo adotadas as seguintes defini¢oes:

Acordo Operacional O “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios” celebrado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

E a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na cidade de
Curitiba, Estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n2 1413, 82 andar,
Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ sob o no
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar
os servigos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n? 19.131, expedido em 12 de outubro de
2021.

Administradora

Agente de Cobranca Significa a REDFACTOR FACTORING E FOMENTO COMERCIALS.A., sociedade
com sede a Av. Cidade Jardim 400, 142 andar, Jardins, Sao Paulo, SP, CEP
01454-000, inscrita no CNPJ/ME sob o nimero 67.915.785/000101.

Agentes de Depdsito Significam os terceiros contratos pelo Custodiante para realizar a guarda
de determinados Documentos Comprobatdrios, quando aplicavel.

Alocacdo Minima Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditdrios Cedidos

Alocacdo Minima Significa a alocagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) da
Tributaria carteira em Direitos Creditdrios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n?
14.754, de 12 de dezembro de 2023, para fins de enquadramento como
Entidade de Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributag¢do Periddica.

ANBIMA Associag¢do Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Assembleia Geral E a assembleia geral ou especial de cotistas do Fundo, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos Financeiros S3o os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos Creditdrios, que compdem o patrimonio liquido do Fundo

B3 E a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Antonio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita
no CNPJ sob o n? 09.346.601/0001-25.

BACEN Significa o Banco Central do Brasil.
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BOLETINS DE SUBSCRICAO | Tém o significado que lhes é atribuido no Artigo 62 deste Regulamento

Carteira Significa a carteira de investimentos do Fundo.

CCB Cédulas de crédito bancdrio regularmente emitidas nos termos da Lei n2
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada.

Cedentes Sdo pessoas fisicas e/ou empresas sediadas no territério nacional que
cedam Direitos Creditérios ao Fundo.

Cédigo ANBIMA O Cédigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.
Conta Escrow Sdo as contas especiais de titularidade dos Cedentes, destinadas a receber

pagamentos dos Devedores e manter os recursos em custddia, para liberacao
apds o cumprimento de determinados requisitos, a serem atestados pela
Administradora, pela Entidade Registradora ou pelo Custodiante, conforme o
caso, com o auxilio da Gestora.

Contratos Significa os Direitos Creditdrios representados por contratos comerciais,
que podem ser adquiridos pelo Fundo, incluindo, mas ndo se limitando a,
contratos de locacdo e contratos mercantis de compra e venda de produtos
e/ou mercadorias.

Contrato de Cessao Cada um dos contratos que regulam as cessGes de Direitos Creditdrios
entre as Cedentes e o Fundo.

Contrato de Cobranca E o Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos, celebrado
entre o Agente de Cobranga e o Fundo, representado pela Gestora o qual
estabelece, dentre outras, as obrigacées do Agente de Cobranca em relacdo
a prestacdo de servicos de cobrancga dos Direitos Creditdrios de titularidade
do Fundo.

Contrato de Depdsito E o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito” a ser firmado entre
o Custodiante e o Depositario, para guarda de determinados Documentos
Comprobatdrios, quando aplicavel.

Contrato de Escrituracao Significa o “Contrato de Escrituracdo de Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios”, celebrado entre o Administrador, representando o
Fundo, e o Escriturador.

Cotas Sao as Cotas do Fundo.

Cotistas Significa os investidores que venham a adquirir Cotas de emissdo do Fundo,
ou seja, os titulares das Cotas, sem distingao, tanto nas Cotas Seniores,
guanto nas Cotas Subordinadas.
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Critérios de Elegibilidade Significa os critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pelo Fundo, conforme estabelecido no Artigo 45 deste
Regulamento, os quais deverao ser validados pela Gestora.

Custodiante E a Administradora.
CVM Significa a Comissao de Valores Mobilidrios.
Derivativos Significa ativo ou instrumento financeiro, cujo preco deriva de um

ativo ouinstrumento financeiro de referéncia que justifica a sua existéncia.

Devedor Significa a pessoa fisica ou juridica, cliente da Cedente, responsdavel pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo.

Dia Util Cada dia util, para fins de operacbes praticadas no mercado financeiro,
conforme especificado na Resolugdo CMN n? 4.880, de 23 de dezembro de
2020.

Direitos Creditdrios Significa o direito de crédito de titularidade de cada Cedente que tenha

sido adquirido pelo Fundo.

Disponibilidades Significam os recursos em caixa e os Ativos Financeiros, considerados em
conjunto.

Documentos Sdo os documentos ou titulos representativos do respectivo Direito

Comprobatdrios Creditério, que também podem ser: (i) emitidos em suporte analdgico;

(ii) emitidos a partir de caracteres criados em computador; e (iii)
digitalizadas nos termos constantes em lei e regulamentacao especifica.

Encargos do Fundo Significam os encargos do Fundo previstos no Artigo 98 deste Regulamento.

Entidade Registradora A entidade registradora autorizada pelo BACEN contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para realizar o registro dos Direitos
Creditorios de titularidade do Fundo.

Eventos de Avaliacdo Significa os eventos estabelecidos no Artigo 97 deste Regulamento, que, caso
ocorram, ensejardo a convocag¢do de Assembleia Geral para deliberar sobre
a possibilidade de transformagdo em um Evento de Liquidagdo ou alteragao
deste Regulamento.

Eventos de Liguidacdo Significa os eventos estabelecidos no Artigo 99 deste Regulamento, que
caso ocorram, ensejardo liquida¢do antecipada do Fundo.

Fundo Significa o DISTRESSED FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISEGMENTOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito
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no CNPJ sob o n?29.720.595/0001-31.

Garantia Real

Significa a alienagao fiduciaria ou a cessao fiduciaria, conforme o caso,
regularmente constituida em garantia do pagamento de Direito Creditdrio,
de: (i) bem imovel; (ii) automodveis de qualquer natureza; (iii) titulos de
emissdo do Tesouro Nacional; (iv) titulos de emissdo de Instituicdo
Autorizada; e/ou (v) recebiveis oriundos de direitos creditdrios.

Gestora

E a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e Estado de S3o
Paulo, na Avenida Pedroso de Moraes, n° 1.553, 52 andar, conjuntos
51/52, Sdo Paulo — SP, CEP 05419-001, inscrita no CNPJ/MF sob n.2
17.254.708/0001-71, autorizada a prestar servico de administracdo de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM de acordo com o Ato
Declaratorio n.2 13.427, expedido em 6 de dezembro de 2013.

Instituicoes Financeiras

Autorizadas

Banco Bradesco S.A, Banco Itau S.A, Banco Safra S.A., Banco do Brasil S.A.
ou Banco Santander (Brasil) S.A.

Investidor Profissional

Os investidores considerados profissionais, nos termos da Resolugdo CVM 30.

Lei n? 8.668

A Lein28.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

Nota Comercial

Significa Nota Comercial regularmente emitidas nos termos da Lei n2
14.195, de 2021.

Prestadores de Servicos
Essenciais

Sdo a Gestora e a Administradora, em conjunto.

Regras e Procedimentos
ANBIMA

As Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdao de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

Representatividade

Significa, com relagdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual
do Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditorios devidos pelo mesmo
Devedor e/ou cedidos pelo mesmo Cedente.

Resolucdo CMN
2.682/1999

Significa a Resolugdo do CMN n2 2.682/1999, conforme alterada, a qual dispde
sobre critérios de classificacdo das operacbes de crédito e regras para
constituicdo de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa.

Resolucdo CMN
2.907/2001

Significa a da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n? 2.907, de 29 de
novembro de 2001, a qual autoriza a constituicdo e o funcionamento de
Fundos de Investimento em Direito Creditérios e de Fundos de Aplicagdo em
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios. significa o Sistema
Especial de Liquidagdo e Custddia.

Resolucdo CVM 30

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

Resolucdo CVM 160

Significa a Resolu¢do CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
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Resolucdo CVM 175 Significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

Taxa DI Sao as taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3,
no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(www.b3.com.br);

Taxa de Administracao Significa a remuneracdao que serd devida pelo Fundo ao Administrador
pelas atividades de administracdo do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Taxa de Custddia A remuneracdo paga pelo Fundo ao Custodiante pela prestacdo dos
servicos de custddia.

Taxa de Gestdo Significa a remuneracdo que serd devida pelo Fundo a Gestora pelas
atividades de gestdao do Fundo, nos termos deste regulamento.

TED Significa a Transferéncia Eletrénica Disponivel.

Termo de Adesdo Significa o Termo de Adesdo ao presente Regulamento e ciéncia de risco, que
sera celebrado por todos os Cotistas quando de seu ingresso no Fundo, por
meio do qual os Cotistas declaram estar cientes e concordes com o disposto
neste Regulamento.

Termo de Cessao Significa o documento utilizado para documentar as operacdes de cessao de
Direitos Creditérios realizadas pelo Fundo, contendo a relacdo dos Direitos
Creditérios cedidos a cada cessdo, o respectivo valor de face, datas dos seus
vencimentos e os dados dos Devedores, além do valor pelo qual os Direitos
Creditérios foram cedidos. Este documento prova a realizagdo da cessdo,
mas ndo desobriga a Cedente de entregar ao Fundo, por intermédio da
Gestora, os Documentos Comprobatarios.

Vicios Quaisquer defeitos do Direito Creditério, ou do titulo representativo do
crédito, que justifique a recusa do Devedor em pagé-lo, no todo ou em parte.
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ANEXO Il - PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direito Creditério cedida a Classe e da expressiva
diversificacao de devedores dos Direitos Creditdrios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por ele
indicado, realizar a andlise dos Documentos Representativos do Crédito por amostragem,
observado o disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Representativos do Crédito em até 10 (dez) dias
apos a cessao dos Direitos Creditdrios e analisara a documentagao que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

2. Observado o disposto noitem (“a”) numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagao de um intervalo de
confianga para a proporgao de eventuais falhas, baseado numa distribuicao binomial aproximada
a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca, visando a
uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam os cedentes
dos Direitos Creditdrios.

3. O escopo da analise da documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditdrios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Representativos de Crédito,
conforme abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por Direitos Creditdrios integrante da carteira
da Classe;

(b) selegao de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

INONOno=2A=____
oo N+ n0

Oo : Erro Estimado

A : Tamanho da Amostra
N : Populagao Total

n0 : Fator Amostral

(c) verificacdo fisica e/ou caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, dos
contratos devidamente formalizados;

(d) verificacdo da documentacao acesséria representativa dos Direitos Creditdrios (identificacdo
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciagao do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis
vencidos e ndo liquidados;

(f) verificagdao das condigdes de guarda fisica dos Documentos Representativos de Crédito junto
ao CUSTODIANTE (ou terceiro por ele contratado); e
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(g) A verificagao por amostragem ocorrera trimestralmente e contemplara:

| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe; e
Il — os Direitos Creditérios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre.
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