EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS DO AJAXJUD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF 10.269.029/0001-27

A HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n® 1413, 82 andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/MF sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para
prestar os servicos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratdrio n2
19.131, de 12 de outubro de 2021, convida os senhores cotistas do referido Fundo acima descrito, a
partiparem da assembleia de forma Ndo Presencial, conforme as orientacdes abaixo, a ser realizada em
primeira convocac¢do no dia 06 DE MAIO DE 2024, as 11h, e, em segunda convocacdo as 11h30, na mesma
data, para deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia:

Aprovar em sede de assembleia geral ordinaria, (1) as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas aos
Exercicios Sociais findos em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2023, devidamente auditadas;
(2) autorizagdo para que a Administradora adote todos os atos necessarios a formalizacdo das
deliberacdes tomadas.

Os cotistas poderdo se manifestar na Assembleia Nao Presencial, ora convocada, desde que inscritos no
livro de registro de cotistas na presente data, por si, seus representantes legais ou procuradores,
constituidos ha menos de um ano, consoante o disposto no Artigo 29, §22 da Instru¢cdao CVM 356 e no
Regulamento do Fundo, das seguintes formas:

Por meio de comunicac¢do escrita ou eletronica (via e-mail), conforme Manifestacdo de Voto, nos termos
do Anexo | ao presente Edital de Convocacdo, para o seguinte endereco eletronico:
juridico@hemeradtvm.com.br incluindo no assunto do e-mail: AJAXJUD FIDC com pelo menos 1 (um) dia
util de antecedéncia da data da Assembleia Nao Presencial, conforme modelo de Manifestacdo de Voto
enviado em apartado.

Ou ainda, através dos dados abaixo para ingresso na assembleia:
Seguem abaixo os dados para ingresso na conferéncia:

Entrar na reunidao Zoom
https://us02web.zoom.us/j/88379987968?pwd=S3gwRU5YaDh5dEFIdCtRTThQYnNkUT09
ID da reuniao: 883 7998 7968
Senha de acesso: 095992

Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas que: (i) ndo estejam inadimplentes; que (ii) ndo se
encontrem em situacdo de conflito de interesse; e que (iii) estiverem registrados na conta de depdsito
como Cotistas na data da convocacdo da assembleia, e em qualquer hipdtese, enviar os documentos
conforme instrugdes abaixo:
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1. O Cotista com pelo menos 01 (um) dia util de antecedéncia da data da Assembleia, devera enviar para
o e-mail: juridico@hemeradtvm.com.br (i) imagem legivel do RG ou documento equivalente com foto; (ii)
para os cotistas que se fizerem representar por procuragao, os procuradores deverdo ter sido constituidos
ha menos de 1 (um) ano, enviar o instrumento de procura¢do — com firma reconhecida ou certificado
digital com e poderes especificos de representacao; (iii) se Pessoas Juridicas: imagem do ultimo estatuto
ou contrato social consolidado e da documentagao societdria outorgando poderes de representagao, bem
como documento de identificacdo com foto do(s) representante(s) legal(is); e (iv) se Fundos de
Investimento: copia do ultimo regulamento consolidado do fundo e do estatuto ou contrato social do seu
administrador ou gestor, conforme o caso, além da documentacdo societdria outorgando poderes de
representacdo, bem como documento de identificacdo com foto do(s) representante(s) legal(is). Pedimos
aos Cotistas ou procuradores que participarao da Assembleia de forma virtual, que realizem o envio
dos documentos, com a maior brevidade possivel, de modo que possam ser verificados pela
Administradora em tempo habil para sanar qualquer pendéncia em seu cadastro e/ou verificacdo de
poderes de representacao.

Para aqueles que ndo puderem comparecer na referida Assembleia, informamos que o resumo das
deliberacGes sera enviado por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, ou por
correio eletronico.

Sendo o que nos cumpre para o momento, fincamos a disposi¢cdo para eventuais esclarecimentos que se
facam necessarios.

Atenciosamente,

Curitiba, 26 de abril de 2024

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO | AO EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS DO AJAXJUD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
CNPJ/MF 10.269.029/0001-27

MODELO DE MANIFESTAGAO DE VOTO
A
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS-
CNPJ/MF 10.269.029/0001-27

Ref.: Manifestacdo de Voto — Assembleia Geral Ordindria de Cotistas — AJAXJUD - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Fazemos referéncia ao instrumento de convocacdo datado de 26/04/2024, enviado a todos os cotistas
do AJAXJUD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS (“Fundo”), para
manifestar de forma irrevogdvel e irretratavel, o voto do presente cotista para todos os fins de direito
na Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas, a ser realizada no dia 06 de maio de 2024, as 11 (onze) horas

no hordrio de Brasilia, virtualmente, na sede do Administrador, (“Assembleia Geral”), com relagdo aos

itens da ordem do dia da Assembleia Geral, na forma abaixo:

1 Aprovar em sede de assembleia geral ordinaria, as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas
aos Exercicios Sociais findos em 31 de dezembro de 2022 e 31 de dezembro de 2023, devidamente

auditadas.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2. Autorizar a Administradora a tomar as providéncias necessdrias para o cumprimento das

deliberacBes da Assembleia Geral.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me
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QUALIFICAGAO DO COTISTA E SEU REPRESENTANTE LEGAL

Nome/Razdo Social do Cotista ou do Gestor (representando os Fundos de | Telefone:
Investimento, relacionados no Anexo |)

Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
Nacionalidade: Data de Nascimento: Estado Civil: Profissdo:
Cédula de Identidade: Org3o Emissor CPF/CNPJ:

E-mail:

(1) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

(2) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

Local e Data: , de de

(1) (2)

Cotista ou seu representante legal Cotista ou seu representante legal
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ANEXO |

NOME DO FUNDO CNPJ/MF
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Opinido

Examinamos as demonstracdes contabeis do Fundo de Investimento em Ajaxjud Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados (o “Fundo”) que compreendem a demonstracao
da posicéo financeira em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de
2022, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Ajaxjud Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Ndo Padronizados em 31 dezembro de 2022 e o desempenho de suas operacdes
no periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditorios.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas ha secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracGes contdbeis do Fundo”.
Somos independentes em relacdo ao Fundo e a Administradora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas
pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Enfase sobre reemisséo das informag6es das Notas explicativas n° 2, 5b) e 15

Conforme descrito na Nota explicativa n°2, apds a emissao da nossa opinido sobre as demonstracdes
contabeis do periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022, a Administradora identificou erros materiais
nas divulgacdes efetuadas nas citadas notas explicativas e optou pela reemissdo das demonstracdes
contdbeis com as devidas corre¢Bes. Discutimos as corre¢des identificadas com a Administradora e
conferimos as evidéncias adicionais apresentadas referentes a eventos subsequentes e respostas
atualizadas de circularizacdo de advogados. Dessa forma, concordamos com a reapresentagéo das
Notas explicativas n°® 2, 5b) e 15 apenas, e confirmamos que as corre¢des ndo trouxeram impactos no
ativo, resultado do periodo ou no patriménio liquido do Fundo. Nossa opinido ndo contém ressalva
sobre esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sédo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto da
nossa auditoria das demonstra¢fes contdbeis como um todo e na formagéo da nossa opinido sobre
essas demonstragdes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

1

MGI Worldwide é uma rede de empresas independentes de auditoria, impostos, contabilidade e consultoria. MGl Worldwide nao for nece nenhum servico e suas firmas membros nao . .
sao sécios internacionais. Cada firma membro é uma entidade separada e nem a MGl Worldwide ou outra firma membro é responsével pelas atividades, trabalhos, opinides ou m gl Worldw I d e P
4
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servicos de qualquer outra firma membro. Para mais informacdes, visite www.mgiworld.com/legal.



mgiassurance

Auditores Independentes

Relatorio do Auditor Independente

Aos Cotistas e a Administradora do

Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados
(Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A))

Curitiba - PR

Lastro dos direitos creditérios

Dada a inexisténcia de uma Camara de liquidacdo na negociacdo de direitos creditérios, o
recebimento, andlise e guarda da documentacéo sao servicos prestados por Custodiante contratado
pela Administradora do Fundo. Devido a relevancia do saldo investido em direitos creditorios e a
concentracdo do Custodiante para controle, registro e custddia de tais ativos, consideramos a
verificacdo da existéncia do lastro dos direitos creditérios como um assunto significativo para nossa
auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) o envio de cartas de circularizacdo para
cedentes; (i) a verificacdo da documentacdo comprobatéria de lastro para direitos creditérios
selecionados em base amostral; e (iii) a verificacdo dos recebimentos e recompras de direitos
creditérios subsequentes a data base das demonstracdes contébeis.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que as evidéncias de auditoria
obtidas séo apropriadas para suportar a existéncia dos direitos creditérios do Fundo na data base das
demonstracdes contébeis.

Proviséo para perdas por reducéo no valor de recuperacédo dos direitos creditorios

A estimativa de provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperacdo dos direitos creditérios
envolve um elevado nivel de julgamento por parte da Administradora, levando em consideragéo a
natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez, a
experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de crédito, o periodo
estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de reducéo ao valor recuperavel e a identificacdo
efetiva de perdas. Devido a relevancia do saldo e ao alto grau de julgamento para determina¢éo das
premissas relacionadas a provisdo para perdas por reducdo ao valor de recuperagdo dos direitos
creditérios consideramos esse um assunto significativo para nossa auditoria.

Como nossa auditoria tratou o assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) obtenc@o do entendimento sobre a
metodologia adotada pela Administradora para avaliagdo dos riscos relacionados aos cedentes dos
direitos creditdrios, (ii) teste de aderéncia a essa metodologia para a totalidade dos direitos creditérios
em carteira na data base das demonstra¢gfes contabeis, (iii) teste de calculo da provisédo para perdas
por reducdo no valor de recuperacdo para a totalidade dos direitos creditérios em carteira na data
base das demonstragBes contabeis; (iv) verificacdo dos recebimentos e recompras de direitos
creditorios subsequentes a data base das demonstracdes contébeis; e (v) avaliagédo das divulgacdes
requeridas nas notas explicativas as demonstragfes contabeis.

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que os critérios e premissas
adotados pela Administradora para determinacdo da provisdo para perdas por reducéo no valor de
recuperacgdo dos direitos creditérios sdo razoaveis em todos os aspectos relevantes no contexto das
demonstracdes contdbeis do Fundo.
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Outros assuntos

Conforme descrito na Nota explicativa n°2, as demonstracdes contabeis do periodo de 1° de janeiro a
1° de abril de 2022 foram elaboradas por ocasido do evento de transferéncia da administracdo aprovado
pela Assembleia Geral de Cotistas de 31 de marco de 2022. Examinamos as referidas demonstracdes
contabeis e emitimos nossa opinido sem ressalva em 31 de marco de 2023.

As demonstrag8es contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 foram examinadas por
outros auditores que emitiram sua opinido sem ressalva em 30 de marco de 2022.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contabeis do
Fundo

A Administradora do Fundo € responséavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicAveis aos
fundos de investimento em direitos creditérios, e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstra¢des contabeis, a Administradora do Fundo é responséavel pela avalia¢éo
da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstracdes
contabeis.

A Administradora do Fundo é responsavel pela governanca e pela supervisdo do processo de
elaboracéo das demonstra¢des contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac@es contabeis do Fundo

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢gdes contabeis do Fundo, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distorgdo relevante
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resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacfes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relacdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos
gue existe uma incerteza significativa devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstracfes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cbes
futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracBes contabeis,
inclusive as divulgacBes e se as demonstracBes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagfes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunica¢@o com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
do periodo e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido a divulgacéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto
ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgdo para o interesse
publico.

Curitiba, 31 de marco de 2023, exceto notas explicativas n°s 2, 5b) e 15 cuja data de reemisséo € 13
de junho de 2023.

| K,s' ~

Karin Monchak

Contadora - CRC-1PR26.371/0-9

MGI Assurance Auditores Independentes S.S.
CRC-PR007392/0-3
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Demonstragdes da posicéao financeira
Em 31 de dezembro de 2022 e 2021
(Em milhares de reais)

2022 2021
% sobre o % sobre o
Valor patriménio Valor patrimdnio
contabil liguido contabil liquido
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 571 0,42 1.257 0,86
Disponibilidades 571 0,42 1.257 0,86
Titulos e valores mobiliarios (Nota 4) 20.021 14,65 37.146 25,42
Titulos publicos federais 450 0,33 470 0,32
Titulos e valores mobiliarios privados 4.737 3,47 4.202 2,88
Fundos de investimento - Instru¢do CVM 555 14.834 10,85 32.474 22,22
Direitos creditérios (Nota 5) 116.280 85,08 106.437 72,85
Direitos creditérios sem aquisi¢é@o substancial dos riscos e beneficios 48.502 35,49 39.374 26,95
(-) Proviséo para perdas sobre o valor recuperavel (6.859) (5,02) (3.946) (2,70)
Direitos creditérios com aquisi¢é@o substancial dos riscos e beneficios 75.905 55,53 72.588 49,68
(-) Proviséo para perdas sobre o valor recuperavel (1.268) (0,92) (1.579) (1,08)
Outros valores areceber 909 0,66 1.938 1,33
Recebiveis a liquidar 874 0,64 285 0,20
Demais valores a receber 35 0,02 1.653 1,13
Total do ativo 137.781 100,81 146.778 100,46

Passivo
Valores a pagar 1.112 0,81 674 0,46
Valores a identificar 820 0,60 313 0,21
Taxa de consultoria 223 0,16 276 0,19
Taxa de administragéo e gestdo 61 0,05 74 0,05
Auditoria e taxa de custédia 6 - 9 0,01
Demais valores a pagar 2 - 2 -
Total do passivo 1.112 0,81 674 0,46
Patriménio liquido 136.669 100,00 146.104 100,00
Classe de cotas subordinadas 40.509 29,64 39.193 26,83
Classe de cotas subordinadas mezanino Il 96.160 70,36 106.911 73,17
Total do passivo e patriménio liquido 137.781 100,81 146.778 100,46

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

- CNPJ: 10.269.029/0001-27

Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstragdes do resultado

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

02/04 a 1°/01 a
31/12/022 1°/04/2022 2021
Composicéao do resultado do periodo/exercicio
Direitos creditérios 18.434 3.754 8.173
Apropriacdo de rendimentos 17.520 4.376 19.142
Resultado nas negociacdes 2.539 355 5.010
Perdas por redugé&o no valor recuperavel (1.625) 977) (1.718)
Cotas de fundos de investimento 2.925 952 487
Reconhecimento de ganhos 2.925 952 487
Titulos publicos federais 6 12 (50)
Receitas 6 12 (50)
Titulos privados de renda fixa 429 107 166
Receitas 429 107 166
Demais despesas (4.827) (1.216) (4.376)
Taxa de consultoria (Nota 13) (2.331) (725) (2.446)
Despesas juridicas (2.713) (245) (957)
Taxa de administragéo e gestéo (Nota 13) (583) (207) (715)
Despesas cartorarias (68) (20) (99)
Tarifas bancarias (38) (6) (43)
Auditoria e taxa de custédia (26) 4) (31)
Taxa de fiscalizacdo CVM (29) - (24)
Taxa de cobranca (8) - -
Demais despesas (41) (20) (61)
Resultado do periodo/exercicio aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido 16.967 3.529 18.661

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

- CNPJ: 10.269.029/0001-27

Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstra¢cdes das mutagdes do patrimdnio liquido

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto valor unitario de cotas)

02/04 a 1°/01 a
31/12/022  1°/04/2022 2021
Patriménio liquido no inicio do periodo/exercicio 149.712 146.104 106.721
Representado por: 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.271.448,111294 cada 38.318 - -
Representado por: 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.335.564,528173 cada 111.394 - -
Representado por: 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.574.778,675977 cada - 39.193 -
Representado por: 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.241.569,160136 cada - 106.911 -
Representado por: 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.574.778,675977 cada - - 30.578
Representado por: 37,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.241.569,160136 cada - - 76.143
Resultado do periodo/exercicio pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido 16.967 3.608 18.661
Cotas emitidas - - 20.722
Representado por: 9,99 cotas subordinadas - - 20.722
Cotas amortizadas (30.010) - R
Cotas subordinadas (4.010) R R
Cotas subordinadas mezanino (26.000) - -
Variag&o decorrente da movimentacéo de cotas (30.010) - 20.722
Patriménio liquido no final do periodo/exercicio 136.669 149.712 146.104
Representado por: 2,89 cotas subordinadas a R$ 14.030.578,537394 cada 40.509 - -
Representado por: 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.016.140,353433 cada  96.160 - -
Representado por: 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.271.448,111294 cada - 38.318 -
Representado por: 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.335.564,528173 cada - 111.394 -
Representado por: 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.574.778,675977 cada - - 39.193
Representado por: 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.241.569,160136 cada - - 106.911

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

- CNPJ: 10.269.029/0001-27

Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Demonstra¢des dos fluxos de caixa — Método indireto

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais)

02/04 a 1°/01 a
31/12/022 1°/04/2022 2021

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Compra de direitos creditérios (236.719) (52.951) (319.599)

Venda/recebimento de direitos creditdrios 242.844 60.278 330.676

Compra de outros instrumentos financeiros (171.822) (20.500) (108.000)

Venda/recebimento de outros instrumentos financeiros 199.513 14.013 80.976

Pagamento da taxa de administragdo/gestao (598) (205) (693)

Pagamento da consultoria especializada (2.273) (841) (2.346)

Pagamento de despesas juridicas advocaticias (1.713) (245) (969)

Pagamento de auditoria e custédia (23) 9) (31)

Demais pagamentos/recebimentos 609 (33) 219
Caixa liquido aplicado/gerado nas atividades operacionais 29.817 (493) (19.767)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

(+) Cotas emitidas - - 20.722

(-) Cotas amortizadas (30.010) - -
Caixa liquido gerado/aplicado pelas atividades de financiamento (30.010) - 20.722
Variacao de caixa e equivalentes de caixa (193) (493) 955
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 764 1.257 302
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 571 764 1.257

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

- CNPJ: 10.269.029/0001-27

Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

O Ajaxjud - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados (o
“Fundo”), foi constituido em 02 de dezembro de 2009, sob a forma de condominio
fechado, com prazo indeterminado de duracdo, e iniciou suas operacbes em 30 de
dezembro de 2009.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas a valoriza¢do de suas cotas por meio
de aquisicdo: (i) de operacles realizadas no segmento financeiro; (ii) operacbes
realizadas nos segmentos comercial, industrial e de prestacéo de servicos; e (iii) acdes
judiciais em curso de qualquer natureza, acordos celebrados no ambito de acbes
judiciais, tudo nos termos dos contratos de cessao a serem celebrados pelo Fundo com
cada um dos cedentes.

A estrutura de classes do Fundo esta assim apresentada:

Classe de cotas Remuneracao

Cotas subordinadas mezanino Taxa pré-definida em 15,00 % a.a.
Cotas subordinadas -

O Fundo é destinado a investidores profissionais.

Os investimentos do Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas estéo
expostos a possibilidade de perda do capital investido, em decorréncia do perfil de
investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar recursos
nas situacdes em que o patrimdnio liquido do Fundo se torne negativo.

2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracdes contédbeis - reapresentada

As demonstragdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios,
regulamentados pela Instru¢gdo n°® 489/11 da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
e as orientagbes emanadas da CVM.

Na elaboracdo dessas demonstracdes contdbeis foram utilizadas premissas e
estimativas de pregos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos
instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da
efetiva liguidacdo desses instrumentos financeiros, os resultados auferidos poder&o vir
a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes contdbeis do periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022 foram
elaboradas por ocasido do evento de transferéncia da administragdo aprovado pela
Assembleia Geral de Cotistas de 31 de marco de 2022.

Reapresentacdo das notas explicativas n°5b) e 15



Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
- CNPJ: 10.269.029/0001-27
Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Apods a emissao das demonstracdes contabeis do periodo de 1° de janeiro a 1° de abril
de 2022, a Administradora identificou erros materiais nas divulgacdes efetuadas nas
citadas notas explicativas e optou pela reemissdo das notas explicativas com as
seguintes correcoes:

Nota 5b)

Correcdo dos nomes dos emitentes das CCbs, substituindo os nomes completos
anteriormente divulgados pela identificacao “Emissor 1”7, “Emissor 2”, “Emissor 3”,
“Emissor 4”, “Emissor 5” e “Emissor 6”.

Nota 15

Correcédo do texto da nota explicativa, considerando que as acdes reportadas pelo
assessor juridico sdo de natureza ativa e ndo passiva como indicado anteriormente

Conforme anteriormente divulgado Divulgacéo corrigida
O Fundo figura como pélo passivo em demandas Na&o ha registro de demandas judiciais ou
judiciais ou extrajudiciais. Segundo seus @ extrajudiciais quer na defesa dos direitos
assessores juridicos, as demandas com dos cotistas quer destes contra a
expectativa de desfecho desfavoravel para o administracdo do Fundo.
Fundo considerada possivel sdo estimadas em
R$ 600.

Mudancas no ambiente regulatorio

Em 23 de dezembro de 2022 foi publicado o novo Marco Regulatério dos Fundos de
Investimento, através da edi¢do da Resolu¢cdo CVM n° 175/22 que entra em vigor em 2
de outubro de 2023. Os fundos de investimento que estejam em funcionamento na data
de inicio de sua vigéncia deverao se adaptar integralmente a norma até 31 de dezembro
de 2024, com excec¢ao dos FIDC, que deverdo se adaptar até 1° de abril de 2024.
Descricdo das principais praticas contabeis

Apropriacédo de receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas pelo regime de competéncia.
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Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados

- CNPJ: 10.269.029/0001-27

Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intencdo de
negociagao, na categoria “Titulos para negociagao”, que inclui os titulos e valores
mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de forma
ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, em que as perdas e os ganhos
realizados e nao realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sé@o registrados ao custo de aquisigao,
ajustados diariamente ao valor justo. Os titulos publicos federais sao ajustados ao valor
de justo com base nas cotacbes divulgadas pela Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”).

Os ganhos e/ou perdas apurados nas negociacdes, registrados pela diferenca entre o
valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior, e o0 ajuste ao valor justo
dos ativos sao reconhecidos no resultado na rubrica de “Receitas/prejuizos.”

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas pelo custo de aquisi¢do, ajustado
diariamente pela variacdo no valor das cotas informada pelos administradores dos
respectivos fundos de investimento. A valorizacdo e/ou desvalorizacdo das cotas de
fundos de investimento estdo apresentadas em “Reconhecimento de ganhos/perdas”.

Direitos creditorios

Os direitos creditorios sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis, ndo sao cotados em um mercado ativo e estdo classificados nos
seguintes grupos:

i. Operacdes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo
séo classificadas as opera¢des em que o Fundo ndo adquire substancialmente
todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da
operagdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a baixa do direito creditdrio
nos registros contabeis do cedente.

ii. Operagdes com aquisi¢cdo substancial dos riscos e beneficios - nesse grupo
séo classificadas as operagbes em que o Fundo adquire substancialmente todos
0s riscos e beneficios de propriedade do direito creditorio objeto da operacéo e
gue, como consequéncia, ensejam a baixa do direito creditério nos registros
contabeis do cedente.

A classificacdo dos grupos acima € de responsabilidade da Administradora sendo

estabelecida utilizando-se como metodologia, preferencialmente, o nivel de exposicao
do Fundo a variacdo no fluxo de caixa futuro associado ao direito creditorio objeto da
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- CNPJ: 10.269.029/0001-27

Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

operacéo.

Os direitos creditérios sdo registrados ao custo de aquisicdo, acrescidos dos juros
remuneratorios, calculados com base na taxa interna de retorno dos contratos, pelo
critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno € calculada com base no valor de
aquisicao, no valor nominal e prazo de recebimento dos direitos creditorios.

A apropriacdo dos rendimentos dos direitos creditérios vincendos € reconhecida no
resultado, na rubrica “Apropriacéo de rendimentos”. A partir da data de vencimento do
direito creditério ndo sdo mais apropriados juros remuneratérios. Os lucros ou prejuizos
apurados nas negociacfes sdo registrados pela diferenca entre o valor de venda e o
valor presente do titulo no dia anterior e reconhecido em “Resultado nas negociagdes”.

Provisdo para perdas por reducédo no valor de recuperacao de ativos

A provisao para perdas no valor recuperavel é registrada sempre que houver evidéncia
de reducao no valor recuperavel dos ativos do Fundo, a provisdo é mensurada em valor
equivalente as perdas de crédito esperadas, avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditérios de um mesmo devedor, a perda deve ser mensurada sobre todo
o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em consideracdo a natureza da
transacao e as caracteristicas das garantias, tais como suficiéncia e liquidez.

Perda estimada

A metodologia aplicavel a classificacdo de risco do Fundo é composta por critérios
internos de avaliacdo desenvolvidos no sistema da Administradora e de critérios
externos que envolvem a parte restritiva crediticia divulgada ao mercado por fonte
externa ao sistema da Administradora.

A metodologia do impacto do valor do crédito que pode ser perdido tem como premissa
a aplicacédo do percentual de provisionamento no valor presente constante na carteira
de direitos creditdrios. Esse percentual de provisionamento tem origem na nota de risco
atribuida pela Administradora ao emissor ou ao devedor do crédito.

Perda incorrida

O resultado da provisdo ndo decorre somente da classificacdo de risco atribuida ao
cedente, nos casos de cessdes com coobrigacéo, ou ao devedor, nos casos de cessdes
sem coobrigagdo, mas também ao provisionamento aplicado ao direito creditorio
vencido.

Para a provisdo dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo pagos é
observada a seguinte regra: (i) até o 20° dia de atraso, o valor contabilizado do titulo em
atraso no ativo correspondera ao valor de face do respectivo titulo, ndo sendo realizada
qgualquer provisdo; (ii) para cada dia decorrido a partir do 21° dia de atraso, sera
provisionado o valor correspondente a 1/40 do valor de face do titulo.
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis
Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

e)

Passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracdo e a divulgacdo dos passivos contingentes sao
efetuados de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 25,
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes

critérios:

e Contingéncias passivas: sao reconhecidas nas demonstracdes contabeis
guando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administracdo, for
considerado provavel o risco de perda de uma acdao judicial ou administrativa,
com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigacées e quando
os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores
juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas
classificadas como perda remota ndo requerem proviséo e divulgacao.

Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2022

Titulos publicos

Notas do Tesouro Nacional — Série B
Titulos privados

Certificados de Depdsito Bancério (a)
Cotas de fundos ICVM 555

Solis Vertente Referenciado DI

Em 31 de dezembro de 2021

Titulos publicos

Notas do Tesouro Nacional — Série B
Titulos privados

Certificado de Deposito Bancério (a)
Cotas de fundos ICVM 555

Solis Vertente Referenciado DI

Valor de Valor Faixa de
Quantidade curva contabil vencimento
113 516 450 Acima de 1 ano
4.108 4.737 4.737 Acima de 1 ano
11.677.604 14.834 14.384 Sem vencimento
Valor de Valor Faixa de
Quantidade curva contabil vencimento
113 490 470 Acima de 1 ano
4.108 4.202 4.202 Acima de 1 ano
28.740.690 32.474 32.474 Sem vencimento
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis
Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(@)

5.

Certificados de Depdsitos Bancarios:

Em 31 de dezembro de 2022

Cédigo Emitente Vencimento Quantidade Valor contabil
CDB321GMI1P Banco do Brasil S.A. 01/09/2023 4.000 4.615
CDB42173ZGH Banco do Brasil S.A. 30/10/2023 108 122

4.108 737
Em 31 de dezembro de 2021

Cédigo Emitente Vencimento Quantidade Valor contabil
CDB321GMI1P Banco do Brasil S.A. 01/09/2023 4.000 4.093
CDB42173ZGH Banco do Brasil S.A. 30/10/2023 108 109

4.108 4.202
Direitos creditorios
Em 31 de dezembro de 2022

Valor
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido presente  Provisao
Cédulas de Crédito Bancario 4 17.053 306 17.359 -
Precatorios 55 51.798 1.169 52.967 (1.169)
Acordos judiciais 33 2.043 1.197 3.240 (60)
Contratos 880 11.850 380 12.230 (266)
Duplicata Mercantil 4,222 25.180 4112 29.292 (3.523)
Direito de Indenizacéo 596 2.339 - 2.339 (39)
Confissdo de divida 325 1.725 794 2.519 (2.518)
Nota de servico 241 3.834 627 4.461 (552)
Total 6.356 115.822 8.585 124.407 (8.127)
Proviséo Provisao Provisao
para para Valor para perdas
Vencimentos A vencer perdas Vencidos perdas contabil total

De 0-30 21.545 (542) 1.502 (89) 23.047 (631)
De 31-60 11.403 (186) 430 (241) 11.833 (427)
De 61-90 3.529 (119) 109 (95) 3.638 (214)
De 91-180 24.285 (294) 342 (328) 24.627 (622)
De 181-360 5.681 (558) 1.270 (1.243) 6.951 (1.801)
Acima de 361 49.381 (639) 4.930 (3.793) 54.311 (4.432)
Total 115.824 (2.338) 8.583 (5.789) 124.407 (8.127)

Em 31 de dezembro de 2021
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis
Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a)

b)

Valor
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido presente  Provisdo
Cédulas de Crédito Bancério 6 23.645 31 23.676 -
Acordos judiciais 74 46.151 2.762 48.912 (1.579)
Duplicata Mercantil 4.389 31.070 3.523 34.594 (2.075)
Confisséo de divida 203 1.380 1.124 2.504 (1.489)
Nota de servico 123 784 468 1.253 (365)
Cédula do Produtor Rural 1 1.024 - 1.024 (17)
Total 4796 104.054 7.908  111.963 (5.525)
Provisao Provisao Provisao
para para Valor para perdas
Vencimentos A vencer perdas Vencidos perdas contabil total
De 0-30 16.169 (196) 1.664 (89) 17.833 (285)
De 31-60 11.408 (136) 804 (376) 12.212 (512)
De 61-90 4.752 (80) 116 (116) 4.868 (196)
De 91-180 4.581 (132) 599 (599) 5.180 (731)
De 181-360 2.160 (139) 1.868 (1.868) 4.028 (2.007)
Acima de 361 64.984 (144) 2.857 (1.650) 67.841 (1.794)
Total 104.054 (827) 7.908 (4.698) 111.962 (5.525)
OperacBes sem aquisicado substancial dos riscos e beneficios
Em 31 de dezembro de 2022
Valor Taxa
Descricao Quantidade A vencer Vencidos presente Provisdo Média
Duplicata Mercantil 4.222 25.180 4112 29.292 (3.523) 34,81
Contrato 880 11.850 380 12.230 (266) 28,55
Nota de servigo 241 3.834 627 4.461 (552) 29,79
Confiss&o de Divida 325 1.724 795 2.519 (2.518) 19,09
Total 5.668 42.588 5.913 48.502 (6.859)
Em 31 de dezembro de 2021
Valor Taxa
Descricéo Quantidade A vencer Vencidos presente Provisao Média
Duplicata Mercantil 4.389 31.070 3.523 34.504 (2.075) 36,68
Nota de servico 123 784 468 1.253 (365) 31,81
Cédula do Produtor Rural 1 1.024 - 1.024 a7) 23,28
Confiss&o de divida 203 1.380 1.124 2.503 (1.489) 22,04
Total 4.716 34.258 5.115 39.374 (3.946)

Operacdo com aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios - reapresentada
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cédulas de Crédito Bancario — CCBs - reapresentada

Em 31 de dezembro de 2022 - reapresentada

Taxa Valor
Emissor Vencimento Indexador a.a. Qtde contabil
Emissor 1 19/06/2023 Poés-fixada 7,50 1 12.807
Emissor 2 07/07/2024 Poés-fixada 8,25 1 2.636
Emissor 3 22/11/2023 Pés-fixada 10,69 1 1.740
Emissor 4 08/12/2023 Poés-fixada 15,39 1 176
Total 4 17.359
Em 31 de dezembro de 2021 - reapresentada
Taxa Valor
Emissor Vencimento Indexador a.a. Qtde contabil
Emissor 1 19/06/2023 Pés-fixada 7,50 1 12.579
Emissor 5 09/09/2023 Poés-fixada 8,00 1 7.962
Emissor 3 22/11/2023 Poés-fixada 10,69 1 1.565
Emissor 6 21/02/2024 Pré-fixada 20,98 2 1.245
Emissor 4 27/11/2022 Pés-fixada 15,39 1 325
Total 6 23.676
Garantias

Garantia real, garantia de terceiros e avais.

Acordos judiciais

Os acordos judiciais séo créditos contra pessoas fisicas ou juridicas de direito privado
ou publico, neste Ultimo caso, jA representados por precatérios de titularidade de
cedentes cujo polo ativo ainda nao foi transferido para o Fundo em sua totalidade,
constituidos por litigios, ja ajuizados.

Em 31 de dezembro de 2022

Valor
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido presente  Proviséo
Precatdrios 55 51.799 1.169 52.967 (1.169)
Acordos judiciais 33 2.043 1.197 3.240 (60)
Direito de indenizacao 596 - 2.339 2.339 (39)
Total 684 53.842 4.705 58.546 (1.268)
Em 31 de dezembro de 2021
Valor
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido presente  Proviséo

16



Ajaxjud Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
- CNPJ: 10.269.029/0001-27
Administrado pela Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 39.669.186/0001-01 (administrado anteriormente pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Precatorios 26 39.150 1.169 37.981 (1.277)
Acordos judiciais 48 9.762 1.592 8.170 (302)
Total 74 48.912 2.761 46.151 (1.579)

Mensuracao dos acordos judiciais

As acles sao registradas pelo custo de aquisi¢cdo, que considera um desagio no valor
de face esperado de realizacdo dos direitos creditérios. O custo de aquisicdo é
atualizado de acordo com a taxa efetiva de retorno apurada no reconhecimento inicial
do direito creditério que considera: (i) valor contabil registrado na carteira na data de
aquisicao do direito creditorio; (ii) valor de face da indenizagéo a ser paga pelo devedor;
e (iii) prazo de recebimento, estimado por consultor juridico especializado.

A provisdo é mensurada com base na expectativa de recuperacao desses créditos, o
histérico de recebimento, e a previsao de pagamento em funcdo da data de vencimento
estimada.

Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de aquisicédo e
pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade:

Para os direitos de crédito financeiros:

i. Tenham sido submetidos a prévia analise e selecdo pela empresa de consultoria
especializada;

ii. Em se tratando de direitos de crédito cujo preco de aquisi¢ado seja igual ou superior
a R$ 5.000, sua aquisi¢cdo tenha sido previamente aprovada pelo comité de
investimento do Fundo;

iii. Tenham data de vencimento ndo posterior a Gltima data de resgate das cotas em
circulacdo e nédo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cessao;
e

iv. Sejam representados por Cédulas de Crédito Bancario (“CCBs”) ou Certificados
de Cédulas de Crédito Bancario (“CCBs”).

Para os outros direitos de crédito:

i. Tenham sido submetidos a prévia analise e selecéo pela empresa de consultoria
especializada;

i. Em se tratando de direitos de crédito cujo preco de aquisi¢cdo total, assim
considerado o valor total pago por todos os direitos de crédito pertencentes a uma
mesma operacao, seja igual ou superior a R$ 5.000, sua aquisi¢do tenha sido
previamente aprovada pelo comité de investimento do Fundo;

iii. Tenham data de vencimento ndo posterior a Ultima data de resgate das cotas em
circulacéo e ndo estejam vencidos e pendentes de pagamento na data da cesséo;

iv. Sejam representados por duplicatas, cheques, contratos de prestagéo de servicos
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d)

e/ou de compra e venda que deem ensejo a um direito de crédito liquido, certo e
exequivel; e

v. Sejam limitados a: (a) 10% do patrimonio liquido do Fundo; e (b) 30% do
patriménio liquido do Fundo, no que diz respeito a direitos de crédito
representados por duplicatas, sendo que as duplicatas cedidas ao Fundo, os
cedentes deste tipo de direito creditério, esta limitado a 3% de concentracao
individualmente.

Para os direitos de crédito nao padronizados:

i. Tenham sido submetidos a prévia analise e selecao pela empresa de consultoria
especializada; e

i. Em se tratando de direitos de crédito cujo preco de aquisicao seja igual ou superior
a R$ 5.000, sua aquisicdo tenha sido previamente aprovada pelo comité de
investimento do Fundo.

Resultado nas negociacbes com direitos creditérios

R$
Periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022 2.539
Periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022 355
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 5.010

O resultado nas negociacbes abaixo é composto por:

i. Os direitos creditérios adquiridos pelo Fundo e que possuem coobrigacdo dos
cedentes podem ser recomprados por critérios estabelecidos pela consultoria. Nos
periodos/exercicio os montantes recomprados foram de:

Valor pago Valor de face Resultado
Periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022 66.720 66.432 288
Periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022 21.141 21.060 81
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 84.207 83.866 341

ii. Os juros pagos pelos sacados pela prorrogagdo do prazo de vencimento dos
direitos creditérios totalizaram; e

R$
Periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022 2.251
Periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022 291
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 4.950

ii. Os abatimentos/descontos, pela antecipacdo do pagamento dos direitos
creditérios, concedidos pelo consultor de crédito aos sacados totalizaram:

R$
Periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022 -
Periodo de 01 de janeiro a 01 de abril de 2022 17
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 281

Provisado para perdas por reducdo no valor recuperéavel
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2022

Valor Acima
Direitos creditérios contabil 0-30 30-60 60-90 90-180 180-360 de 361
Direitos creditérios a vencer 115.824 21.545 11.403 3.529 24.285 5.681 49.381
Provisao para perdas por
reducdo no valor recuperavel (2.338) (542) (186) (119) (294) (558) (639)
Direitos creditérios vencidos 8.585 1.502 430 109 342 1.270 4.930
Provisao para perdas por
reducdo no valor recuperavel (5.789) (89) (241) (95) (328) (1.243) (3.793)

Em 31 de dezembro de 2021

Valor Acima
Direitos creditérios contabil 0-30 30-60 60-90 90-180 180-360 de 361
Direitos creditérios a vencer 104.054 16.169 11.408 4.752 4.581 2.160 64.690
Proviséo para perdas por
reducdo no valor recuperavel (827) (196) (136) (80) (132) (139) (144)
Direitos creditérios vencidos 7.908 1.664 804 116 599 1.868 2.857
Proviséo para perdas por
reducdo no valor recuperavel (4.698) (89) (376) (116) (599) (1.868) (1.650)

Movimentacao da provisao para perdas por reducdo ao valor recuperavel dos direitos

creditérios
02/04 a 1°/01 a
Descricao 31/12/022 1°/04/2022 2021
Saldo anterior (6.502) (5.525) (3.807)
Constituicdo de provisédo (1.625) (977) (1.718)
Saldo final (8.127) (6.502) (5.525)

f) Recebiveis a liquidar
O saldo de recebiveis a liquidar refere-se a direitos creditérios liquidados pelo sacado
na data base, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no primeiro dia Cutil
subsequente.

g) Valores aidentificar
O saldo de valores a identificar refere-se ao envio de recursos ao Fundo, identificados

apos a data base das demonstragfes contabeis.

6. Instrumentos financeiros derivativos
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

O Fundo podera realizar operagdes em mercado de derivativos, desde que com o
objetivo de proteger posicdes detidas a vista, até o limite dessas posicoes.

Nos periodos e exercicio apresentados o Fundo ndo efetuou transacdes com
instrumentos derivativos.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

Tipos de risco
Risco de Mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo esta
diretamente ligado a alteracdes nas perspectivas macroeconémicas de mercado, o que
pode causar oscilagbes em seus precos. Tais oscilagbes também poderédo ocorrer em
funcao de alteracdes nas expectativas do mercado, acarretando mudancas nos padrées
de comportamento de precos dos ativos. As referidas oscilagbes podem afetar
negativamente o desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das
cotas.

Risco de Crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos
integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em operac¢des com
tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme contratados. AlteracBes no
cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento de tais
devedores ou emissores, bem como altera¢gdes nas suas condi¢des financeiras e/ou na
percepcdo do mercado acerca de tais devedores e/ou emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
devedores e/ou emissores, provocando perdas para o Fundo e para 0s cotistas.
Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢cado de pagamento de qualquer dos
devedores e/ou emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da
carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Risco de Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem suas
obrigacdes ou 0s pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu Regulamento.
Esse risco € associado ao grau de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo
e/ou do(s) fundo(s) investido(s) e aos prazos previstos para conversdo em quantidade
de cotas, amortiza¢gOes e pagamento dos resgates solicitados.

Os fundos de investimento em direitos creditorios apresentam peculiaridades com
relacdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

brasileiros, ndo existindo mercado secundario liquido para negociacdo destes direitos
creditorios. Caso o Fundo precise vender seus direitos creditdrios a terceiros, ou caso 0
cotista receba estes direitos creditérios como pagamento de resgate ou amortizagédo de
suas cotas, (i) podera ndo haver mercado comprador para 0s mesmos, ou preco de
alienacao podera causar perda de patrimoénio para o Fundo, ou (ii) os cotistas poderao
ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditorios
em caso de inadimplemento, isto €, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que sera
possivel ao Fundo liquidar posi¢cdes ou negociar os direitos creditorios de sua carteira
pelo preco e nos momentos desejados.

Outros riscos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos direitos
creditorios elegiveis, a propriedade das cotas ndo confere aos cotistas a propriedade
direta sobre os direitos creditérios. Excetuadas as ocorréncias resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra hipétese a Administradora, Gestora e/ou
o Custodiante serdo responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos bens da carteira
do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo do Fundo ou resgate de
cotas.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em colocar
em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo estéo, por
sua natureza, sujeitos aos diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e seus cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda maxima aceitavel, de
modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante andlises qualitativas e
guantitativas, que considerem fatores como cenarios de estresse, avaliagdo da equipe
de gestéo, processo de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses parametros podem ser
alterados de acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito € efetuada pela Administradora através do
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de juros,
amortizacdo e vencimento das operagdes, quando aplicavel. Em caso de ocorréncia de
algum default no pagamento desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da
contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde sédo tomadas
decisdes para a constituicdo ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez € baseado no monitoramento do nivel de solvéncia,
verificando um percentual minimo de ativos, em rela¢éo ao patriménio liquido do Fundo,
com liquidez compativel com o prazo previsto para conversao em quantidade de cotas
e pagamento dos resgates solicitados.
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Notas explicativas as demonstragdes contébeis

Periodos de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022, de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022
(data da transferéncia de administracao) e exercicio findo em 31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b)

10.

Evolugao da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na varia¢do da cota, comparada com a variagdo do
benchmark, e o patrimdnio liquido médio foram os seguintes:

Benchmark Patriménio liquido

Rentabilidade (%) 15% a.a. (%)(*) médio
Classe mezanino |l
Periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022 9,71 9,662 110.679
Periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022 4,19 2,28 108.713
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 10,97 10,97 94.654

Patriménio

Classe subordinada Rentabilidade (%) liguido médio
Periodo de 04 de abril a 31 de dezembro de 2022 16,19 39.622
Periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022 (2,23) 39.174
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 28,18 33.794

(*) Até 23 de agosto de 2022 — 13% a.a. e até 04 de marco de 2022 — 8,30% a.a.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de resultados futuros.

Emissdo, amortizacdes e resgate de cotas
Emissdes e integralizagcfes de cotas

Na emissao de cotas do Fundo é utilizado o valor da cota em vigor na data em que 0s
recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢édo do Fundo.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 houve a emissdo de 9,99 cotas
subordinadas no montante de R$20.722.

Amortizacdes e resgate de cotas

As cotas seniores e as cotas subordinadas mezanino serdo amortizadas pelo Fundo nas
respectivas datas de amortizacdo programada, e resgatadas integralmente pelo Fundo
nas respectivas datas de resgate, observado os termos e condi¢des no regulamento e
suplementos do Fundo.

No periodo de 04 de abril a 31 de dezembro de 2022 houve amortizacdo de cotas

subordinadas junior no montante de R$ 4.010 e cotas subordinadas mezanino no
montante de R$ 26.000.

Negociacéo de cotas
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As cotas nao serdo depositadas em mercado de negociacdo secundaria de valores
mobiliarios.

11. Prestadores de servigos ao fundo

A partir de 04 de abril de 2022

Administracao: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Consultoria especializada:  Ajaxjud Consultoria em Direitos Creditérios Ltda.

Gestao: Solis Investimentos Ltda.

Custodia: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Tesouraria: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Escrituracdo de cotas: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Controladoria: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Até 1° de abril de 2022

Administracao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria especializada:  Ajaxjud Consultoria em Direitos Creditérios Ltda.

Gestao: Solis Investimentos Ltda.

Custodia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracdo de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

12. Custddia e tesouraria

a) Custodia dos titulos e valores mobiliarios
As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos Os titulos publicos federais séo
escriturais e suas custoédias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome
do Fundo no Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia (“SELIC”).

Os titulos e valores mobiliarios privados sdo escriturais e suas custddias encontram-se
registradas em conta de dep6sito em nome do Fundo na B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

b) Custddia dos direitos creditorios
O Custodiante mantém a guarda da documentacao relativa aos direitos creditérios,

recebe e verifica a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos creditérios
representados por operagoes financeiras, comerciais e de servicos.
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13.

14.

15.

16.

(@)

Encargos do Fundo

Pela prestacdo dos servigcos de administracdo do Fundo, controladoria, consultoria
especializada, gestdo e escrituracdo, a administradora recebera uma taxa de
administracdo correspondente a 2,5% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do
Fundo, respeitado o valor minimo mensal de R$ 25.

A taxa de administragdo é calculada e provisionada diariamente, tendo como base o
patriménio liquido do primeiro dia Gtil imediatamente anterior, com a aplicacdo da fracédo
de 1/252, por dias Uteis, sendo o0 pagamento realizado mensalmente ate o 5° dia util do
més subsequente ao vencido.

Periodo Administracéo Gestéo Consultoria
Periodo de 04 de abril a 31 de dezembro de 2022 (382) (201) (2.331)
Periodo de 1° de janeiro a 1° de abril de 2022 (140) (67) (725)
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 (485) (230) (2.446)

Classificacao por agéncia classificadora de risco

O Fundo estéa dispensado de classificacdo das cotas por agéncia classificadora de risco,
pois as cotas, ou séries de cotas, emitidas pelo Fundo sejam destinadas a um Unico
cotista, ou grupo de cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, que
subscreveram o termo de adesdo declarando ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e
da auséncia de classificagao de risco das cotas subscritas.

Demandas judiciais - reapresentadas

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos dos
cotistas quer destes contra a administracdo do Fundo.

Legislacéo tributaria
Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04, e demais normativos, os rendimentos
auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda fixa sdo tributados pelo
Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%,
em funcéo: (i) do prazo de aplicagdo dos recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de
vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.
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(b)

17.

18.

Na apuracédo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos
de investimento poderéo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou
incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a
mesma classificacdo tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os
cotistas possuam investimentos.

Imposto sobre operagdes financeiras - IOF

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a cobranca
de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates das cotas realizados
pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacao, e decrescente em fungéo do prazo
até a aliquota zero (ap6s 30 dias da data da aplicacao).

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especifica ndo sofrem retencédo do Imposto de Renda na fonte e/ou I0F.

Transacdes com partes relacionadas

As transacbes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos encargos
descritos na Nota Explicativa n°13.

Alteracbes em assembleias

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Cotistas de 10 de agosto de 2022
aprovou 0s seguintes assuntos:

(i) ademonstragdes contabeis do Fundo relativas aos exercicios sociais encerrado
em 31 de dezembro de 2020 e 2021; e
(i) a alterac@o da meta de rentabilidade das cotas subordinadas mezanino.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 26 de outubro de 2022 aprovou 0s
seguintes assuntos:

() a amortizacdo extraordinaria das cotas subordinadas mezanino e das cotas
subordinadas junior, no valor de R$ 26.000 e R$ 4.000, respectivamente;

(i) a alteracdo do paragrafo Unico do Artigo 2° do Regulamento, que trata da
responsabilidade do cotista;

(iii) a inclusdo da redacéo do paragrafo terceiro no Artigo 5° do Regulamento, que
trata da distribuicdo de cotas;

(iv) a alteracdo da redacédo do paragrafo segundo, do Artigo 7° do Regulamento, que
trata do prazo para disponibilidade de dados e registros do Fundo;

(v) a exclusao da redagao da alinea “e”, do Inciso |, do Artigo 9° do Regulamento;
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19.

(vi) a alteragéo da redacao do paragrafo primeiro e letra “a” do paragrafo segundo,
do Artigo 14 e do Artigo 16 do Regulamento, que tratam de transacdes com
partes relacionadas;

(vii)a alteracdo da redacédo do artigo 17 do Regulamento, indicando que o Fundo
ndo podera realizar operacdes em mercado de derivativos;

(vii) a alteracdo da redacdo do Artigo 21, a) ii; b) ii; ¢) ii e paragrafo primeiro; do
Regulamento do Fundo, que tratam dos critérios de elegibilidade;

(ix) a alteracéo da redacdo do paragrafo Unico do Artigo 22 do Regulamento, que
afirma que ndo ha garantias nas aplicacbes efetuadas por cotistas;

(x) a alteracao da redacao do paragrafo terceiro do Artigo 36 do Regulamento, que
trata de rentabilidade;

(xi) a inclusao da redacao dos itens “g e “h”, do Artigo 65 do Regulamento do Fundo,
gue tratam da emissao, amortizacao e resgate de cotas subordinadas;

(xi)a alteracdo da redacdo do Artigo 67 do Regulamento, que trata do local de
realizagdo das Assembleias Gerais;

(xiii) a alteracdo da redacdo do Artigo 68 do Regulamento, que trata da relacdo
quota X voto;

(xiv) a alteracdo da redacéo do Artigo 70 do Regulamento, que trata do Comité de
Investimentos;

(xv) a alteracao da redacéo do paragrafo primeiro, do Artigo 72 do Regulamento do
Fundo, que trata da convocacéao de reunides do Comité de Investimentos;

(xvi) a alteracdo Anexo | do Regulamento do Fundo; e

(xvii)a alteracdo do item (e) dos suplementos da 22, 3%, 42 e 52 emisséo das cotas
subordinadas mezanino, com objetivo de prorrogar o prazo de resgate das
referidas cotas por 5 anos, contados do dia 10 de outubro de 2022. Em virtude
da referida alteracdo, o prazo de resgate das cotas subordinadas mezanino
passa a ter vencimento no dia 09 de outubro de 2027.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 29 de novembro de 2022 aprovou 0s
seguintes assuntos:

() a alteracéo da taxa de administracao;

(i) a contratacdo de prestadores de servigos de consultoria especializada;

(iii) a atualizacdo dos anexos Il e lll do regulamento do Fundo, que tratam,
respectivamente dos modelos de suplemento de emissdo de cotas seniores e de
cotas subordinadas mezanino; e

(iv) a nova versdo do Regulamento.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 15 de dezembro de 2022 aprovou 0
pagamento extraordinario, no valor de R$ 195 & Zamorfe Negocia¢cdes Administrativas
Eireli.

Eventos subsequentes

Alteracdes em assembleias
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A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 02 de fevereiro de 2023 aprovou 0s
seguintes assuntos:
(i) o pagamento extraordinario, no valor de R$ 100 a Zamorfe Negociacdes
Administrativas Eireli;
(i) a alteracéo do Artigo 21, item “b” (v) do Regulamento, que trata dos limites de
concentracao de Outros direitos creditorios;
(iii) a alteracdo do Artigo 23, XIV do Regulamento que trata da restricdo a
negociacdo de cotas do Fundo;
(iv) a alteracdo do Artigo 24 (b) do Regulamento, especialmente para majorar a
parcela da taxa de administracdo destinada as Consultoras;
(v) a excluséo da redacao do paragrafo 4°, do Artigo 28 e do paragrafo 4° do Artigo
29 do Regulamento, com a renumeracdo dos respectivos paragrafos
subsequentes;
(vi) a alteragdo do Artigo 34, paragrafo 1° do Regulamento, que trata do termo de
Adesdo ao Regulamento;
(vila alteracdo do Artigo 81, paragrafo Unico, do Regulamento sobre serem
observados os preceitos da Resolu¢cdo CVM 160 na transferéncia ou negociagéo
de cotas; e
(viii) Atualizacdo do Anexo | do Regulamento.

20. Outros servicos prestados pelo auditor independente

a) Outros servigcos prestados pelo auditor independente

Informamos que a Administradora ndo contratou servigcos da MGI Assurance Auditores
Independentes S.S. relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor ndo deve
auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungbes gerenciais no seu cliente ou
promover os seus interesses.

b) Diretor e Contador

Edilberto Pereira Sylvio Luiz Depiné
Diretor Contador CRC PR-045.612/0-7

*kkkkkkkkk

27



N/E/ X “T_ — AUDITORES

Demonstracoes
Financeiras

AJAXJUD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

CNPJ: 10.269.029/0001-27

Administrado pela Hemera Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01

DATA BASE
31/12/2023 - EXERCICIO



Conteudo

Relatorio dos auditores independentes
Demonstrac¢ao da posicao financeira
Demonstracao do resultado do exercicio
Demonstracao das mutacgodes no
patrimonio liquido

Demonstracao dos fluxos de caixa —
Método direto

Notas explicativas as demonstracoes

financeiras

10

12

13

14



03

Relatério Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstracoes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

AJAXJUD - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

Administrado pela Hemera Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo, SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras do AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados (“Fundo”), que compreendem a demonstragao
da posigao financeira em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstracoes
de resultado, das mutagdées no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo na mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido as demonstragdées financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira
do AJAXJUD - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nado Padronizados em
31 de dezembro de 2023 e o desempenho de suas operagdes para o exercicio findo
na mesma data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
aos Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios.
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Base Para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estédo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um
todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

A determinacgdo dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a anélise das
areas avaliadas como de maior risco de distorcdo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragédo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagobes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principal assunto a ser tratado no presente trabalho:

DIREITOS CREDITORIOS

Consideramos a avaliacao dos direitos creditérios como um assunto relevante em
nossa auditoria devido ao fato de que o Fundo possui um saldo de R$ 131.633 mil que
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representa 97,37% do patriménio liquido composto por esses ativos.
Consequentemente, o resultado apresentado é proveniente dos rendimentos desses
direitos creditoérios, os quais impactam de forma significativa o patriménio liquido do
Fundo. Dessa forma, em fungado da representatividade do saldo dos direitos
creditorios a receber bem como da complexidade e da abrangéncia do ambiente geral
de controles internos, julgamos os direitos creditérios como uma area de foco em
nossas abordagens de auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados
necessarios conforme as circunstancias: (i) a avaliagdo dos controles
relacionados a aquisigéo, baixa, liquidagao, recompra e rendimentos dos direitos
creditérios; (ii) cumprimento dos critérios de elegibilidade dos direitos
creditérios adquiridos, conforme definidos no regulamento do Fundo; (iii) testes
de conciliagdes contébeis dos principais saldos, avaliando a documentagéo
suporte no sentido de avaliar a integridade dos registros efetuados; (iv)
verificagao do recebimento financeiro em periodo subsequente de uma amostra
de direitos creditérios a receber; (v) leitura e avaliagdo das constatagdes
existentes nos relatérios de lastro dos direitos creditérios; (vi) verificagdo da
existéncia, em base de amostras, dos direitos creditérios (lastro) e (vii) analise
da adequacéo das divulgagoes das informacdes nas notas explicativas.

Nossos procedimentos foram elaborados com o objetivo de mitigar os principais
riscos, relacionados aos direitos creditérios a receber, que o fundo esta exposto.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Baseados nos procedimentos de auditoria efetuados, consideramos que o0s
critérios de elegibilidade estdo sendo atendidos em sua maioria, e que o
resultado dos demais testes e verificagbes mencionadas acima foram
considerados apropriados para suportar os julgamentos, estimativas e
informacgdes incluidas nas demonstrac¢ées financeiras como um todo.
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Outros Assuntos

AUDITORIA DE VALORES CORRESPONDENTES AO EXERCICIO ANTERIOR

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram
auditadas por outros auditores independentes, cujo relatério de auditoria foi emitido
em 13 de junho de 2023, sem modificagcéo de opinigo.

Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstra¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragado e adequada apresentagéo
das demonstrag¢des financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimentos em direitos creditorios e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragées financeiras, a Administradora do Fundo &
responsavel pela avaliagdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contabil na elaboragcdo das demonstragcdes financeiras, a néo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagodes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanga do Fundo € a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisédo do processo de elaboragédo das demonstragdes
financeiras.
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Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstra¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorgcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nédo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgcées relevantes existentes. As distorgdes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sado consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgédo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nédo deteccdo de distorgcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagdo, omiss@o ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néao
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficadcia dos controles internos
do Fundo.
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Avaliamos a adequacgao das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo a eventos ou condi¢gées que
possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagoes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagédo em nossa opinido, se as
divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgagdées e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela
governanga, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.



Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nado deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicago para o interesse publico.

Blumenau - SC, 1° de abril de 2024.

NEXT A@P@NDEPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador CRC-SC 028.595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima, 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. lItapiranga, 233, sl. 17



AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstracao da Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2023 e 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades

Titulos e valores mobiliarios (nota 4)
Titulos publicos federais
Titulos e valores mobilidrios privados (nota 4.a)
Fundos de investimento - Instrugédo CVM 555 (nota 4.b)

Direitos creditérios (nota 5)
Direitos creditérios sem aquisi¢do substancial dos riscos e beneficios (nota 5.a)
(-) Provisao para perdas no valor recuperavel (nota 5.e)

Direitos creditdrios com aquisigdo substancial dos riscos e beneficios (nota 5.b)
(-) Proviséo para perdas no valor recuperavel (nota 5.e)

Outros valores a receber
Recebiveis a liquidar (nota 5.f)
Demais valores areceber

Total do ativo
Passivo

Valores a pagar
Valores a identificar (nota 5.9)
Taxa de consultoria (nota 13)
Taxa de administragdo e gestao (nota 13)
Auditoria e taxa de custddia
Demais valores a pagar

Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

% sobre o % sobre o
patriménio patriménio

2023 liquido 2022 liquido
754 0,56 571 0,42
754 0,56 571 0,42
13.636 10,08 20.021 14,65
519 0,38 450 0,33

- - 4.737 3,47

13.117 9,70 14.834 10,85
122.285 90,44  116.280 85,08
49.022 36,26 48.502 35,49
(3.780) (2,80)  (6.859) (5,02)
82.611 61,10 75.905 55,54
(5.568) (4.12) (1.268) (0,93)
104 0,08 909 0,66

- - 874 0,64

104 0,08 35 0,02
136.779 101,16 137.781 100,81
1.567 1,16 1.112 0,81
781 0,58 820 0,60

722 0,54 223 0,16

55 0,04 61 0,05

6 - 6 -

3 - 2 -

1.567 1,16 1.112 0,81
135.212 100,00 136.669 100,00
136.779 101,16 137.781 100,81

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstracédo do Resultado do Exercicio Findo em 31 de dezembro de
2023 e do Periodo de 02 de abril de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e
de 1° de janeiro de 2022 a 1° de abril de 2022 (Transferéncia de
Administracao)

(Valores expressos em milhares de reais)

Exercicio Periodo de Periodo de
findoem 02/04/2022 01/01/2022
31/12/2023 a31/12/2022 a01/04/2022

Composicao do resultado do exercicio/periodo

Direitos creditérios 31.528 18.434 3.754
Apropriagdo de rendimentos 41.643 17.520 4.376
Resultado nas negociagées (nota 5.d) (8.894) 2.539 355
Perdas por redugao ao valor recuperavel (nota 5.e) (1.221) (1.625) (977)

Cotas de fundos de investimento 2.827 2.925 952
Reconhecimento de ganhos (nota 4.b) 2.827 2.925 952

Titulos publicos federais 96 6 12
Receitas 96 6 12

Titulos privados de renda fixa 5 429 107
Receitas 5 429 107

Despesas (15.894) (4.827) (1.217)
Taxa de consultoria (nota 13) (8.552) (2.331) (725)
Despesas juridicas advocaticias (6.144) (1.713) (245)
Taxa de administragéo e gestéo (nota 13) (689) (583) (207)
Despesas cartorarias (99) (68) (20)
Tarifas bancarias (313) (38) (6)
Auditoria e taxa de custddia (82) (26) (4)
Taxa de fiscalizagdo CVM (82) (19) -
Taxa de cobranga - (8) -
Demais despesas/receitas (83) (41) (10)

Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 18.562 16.967 3.608

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstracédo das Mutacdes no Patriménio Liquido do Exercicio Findo
em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril de 2022 a 31 de
dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de abril de 2022

(Transferéncia de Administracao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto valor unitéario das cotas)

Exercicio Periodo de Periodo de
findoem 02/04/2022 01/01/2022
31/12/2023 a 31/12/2022 a 01/04/2022
Patriménio liquido no inicio do exercicio 136.669 149.712 146.104
Representado por 2,89 cotas subordinadas a R$ 14.030.578,537394 cada 40.509 - -
Representado por 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.016.140,353433 cada 96.160 - -
Representado por 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.271.448,111294 cada - 38.318 -
Representado por 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.335.564,528173 cada - 111.394 -
Representado por 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.574.778,675977 cada - - 39.193
Representado por 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.241.569,160136 cada - - 106.911
Resultado do exercicio/periodo pertencente aos detentores
de cotas classificadas no patriménio liquido 18.562 16.967 3.608
Cotas amortizadas (20.019) (30.010) -
Cotas subordinadas (5.890) (4.010) -
Cotas subordinadas mezanino (14.129) (26.000) -
Decréscimo decorrente da movimentagao de cotas (20.019) (30.010) -
Patriménio liquido no final do exercicio 135.212 136.669 149.712
Representado por 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.870.936,028073 cada 40.048 - -
Representado por 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 1.995.269,595523 cada 95.164 - -
Representado por 2,89 cotas subordinadas a R$ 14.030.578,537394 cada - 40.509 -
Representado por 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.016.140,353433 cada - 96.160 -
Representado por 2,89 cotas subordinadas a R$ 13.271.448,111294 cada - - 38.318
Representado por 47,69 cotas subordinadas mezanino a R$ 2.335.564,528173 cada - - 111.394

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditdorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa — Método Direto do Exercicio Findo
em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril de 2022 a 31 de
dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de abril de 2022
(Transferéncia de Administracao)

(Valores expressos em milhares de reais)

Exercicio Periodo de Periodo de
findoem 02/04/2022 01/01/2022
31/12/2023 a 31/12/2022 a01/04/2022

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Compra de direitos creditérios (425.488) (236.719) (52.951)
Venda/recebimento de direitos creditérios 431.772 242.844 60.278
Compra de outros instrumentos financeiros (240.945) (171.822) (20.500)
Venda/recebimento de outros instrumentos financeiros 269.783 199.513 14.013
Pagamento da taxa de administragéo/gestao (695) (598) (205)
Pagamento da consultoria especializada (8.053) (2.273) (841)
Pagamento de despesas juridicas advocaticias (6.144) (1.713) (245)
Pagamento de auditoria e custddia (82) (23) (9)
Demais pagamentos/recebimentos 4 609 (33)
Caixa liquido aplicado/gerado nas atividades operacionais 20.202 29.817 (493)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
(-) Cotas amortizadas (20.019) (30.010) -
Caixa liquido gerado/aplicado pelas atividades de financiamento (20.019) (30.010) -
Variagéo de caixa e equivalentes de caixa 183 (193) (493)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 571 764 1.257
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo 754 571 764

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragcdes financeiras.
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril
de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de
abril de 2022 (Transferéncia de Administragao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1. Contexto operacional

O Ajaxjud - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(“Fundo”), foi constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo
indeterminado de duragéo, e iniciou suas operagdes em 30 de dezembro de
20009.

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus cotistas a valorizagdo de suas
cotas por meio de aquisigdo: (i) de operagdes realizadas no segmento
financeiro; (ii) operagdes realizadas nos segmentos comercial, industrial e
de prestagédo de servigos; e (iii) agbes judiciais em curso de qualquer
natureza, acordos celebrados no d&mbito de agdes judiciais, tudo nos termos
dos contratos de cessdo a serem celebrados pelo Fundo com cada um dos
cedentes.

O Fundo devera manter o saldo remanescente de seu patrimdénio liquido em:
(i) moeda corrente nacional; (ii) titulos publicos de emissdo no Tesouro
Nacional; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos publicos de
emissao no Tesouro Nacional; (iv) cotas de fundos de investimento de longo
ou curto prazo e DI com liquidez diaria; e (v) Certificados de Depdsito
Bancario (“CDBs” emitidos por instituigdes autorizadas.

A estrutura de classes do Fundo esta assim apresentada:

Data de
Classe de cotas Remuneragao inicio Vencimento esperado
Cotas subordinadas 8 anos a partir da emissao + 2
mezanino 100% CDI +15% a.a. 21/05/2015 anos prorrogaveis
Cotas subordinadas - 30/12/2009 Indeterminado

O Fundo € destinado a investidores profissionais.

Os investimentos do Fundo n&o s&o garantidos pela Administradora, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos
(“FGC”). Os cotistas estdo expostos a possibilidade de perda do capital
investido, em decorréncia do perfil de investimento do Fundo e
consequentemente, de serem chamados a aportar recursos nas situagdées em
que o patriménio liquido do Fundo se torne negativo.
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril
de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de
abril de 2022 (Transferéncia de Administragao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

2. Apresentacao e elaboracao das demonstragdes contabeis

As demonstragbes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em
direitos creditorios, regulamentados pela Instrugao n° 489/11 da Comisséo
de Valores Mobiliarios (“CVM”) e as orientagbes emanadas da CVM,
complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil das Instituigdes
do Sistema Financeiro Nacional (“COSIF”).

Os fundos de investimento em direitos creditorios nao padronizados sao
regulamentados pela Instrugédo CVM n° 444 de 08 de dezembro de 2006, pois
possuem em sua politica de investimentos a realizagdo de aplicagdes em
quaisquer percentuais de seu patriménio liquido, em direitos creditorios: (i)
que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cesséo para
o Fundo; (ii) decorrentes de receitas publicas; (iii) que resultem de agdes
judiciais em curso; (iv) cuja constituigdo ou validade juridica da cessao para
o Fundo seja considerada um fator preponderante de risco; (v) originados de
empresas em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial; (vi)
existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de
relagdes ja constituidas e (vii) o Fundo cuja carteira de direitos creditérios
tenha seurendimento exposto a ativos que nao os créditos cedidos ao Fundo,
como derivativos de crédito, quando nao utilizados para protegado ou
mitigagao de risco.

Na elaboragado dessas demonstragdes contabeis foram utilizadas premissas
e estimativas de precos para a contabilizagédo e determinacao dos valores
dos instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagéo desses instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.
3. Descricao das principais praticas contabeis

a) Apropriacéo de receitas e despesas

As receitas e despesas sédo reconhecidas pelo regime de competéncia.
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril
de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de
abril de 2022 (Transferéncia de Administragao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

b) Titulos e valores mobiliarios

A administragao classifica seus titulos e valores mobiliarios na categoria:
“titulos e valores mobiliarios para negociacao”.

Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos
com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e sdo
registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificagdes
subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios privados sao ajustados ao valor justo com
base na melhor estimativa da Administradora do valor esperado de
realizagao. Os titulos publicos federais sdo ajustados ao valor justo com base
nas cotagbes divulgadas pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”). Os lucros e/ou prejuizos
apurados nas negociagbes sao registrados pela diferenga entre o valor de
venda e o valor justo do titulo no dia anterior e reconhecidos no resultado na
rubrica de "Receitas/prejuizos”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisigéo,
ajustados diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores
dos respectivos fundos de investimentos, sendo a melhor estimativa da
Administragdo de valor justo desses ativos. A valorizagédo e/ou a
desvalorizagdo das cotas de fundos de investimento estdo registradas em
“Reconhecimento de ganhos/perdas”.

c) Direitos creditérios
Os direitos creditéorios sao ativos financeiros n&do derivativos com

pagamentos fixos ou determinaveis, ndo sédo cotados em um mercado ativo e
estao classificados nos seguintes grupos:
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril
de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de
abril de 2022 (Transferéncia de Administragao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Operacées com aquisi¢cao substancial dos riscos e beneficios

Nesse grupo sdo classificadas as operagdées em que o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagdo e que, como consequéncia, enseja a baixa do
direito creditorio nos registros contabeis do cedente.

Operacdes sem aquisicdo substancial dos riscos e beneficios

Nesse grupo sado classificadas as operagées em que o Fundo nado adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito
creditorio objeto da operagdo e que, como consequéncia, ndo ensejam a
baixa do direito creditorio nos registros contabeis do cedente.

A avaliagao quanto a aquisigédo ou nao dos riscos e beneficios de propriedade
do direito creditorio € de responsabilidade da administradora, com base no
nivel de exposi¢cdo do Fundo a variagéo no fluxo de caixa esperado associado
ao direito creditorio objeto da operagao.

Os direitos creditorios sdo registrados ao custo de aquisigao, acrescidos dos
juros remuneratdrios, calculados com base na taxa interna de retorno dos
contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna de retorno é
calculada com base no valor de aquisi¢cdo, no valor nominal e prazo de
recebimento dos direitos creditorios.

A apropriagédo dos rendimentos dos direitos creditérios vincendos €
reconhecida no resultado, na rubrica “Receitas com direitos creditorios
sem/com aquisigao substancial dos riscos e beneficios”. A partir da data de
vencimento do direito creditéorio ndo s&o mais apropriados juros
remuneratorios. Os lucros ou prejuizos apurados nas negociagcdes sé&o
registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor presente do titulo
no dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negociagdes”.

d) Provisao para perdas por reducéo no valor recuperavel

A provisao para perdas é constituida, com base nas orientacdes emanadas
pela Instrugdo n° 489/11 da Comissdo de Valores Mobilidrios, sempre que
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AJAXJUD - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
CNPJ: 39.669.186/0001-01)

Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril
de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de
abril de 2022 (Transferéncia de Administragao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo. A
provisdo é mensurada em valor equivalente as perdas de crédito esperadas,
avaliada de forma individual ou coletiva.

Para direitos creditorios de um mesmo devedor a perda deve ser mensurada
sobre todo o fluxo de caixa esperado desse devedor, levando em
consideragao a natureza da transacdo e as caracteristicas das garantias, tais
como suficiéncia e liquidez.

A reversdo da provisao por perdas anteriormente constituida deve ser feita
desde que haja uma melhora na estimativa anterior de perdas de créditos
esperadas.

Perda estimada

A metodologia aplicavel a classificagdo de risco do Fundo € composta por
critérios internos de avaliacdo desenvolvidos no sistema da administradora
e de critérios externos que envolvem a parte restritiva crediticia divulgada
ao mercado por fonte externa ao sistema da administradora. Esta
metodologia conta com cinco critérios de analises para se chegar a uma nota
final e cada critério terd um peso correspondente.

A metodologia do impacto do valor do crédito que pode ser perdido, tem
como premissa a aplicagdo do percentual de provisionamento no valor
presente constante na carteira de direitos creditorios. Esse percentual de
provisionamento tem origem na nota de risco atribuida pela Administradora
ao emissor ou ao devedor do crédito.

Perda incorrida

O resultado da provisdo nao decorre somente da classificacdo de risco
atribuida ao cedente, nos casos de cessbGes com coobrigagdo, ou ao devedor,
nos casos de cessdes sem coobrigacdo, mas havera o provisionamento

aplicado ao direito creditdrio vencido.

Para a provisao dos valores referentes aos direitos creditérios vencidos e ndo
pagos € observada a seguinte regra: (i) até o 20° dia de atraso, o valor
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Direitos Creditorios Nao Padronizados
CNPJ: 10.269.029/0001-27

(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril
de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de
abril de 2022 (Transferéncia de Administragao)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

contabilizado do titulo em atraso no ativo corresponderd ao valor de face do
respectivo titulo, ndo sendo realizada qualquer provisao; (ii) para cada dia
decorrido a partir do 21° dia de atraso, sera provisionado o valor
correspondente a 1/40 do valor de face do titulo; e (iii) ao final do 60° dia
contado desde o vencimento do titulo, o valor da provisao correspondera ao
valor de face do mesmo.

4. Titulos e valores mobiliarios

31 de dezembro de 2023

Valor de Valor Faixa de
Titulos e valores mobiliarios Quantidade curva contabil vencimento
Titulos publicos
Acimade 1
Notas do Tesouro Nacional — Série B 113,00 539 519 ano
Cotas de fundos ICVM 555
Sem
Solis Vertente Referenciado DI (b) 9.147.305,49 13.117 13.117 vencimento
31 de dezembro de 2022
Valor de Valor Faixa de
Titulos e valores mobiliarios Quantidade curva contabil vencimento
Titulos publicos
Acimade 1
Notas do Tesouro Nacional — Série B 113,00 516 450 ano
Titulos privados
Acima de 1
Certificado de Depdsito Bancario (a) 4.108,00 4.737 4.737 ano
Cotas de fundos ICVM 555
Sem
Solis Vertente Referenciado DI (b) 11.677.604,00 14.834 14.834 vencimento
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Direitos Creditorios Nao Padronizados
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(Administrado pela Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
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Notas Explicativas da Administragdo as Demonstracées Financeiras do
Exercicio Findo em 31 de dezembro de 2023 e do Periodo de 02 de abril
de 2022 a 31 de dezembro de 2022 e de 1° de janeiro de 2022 a 1° de
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(a) Certificados de Depdsitos Bancarios:

Em 31 de dezembro de 2022

Valor
Cdédigo Emitente Vencimento Quantidade contabil
CDB321GMITP  Banco do Brasil S.A.  01/09/2023 4.000 4.615
CDB42173ZGH  Banco do Brasil S.A.  30/10/2023 108 122

4.108 4.737

(b) O Fundo possui aproximadamente 9,70% do seu patriménio liquido
representado por aplicagbes em cotas do Solis Vertente Fundo de
Investimento em Renda Fixa Referenciado DI - CNPJ: 30.630.384/0001-
97. O Solis Vertente, foi constituido sobre a forma de condominio aberto
com prazo de duragéo indeterminado, iniciando suas atividades em 04
de dezembro de 2018 com o objetivo de buscar retorno em ativos de
renda fixa, admitindo-se estratégias com risco de juros de indice de
pregos. Nao possui o compromisso de manter limites minimos ou
maximo para duration média ponderada da carteira e pode investir mais
de 20% da sua carteira em titulos de médio e alto risco de crédito do
mercado doméstico ou externo.

Em 31 de dezembro de 2023 o Fundo reconheceu o montante de R$ 2.827 em
ganhos com aplicagédo das cotas de renda fixa. (2022 R$ 3.877)
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5. Direitos creditorios

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os direitos creditorios estdo assim
apresentados por natureza e faixa de vencimento:

Em 31 de dezembro de 2023

A Valor Provisao

Direitos creditérios Quantidade vencer Vencido presente para perdas
Cédulas de Crédito

Bancario 4 - 71 71 (52)
Precatoérios 63 63.298 1.169 64.467 (1.170)
Acordos Judiciais 2 2.303 - 2.303 -
Contratos 112.380 17.732 1.663 19.395 (266)
Duplicata Mercantil 3.750 26.155 5.395 31.550 (4.731)
Direito de indenizagao 6.231 9.087 - 9.087 -
Confissao de Divida 377 1.232 1.413 2.645 (2.627)
Nota de servigo 210 1.616 499 2.115 (502)
Total 123.017 121.423 10.210 131.633 (9.348)

Provisao Provisao Valor Provisao

Vencimento A vencer para perdas Vencidos paraperdas contabil para perdas
De 0-30 20.490 (419) 1.658 (165) 22.148 (574)
De 31-60 10.807 (136) 375 (297) 11.182 (433)
De 61-90 6.677 (86) 635 (635) 7.312 (721)
De 91-180 18.295 (227) 595 (597) 18.890 (824)
De 181-360 8.783 (275) 681 (681) 9.464 (956)
Acima de 361 56.371 (565) 6.266 (5.274) 62.637 (5.839)
Total 121.423 (1.708) 10.210 (7.639) 131.633 (9.348)
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Em 31 de dezembro de 2022

Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencido pr\églaor:te Provisado
Cédulas de Crédito Bancério 4 17.053 306 17.359 -
Precatoérios 55 51.798 1.169 52.967 (1.169)
Acordos Judiciais 33 2.043 1.197 3.240 (60)
Contratos 880 11.850 380 12.230 (266)
Duplicata Mercantil 4.222 25.180 4.112 29.292 (3.523)
Direito de indenizagéao 596 2.339 - 2.339 (39)
Confisséo de Divida 325 1.725 794 2.519 (2.518)
Nota de servigo 241 3.834 627 4.461 (552)
Total 6.356 115.822 8.585 124.407 (8.127)
Provisao Provisao Valor Provisao
A vencer para perdas Vencidos paraperdas contabil para perdas
De 0-30 21.545 (542) 1.502 (89) 23.047 (631)
De 31-60 11.403 (186) 430 (241) 11.833 (427)
De 61-90 3.529 (119) 109 (95) 3.638 (214)
De 91-180 24.285 (294) 342 (328) 24.627 (622)
De 181-360 5.681 (558) 1.270 (1.243) 6.951 (1.801)
Acima de 361 49.381 (639) 4.930 (3.793) 54.311 (4.432)
Total 115.824 (2.338) 8.583 (5.789) 124.407 (8.127)
a) Operacdes sem aquisicao substancial dos riscos e beneficios
Em 31 de dezembro de 2023
Valor Taxa
Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencidos presente Provisido média
Duplicata Mercantil 3.441 24.930 1.847 26.777 (1.246) 32,16%
Contrato 99.930 15.962 480 16.442 (91)  31,43%
Nota de servigo 47 1.571 176 1.747 (185)  33,23%
Confissdo de Divida 303 1.082 1.194 2.276 (2.258) 27,22%
Precatérios 5 1.580 - 1.580 - 22,77%
Direito de Indenizagao 1 200 - 200 - 4,76%
Total 103.727 45.325 3.697 49.022 (3.780)
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Em 31 de dezembro de 2022

Valor Taxa
Direitos creditérios Quantidade Avencer Vencidos presente Provisido média
Duplicata Mercantil 4.222 25.180 4.112 29.292 (8.523) 34,81%
Contrato 880 11.850 380 12.230 (266) 28,55%
Nota de servigo 241 3.834 627 4.461 (552) 29,79%
Confissédo de Divida 325 1.724 795 2.519 (2.518) 19,09%
Total 5.668 42.588 5.914 48.502 (6.859)

b) Operagées com aquisigcdo substancial dos riscos e beneficios
Cédulas de Crédito Bancario - CCBs

Em 31 de dezembro de 2023

Emissor Vencimento Indexador Taxaa.a. Quantidade c:)l:tlglr)il
Emissor 1 08/12/2023  Pés-fixada 15,64 1 71
Provisao para Perdas - (52)
Total 1 19

Em 31 de dezembro de 2022

Emissor Vencimento Indexador Taxaa.a. Quantidade c;/:tké)lr)il
Emissor 1 19/06/2023  Pods-fixada 7,63 1 12.807
Emissor 2 07/07/2024  Pds-fixada 8,25 1 2.636
Emissor 3 22/11/2023  Pés-fixada 10,69 1 1.740
Emissor 4 08/12/2023  Pos-fixada 15,64 1 176
Total 4q 17.359
Garantias

Garantia real, garantia de terceiros e avais.
Acordos judiciais
Os acordos judiciais sdo créditos contra pessoas fisicas ou juridicas de

direito privado ou publico, neste ultimo caso, ja& representados por
precatorios de titularidade de cedentes cujo polo ativo ainda nao foi
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transferido para o Fundo em sua totalidade, constituidos por litigios, ja
ajuizados.

Em 31 de dezembro de 2023

Direitos creditérios  Quantidade A vencer Vencidos pr\égg)r:te Provisao
Precatérios 58 61.718 1.169 62.887 (1.170)
Acordos Judiciais 2 2.303 - 2.303 -
Contratos 12.450 1.170 1.183 2.953 (175)

Total 12.510 65.191 2.352 68.143 (1.345)

Em 31 de dezembro de 2022

Valor

Direitos creditérios Quantidade A vencer Vencidos presente Provisdo
Precatérios 55 51.799 1.169 52.967 (1.169)
Acordos judiciais 33 2.043 1.197 3.240 (60)
Contratos 596 - 2.339 2.339 (39)
Total 684 53.842 4.705 58.546 (1.268)

Mensuragéao dos acordos judiciais

As acdOes sdo registradas pelo custo de aquisicdo, que considera um deséagio
no valor de face esperado de realizagéo dos direitos creditorios. O custo de
aquisigao é atualizado de acordo com a taxa efetiva de retorno apurada no
reconhecimento inicial do direito creditério que considera: (i) valor contabil
registrado na carteira na data de aquisigdo do direito creditério; (ii) valor de
face da indenizacgéo a ser paga pelo devedor; e (iii) prazo de recebimento,
estimado por consultor juridico especializado.

A provisdo é mensurada com base na expectativa de recuperagao desses

créditos, o historico de recebimento, e a previsdo de pagamento em fungao
da data de vencimento estimada.
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Demais ativos com aquisi¢gdo substancial de riscos:

Em 31 de dezembro de 2023

Valor Taxa
Direitos creditérios Quantidade Avencer Vencidos presente Provisdo média
Duplicata Mercantil 309 1.227 3.547 4.774 (3.485) 35,77%
Nota de servigo 163 44 323 367 (317) 46,58%
Confissédo de Divida 74 149 220 369 (369) 19,41%
Direito de Indenizagéo 6.230 8.887 8.887 - 203,21%
Total 6.776 10.307 4.090 14.397 (4.171)

c) Critérios de elegibilidade

O Fundo somente adquirira direitos de crédito que atendam, na data de
aquisicdo e pagamento, cumulativamente, aos seguintes critérios de
elegibilidade:

Para os direitos de crédito financeiros:

(i) tenham sido submetidos a prévia analise e selegdo pela empresa de
consultoria especializada;

(ii) em se tratando de direitos de crédito cujo pregco de aquisigéo seja igual
ou superior a R$ 5.000, sua aquisigédo tenha sido previamente aprovada
pelo Comité de Investimento do Fundo, nos termos do regulamento;

(iii) tenham data de vencimento n&o posterior a ultima data de resgate das
cotas em circulagdo e nao estejam vencidos e pendentes de pagamento
na data da cesséo; e

(iv) sejam representados por Cédulas de Crédito Bancario (“CCBs”) ou
Certificados de Cédulas de Crédito Bancario (“CCCBs”).

Para os outros direitos de crédito:

(i) tenham sido submetidos a prévia anéalise e selegado pela empresa de
consultoria especializada;

(ii) em se tratando de direitos de crédito cujo prego de aquisigao total,
assim considerado o valor total pago por todos os direitos de crédito
pertencentes a uma mesma operagao, seja igual ou superior a R$ 5.000,
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(iii)

(iv)

(v)

Sua aquisigao tenha sido previamente aprovada pelo Comité de
Investimento do Fundo;

tenham data de vencimento ndo posterior a ultima data de resgate das
cotas em circulagdo e nao estejam vencidos e pendentes de pagamento
na data da cesséo;

sejam representados por duplicatas, cheques, contratos de prestacao
de servigos e/ou de compra e venda que deem ensejo a um direito de
crédito liquido, certo e exequivel; e

sejam limitados a (a) 15% do patriménio liquido do Fundo para direitos
creditorios representados por cheques, contratos de prestagao de
servigos e/ou de compra e venda, (b) 30% do patriménio liquido do
Fundo, no que diz respeito a direitos de crédito representados por
duplicatas, sendo que as duplicatas cedidas ao Fundo, os cedentes
deste tipo de direito creditdério, esta limitado a 3% de concentragao
individualmente.

Para os direitos de crédito ndo-padronizados:

(i)
(ii)

d)

tenham sido submetidos a prévia anélise e selegdo pela empresa de
consultoria especializada; e

em se tratando de direitos de crédito cujo preco de aquisicao seja igual
ou superior a R$ 5.000, sua aquisigédo tenha sido previamente aprovada
pelo comité de investimento do Fundo.

Resultado nas negociacées com direitos creditorios

O saldo de resultado nas negociagdes nos periodos foram de:

Exercicio/periodo Valor

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (8.894)
Periodo de 01 de abril a 31 de dezembro de 2022 2.539
Periodo de 01 de janeiro a 31 de marcgo de 2022 355
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i Os direitos creditorios adquiridos pelo Fundo e que possuem
coobrigagdo dos cedentes, podem ser recomprados por critérios
estabelecidos pela consultoria. Nos periodos os valores foram de:

Valor Valor
Exercicio/periodo recomprado | pago |Resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 84.933 | 84.770 162
Periodo de 01 de abril a 31 de dezembro de 2022 21.141| 21.060 81
Periodo de 01 de janeiro a 31 de margo de 2022 84.207 | 83.866 341

ii. Osjuros pagos pelos sacados pela prorrogacao do prazo de vencimento
dos direitos creditorios totalizaram:

Exercicio/periodo Valor
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 2.458
Periodo de 01 de abril a 31 de dezembro de 2022 | 2.251
Periodo de 01 de janeiro a 31 de margo de 2022 291

iii. Os abatimentos/descontos concedidos aos sacados pela antecipacao
do pagamento dos direitos creditorios totalizaram:

Exercicio/periodo Valor

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (11.515)
Periodo de 01 de abril a 31 de dezembro de 2022 -
Periodo de 01 de janeiro a 31 de margo de 2022 (17)

e) Provisao para perdas por reducao no valor recuperavel

Em 31 de dezembro de 2023

Vencimentos

Valor Acima
Direitos creditérios contabil 0-30 31-60 61-90 91-80 181-360 de 361
Direitos creditdrios a vencer 121.422 20.493 10.807 6.678 18.294 8.783 56.367
Provisao para perdas por
redugéo no valor recuperavel (1.709) (420) (136) (86) (227) (275) (565)
Direitos creditdérios vencidos 10.211 1.657 375 635 597 681 6.266
Provisao para perdas por
redugéo no valor recuperavel (7.639) (155) (297) (635) (597) (681) (5.274)
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Em 31 de dezembro de 2022

Vencimentos

Valor Acima
Direitos creditérios contabil 0-30 31-60 61-90 91-80 181-360 de 361
Direitos creditdrios a vencer 115.824 21.545 11.403 3.529 24.285 5.681 49.381
Provisao para perdas por
redugéo no valor recuperavel (2.338) (542) (186) (119) (294) (558) (639)
Direitos creditérios vencidos 8.583 1.502 430 109 342 1.270 4.930
Provisao para perdas por
redugéo no valor recuperavel (5.789) (89) (241) (95) (328) (1.243) (3.793)

Movimentag&o da provisdo para perdas por redugéo ao valor recuperavel dos
direitos creditorios

02/04/2022 01/01/2022

2023 a 31/12/2022 a 01/04/2022
Saldo anterior (8.127) (6.502) (5.525)
Constituigdo de Provisédo (1.221) (1.625) (977)
Saldo Final (9.348) (8.127) (6.502)

f)  Recebiveis a liquidar

O saldo de recebiveis a liquidar refere-se a direitos creditorios liquidados
pelo sacado na data base, cujo recebimento por parte do Fundo ocorre no
primeiro dia util subsequente. O Fundo ndo possui valores a liquidar no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 (2022 R$ 874).

g) Valores a identificar

O saldo de valores a identificar refere-se ao envio de recursos ao Fundo,
identificados apos a data base das demonstragdes contabeis. O valor a
identificar no exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 é de R$ 781 (2022
R$ 820)

6. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo né&o podera realizar operagdes em mercado de derivativos.
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7. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos
a) Tipos derisco
Risco de mercado

O desempenho dos Ativos Financeiros que compdem a carteira do Fundo esta
diretamente ligado a alteragdes nas perspectivas macroecondémicas de
mercado, o que pode causar oscilagbées em seus pregos. Tais oscilagdes
também poderao ocorrer em fungdo de alteracées nas expectativas do
mercado, acarretando mudangas nos padrbes de comportamento de pregos
dos ativos. As referidas oscilagcbes podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das cotas.

Risco de crédito

O risco de crédito decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos
ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou das contrapartes do Fundo em
operagbes com tais ativos em honrarem seus compromissos, conforme
contratados. Alteragbes no cenario macroecondémico que possam
comprometer a capacidade de pagamento de tais devedores ou emissores,
bem como alteragdes nas suas condigdes financeiras e/ou na percepgao do
mercado acerca de tais devedores e/ou emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos
ativos desses devedores e/ou emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢édo de
pagamento de qualquer dos devedores e/ou emissores dos ativos ou das
contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo acarretara
perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim
de recuperar os seus créditos.

Risco de liquidez
Consiste no risco de o Fundo e/ou o(s) fundo(s) investido(s) ndo honrarem
suas obrigagdes ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu

Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo e/ou do(s) fundo(s) investido(s) e aos
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prazos previstos para conversdo em quantidade de cotas, amortizagdes e
pagamento dos resgates solicitados.

Os fundos de investimento em direitos creditorios apresentam
peculiaridades com relagéo aos investimentos realizados pela maioria dos
fundos de investimento brasileiros, nado existindo mercado secundario
liquido para negociagao destes direitos creditérios. Caso o Fundo precise
vender seus direitos creditorios a terceiros, ou caso o cotista receba estes
direitos creditérios como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas
cotas, (i) podera ndao haver mercado comprador para 0s mesmos, ou prego de
alienagdo podera causar perda de patriménio para o Fundo, ou (ii) os cotistas
poderéao ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos
direitos creditorios em caso de inadimplemento, isto €, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que serd possivel ao Fundo liquidar posigdes ou
negociar os direitos creditorios de sua carteira pelo prego e nos momentos
desejados.

Outros riscos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos
direitos creditorios elegiveis, a propriedade das cotas nao confere aos
cotistas a propriedade direta sobre os direitos creditorios. Excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipotese a Administradora, Gestora e/ou o Custodiante seréo
responsabilizadas por qualquer depreciagao dos bens da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de
cotas.

b) Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora, da Gestora e da Consultora em
colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos aos diversos tipos de riscos e,
mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagcdo da possibilidade de perdas para o
Fundo e seus cotistas.
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O controle do risco de mercado € baseado em cenarios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestédo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de
acordo com mudangas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliagado do risco de crédito é efetuada pela Administradora através do
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagéo e vencimento das operac¢des, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte € avaliada pelo Comité de Crédito da
Administradora, onde sdo tomadas decis6es para a constituigédo ou ndo de
proviséo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.

8. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota, comparada com a
variagéo do benchmark, e o patriménio liquido médio foram os seguintes:

Benchmark

100% do Patriménio

Rentabilidade ~ CDI +15% liquido

Classe mezanino Il (%) a.a. (%) médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 14,81 (**) 14,72 95.070,00
Periodo de 01 de abril a 31 de dezembro de 2022 (*) 5,06 (**) 5,06 106.831,00
Periodo de 02 de abril a 23 de agosto de 2022 4,92 (**) 4,92 114.140,00
Periodo de 04 de margo a 01 de abril 2022 2,81 2,81 110.856,00
Periodo de 01 de janeiro a 03 de margo de 2022 (*) 1,33 1,33 107.642,00
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(*) rentabilidade da classe até 03 de marco de 2022 CDI + 8,30%a.a.,
rentabilidade de 03 de margo a 23 de agosto de 2022 CDI + 13% a.a.,
rentabilidade de 24 de agosto a 31 de dezembro de 2022 CDI + 15% a.a.

Patriménio

liquido

Classe subordinada Rentabilidade (%) médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 14,72(**) 39.11
Periodo de 02 de abril a 31 de dezembro de 2022 17,34(**) 39.622
Periodo de 01 de janeiro a 01 de abril de 2022 (2,23) 39.174

(**) rentabilidade calculada desconsiderando os efeitos das amortizagdes.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados
futuros.

9. Emissées, amortizagcdes e resgates de cotas
a) Emissodes e integralizagées de cotas

Na emisséo de cotas do Fundo é utilizado o valor da cota em vigor na data em
que os recursos sejam colocados pelos investidores a disposi¢gao do Fundo.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, nos periodos de 02 de
abril a 31 de dezembro de 2022 e no periodo de 01 de janeiro a O1 de abril de
2022 (data da transferéncia de administracdo) ndo houve emissédo de cotas.

b) Amortizagdes e resgates de cotas

As cotas seniores de cada série e as cotas subordinadas mezanino serdo
amortizadas pelo Fundo nas respectivas datas de amortizagdo programada,
e resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas datas de resgate,
observados os termos e condi¢gdes no regulamento e suplementos do Fundo.

Desde que o patrimdnio liquido permita e o Fundo tenha disponibilidades, e
respeitada a razado de garantia estabelecida em regulamento, os cotistas
titulares da maioria das cotas subordinadas junior em circulagdo poderao
solicitar a administradora, a qualquer tempo, que convoque Assembleia Geral
de Quotistas com o objetivo de deliberar a realizacdo pelo Fundo de
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amortizagdes extraordinarias de uma ou mais seéries especificas de cotas

subordinadas mezanino em circulagéao,

informados pelos quotistas subordinados juniores a administradora.

No exercicio/periodos ocorreram as amortizacdes de cotas:

Exercicio/periodo

02/04/2022 01/01/2022
2023 | a31/12/2022 | a 01/04/2022

Cotas Subordinadas

5.890 4.010 -

Cotas Subordinadas mezanino | 14.129 26.000 -

Total

20.019 30.010 -

10. Negociacao das cotas

nas datas e valores a serem

As cotas ndo serdo depositadas em mercado de negociagdo secundaria de

valores mobiliarios.

11. Prestadores de servigos ao Fundo

Em 31 de dezembro de 2023

Administragao:

Consultoria especializada:
Consultoria especializada:
Consultoria especializada:

Gestao:

Custddia:

Tesouraria:
Escrituragao de cotas:
Controladoria:

Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Ajaxjud Consultoria em Direitos Creditdrios Ltda.

Zamorfe Negociagdes Administrativas Eireli

Del Monte Servigos Financeiros S/S

Solis Investimentos Ltda.

Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
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A partir de 02 de abril de 2022

Administraggo: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Consultoria especializada:  Ajaxjud Consultoria em Direitos Creditorios Ltda.

Gestéao: Solis Investimentos Ltda.

Custddia: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Tesouraria: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Escrituragao de cotas: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Controladoria: Hemera Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda

Até 01 de abril de 2022

Administragéo: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Consultoria especializada:  Ajaxjud Consultoria em Direitos Creditorios Ltda.

Gestéao: Solis Investimentos Ltda.

Custédia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituragao de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

12. Custddia e tesouraria
a) Custodia dos titulos e valores mobiliarios

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos Os titulos publicos
federais sdo escriturais e suas custodias encontram-se registradas em conta
de depdsito em nome do Fundo no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
(“SELIC”).

Os titulos e valores mobiliarios privados sdo escriturais e suas custodias
encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do Fundo na B3 -

Bolsa, Brasil, Balcéao

As cotas de fundos de investimento sdo escriturais e seu controle € mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.
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b) Custodia dos direitos creditérios

O custodiante mantém a guarda da documentagao relativa aos direitos
creditorios, recebe e verifica a documentagado que evidencia o lastro dos
direitos creditorios representados por operacgdes financeiras, comerciais e
de servigos.

13. Encargos do fundo

Pela prestagao dos servigos de administragdgo do Fundo, controladoria,
consultoria especializada, gestao e escrituracdo, a administradora recebera
uma taxa de administracdo correspondente a somatdria dos seguintes
valores:

(i) 2,5% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do Fundo, respeitado
o valor minimo mensal de R$ 25.

(ii) Até R$ 500 por més, a serem pagos pelo Fundo diretamente a uma ou
mais empresas de consultoria especializada que venham a ser
contratadas pela administradora, em nome do Fundo, para prestagao de
servigos de consultoria na analise e selecdo de direitos creditorios a
serem adquiridos pelo Fundo, observados os pardmetros a serem
estabelecidos nos respectivos contratos de consultoria especializada.

A taxa de administragéo € calculada e provisionada diariamente, tendo como
base o patriménio liquido do primeiro dia util imediatamente anterior, com a
aplicagao da fracdo de 1/252, por dias uteis, sendo o pagamento realizado
mensalmente até o 5° dia util do més subsequente ao vencido.

As despesas com taxa de administragéo, gestédo e consultoria foram:

Exercicio/periodo Administragao | Gestao | Consultoria
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 R$ 451 R$ 238 | R$ 8.552
Periodo de 04 de abril a 31 de dezembro de 2022 R$ 382 R$ 201 | R$ 2.331
Periodo de O1de janeiro a 01 de abril de 2022 R$ 140 R$ 67 R$ 725
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14. Classificacao por agéncia classificadora de risco

O Fundo esta dispensado de classificagdo das cotas por agéncia
classificadora de risco pois as cotas, ou séries de cotas, emitidas pelo Fundo
sejam destinadas a um unico cotista, ou grupo de cotistas vinculados por
interesse unico e indissociavel, que subscreveram o termo de adesao
declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operagao,
inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia
de classificagao de risco das cotas subscritas.

15. Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a Administragdo do Fundo.

16. Legislacao Tributaria
a) Imposto de Renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n° 11.033/04, e demais normativos, os
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda
fixa sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, entre 22,50% e 15%, em funcgéo: (i) do prazo de aplicagao dos
recursos pelos cotistas; e (ii) do prazo de vencimento dos titulos constantes
na carteira do Fundo.

Na apuragéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagdo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que 0s cotistas possuam
investimentos.
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b) Imposto sobre Operagées Financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos a
cobrancga de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacéo, e
decrescente em fungdo do prazo até a aliquota zero (apds 30 dias da data da
aplicagéo).

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

17. Transacdes com partes relacionadas

As transagbes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos
encargos descritos na Nota Explicativa n°13.

18. Alteragdes Estatutarias

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 12 de junho de 2023
deliberou sobre os seguintes assuntos: (i) amortizagdo extraordindria das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior; (ii)
contratacdo da sociedade DEL MONTE SERVICOS FINANCEIROS S/S como
consultora do Fundo; (iii) alteragéo da redagéo dos seguintes dispositivos do
Regulamento do Fundo: a) Artigo 23, XV; b) Artigo 24, “b”; c) Artigo 34,
paragrafo primeiro; d) Anexo | do Regulamento; (iv) aprovagao de pagamento
extraordinario a Empresa de Consultoria Especializada 3; (v) consolidagao do
Regulamento do Fundo; e (vi) autorizagdo para a Administradora praticar
todos os atos para cumprimento das deliberagdes ora tomadas.

A Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas de 02 de fevereiro de 2023
deliberou sobre os seguintes assuntos: (i) aprovagdo de pagamento
extraordinario @ Empresa de Consultoria Especializada 2; (ii) alteragdo dos
seguintes dispositivos do Regulamento do Fundo: a) Artigo 21, item “b”, (v);
b) Artigo 23, XIV; c) Artigo 24 (b); d) exclusédo do paragrafo quarto do Artigo
28, e do paragrafo quarto do Artigo 29; e) Artigo 34, paragrafo primeiro; f)
Artigo 81, paragrafo unico; g) atualizagdo do Anexo | do Regulamento, que
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trata das “definigcdées” (iii) consolidagdo do Regulamento do Fundo; e (iv)
autorizacédo para a Administradora praticar todos os atos para cumprimento
das deliberacbes ora tomadas.

19. Eventos subsequentes

Apo6s o encerramento do exercicio em 31 de dezembro de 2023, néao
ocorreram eventos subsequentes que requeressem divulgacdo nas
demonstragdes financeiras.

20. Outros servicos prestados pelo auditor independente

Informamos que a Administradora, no periodo, ndo contratou servigcos dos
auditores independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de
auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus
interesses.

21. Outros assuntos

Em 12 de dezembro de 2023, entrou em vigor a Lei n® 14.754 que dispde sobre
a nova tributagdo de aplicacdes em fundos de investimentos, na qual os
rendimentos das aplicacdes em fundos de investimentos ficardo sujeitos a
retencdo na fonte do IRRF nas seguintes datas:

a) No ultimo dia dos meses de maio e novembro; ou
b) Na data da distribuigdo de rendimentos, da amortizagado ou do resgate
de cotas, caso ocorra antes.

Para os fundos de investimentos que forem enquadrados como entidade de
investimento, e que cumpram os demais requisitos previstos na Lei, n&o
estardo sujeitos a tributagdo periddica previstas no ultimo dia dos meses de
maio e novembro.
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Para os fundos de investimentos que investem, direta ou indiretamente, pelo
menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos
fundos de investimentos imobiliarios (“FIl”), fundos de investimentos nas
cadeias produtivas do agronegécio (“FIAGRO”), fundos de investimentos em
participagdes em infraestrutura (“FIPs-IE”), e os fundos de investimentos de
que trata a Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, ficaram sujeitos ao
tratamento tributario do artigo 24 desta Lei, sendo que os fundos,
qualificados como entidades de investimentos, n&o estdo sujeitos a
tributagao periodica.

A Comissédo de Valores Mobiliarios (*"CVM”) publicou a Resolugdo CVM n° 175
em 23 de dezembro de 2022, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos, em substitui¢cdo a
Instrugdo CVM n° 555. As alteragbes introduzidas pela nova resolugao
entrardo em vigor a partir de 3 de abril de 2023, tendo os fundos em
funcionamento adaptacdo até 31 de dezembro de 2024.

A CVM publicou no dia 28.03.2023 a Resolugédo CVM n° 181, alterando a
Resolugdo CVM n° 175 sobre fundos de investimento. Entre outros pontos, a
Resolucdo CVM 181 altera a entrada em vigor das novas regras de fundos de
investimento para 02.10.2023.

22. Diretor e contador

Diretor Contador
Edilberto Pereira Igor de Carvalho Pimenta Fernandes
CRC RJ 124459/0

* % %
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