EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED H
CNPJ/ME 14.132.177/0001-56

A HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n® 1413, 82 andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para
prestar os servicos de administrador de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratdrio n2
19.131, de 12 de outubro de 2021, convida os senhores cotistas do referido Fundo acima descrito, a
partiparem da assembleia de forma Nao Presencial, conforme as orientagdes abaixo, a ser realizada em
primeira convocag¢do no dia 08 de fevereiro de 2023, as 11h00, e, em segunda convocacao as 11h30, na
mesma data, para deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia:

1) Aprovar em sede de assembleia geral ordindria, as demonstrac¢des financeiras do Fundo, relativas ao
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

2) Aprovar em sede de assembleia geral extraordindria (i) alteracdo dos seguintes dispositivos do
Regulamento do Fundo: a) item 6.16; b) item 8.1; c) exclusdo dos atuais itens 16.16 e 16.17, com a
renumeracdo dos itens subsequentes; d) inclusdo da redacdo dos itens 16.17, ora renumerado, ao 16.22,
para tratar do procedimento de consulta formal; e) atualizacdo da redacao do Anexo | do Regulamento
do Fundo, que trata das “Defini¢cdes”; f) atualizacdo da redacdo dos Anexo Il, que trata do “Modelo de
Suplementos de Cotas Seniores”; g) atualizacdo da redacdo dos Anexo lll, que trata do “Modelo de
Suplementos de Cotas Subordinadas Mezanino”; (ii) consolidacdo do Regulamento do Fundo; (iii)
autorizacdo para que a Administradora adote todos os atos necessarios a formalizacdo das deliberacoes
tomadas.

Uma copia do Regulamento do Fundo, demonstrando as alteracdes propostas com marcas de revisdo,
esta sendo enviada em conjunto com o presente Edital de Convocacdo, na forma de Anexo |, e caso seja
aprovado, o Novo Regulamento passara a vigorar nos termos do artigo 25 “caput”, da Instru¢gdo CVM 356.

Os cotistas poderdo se manifestar na Assembleia Ndo Presencial, ora convocada, desde que inscritos no
livro de registro de cotistas na presente data, por si, seus representantes legais ou procuradores,
constituidos hda menos de um ano, consoante o disposto no Artigo 29, §22 da Instru¢cdao CVM 356 e no
Regulamento do Fundo, das seguintes formas:

Por meio de comunicacgdo escrita ou eletronica (via e-mail), conforme Manifestacdo de Voto, nos termos
do Anexo Il ao presente Edital de Convocagdo, para os seguintes enderecos eletrdnicos:
cristiani.goncalves@hemeradtvm.com.br, juridico@hemeradtvm.com.br incluindo no assunto do e-mail:
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RED H —com pelo menos 1 (um) dia util de antecedéncia da data da Assembleia Nao
Presencial, conforme modelo de Manifestagdao de Voto enviado em apartado.

Ou ainda, através dos dados abaixo para ingresso na assembleia:

Seguem abaixo os dados para ingresso na conferéncia:



Entrar na reunidao Zoom
https://us02web.zoom.us/j/89163940591?pwd=WmRtdUI2cEIWmhnSGolelhnYWszUT09
ID da reunido: 891 6394 0591
Senha de acesso: 996234

Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas que: (i) ndo estejam inadimplentes; que (ii) ndo se
encontrem em situacdo de conflito de interesse; e que (iii) estiverem registrados na conta de depdsito
como Cotistas na data da convocacao da assembleia, e em qualquer hipdtese, enviar os documentos
conforme instrugdes abaixo:

1. O Cotista com pelo menos 01 (um) dia util de antecedéncia da data da Assembleia, devera enviar para
os e-mails: cristiani.goncalves@hemeradtvm.com.br, juridico@hemeradtvm.com.br (i) imagem legivel
do RG ou documento equivalente com foto; (ii) para os cotistas que se fizerem representar por
procuracdo, os procuradores deverdo ter sido constituidos ha menos de 1 (um) ano, enviar o instrumento
de procuracdo — com firma reconhecida ou certificado digital com e poderes especificos de representacdo
; (iii) se Pessoas Juridicas: imagem do ultimo estatuto ou contrato social consolidado e da documentacdo
societdria outorgando poderes de representacdo, bem como documento de identificagdo com foto do(s)
representante(s) legal(is); e (iv) se Fundos de Investimento: cdpia do ultimo regulamento consolidado do
fundo e do estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, além da
documentacdo societaria outorgando poderes de representacdo, bem como documento de identificacdo
com foto do(s) representante(s) legal(is). Pedimos aos Cotistas ou procuradores que participardo da
Assembleia de forma virtual, que realizem o envio dos documentos, com a maior brevidade possivel, de
modo que possam ser verificados pela Administradora em tempo habil para sanar qualquer pendéncia
em seu cadastro e/ou verificacdo de poderes de representacdo.

Para aqueles que ndo puderem comparecer na referida Assembleia, informamos que o resumo das
deliberagdes serd enviado por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada cotista, ou por
correio eletronico.

Sendo o que nos cumpre para o momento, fincamos a disposi¢cdo para eventuais esclarecimentos que se
facam necessarios.

Atenciosamente,

Curitiba, 26 de janeiro de 2023.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA



ANEXO | AO EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED H
CNPJ/ME 14.132.177/0001-56

(REGULAMENTO MARCADO DO FUNDO)



ANEXO Il AO EDITAL DE CONVOCAGCAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA E EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED H
CNPJ/ME 14.132.177/0001-56

MODELO DE MANIFESTACAO DE VOTO
A
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
Administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED H - CNPJ/ME14.132.177/0001-56

Ref.: Manifestacdo de Voto — Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria de Cotistas — FUNDQO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO

PADRONIZADOS RED H

Fazemos referéncia ao instrumento de convocacdo datado de 26/01/2023, enviado a todos os cotistas
do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RED H (“Fundo”), para manifestar de forma irrevogdvel e irretratdvel, o voto do presente
cotista para todos os fins de direito na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria de Cotistas, a ser
realizada no dia 08 de fevereiro de 2023, as 11 (onze) horas no hordrio de Brasilia, virtualmente, na

sede do Administrador, (“Assembleia Geral”), com relagdo aos itens da ordem do dia da Assembleia

Geral, na forma abaixo:

1 Em Assembleia Geral Ordinaria

Aprovar em sede de assembleia geral ordindria, as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2) Em Assembleia Geral Extraordinaria

2.1 Alteracdo nos seguintes dispositivos do Regulamento do Fundo:

2.1.1 alteracdo da redacdo do item 6.16;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me




2.1.2 alteracdo da redacdo do item 8.1;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.1.3 exclusdo dos atuais itens 16.16 e 16.17, com a renumeracao dos itens subsequentes;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.1.4 inclusdo da redacdo dos itens 16.17, ora renumerado, ao 16.22, para tratar do procedimento

de consulta formal;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.1.5 atualizacdo da redacdo do Anexo | do Regulamento do Fundo, que trata das “DefinicGes”

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.1.6 atualizacdo da redacdo dos Anexo Il, que trata do “Modelo de Suplementos de Cotas Seniores”;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

2.1.7 atualizacdo da redacdo dos Anexo Ill, que trata do “Modelo de Suplementos de Cotas

Subordinadas Mezanino”;

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

3. A consolidacao do Regulamento para refletir as deliberacdes aprovadas.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

4. Autorizar o Administrador a tomar as providéncias necessarias para o cumprimento das

deliberacbes da Assembleia Geral.

( ) Aprovo ( ) Ndo Aprovo ( ) Abstenho-me

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.



QUALIFICACAO DO COTISTA E SEU REPRESENTANTE LEGAL

Nome/Razdo Social do Cotista ou do Gestor (representando os Fundos de | Telefone:
Investimento, relacionados no Anexo |)

Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
Nacionalidade: Data de Nascimento: Estado Civil: Profissdo:
Cédula de Identidade: Org3o Emissor CPF/CNPJ:

E-mail:

(1) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

(2) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Org3o Emissor: CPF:

Local e Data: , de de

(1) (2)

Cotista ou seu representante legal Cotista ou seu representante legal

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.



ANEXO |

NOME DO FUNDO CNPJ /ME

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragcdes
financeiras

Aos

Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados RED H

CNPJ n° 14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

Séao Paulo — SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracgdes financeiras do Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados RED H, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
demonstragfes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contdbeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados RED H em 31 de dezembro de 2021, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragfes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Enfase
Cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4, o Fundo possui investimentos em cotas
de fundos de investimentos em direitos creditdrios com caracteristicas de investimentos
em direitos creditérios com/sem aquisicao de riscos e beneficios a vencer, que sdo
registrados ao custo de aquisi¢cdo, acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério para o0 “pro rata temporis”, cujos valores
de realizacéo registrados, quando efetivamente realizados poder&o ser diferentes dos
estimados em 31 de dezembro de 2021, podendo impactar nas cotas dos fundos de
investimentos aplicados. Nossa opinido ndo esté ressalvada em funcéo desse assunto.

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA")

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do periodo findo. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo
e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto,
Nao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Avaliacado do valor justo dos investimentos do Fundo

Os investimentos em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
representam 100,76% do patriménio liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2021. As
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios séo registradas inicialmente ao
custo de aquisicdo, sendo mensalmente atualizadas de acordo a valorizacdo e/ou
desvalorizacao ocorrida no valor do patriménio liquido do Fundo investido.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam na:

Verificagdo da custddia das cotas de fundos de investimento;

Recélculo das atualizacbes dos investimentos de acordo com a valorizacao e/ou
desvalorizacdo das cotas dos fundos investidos;

Obtencdo das demonstracdes financeiras auditadas de 31 de dezembro de 2021 e
revisao dos respectivos papéis de trabalho dos auditores independentes dos fundos
Red Performance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Red Multisetorial LP, Red Asset Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Real LP e Distressed Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizado;

Auditoria das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2021 do fundo
Exclusivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado; e
Avaliagédo da adequacao das divulgacdes realizadas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que sdo aceitaveis as metodologias utilizadas para avaliagdo do valor justo
dos investimentos do Fundo no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.
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Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragfes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responséavel pela
avaliacéo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sé@o aqueles com responsabilidade pela
supervisé@o do processo de elaboragcédo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecc¢édo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras--Continuacao

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;
Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢g8es futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstractes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transacgdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 07 de abril de 2022.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Leonarde BoianiAntoniazzi
r CRC 1SP-212.827/0-0 Contador CRC 1SP-255.559/0-5

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sdo pessoas juridicas separadas e independentes.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios NP Red H

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Titulos e valores mobiliarios

Certificados de Depositos Bancarios

Cotas de fundos de investimento
Direitos creditérios

Red Performance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o Padronizado - Subordinada

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Red Multisetorial LP - Subordinada.
Red Asset Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Real LP - Subordinada
Red Asset Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Real LP - Sénior Il
Exclusivo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizado
Distressed Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizado
Redigital Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

Renda fixa
Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP
BTG Pactual CDB | FIC FI Renda Fixa Crédito Privado

Valores a receber
Despesas antecipadas
Total do ativo

Passivo
Valores a pagar
Taxa de performance
Taxa de gestao
Taxa de consultoria
Taxa de administragao
Demais valores a pagar
Total do passivo

Patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

CNPJ: 14.132.177/0001-56
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais)

31 de dezembro de 2021

31 de dezembro de 2020

% sobre o % sobre o
Valor patriménio Valor patriménio
Notas Quantidade Contabil liquido Quantidade Contabil liquido
35 001 31
4 451.429 10148 381.036 100,83
1500 1501 034 1500 1502 0
449.928 101,14 379.534 100,43
113649 155.756 35,01 526759 92.463 24,46
2217 85.035 19,12 930 56.675 14,99
317682 125.186 28,14 152779 65282 17.27
3227 1935 043 3227 3.256 1
6739592 12047 271 207675 16239 429
82420 66.462 14,94 198997 121583 3217
1974 1826 041 26707 23843 630
978 1681 038 - - -
- - 96003 193 0
1 - 1 -
1 - 1 -
451.465 381.068
6.605. 148 3471 084
5.004 112 1857 049
795 018 653 017
795 018 653 0
5 - 5 -
6 - 3 -
148 3471 084
444.860 100,00 377.897 100,00
451.465 381.068

As notas explicativas da Administragao séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios NP Red H
CNPJ: 14.132.177/0001-56
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstra¢fes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais)

Composicéo do resultado do exercicio

Notas 31/12/2021 31/12/2020
Titulos e valores mobiliarios 102.340 44.623
Titulos privados 326 19
Receitas 326 19
Cotas de fundos de investimento 102.014 44.604
Reconhecimento de ganhos 102.014 44.604
Demais despesas (29.936) (18.678)
Taxa de performance 12.b (13.747) (3.991)
Taxa de consultoria 12.a (8.022) (7.289)
Taxa de gestédo 12.a (8.022) (7.289)
Taxa de administragéo 12.a (58) (62)
Cetip (43) (6)
Taxa de fiscalizagdo CVM (24) (24)
Demais despesas (20) 17)
Resultado do exercicio pertencente aos detentores de
cotas classificadas no patriménio liquido 72.404 25.945

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios NP Red H

CNPJ: 14.132.177/0001-56

Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais, exceto valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por: 19.270,27 cotas subordinadas junior a R$ 17.934,692108 cada uma
Representado por: 2.150,64 cotas subordinadas mezanino A R$ 15.014,206014 cada uma
Representado por: 19.270,27 cotas subordinadas junior a R$ 17.011,851457 cada uma
Representado por: 2.150,64 cotas subordinadas mezanino A R$ 14.185,983582 cada uma

Resultado do exercicio pertencente aos detentores de

cotas classificadas no patriménio liquido

Amortizagdes de cotas

Cotas subordinadas

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por: 19.270,27 cotas subordinadas junior a R$ 21.283,753355 cada uma
Representado por: 2.150,64 cotas subordinadas mezanino A R$ 16.142,432429 cada uma
Representado por: 19.270,27 cotas subordinadas junior a R$ 17.934,692108 cada uma
Representado por: 2.150,64 cotas subordinadas mezanino A R$ 15.014,206014 cada uma

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 31/12/2021 31/12/2020
377.896 358.332
345.606 -
32.290 -
- 327.823
- 30,509
72.404 25.945
(5.440) (6.381)
7b (5.440) (6.381)
444,860 377.896
410.144 N
34.716 B
- 345.606
- 32.290



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios NP Red H

CNPJ: 14.132.177/0001-56
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstra¢cdes dos fluxos de caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais)

31/12/2021 31/12/2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de cotas de fundos de investimentos (420.412) (417.476)
Venda de cotas de fundos de investimentos 452.031 447.985
Compra de outros instrumentos financeiros (121.777) (22.500)
Venda/recebimento de outros instrumentos financeiros 122.103 21.016
Pagamento da taxa de performance (10.600) (8.136)
Pagamento de taxa de consultoria (7.879) (7.198)
Pagamento da taxa de gestao (7.879) (7.225)
Pagamento da taxa de administracao (59) (62)
Demais pagamentos / recebimentos (84) (45)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 5.444 6.359
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizacéo de cotas subordinadas (5.440) (6.381)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (5.440) (6.381)
Variacdo de caixa e equivalentes de caixa 4 (22)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 31 53
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 35 31
Variag&o de caixa e equivalentes de caixa 4 (22)

As notas explicativas da Administragdo sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados Red H - CNPJ:

14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados Red H (“Fundo”) iniciou suas atividades em 27
de dezembro de 2017, sob a forma de condominio fechado com prazo de duragéo
indeterminado.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valoriza¢do de suas cotas, por
meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisicdo de cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”) e ativos financeiros de acordo com
os critérios de composicéo e diversificagdo estabelecidos pela legislacdo vigente
e no regulamento do Fundo.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais de acordo com
a regulamentacéo vigente.

Os investimentos do Fundo néo séo garantidos pela Administradora, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Os cotistas
estao expostos a possibilidade perda do capital investido, em decorréncia do perfil
de investimento do Fundo e consequentemente, de serem chamados a aportar
recursos nas situacdes em que o patrimonio liquido do Fundo se torne negativo.

Base de apresentacao e elaboracédo das demonstracdes
financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo Normativa n° 489 de 14 de janeiro de 2011 e pelas
orientacdes emanadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboracdo dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e
estimativas de precos para a contabilizagdo e determinacao dos valores dos ativos
e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando
da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os
resultados auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

As presentes demonstragfes financeiras foram aprovadas pela Administragdo do
Fundo em 07 de abril de 2022.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos

Creditérios Nao Padronizados Red H - CNPJ:

14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.

Descricao das principais praticas contabeis

a)

b)

Apropriacéo de receitas e despesas

As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Titulos e valores mobiliérios

A Administrac@o classifica seus titulos e valores mobilidrios na categoria
“titulos e valores mobiliarios para negociacao”.

Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos
com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados, e sdo
registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas modificacdes
subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios privados séo ajustados ao valor justo com
base na melhor estimativa da Administradora do valor esperado de
realizacdo. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo
registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor justo do titulo no
dia anterior e reconhecidos no resultado na rubrica de “Receitas/prejuizos”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de aquisi¢céo,
ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos administradores
dos respectivos fundos de investidos, sendo a melhor estimativa da
Administracdo de valor justo desses ativos. A valorizacdo e/ou a
desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo registradas em
“Reconhecimento de ganhos/perdas”.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos

Creditérios Nao Padronizados Red H - CNPJ:

14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Titulos e valores mobiliarios

Composicéao da carteira

Em 31 de dezembro de 2021

Saldo
Titulos e valores mobiliarios para negociacéo Quantidade contabil Faixa de vencimento
Cotas de Fundos de investimento:
Direitos creditérios (a) 7.260.821 448.247 Sem vencimento
Renda fixa (b) 978 1.681 Sem vencimento
Certificados de Depésitos Bancarios 1.500 1.501 Acima de 1 ano
7.263.299 451.429
Em 31 de dezembro de 2020
Saldo
Titulos e valores mobiliarios para negociacéo Quantidade contabil Faixa de vencimento
Cotas de Fundos de investimento:
Direitos creditérios (a) 642.991 379.341 Sem vencimento
Renda fixa (b) 96.003 193 Sem vencimento
Certificados de Depésitos Bancarios 1.500 1.502 Acima de 1 ano
740.494 381.036
(@) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

O Fundo tem aproximadamente 100,76% (100,34% em 2020) do seu
patriménio liquido representado por aplicagcbes em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, com as seguintes caracteristicas:

As demonstracBes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 dos fundos listados abaixo foram auditadas, cujo
relatérios de auditoria foram emitidos sem modificagéo:

Red Performance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
Padronizados — CNPJ 11.489.344/0001-22: Administrado pela Finaxis
Corretora de Titulos e valores Mobiliarios S.A., foi constituido em 17 de
dezembro de 2010 e iniciou suas atividades em 10 de fevereiro de 2011 sob
a forma de condominio fechado, com prazo de duracédo indeterminado. O
objetivo do Fundo é a valorizagdo de suas cotas por meio da aquisicdo: (i)
De direitos creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agfes assegurados aos titulares de tais direitos
creditérios; e (ii) De ativos financeiros.

13



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos

Creditérios Nao Padronizados Red H - CNPJ:

14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

4. Titulos e valores mobiliarios--Continuacéo

(@)

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios--Continuacao

Red — Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial LP —
CNPJ 08.632.394/0001-02: Administrado pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos E Valores Mobiliarios S.A., foi constituido em 30 de abril de 2007 e
iniciou suas atividades em 15 de maio de 2007 sob a forma de condominio
fechado, com prazo de duracdo indeterminado. O objetivo do Fundo é a
valorizagcdo de suas cotas por meio da aquisi¢do: (i) De direitos de crédito
gue atendam aos critérios de elegibilidade estabelecidos no regulamento do
Fundo, com ou sem coobrigacdo dos respectivos cedentes, juntamente com
todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acodes
assegurados aos titulares de tais direitos de crédito; e (i) De ativos
financeiros, observados todos os limites de composicéo e diversificacdo da
carteira estabelecidos no regulamento do Fundo.

Distressed Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&ao
Padronizados — CNPJ 29.720.595/0001-31: Administrado pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., iniciou suas atividades em
09 de agosto de 2018 sob a forma de condominio fechado com prazo de
duracgédo indeterminado. O objeto do Fundo é a valorizacao de suas cotas por
meio de aquisicdo (i) De direitos creditérios dos respectivos cedentes,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes assegurados aos titulares destes direitos creditorios, observado o
atendimento aos critérios de elegibilidade e (ii) Por meio de outros ativos
financeiros, conforme a politica de investimento e composicdo e
diversificagéo da carteira.

Red Asset Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Real LP —
CNPJ 17.250.006/0001-10: Administrado pela Finaxis Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., foi constituido em 27 de maio de 2013 e iniciou suas
atividades em 07 de fevereiro de 2014 sob a forma de condominio fechado
com prazo de durag&o indeterminado. O objetivo do Fundo é a valorizacao
de suas cotas por meio de aquisi¢do de: (i) Direitos creditérios, nos termos
dos respectivos contratos de cessao; e (ii) Ativos financeiros, conforme a
politica de investimento estabelecido em regulamento.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos

Creditérios Nao Padronizados Red H - CNPJ:

14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

4.

Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

(@) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios--Continuagéo

(b)

Exclusivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o
padronizados — CNPJ 17.015.979/0001-74: Administrado pelo Banco
Finaxis S.A., iniciou suas atividades em 14 de maio de 2014 sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdo indeterminado. O objetivo do
Fundo é a valorizacdo de suas cotas, por meio da aquisicdo de direitos
creditorios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acdes assegurados aos titulos de tais direitos creditérios,
tudo nos termos dos respectivos contratos de cessdo. O Fundo podera,
ainda, com o saldo dos recursos ndo alocados em direitos creditérios, adquirir
ativos financeiros, conforme a politica de investimento estabelecida no
regulamento do Fundo.

As demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de setembro
de 2021 do fundo listado abaixo foram auditadas, cujo relatério de auditoria
foi emitido com ressalva:

Redigital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — CNPJ
29.720.617/0001-63: Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., iniciou suas atividades em 31 de outubro de 2019
sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragéo indeterminado. O
objetivo do Fundo é a valorizagédo de suas cotas, por meio da aquisi¢ao (i)
De direitos creditérios dos respectivos cedentes, juntamente com todos 0s
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos
titulares de tais direitos creditérios, observado o atendimento aos critérios de
elegibilidade; (ii) Ativos financeiros, conforme a politica de investimento
estabelecida no Regulamento do Fundo.

Cotas de fundos de investimento em renda fixa:

O Fundo possui aproximadamente 0,38% do seu patrimbénio liquido
representado pelo Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI
LP — CNPJ: 17.000.151/0001-42, administrado pelo Banco Finaxis S.A.,
iniciou suas atividades em 03 de novembro de 2014 sob a forma de
condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado. O objetivo do
Fundo é buscar rentabilidade que acompanhe 100% da variacao verificada
pelo Certificado de Depésito Interbancario (“CDI"), no médio e longo prazo,
calculado e divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos

Creditérios Nao Padronizados Red H - CNPJ:

14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

5.

Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a)

Tipos de risco
Risco de mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo esto sujeitos a oscilacdes nos
seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do Fundo. As variacdes de precos dos ativos
poderdo ocorrer também em fungcdo de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padrdes de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudangas
significativas no contexto econdmico e/ ou politico nacional e internacional.
Logo, ndo h& garantia de que as taxas de juros vigentes no mercado se
mantenham estaveis. Além disso, dependendo do comportamento que as
taxas de juros venham a ter, os ativos integrantes da carteira do Fundo
poderdo sofrer oscilagbes significativas de precos, com reflexos na
rentabilidade do Fundo.

Risco de crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, nao
honrar os pagamentos devidos ao Fundo e/ou ao fundo investido. O Fundo
ou o fundo investido que investe em direitos creditorios estdo sujeitos ao risco
de perda em caso de eventos que acarretem a ndo realizacdo dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao, liquidacao,
regime de administracdo temporéria, faléncia, recuperacéo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do Fundo.

Risco de liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o fundo investido ndo honrarem suas
obrigacdes ou os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu
Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo e/ou do fundo investido e aos prazos
previstos para conversdo em quantidade de cotas, amortizacbes e

pagamento dos resgates solicitados.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos

Creditérios Nao Padronizados Red H - CNPJ:

14.132.177/0001-56

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

5. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacao

a)

Tipos de risco--Continuagéo
Risco de liquidez--Continuagéo

Os fundos de investimento em direitos creditérios apresentam peculiaridades
com relagdo aos investimentos realizados pela maioria dos fundos de
investimento brasileiros, ndo existindo mercado secundario liquido para
negociacdo destes direitos creditérios. Caso o Fundo precise vender seus
direitos creditorios a terceiros, ou caso 0 cotista receba estes direitos
creditérios como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas cotas, (i)
poderd ndo haver mercado comprador para 0S mesmos, ou preco de
alienacao podera causar perda de patriménio para o Fundo, ou (ii) os cotistas
poderéo ter dificuldade para cobrar os valores devidos pelos devedores dos
direitos creditérios em caso de inadimplemento, isto é, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo liquidar posicdes ou
negociar os direitos creditérios de sua carteira pelo preco e nos momentos
desejados.

Risco de concentracéao

O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% do seu Patriménio Liquido em cotas
de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios, sendo certo que o Fundo
podera aplicar até 100% de seu Patrim6nio Liquido em cotas emitidas por
um unico fundo. Alteragbes na condigdo econbémico-financeira e na
expectativa de desempenho/resultado do Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o
preco e/ou rendimento dos investimentos do Fundo e, consequentemente,
dos cotistas, de forma mais severa do que se o Fundo adotasse uma
estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em
diversos fundos. O risco associado as aplicacbes do Fundo é diretamente
proporcional a concentracdo das aplicacfes, quanto maior a concentracao
das aplica¢des do Fundo em um Unico emissor, maior serd a vulnerabilidade
do Fundo em relagéo ao risco de crédito desse emissor. Assim, a carteira do
Fundo estando composta por cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios, mesmo que protegida por cotas subordinadas de emissao dos
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios, o Fundo estara exposto ao
risco especifico da subordinacédo entre as classes de cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
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5. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacao

a)

b)

Tipos de risco--Continuagéo

Risco de liquidez--Continuagéo

Outros riscos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente, pelos
direitos creditorios elegiveis, a propriedade das cotas ndo confere aos
cotistas de propriedade direta sobre os direitos creditdrios. Excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé, em nenhuma outra
hipétese a Administradora, Gestora e/ou o0 Custodiante serédo
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos bens da carteira do Fundo,
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao do Fundo ou resgate de
cotas.

Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
seus Cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenérios na perda maxima
aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo, mediante a
analises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores como cenarios
de estresse, avaliacdo da equipe de gestdo, processo de investimento,
consisténcia na performance e gerenciamento de risco, bem como por meio
de constante monitoramento. Esses parametros podem ser alterados de
acordo com mudancas estruturais no mercado ou a qualquer momento.

A avaliacdo do risco de crédito é efetuada pela Administradora, através do
monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de pagamento de
juros, amortizagao e vencimento das operacdes, quando aplicavel. Em caso
de ocorréncia de algum default no pagamento desses eventos, a capacidade
financeira do emissor ou da contraparte é avaliada pelo Comité de Crédito
da Administradora, onde sdo tomadas decisdes para a constituicdo ou ndo
de provisao para perdas.
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5. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos--Continuacao
b) Controles relacionados aos riscos

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relacdo ao
patriménio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo previsto
para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates
solicitados.

6. Evolucao do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variagdo da cota, comparada com a
variacdo do benchmark, e patriménio liquido médio foram os seguintes:

Valor da cota Rentabilidade Patriménio
(R$) (%) liquido
Cota subordinada janior
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 21.283,753355 18,67 410.144
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 17.934,692108 5,42 345.606
Benchmark 100% CDI + Rentabilidade Patrimdnio
Valor da cota (R$) 3,00% a.a. (%) liquido
ita subordinada mezanino
.ercicio findo em 31 de dezembro de 2021 16.142,432429 7,51 7,51 34.716
-ercicio findo em 31 de dezembro de 2020 15.014,206014 5,84 5,84 32.290

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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7.

Emissdes, amortizagcdes e resgates de cotas

a.

Emissdes e integralizagdes de cotas

As emissfes de cotas sdo processadas com base no valor da cota em vigor
no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 ndo houve
emissao de cotas.

AmortizacOes e resgates de cotas
O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de duracao do
Fundo ou de cada série/classe ou, ainda, no caso de liquidacdo antecipada

do Fundo.

Nas amortizagBes e resgates deve ser utilizado o valor da cota em vigor no
dia do pagamento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 houve a amortizagdo de
cotas no montante de R$ 5.440 (R$ 6.381 em 2020).

Negociacao das cotas

As cotas do Fundo poderdo ser depositadas para distribuicdo no Modulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e para negocia¢do no Modulo Fundos 21, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Classificacdo por agéncia classificadora de risco

O Fundo esta dispensado da classificacdo das classes de cotas por agéncia
classificadora de risco, pois as cotas sao destinadas a um grupo de cotistas
vinculados por interesse Unico e indissociavel.

10. Prestadores de servigos

Administracao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Redasset Gestédo de Recursos Ltda.

Consultora: Redfactor Factoring e Fomento Comercial S.A.

Custédia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracédo de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
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11.

12.

Custddia e tesouraria

As cotas de fundos de investimento séo escriturais e seu controle é mantido pelos
administradores dos respectivos fundos investidos.

Encargos do Fundo

a.

Taxa de administracao

Pelos servigos de administracao, gestéo, consultoria, custodia, controladoria
e escrituracdo de cotas € devida pelo Fundo uma remuneracéo equivalente
a 4% ao ano, aplicado sobre o patrimonio liquido do Fundo, acrescido do
valor fixo mensal de R$ 4.

A taxa de administracdo € calculada e provisionada diariamentena fragédo de
1/252 e os valores serdo corrigidos anualmente pela variagdo positiva do
IGP-M.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, as despesas com taxa de
administracdo, gestdo e consultoria foram de R$ 58, R$ 8.022 e R$ 8.022
(R$ 62, R$ 7.289 e R$ 7.289 em 2020), respectivamente.

Taxa de performance

Pelos servicos de gestdo a gestora, ainda, fara jus a uma taxa de
performance correspondente a 20% da rentabilidade das cotas subordinadas
junior que, em cada semestre civel, exceder a variagdo positiva de 100% do

CDI.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, as despesas com taxa de
performance foi de R$ 13.747 (R$ 3.991 em 2020).
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13. Legislagéo tributaria

a.

Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04, e demais normativos, 0S
rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em renda
fixa sdo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base em aliquotas
decrescentes, entre 22,50% e 15%, em funcao: (i) Do prazo de aplicacao dos
recursos pelos cotistas; (ii) Do prazo de vencimento dos titulos constantes
na carteira do Fundo.

Na apuracéo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas
de fundos de investimento poderdo ser compensadas com rendimentos
auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagdo tributaria e
administrado pela mesma pessoa juridica em que 0s cotistas possuam
investimentos.

Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo sujeitos
cobranca de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o valor dos resgates
das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao rendimento da operacgéo, e
decrescente em fungéo do prazo até a aliquota zero (apés 30 dias da data
da aplicagéo).

Os cotistas isentos, 0os imunes e os amparados por norma legal ou medida
judicial especificas ndo sofrem retencédo do Imposto de Renda na fonte e/ou
IOF.

14. Demandas judiciais

15.

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer contra a Administracdo do Fundo.

Transacdes com partes relacionadas

As transacgdes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos encargos
descritos na Nota Explicativa n°12.
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16. AlteracOes estatutarias

17.

18.

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas realizada em 06 de agosto de 2021
aprovou a amortizacdo das cotas subordinadas junior do Fundo em valor
correspondente a R$ 2.589 liquido de impostos.

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas realizada em 25 de fevereiro de
2021 deliberou sobre as seguintes matérias:

Alteracdo a redacdo do Capitulo XllI - Da taxa de administragdo e
performance;
A nova verséao do regulamento.

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas realizada em 22 de fevereiro de
2021 aprovou a amortizacdo das cotas subordinadas junior do Fundo em valor
correspondente a R$ 2.077 , liquido de impostos.

Durante o exercicio de 2021 o Fundo amortizou o montante de R$ 4.666 e houve
rendimento no resgate cotas de R$ 774, perfazendo o total de R$ 5.440 ( R$ 6.381
em 2020).

Outros servicos prestados pelo auditor independente

Informamos que a Administradora n&o contratou servicos dos Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servigos de auditoria externa. A
politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor,
de acordo com as normas vigentes, que principalmente determinam que o auditor
ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu
cliente ou promover os seus interesses.

Outros servicos prestados pelo auditor independente

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas de 28 de marco de 2022
deliberou sobre os seguintes itens:

a) A transferéncia, até o dia 01 de abril de 2022, correspondendo ao
fechamento do expediente (“Data da Transferéncia”), da administragdo do
Fundo da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., para
a Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

b) A nova versado do regulamento.
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19. Diretor e contador

Danilo Christ6faro Barbieri Robson Christian H. dos Reis
Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5
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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RED H
CNPJ/ME 14.132.177/0001-56
(Vigéncia em 08 de fevereiro de 2023)

CAPITULO |
DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RED H é um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragdo, regido
pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356, pela
Instrucdo CVM 444 e pelas demais disposicGes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

1.2. Os termos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste Regulamento.

1.3. O FUNDO poderd emitir séries e/ou classes de Cotas com prazos e regras de amortizacdo, resgate e
remuneragao distintas, definidas neste Regulamento e em suplemento especifico

1.4. O publico-alvo do FUNDO s3o investidores profissionais, vinculados por interesse Unico e indissocidvel,
observado os termos da regulamentacao aplicavel.

CAPITULO II
DO OBIJETIVO DO FUNDO

2.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicagdo dos
recursos do FUNDO na aquisicdo de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros de acordo com os critérios de
composicao e diversificacdo estabelecidos pela legislacao vigente e neste Regulamento.

2.1.1. N&o hd qualquer garantia ou promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, da
GESTORA, do CONSULTOR ou dos demais prestadores de servicos do FUNDO acerca da rentabilidade das
aplicagdes de recursos do FUNDO ou das Cotas.

2.1.2. Resultados e rentabilidades obtidos pelo FUNDO no passado ndo representam quaisquer garantias
de resultados ou rentabilidades futuros.

CAPITULO IlI
DA POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

3.1. OFUNDO devera aplicar, em até 90 (noventa) dias contados da data da primeira integraliza¢do das Cotas,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢cao de Cotas de FIDC.

3.2. O FUNDO poderd aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em cotas de unico FIDC,
nao havendo, portanto, limites de concentragao para aplicagdo em cotas de FIDC.

3.3. O FUNDO podera adquirir Cotas de FIDC mediante subscricdo no mercado primario, ou aquisicdo no
mercado secundario, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento.



3.4. A parcela correspondente aos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO que ndo estiver
alocada em Cotas de FIDC podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos Financeiros:

a) moeda corrente nacional;

b) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;

c) titulos de emissdo do BACEN; e

d) cotas de fundos de investimento em renda fixa, fundos de investimento multimercado, fundos de
investimento que apligue seus recursos em titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central
do Brasil, ou, ainda, em operagGes compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar operacdes no
mercado de derivativos para protec¢do das posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderao ser
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou quaisquer de suas Partes
Relacionadas.

3.5. Ndo ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros mencionados no
item 3.4. acima.

3.6. O FUNDO podera realizar operacdes em que a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE e/ou
fundos de investimento administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA ou pelas
pessoas a elas ligadas atuem como contraparte do FUNDO, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestdo de caixa e liquidez do FUNDO.

3.7. E vedado ao FUNDO:

a) realizar operagdes com derivativos;

b) aplicar recursos em ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variacdo cambial; e

c) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o FUNDO possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; e

d) realizar operagGes com warrants.

3.8. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimoénio.

3.9. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do FUNDO, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquida¢do e de Custddia — SELIC, em sistemas de registro e de
liguidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a
prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

3.10. Os percentuais de composicao e diversificacdo da carteira do FUNDO indicados neste Capitulo serdo
observados diariamente, com base no Patriménio Liquido do FUNDO do Dia Util imediatamente anterior.

3.11. N3o obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do FUNDO prevista no presente Regulamento, os investimentos do FUNDO estao,
por sua natureza, sujeitos a flutuagGes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacgdo e, ainda que a ADMINISTRADORA e/ou
a GESTORA mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos
fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo Xlll deste
Regulamento.

CAPITULO IV
DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE



4.1. A Cota do FIDC a ser adquirida pelo FUNDO devera atender, na Data de Aquisi¢cdo, cumulativamente
aos Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados que deverdo ser validados pelo CUSTODIANTE
previamente a cessao ao FUNDO:

| — O FUNDO somente podera adquirir Cotas de FIDC que tenham sido submetidos a prévia andlise e selegdo
pelo CONSULTOR E GESTORA;

Il - as Cotas de FIDCs emitidas, devem estar devidamente registradas na CVM; e

Il - a aquisi¢do das Cotas de FIDC pelo FUNDO devera ter sido previamente aprovada pela GESTORA.

CAPITULO V
DA POLITICA DE CONCESSAO E COBRANGCA DE CREDITOS

5.1. O FUNDO aplicard seus recursos exclusivamente em Cotas de FIDC e em Ativos Financeiros, conforme
disposto no Capitulo Ill acima. Por esta razao, o FUNDO n3o possui politica de concessdo e cobranca de
créditos, uma vez que sua politica de investimento ndo prevé o investimento e aquisicdo direta de direitos
creditérios conforme definidos na Instrugdo CVM 356.

CAPITULO VI
DA EMISSAO, DA AMORTIZACAO, DA RESERVA DE AMORTIZAGCAO E DO RESGATE DE COTAS

6.1. As Cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais do seu patrimonio e somente serdo resgatadas com
a amortizagdo integral de seu valor, conforme disposto no presente Capitulo, ou quando da liquidagdo
antecipada do FUNDO.

6.2. As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seu titular. Esta conta
de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

6.3. As Cotas serdo classe sénior e subordinada, sendo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
esta subdivida em Cotas Subordinadas Mezanino de 1 a “n” e Cotas Subordinadas Junior.

6.4. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em Séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo
e remuneracao, nos termos de cada Suplemento.

6.4.1. As Cotas Seniores de cada Série tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢Oes

comuns:

l. prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

Il. valor unitario calculado na abertura de todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagcdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento e do
Suplemento da pertinente Série de Cotas Seniores; e

lll.  direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas,
sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

6.4.2. As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagGes:

l. subordinam-se as Cotas Seniores e a toda e qualquer de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacgdo,
e houver, (p. ex., as Cotas Subordinadas Mezanino n2 1 terdo preferéncia em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino n22) para efeito de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste Regulamento;

. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores em circulagdo,
admitindo-se o resgate em Direitos Creditorio;

[l. valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento; e



V. direito de votar em matérias objeto de deliberagao nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a
cada Cota Subordinada Mezanino correspondera 1 (um) voto.

6.4.3. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigag¢des:

l. subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo e/ou resgate, observado o disposto neste
Regulamento;

. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, admitindo-se o resgate em Cotas de FIDC's;

. valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacio,
amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos neste Regulamento; e

IV. direito de votar em matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, sendo que a
cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

6.5. A primeira emissdo de Cotas Subordinadas Junior, terd prazo indeterminado, e correspondera a, no
minimo 1 (uma) e no maximo, 19.270 (dezenove mil duzentos e setenta) Cotas Subordinadas, totalizando o
valor minimo de RS 1.000,00 (mil reais) e o valor maximo de emiss3o de até RS 19.270.000,00 (dezenove
milhGes, duzentos e setenta mil reais). Sendo certo que o saldo de Cotas Subordinadas Junior da primeira
emissdo nao subscritas poderdo ser canceladas pela ADMINISTRADORA.

6.6. As demais caracteristicas e particularidades da Classe Subordinada Mezanino e cada Série de Cotas
Seniores, estardo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez assinados pela
ADMINISTRADORA, passam a fazer parte integrante deste Regulamento.

6.7. As Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, quando emitidas,
poderdo ser objeto de classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, conforme
0 caso.

6.8. Determinadas Séries de Cotas Seniores, Cotas Subordinada Mezanino e Cotas Subordinada Junior,
guando destinadas a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel, poderdo ser
dispensadas da classificacdo de risco pela Agéncia de Classificagdo de Risco, nos termos do artigo 23-A da
Instrucdo CVM n2 356/01. Na hipdtese de nova emissdo junto a outros investidores das Cotas indicadas neste
item 8.11 ou de alteracdo do presente Regulamento, de modo que seja permitida a transferéncia ou a
negociacdo dessas Cotas no mercado secundario, em observancia ao disposto no artigo 23-A, inciso lll, da
Instru¢do CVM n2 356/01, sera obrigatdrio o prévio registro na CVM e a apresentacdo do relatdrio de
classificacdo de risco correspondente.

6.9. Aintegralizacdo, a amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas do FUNDO podem
ser efetuados por meio de transferéncia eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido
pelo BACEN.

6.10. As Cotas do FUNDO poderao ser depositadas para distribuicdo no Médulo de Distribuicdo de Ativos —
MDA e para negocia¢do no Mddulo Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 (Segmento
CETIP UTVM).

6.11. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor quando da aplicagdo, ndo serao
deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

6.12. E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Ndo haverd, portanto,
requisitos de dispersao das Cotas.

6.13. Na integralizagao de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas do FUNDO deve ser utilizado o valor da
Cota em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente



na conta do FUNDO. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas do FUNDO
deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no dia do pagamento da amortizacdo e/ou resgate.

6.14. As Cotas do FUNDO, independente da classe e/ou da Série, terdo valor unitdrio de emissdo de
R$1.000,00 (mil reais) na primeira data de integralizacdo das Cotas da respectiva Série e/ou classe.

6.15. Por ocasido da subscri¢do de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscrigdo e o respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda,
indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela
ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, nos termos deste Regulamento, fornecendo os competentes
dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista
informar a ADMINISTRADORA a alteragdo de seus dados cadastrais.

6.16. Novas Séries de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior,
poderdo ser emitidas a qualquer momento, a critério da ADMINISTRADORA, por orientacdo da GESTORA.
Ainda, ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizagao de oferta publica das mesmas, sendo

que esta oferta_deverd ser realizada nos termos da Resolucdo CVM 160.pederd-serrealizada-noes-termosda
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6.17. Para que sejam observadas as Subordinagdes Minimas, a ADMINISTRADORA podera aprovar a emissao
de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da aprovagao de Assembleia Geral.

6.18. Ndo havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas de eventuais novas Séries
e/ou classes de Cotas que possam vir a ser emitidas pelo FUNDO.

6.19. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos estabelecidos na regulamentagdo
aplicavel.

6.20. O saldo ndo colocado poderd ser cancelado antes dos prazos mencionados no item 8.24 acima ou a
ADMINISTRADORA solicitard prorrogacdo deste prazo a CVM, nos termos do disposto na regulamentagdo
vigente.

6.21. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso, assegurar a condicdo de
Investidor Profissional, do adquirente das Cotas.

6.22. Os Cotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos
decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

6.23. As amortizacdes de cada Série e/ou classe de Cotas serdo realizadas nas Datas de Amortizacdo definidas
no respectivo Suplemento da Série e/ou classe, cujos valores e condi¢des de remuneracdo constardo do
referido Suplemento.

6.24. A GESTORA constituird Reserva de Amortizagdo para pagamentos das amortizagGes de Cotas Seniores

e das Cotas Subordinadas Mezanino, de acordo com o descrito abaixo:

l. Em até 10 (dez) dias antes de qualquer amortizacdo prevista, devem estar compostos na Reserva de
Amortizagdo, em valor equivalente a 50% (cinquenta inteiros por cento) do valor da amortizagdo das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso; e

. Em até 5 (cinco) dias antes de qualquer amortizagdo prevista, devem estar compostos na Reserva de
Amortizagdo, em valor equivalente a 100% (cem inteiros por cento) do valor estimado da amortizagdo
das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.
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6.25. Caso a GESTORA ndo consiga formar a Reserva de Amortizacdo de acordo com o descrito no caput, a
ADMINISTRADORA devera interromper a aquisicdo de Cotas de FIDC até que a Reserva de Amortizagdo
esteja devidamente constituida.

6.26. Os recursos da Reserva de Amortizagao serdo exclusivamente alocados pela GESTORA na aquisi¢ao de
Ativos Financeiros.

6.27. As Cotas do FUNDO poderao, ainda, ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer tempo, por meio
de Assembleia Geral de Cotistas.

6.28. O pagamento das amortizagdes das Cotas Seniores obedecera as condigdes, datas, percentuais e
valores previstos no Suplemento da respectiva emissao.

6.29. Ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de cada Série ou classe de
Cotas do FUNDO ou de sua liquidacdo antecipada, observados os procedimentos definidos neste
Regulamento.

6.30. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, desde que todas as condi¢cGes abaixo sejam

cumulativamente e integralmente observadas:

l. realizada apds a amortizacdo da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
prevista para o periodo indicado no respectivo Suplemento; e

Il. considerada pro forma a amortizagao das Cotas Subordinadas Mezanino, as Subordinagdes Minimas,
a Reserva de Caixa previstos neste Regulamento ndo fiquem desenquadrados.

6.31. A amortiza¢do das Cotas Subordinadas Junior, quando ocorrer, serd efetuada, desde que haja
disponibilidade de caixa, em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data em que ocorrer, de forma integral, a
amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme periodo previsto no
respectivo Suplemento ou deliberado em Assembleia Geral de Cotistas.

6.32. Nao serd realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso qualquer Evento
de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso esteja em curso a liquidagdo antecipada do FUNDO.

6.33. O FUNDO nao efetuard amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriado nacional ou feriado na Cidade
sede da ADMINISTRADORA, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicacdes serem efetivados no primeiro
Dia Util subsequente.

6.34. As Cotas do FUNDO poderao ser distribuidas pela ADMINISTRADORA ou por instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, que vier a ser contratada pela ADMINISTRADORA, nos termos
da legislacdo vigente.

CAPITULO VII - DAS SUBORDINAGCOES MINIMAS

7.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores, a seguinte Subordinagdo Minima devera ser observada no FUNDO
e verificada todo Dia Util pela ADMINISTRADORA:

l. a Subordinagdo Minima admitida no FUNDO é de 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido,
representada por Cotas Subordinadas, sendo que as Cotas Subordinadas Junior representardao no
minimo 5% (cinco por cento) desta relagdo, ou seja, a relagdo minima equivalente a 111,11% (cento e
onze inteiros e onze centésimos por cento ) entre o Patrimonio Liquido do FUNDO e o valor das Cotas
Sénior; e

. no caso de ndo haver Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, as Cotas Subordinadas Junior



representardo 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido.

7.2. Na hipdtese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item acima, por 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos, serdao adotados os seguintes procedimentos:

I A ADMINISTRADORA comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Junior, através do envio de correspondéncia ou de correio eletronico, pela qual:

a) noticiard o fato e solicitara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior que providenciem
o restabelecimento das Subordina¢des Minimas dentro de um prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos contados do recebimento da comunicagao, e;

b) informara aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior o nimero minimo de Cotas
Subordinadas Junior e os respectivos valores para subscricdo, que deverao ser subscritas para que se
possa restabelecer as Subordinagdes Minimas.

Il.  Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior deverdo subscrever e integralizar, dentro do
prazo mencionado no inciso I, (a), acima, tantas Cotas Subordinadas Junior sejam necessarias para
restabelecer as Subordinagdes Minimas.

lll.  Na hipdtese da ADMINISTRADORA verificar que, decorrido o prazo do inciso | acima, ndo se alcangou
o restabelecimento das SubordinacGes Minimas, devera adotar os procedimentos descrito Capitulo
XVII, deste Regulamento.

7.3. Emrazado do disposto acima, a ADMINISTRADORA podera providenciar a emissdo de Cotas Subordinadas
Junior do FUNDO a qualquer tempo, a fim de reestabelecer as Subordinagées Minimas, sem a necessidade
de realizacdo de uma Assembleia.

CAPITULO ViII
DA ADMINISTRACAO E DAS RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

8.1. As atividades de administragdo e distribuicio do FUNDO serdo exercidas pela ADMINISTRADORA;
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Distribuicde. As Cotas serdo colocadas na forma de oferta publica nos termos da Resolucao CVM 160eewm
‘ itos. 5o CVM 476,

8.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obrigaces legais e
regulamentares:

| - celebrar os Documentos do FUNDO por ordem e conta do FUNDO e contratar, também por conta e ordem
do FUNDO, Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situacdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA,;

Il - iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais,
necessarios a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

Il - desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranca das Cotas
de FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, celebrar ou realizar qualquer acordo,
transacdo, ato de alienacdo, de transferéncia, de desconstituicdo, de substituicdo ou de liberagdo de
guaisquer garantias, no todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

IV - praticar todos os atos de administragdo ordinaria do FUNDO, de modo a manter a sua boa ordem legal,
operacional e administrativa;



V - monitorar o cumprimento integral pelo FUNDO dos limites, indices e critérios referidos neste
Regulamento;

VI - informar imediatamente a Agéncia Classificadora de Risco (se houver) a ocorréncia de qualquer Evento
de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao;

VII - entregar e/ou manter a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) cépia dos relatérios
preparados pela propria ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE, e/ou demais prestadores de servigos
contratados pelo FUNDO, nos termos dos Documentos do FUNDO;

VIII - notificar a Agéncia Classificadora de Risco (se houver) a respeito da convocacdo de quaisquer
Assembleias Gerais, em até 5 (cinco) dias contados de sua convocacdo, bem como notificar a Agéncia
Classificadora de Risco a respeito das deliberagGes tomadas em Assembleias Gerais em até 5 (cinco) dias
contados de sua realizac¢ao;

IX - registrar o documento de constituicdo do FUNDO e o presente Regulamento e seu(s) anexo(s), bem como
eventuais alteragGes e futuras versGes do Regulamento e de seu(s) anexo(s), em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos da cidade sede da ADMINISTRADORA;

X - manter atualizados e em perfeita ordem:

a) a documentacao relativa as opera¢des do FUNDO;

b) o registro dos Cotistas;

c) o livro de atas de Assembleias Gerais;

d) o livro de presenca de Cotistas;

e) o Prospecto do FUNDO, se houver;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g) o registro de todos os fatos contdbeis referentes ao FUNDO; e

h) os relatdrios do auditor independente.

XI - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio de instituicdo contratada;
XIl - entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-lo do
nome do Periddico utilizado para divulgacdo de informacgdes e da Taxa de Administracdo praticada;

Xl - divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgagdes do FUNDO, além de manter disponiveis
em sua sede e agéncias e nas instituicdes que coloquem Cotas desse, o valor do Patriménio Liquido do
FUNDO, o valor da Cota, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatdrios
da agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO;

XIV - custear as despesas de propaganda do FUNDO;

XV - fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de
sua propriedade e respectivo valor;

XVI - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragées financeiras, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informa¢Ges completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA e o FUNDO;

XVII — se houver, providenciar trimestralmente a atualizagao da classificagdo de risco do FUNDO;

XVIII - possuir regras e procedimentos adequados, que devem ser disponibilizados no Prospecto do FUNDO
(se houver) e na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA, que lhe permitam verificar o
cumprimento, pela GESTORA e pelo CUSTODIANTE, de suas obrigacGes previstas neste Regulamento;

XIX - divulgar todas as informacgoes exigidas pela regulamentacdo pertinente ou por este Regulamento, na
forma prevista pelos mesmos;

XX — se for o caso, divulgar aos Cotistas eventual rebaixamento da classificagao de risco do FUNDO, no prazo
maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

XXI - convocar a Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento;

XXIl — se for o caso, prestar todas as informagdes e dados relacionados ao FUNDO solicitados pela Agéncia
Classificadora de Risco; e

XXIV - prestar a GESTORA, sempre que solicitado e em prazo habil, todas as informagdes necessarias acerca
do FUNDO.



8.3. Adivulgacdo das informag&es prevista no inciso Xlll acima pode ser providenciada por meio de entidades
de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em periddicos de ampla
veiculagdo, observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestacdo destas
informacdes.

8.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limitagdes legais e da Instrugdo CVM 356 e deste Regulamento,
terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do FUNDO, bem como para exercer
todos os direitos inerentes aos ativos que o integrem.

8.5. A ADMINISTRADORA devera dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e a GESTORA, sobre qualquer
alteracdo no presente Regulamento.

8.6. E vedado 3 ADMINISTRADORA:

| - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operac¢Oes praticadas pelo
FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacdes realizadas em mercados de
derivativos;

Il - utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operagdes praticadas pelo
FUNDO; e

Il - efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipdtese de aquisicao de Cotas deste.

8.7. As vedacgdes de que tratam os incisos | a lll acima abrangem os recursos préprios das pessoas fisicas e
das pessoas juridicas controladoras da ADMINISTRADORA, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacao dessas.

8.8. Excetuam-se do disposto no item anterior a utilizagdo de titulos de emissdo do Tesouro Nacional, titulos
de emissdo do BACEN e créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da carteira do FUNDO.

8.9. E vedado 3 ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO:

| — prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma;

Il — realizar operacgGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento ndo previstos por
este Regulamento e pela Instrucdo CVM 356;

Il — aplicar recursos diretamente no exterior;

IV — adquirir Cotas do préprio FUNDO;

V — pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razao do descumprimento de normas previstas na Instrucdo
CVM 356, bem como no Regulamento;

VI —vender Cotas do FUNDO a prestacgao;

VIl — prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

VIII — fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores, promessas de
retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos
financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX — delegar poderes de gestdao da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no artigo 39, inciso Il, da
Instrugao CVM 356;

X — obter ou conceder empréstimos/financiamentos;

Xl — efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos integrantes da carteira do
FUNDO.

CAPITULO IX
DA GESTAO E DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO DA GESTORA



9.1. As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pela GESTORA.
9.2. A GESTORA é responsavel por:

| - realizar a gestao profissional das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO,
exercendo o direito de voto decorrente das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros detidos pelo FUNDO;

Il - decidir pela aquisicdo e alienacado de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros;

[l - controlar o enquadramento fiscal do FUNDO de modo a que seja classificado como FUNDO de longo
prazo — LP.

9.3. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais referentes
aos ativos integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina
e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. A politica de voto de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede
mundial de computadores, no endereco http://www.redasset.com.br/Redasset/Politica-de-voto.aspx.

9.4. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pela GESTORA de suas obriga¢des descritas neste
Regulamento e no Contrato de Gestao. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta
no website da ADMINISTRADORA (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO X
DA CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO DE COTAS

10.1. As atividades de custddia qualificada, controladoria e escrituragdo de Cotas FUNDO serdo exercidas
pela ADMINISTRADORA e/ou CUSTODIANTE, conforme o caso.

10.2. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

| —validar os Direitos Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Regulamento;
Il - receber e verificar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditérios, observado o disposto
nos itens abaixo;

Il - durante o funcionamento do FUNDO em periodicidade trimestral, verificar os Documentos
Representativos do Crédito;

IV - realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciados pelo instrumento de cessao
de direitos e Documentos Representativos do Crédito e Documentos Adicionais;

V - fazer a custddia e a guarda dos Documentos Representativos dos Créditos integrantes da carteira do
FUNDO, observado o disposto nos itens abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, os Documentos
Representativos do Crédito, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para auditoria independente,
agéncia classificadora de risco contratada pelo FUNDO e drgdos reguladores, observado o disposto nos itens
abaixo; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos ativos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta do FUNDO,
observando-se ainda o disposto no Capitulo VIl deste Regulamento.

10.3. AADMINISTRADORA na qualidade de escrituradora de cotas é responsavel pelas seguintes atividades:
| - Abertura e registro dos livros legais nos Orgdos Oficiais;

Il - Registro dos cotistas, alteracdes e atualizacdes de cadastro, quando estes estiverem registrados na IFD
HEMERA;
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Il - Atendimento integral aos cotistas que estiverem registrados na IFD HEMERA,;

IV - Calculo e distribuicdo de amortizacGes, juros, e outros proventos através de crédito em conta corrente
do cotista, aqueles que estiverem depositados na B3, receberdo por meio da corretora intermediaria;

V - Emissdo de extrato aos cotistas;

VI - Processamento das informagdes para fins de Imposto de Renda (DIRF);

VIl - Recepgdo e processamento didrio dos arquivos enviados pela B3, caso aplicavel; e

VIII - Assinatura de Termo de Banco Liquidante perante a B3, caso aplicavel, para representagdo do FUNDO.

10.4. O CUSTODIANTE possui regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
(i) permitir o efetivo controle do CUSTODIANTE sobre a movimentagdo dos Documentos Representativos de
Crédito sob guarda de empresa especializada (quando aplicavel); e (ii) diligenciar o cumprimento, pela
empresa especializada (quando aplicdvel), de suas obrigacdes no que tange a guarda dos Documentos
Representativos de Crédito, especialmente aquelas previstas nos incisos V e VI do Art. 38 da Instru¢do CVM
356.

10.5. A ADMINISTRADORA dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CUSTODIANTE de suas obrigacOes descritas
neste Regulamento. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para consulta no website da
ADMINISTRADORA (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO XI
DA CONSULTORA ESPECIALIZADA

11.1. Conforme faculta o artigo 24, inciso X, alinea “b” e o artigo 39, inciso |, ambos da Instru¢ao CVM 356,
o FUNDO utiliza, ainda, os servigos especializados do CONSULTOR. Tais servicos consistem em:

a) efetuar a andlise de crédito e comportamento de Cedentes e Devedores que estejam listados nas
carteiras dos FIDC’s que o FUNDO vier adquirir cotas;

b) efetuar a analise do comportamento das Cotas de FIDC’s que vierem a ser ofertado e/ou adquirido
pelo FUNDO; e

c) auxiliar a GESTORA na andlise e selecdo das Cotas de FIDC que compordo a carteira do FUNDO.

11.2. A ADMINISTRADORA dispGe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo CONSULTOR de suas obriga¢des descritas
neste Regulamento e no Contrato de Consultoria. Tais regras e procedimentos encontram-se disponiveis para
consulta no website da ADMINISTRADORA www.hemeradtvm.com.br.

CAPITULO XII
DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

12.1. A ADMINISTRADORA, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a divulgacdo de
informagdes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas, com, no
minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, pode renunciar a administracdo do FUNDO, desde que convoque,
no mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidacdao do FUNDO, nos
termos da Instrugao CVM 356.
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12.2. Nas hipdteses de substituicdo da ADMINISTRADORA e de liquidagdo do FUNDO, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e
gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria
ADMINISTRADORA.

12.3. No caso de Regime de Administracdo Especial Tempordria, intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da
ADMINISTRADORA, deve automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 05 (cinco) dias,
contados de sua decretacgao, para:

| - nomeacao de Representante de Cotistas; e
Il - deliberagdo acerca de: a) substituicdo da ADMINISTRADORA, no exercicio das fun¢des de administragdo
do FUNDO; ou b) pela liquidagdo antecipada do FUNDO.

12.4. A ADMINISTRADORA permanecera prestando servicos de administracdo ao FUNDO até a nomeagao
de seu substituto, sendo certo, contudo, que se tal substituto ndo for indicado no prazo de 60 (sessenta) dias,
a contar da data da notificagcdo de saida enviada pela ADMINISTRADORA nos termos do item 10.1 acima, a
ADMINISTRADORA convocara uma Assembleia Geral para discutir a liquidacdo antecipada do FUNDO. Se a
Assembleia Geral ndo indicar um novo administrador, o FUNDO sera automaticamente liquidado.

12.5. A GESTORA e o CUSTODIANTE somente poderdo ser substituidos mediante expressa deliberagdo e
aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO XIII
DA TAXA DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE

13.1. Pelos servicos de administragdo, distribuicdo, gestdo, controladoria, custédia e escrituragdo, sera
devida pelo FUNDO uma remuneragdo equivalente a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de
Administragdo”):

Servico de Administragao Remuneragao
Administracao, Gestao,
Consultoria, Custddia, 4% a.a. acrescido de um Fixo Mensal de RS 4.200,00
Controladoria e Escrituracdo de
Cotas

Os percentuais acima serdo aplicados sobre o Patrimonio Liquido do Fundo, diariamente, na fragdo de 1/252,
sendo que a Taxa de Administracdo sera paga mensalmente até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao
vencido.

Os valores expressos em reais, acima descritos, serdo corrigidos anualmente pela variagado positiva do IGP-M
ou por outro indice que vier a substitui-lo por Lei, contados do inicio da presta¢do dos servigos.

Todos os impostos diretos incidentes sobre as remuneracgdes relativa a Taxa de Administracdo e Custddia,
mas nao se limitando a ISS, PIS e COFINS, que venham a incidir sobre os valores decorrentes da prestagao
dos servicos, serao acrescidos aos valores a serem pagos pelo Fundo, nas aliquotas vigentes nas respectivas
datas de pagamento.

13.2. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas, pelo

FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o montante total da referida taxa.
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13.3. Pelos servicos de gestdo a GESTORA, ainda, fard jus a uma taxa de performance correspondente a 20%
(vinte por cento) da rentabilidade das Cotas Subordinadas que, em cada trimestre civil, exceder a variagao
positiva de 100% (cem inteiros por cento) do CDI, apurada de acordo com os subitens abaixo, ja descontada
todas as despesas do Fundo, inclusive a despesa referida neste item (“Taxa de Performance”).

13.3.1. A Taxa de Performance sera apurada e provisionada por Dia Util, até o ultimo Dia Util de cada
trimestre civil, e paga a GESTORA até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao encerramento do trimestre
civil, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a Taxa de Administragdo.

13.3.2. A Taxa de Performance serda calculada individualmente em relagdo a cada integralizagdo efetuada
pelos Cotistas Subordinados.

13.4. N3o poderdo ser cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como, taxa de ingresso e/ou saida.

CAPITULO XIV
DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO

14.1. As Cotas serdo valoradas pelo CUSTODIANTE todo Dia Util com base na divisdo do valor do Patriménio
Liquido pelo nimero de Cotas do FUNDO, apurados ambos no hordrio de fechamento dos mercados em que
o FUNDO atua.

14.2. As Cotas de FIDC serdo registradas em cada Dia Util por seus respectivos valores diarios, conforme
divulgado pela respectiva instituicdo administradora do FIDC.

14.3. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado todo Dia
Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marcacio a
mercado da ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel no site e na sede da ADMINISTRADORA.

14.4 A ADMINISTRADORA constituird provisao para créditos de liquidagdo duvidosa referente as Cotas de
FIDC e aos Ativos Financeiros. As perdas e provisdes relacionadas as Cotas de FIDC e aos Ativos Financeiros
serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo FUNDO e serdo reconhecidas no resultado do periodo,
conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

14.5. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos
previstos na legislagdo e regulamentagao em vigor.

CAPITULO XV
DOS FATORES DE RISCO

15.1. As Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, por sua prépria natureza,
estdo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, sistémicos, de liquidez, das
contrapartes das operagdes contratadas pelo FUNDO, assim como a riscos de outras naturezas, podendo,
assim, gerar perdas até o montante das operacbes contratadas e ndo liquidadas. Mesmo que a
ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas, ndao podendo a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre
outros eventos, por qualquer depreciagao ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do FUNDO,
pela inexisténcia de um mercado secundario para as Cotas de FIDC e Ativos Financeiros integrantes da
carteira do FUNDO ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou resgate
de suas Cotas, nos termos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no FUNDO:
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| - Riscos de Mercado

(i)

(ii)

Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos do FUNDO poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e altera¢des na politica
de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo de altera¢des na regulamentacdo sobre a
precificagdo de ativos que componham a carteira do FUNDO. Essa oscilagdo dos pregos poderd
fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a carteira do FUNDO seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizac3o inicial, levando a reducdo do
patrimonio do FUNDO e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Alteragdo da Politica Econémica - O FUNDO, as Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros estdo
sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal
intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e, consequentemente, também
na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As
Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros podem ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutuagGes das taxas de cambio; (ii) altera¢des na
inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragGes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar
negativamente o Patrimonio Liquido do FUNDO e a rentabilidade das Cotas. As Cotas de FIDC e
Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fun¢ao da reacdo dos mercados
frente a noticias econ6micas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor das
Cotas de FIDC e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de altera¢des nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de precos das Cotas de FIDC e Ativos Financeiros sem que haja mudancas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as
oscilacdes acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido do FUNDO e a
rentabilidade das Cotas.

Il - Riscos de Crédito

(i)

(ii)

Risco de crédito dos titulos da carteira do FUNDO. Os titulos publicos e/ou privados de divida, que
puderem compor a carteira dos FIDC’s estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar
os respectivos compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetem as condi¢Oes financeiras dos emissores de tais titulos, bem como altera¢Ges nas condi¢des
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem
trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores.
Mudangas na percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo
fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos e valores mobiliarios,
comprometendo também sua liquidez.

Risco decorrente da precificagdo das Cotas de FIDC. As Cotas de FIDC integrante da carteira do
FUNDO serdo avaliadas de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme dispostos no Regulamento dos FIDC's e na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios poderdao causar variagbes no valor da carteira do FUNDO, resultando em
aumento ou reducdo do valor das Cotas.
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

Amortizagdo e resgate condicionado das Cotas. As Unicas fontes de recursos do FUNDO para
efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas sdo (i) o pagamento das
amortizagOes e resgates das Cotas de FIDC de propriedade do FUNDO e (ii) a liquidagdo dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos
referidos ativos, o FUNDO ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao
e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal
evento ocorra ndo serd devido aos Cotistas pelo FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas de FIDC'S. As Unicas fontes de recursos dos FIDC’s
para efetuar o pagamento da amortizacdo e/ou resgate de suas cotas sdo liquidacdo: (i) dos
direitos creditérios pelos respectivos devedores; e (ii) dos ativos financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os
meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, os FIDC’s ndo
dispordo de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou parcial,
de suas cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos cotistas do fundo, incluindo o
FUNDO. Ademais, o fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos direitos creditérios
e ativos financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade
de sua administradora e gestora alienarem os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente os direitos creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando - se a sujeicdo da
amortizacdo e/ou resgate das cotas de FIDC’s a liquidagcdo dos direitos creditérios e/ou dos ativos
financeiros, conforme descrito acima, a ADMINISTRADORA, a GESTORA e o CUSTODIANTE est3o
impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou resgates das Cotas de FIDC's e, por
consequéncia, das Cotas do FUNDO, ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipdtese, pelo FUNDO ou qualquer outra pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, a
GESTORA, o CONSULTOR e o CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Subordinagdio de Cotas de FIDC passivel de aquisi¢do pelo FUNDO. O FUNDO adquirira Cotas de
FIDCs. As amortizacOes e resgates de Cotas de FIDC tém sua realizagcdo condicionada ainda a
manutencdo da razdo de garantia/subordinacdo e a existéncia de disponibilidades dos FIDC's. A
ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE, o CONSULTOR, a GESTORA e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram - se impossibilitados de assegurar que as amortizacdes e/ou o resgate
das Cotas do FIDC que venham a ser adquiridas pelo FUNDO ocorrerdo nas datas originalmente
previstas, sendo que, caso tais amortizacbes e/ou resgates ndo ocorram ndo serd devido pelo
FUNDO ou qualquer pessoa, incluindo a ADMINISTRADORA, o CUSTODIANTE e a GESTORA, do
FUNDO qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. A ndo amortizacdo ou resgate de
Cotas do FIDC detidas pelo FUNDO podera impactar negativamente no fluxo de pagamento de
amortizagdo ou resgate do FUNDO e/ou no valor patrimonial das Cotas do FUNDO.

Risco de Originagdo — Nao obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, do
CONSULTOR, e da GESTORA na prestacao de seus servicos e na esfera de suas respectivas
responsabilidades, o FUNDO podera ter dificuldade em adquirir Cotas de FIDC em montante
suficiente para atender os limites previstos em sua Politica de Investimento.

Riscos de Liquidez
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(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

V-

(i)

FUNDO Fechado e Mercado Secunddrio — O FUNDO serd constituido sob a forma de condominio
fechado, sendo que as Cotas s6 poderao ser resgatadas mediante a amortizagao de seu valor ou
na hipdtese de liquidagao antecipada do FUNDO, conforme o caso. Assim, caso os Cotistas, por
qualguer motivo decida alienar suas Cotas, tera que fazé-lo no mercado secundario, quando
aplicavel nos termos do Regulamento. Atualmente, o mercado secundario de Cotas de fundos de
investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de Cotas ou ocasionar a
obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio aos Cotistas.

Liquidez para negociacdo das Cotas de FIDC em mercado secunddrio. Os fundos de investimento
em direitos creditérios sdo tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro e,
por essa razdo, destinam - se exclusivamente a investidores qualificados e/ou a investidores
profissionais, reduzindo assim o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas cotas.
Ndo existia até a data deste Regulamento um mercado secunddrio desenvolvido com liquidez
consideravel para a negociac¢do de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios. Caso
o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdao continuar tendo
baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas de FIDC ou
em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo aos
Cotistas.

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO e Cotas de
FIDC’s, sdo negociados e/ou outras condigBes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o FUNDO e
as Cotas de FIDC’s estarao sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira,
situagdo em que o FUNDO e a Cotas de FIDC’s poderdo nao estar aptos a efetuar pagamentos
relativos as amortizagGes e resgates de suas cotas.

Liquidez relativa aos direitos creditdrios de propriedade dos FIDC’s. O investimento dos FIDC's em
direitos creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagGes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, tendo em vista que n3do existe, no Brasil, mercado secunddrio
com liquidez para tais direitos creditérios. Caso os FIDC’s precisem vender os direitos creditdrios
detidos em carteira, poderd nio haver mercado comprador e/ou o preco de alienacdo de tais
direitos creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para os
FIDC’'s e, por consequéncia, para o FUNDO.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo do FUNDO — O FUNDO podera ser liquidado
antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo, o FUNDO
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipdtese de, por exemplo, o
pagamento das Cotas de FIDC's ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas
ficaria condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das Cotas de FIDC’s; (ii) a venda das Cotas
de FIDC's a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade do FUNDO; ou
(iii) ao resgate de Cotas em Cotas de FIDC’s e Ativos Financeiros, exclusivamente nas hipéteses
de liquidagdo antecipada do FUNDO. Nas trés situa¢des, os Cotistas podem sofrer prejuizos
patrimoniais.

Riscos de Concentracdo

Risco de concentragcdo em unico FIDC. Nos termos previstos neste Regulamento, o FUNDO devera
aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Cotas de
FIDC’s, sendo certo que o FUNDO podera aplicar até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio
Liquido em cotas emitidas por Unico FIDC. Altera¢des na condigdo econémico - financeira e na
expectativa de desempenho/resultado do FIDC podem, isolada ou cumulativamente, afetar de
forma negativa o prego e/ou rendimento dos investimentos do FUNDO e, consequentemente,
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dos Cotistas, de forma mais severa se o FUNDO adotasse uma estratégia de investimento de
maior diversificacdo de seus investimentos em diversos FIDCs. O risco associado as aplicacdes do
FUNDO é diretamente proporcional a concentragao das aplicagées. Quanto maior a concentragao
das aplicagdes do FUNDO em um Unico emissor maior serd a vulnerabilidade do FUNDO em
relacdo ao risco de crédito desse emissor. Assim, a carteira do FUNDO estando composta por
Cotas de FIDC’s, mesmo que protegida por cotas subordinadas de emissado dos FIDC’'s, o FUNDO
estara exposto ao risco especifico da subordinacao entre as classes de Cotas de FIDC's.

V - Riscos relativos aos FIDC's

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Risco de crédito relativo aos direitos creditorios. Decorre da capacidade dos devedores dos
direitos creditérios adquiridos pelos FIDC's em honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. Em caso de instauracdo de pedido de faléncia,
recuperacgao judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos devedores ou dos cedentes (coobrigados dos devedores, caso aplicavel), os FIDC's
poderdo ndo receber os valores decorrentes dos pagamentos dos direitos creditérios que
compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados e por consequéncia os
resultados do FUNDO.

Risco de crédito relativo aos ativos financeiros. Decorre da capacidade dos devedores e/ou
emissores dos ativos financeiros e/ou das contrapartes dos FIDC's em operag¢des com tais ativos.
AlteragBes no cendrio macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento,
bem como altera¢des nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na
percep¢cdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer
impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para
os FIDC’s e para os seus cotistas, incluindo o FUNDO. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacg0es integrantes da carteira dos FIDC’s, acarretara perdas para o fundo, podendo esses,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos, podendo, por consequéncia
impactar negativamente os resultados do FUNDO.

Risco Operacional. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, apesar dos contratos de cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas
operacgbes dos FIDC’s, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca de informagdes entre os
sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execu¢do da cobranca dos
documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC's, proporcionando prejuizo para os
FIDC’s e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os quais, o FUNDO.

Direitos creditdrios com taxas prefixadas. Parte dos direitos creditérios integrantes da carteira
dos FIDC’s é contratada a taxas prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados da
carteira dos FIDC’s para suas cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se eleve
substancialmente, os recursos dos FIDC’s poderdo ser insuficientes para pagar a meta de
rentabilidade dos FIDC's, no todo ou em parte aos cotistas do fundo, dentre os quais, o FUNDO,
ndo sendo possivel aos FIDC's e a sua administradora, nos termos da legislacgdo em vigor,
prometer ou assegurar rentabilidade a seus cotistas.

Risco de descontinuidade dos FIDC's. A politica de investimento dos FIDC's estabelece que o fundo
deve voltar-se, primordialmente, a aplicacdo em direitos creditérios originados pelos cedentes.
Consequentemente, a continuidade dos FIDC’s, pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos cotistas quanto ao tempo de duracao de seus investimentos
nos FIDC’s, em funcdo da falta de continuidade das operagdes regulares dos cedentes e da falta
de capacidade destas de originar direitos creditérios elegiveis para os FIDC’s. Tendo em vista que
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

a politica de investimentos do FUNDO estabelecida neste Regulamento determina que o FUNDO
deve voltar-se, principalmente, a aplicacdo em Cotas de FIDC, o FUNDO podera sofrer impactos
negativos em func¢do da descontinuidade dos FIDC's.

Performance e riscos relacionados ao cedente. De acordo com a estrutura dos FIDC's, e durante
o prazo de duragdo do FUNDO, ocorrerdo diversas cessGes de direitos creditérios pelos cedentes
aos FIDC’s. Nenhuma garantia pode ser dada de que os cedentes continuardo atuando no ramo
de atividade que atualmente possibilitam os cedentes a originagcdo dos direitos creditdrios
integrantes das carteiras dos FIDC’s. Portanto, o patriménio liquido dos FIDC's e,
consequentemente, o Patrimoénio Liquido do FUNDO, poderdo ser afetados caso qualquer dos
cedentes venha a interromper as atividades que resultam na originacdo dos direitos creditdrios.

Inadimpléncia dos devedores dos FIDC's e possivel ndo existéncia de coobrigacdo ou garantia dos
cedentes pela solvéncia dos direitos creditorios. Parte dos cedentes de direitos creditérios aos
FIDC’s podera ser responsavel somente pela obrigacdo e formalizacdo dos direitos creditdrios
cedidos ao fundo, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos clientes. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos
devedores no pagamento dos direitos creditérios, o fundo poderd sofrer impactos decorrentes
do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditdrios,
proporcionando prejuizo para os FIDC’s e, consequentemente, para seus condéminos, dentre os
quais, o FUNDO.

Falhas de procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixagdo da politica
de crédito e controles internos adotados pelos FIDC’'s pode afetar negativamente a qualidade dos
direitos creditdrios passiveis de aquisicdo pelo fundo e sua respectiva cobranca, em caso de
inadimplemento.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgGes entre os sistemas eletrénicos
dos devedores, cedentes, e dos prestadores de servicos para os FIDC’s ocorrerdo livre de erros.
Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos
direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do FUNDO.

Risco de instrumentos derivativos. A eventual contratacdo pelos FIDC's de modalidades de
operacbes de derivativos podera acarretar variagcbes no valor de seu patrimonio liquido
superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situacdo poder3,
ainda, implicar em perdas patrimoniais ao fundo e seus cotistas, incluindo o FUNDO. Mesmo para
o fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posi¢des a vista, existe o risco
da posicdo nao representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas para os FIDC's.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos pelos FIDC's com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos direitos creditdrios e dos demais ativos integrantes de
sua carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias de seus condéminos, sdo de sua
inteira e exclusiva responsabilidade, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio
liguido, sempre observado o que seja deliberado pelos seus cotistas em Assembleia Geral. O
FUNDO, a ADMINISTRADORA, a GESTORA, 0o CONSULTOR, e 0 CUSTODIANTE e quaisquer de suas
respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes, direta ou indiretamente, controladas
e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela ado¢dao ou manutencado dos referidos procedimentos, caso os cotistas dos
FIDC’s deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Risco de pré-pagamento. Os FIDC’s, cujas Cotas de FIDC serdo adquiridas pelo FUNDO poderao
adquirir direitos creditdrios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos
devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditdrios de
titularidade dos FIDC’s pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelo
fundo, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisicdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre
a data do pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razdo do pré-pagamento, resultando na reducgdo da rentabilidade das Cotas de
FIDC adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, da rentabilidade do FUNDO e dos Cotistas.
Adicionalmente, os FIDC's podem ser objeto de amortizacdo antecipada das suas cotas e de
liguidagdo antecipada tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avalia¢do e de
eventos de liquidagdo no ambito do fundo. A liquidacdo antecipada do fundo podera implicar,
inclusive, que o FUNDO receba direitos creditérios em dagdo em pagamento as Cotas de FIDC
investidas. O recebimento pelo FUNDO de direitos creditérios em dacdo em pagamento das Cotas
de FIDC, a amortizacdo antecipada das Cotas de FIDC adquiridas pelo FUNDO, a liquidagao
antecipada do fundo pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obtengao do retorno
integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas no FUNDO, bem como
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida
para as Cotas de FIDC originalmente adquiridas pelo FUNDO.

Risco de Questionamento de Validade e Eficdcia da Cessdo. As Cotas de FIDC e os Ativos
Financeiros a serem adquiridos pelo FUNDO serdo transferidos por meio de registros escriturais
feitos pelas respectivas institui¢cdes custodiantes dos referidos ativos, na condi¢do de integrantes
do sistema financeiro. Deste modo, uma vez que ndo serdo adquiridos direitos creditdrios, o
FUNDO n3o esta sujeito ao risco de questionamento de validade e cessdo dos direitos creditérios.
Os FIDC's, cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO poderdo, entretanto, estar sujeitos ao risco
de questionamento de validade e eficicia da cessdo dos direitos creditdrios que adquirir. A
materializacdo do referido risco no fundo, e podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC
adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Riscos de Fungibilidade. O FUNDO recebera diretamente na sua conta o pagamento da
amortizacdo e resgate relativo as Cotas de FIDC adquiridas. Deste modo, uma vez que ndo serao
adquiridos direitos creditdrios, o FUNDO ndo esta sujeito aos riscos decorrentes da auséncia de
segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditérios. Os FIDC’s cujas cotas serdao adquiridas
pelo FUNDO poderdo, entretanto, estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de
segregacdo do fluxo de pagamento dos direitos creditdrios que adquirir. A materializagao do
referido risco nos FIDC's podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pelo
FUNDO e, consequentemente, a rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco de Originagdo. Os FIDC's cujas cotas serao adquiridas pelo FUNDO poderdo adquirir direitos
creditérios que estejam sujeitos a rescisdao ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizagao,
nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditérios. Os FIDC's também
poderdo ter dificuldades em analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente
para atender ao cumprimento das metas de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas
pelo FUNDO. A rescisdo ou a existéncia de vicios com relagao aos direitos creditérios adquiridos
pelos FIDC's, bem como a incapacidade do fundo em analisar e selecionar direitos creditérios em
montante suficiente podera prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC adquiridas pelo FUNDO
e, consequentemente, rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco do Originador. Os FIDC's, cujas cotas serdo adquiridas pelo FUNDO ira adquirir direitos

creditérios que decorrentes de varias naturezas, onde os devedores e originadores dos direitos
creditérios que serdo adquiridos pelos FIDC's estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes ao seu
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(xvii)

segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da
concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas
operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do
descumprimento da legislagdo. A materializacdo dos riscos e das questdes descritas no paragrafo
antecedente podera provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos devedores e
originadores dos direitos creditdrios, bem como uma diminuicdo dos diretos creditérios que sdo
originados pelos referidos devedores e ofertados aos FIDC's pelos respectivos cedentes. Referida
diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e
originadores dos direitos creditérios constantes das carteiras dos FIDC’s, bem como em reducéo
da oferta de direitos creditérios pelos cedentes aos FIDC's, sendo que, tais fatores poderdo
prejudicar a rentabilidade das Cotas de FIDC’s adquiridas pelo FUNDO e, consequentemente, a
rentabilidade do FUNDO e a dos Cotistas.

Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos FIDC's — Caso os FIDC's, cujas cotas
serdao adquiridas pelo FUNDO, n3do possuam recursos disponiveis suficientes para a adogdo e
manutenc¢do dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos direitos
creditérios e dos ativos financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a instituicdo administradora dos FIDC’s poderao exigir um novo aporte de recursos
para assegurar, se for o caso, a ado¢ao e manutengao dos procedimentos acima referidos. Desta
forma, existe a possibilidade do e-FUNDO ser demandado a efetuar novos aportes nos FIDC's, o
que poderd afetar negativamente o patriménio do FUNDO.

VI - Outros Riscos

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

Risco de Intervengdo ou Liquidagéo da CUSTODIANTE ou da Institui¢do Financeira onde o FUNDO
mantém conta corrente — O FUNDO tera conta corrente no CUSTODIANTE ou em outra instituicdo
financeira. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial destes, ha possibilidade de os
recursos ali depositados serem bloqueados e ndao serem recuperados para o FUNDO, o que
afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Risco de Alteracdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacao da CVM, pode ser alterado independentemente da
realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de opera¢cdao do FUNDO
e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Governanga: Caso o FUNDO venha a emitir novas Cotas, a proporg¢do da participacao
corrente detida pelos Cotistas no FUNDO podera ser alterada e os novos cotistas, conforme o
caso, poderdo, mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modificagbes no
Regulamento.

Patriménio Liquido negativo: Os investimentos do FUNDO estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacgodes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacgdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo
da possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Além disso, na hipétese de o FUNDO
apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o FUNDO satisfaga suas obrigacdes.

Risco Sistémico. O FUNDO pode estar sujeito ao risco sistémico que pode ser definido como o
risco de investimento em titulos que ndo pode ser eliminado pela diversificacdo dos
investimentos. O risco sistémico pode ser entendido também como uma situacdo do mercado
financeiro segundo a qual a possibilidade de fracasso de uma instituicao financeira em acertar
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suas contas com os demais possa provocar uma reagdao em cadeia, impedindo que outras na
sequéncia, acertem suas contas e assim por diante. Tal situacdo pode provocar uma crise no
sistema financeiro como um todo, consistindo na possibilidade de quebra em cadeia de
instituicdes financeiras.

(vi) Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizacdao de investimentos no FUNDO expde o
investidor aos riscos a que o FUNDO esta sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Embora a ADMINISTRADORA e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicagbes do FUNDO, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

(vii) Risco de Desenquadramento Tributdrio da Carteira: A GESTORA envidara seus melhores esforgos
para manter a composicao da carteira do FUNDO, adequada ao tratamento tributario aplicavel
aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributarios, procurando
assim, evitar modificagcdes que impliquem em alteragdo do tratamento tributario do FUNDO e
dos Cotistas. No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario serd sempre
aplicavel ao FUNDO devido a possibilidade de ser reduzido o prazo médio de sua carteira, em
razdo, entre outros motivos, da adogdo de estratégias de curto prazo pela GESTORA para fins de
cumprimento da politica de investimentos do FUNDO e/ou prote¢do da carteira do FUNDO, bem
como de alteragGes nos critérios de calculo do prazo médio da carteira dos fundos de
investimentos em direitos creditérios ou fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos creditérios pelas autoridades competentes. O desenquadramento tributdrio da
carteira do FUNDO pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(viii)  Demais Riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exégenos ao controle da ADMINISTRADORA, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacGes ou resgates
significativos.

15.2. A ADMINISTRADORA e a GESTORA do FUNDO orientam-se pela transparéncia, competéncia e
cumprimento do Regulamento e da legislagdo vigente. A Politica de Investimento do FUNDO, bem como o
nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento, sdo determinados pelos diretores da
ADMINISTRADORA e da GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento.
A ADMINISTRADORA e a GESTORA, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais tragam os
parametros de atuagao do FUNDO acompanhando as exposi¢cdes a riscos, mediante a avaliagdo das condi¢des
dos mercados financeiro e de capitais e a analise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira. Os
riscos a que esta exposto o FUNDO e o cumprimento da Politica de Investimento do FUNDO, descrita neste
Regulamento, sdo monitorados por area de gerenciamento de risco e de compliance completamente
separada da drea de gestdo. A drea de gerenciamento de risco utiliza modelo de controle de risco de
mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a risco. A utilizagdo dos mecanismos de controle
de riscos aqui descritos ndo elimina a possibilidade de perdas pelos Cotistas. As aplicacdes efetuadas pelo
FUNDO de que trata este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA
e a GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o FUNDO e para seus investidores.

15.3. As aplicagdes realizadas no FUNDO n3do contam com garantia da ADMINISTRADORA, da GESTORA, do
CONSULTOR, do CUSTODIANTE ou do FUNDO Garantidor de Créditos - FGC.
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CAPITULO XVI
DA ASSEMBLEIA GERAL

16.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geral do FUNDO:

| - tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as
contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

Il - alterar o Regulamento do FUNDO, inclusive seus anexos;

Il - deliberar sobre a substituicio da ADMINISTRADORA, do CONSULTOR, da GESTORA e/ou do
CUSTODIANTE;

IV - deliberar sobre a elevagdo da Taxa de Administragao praticada pela ADMINISTRADORA, inclusive na
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

V - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser
considerados como um Evento de Liquidagao;

VI - resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacgdo, tais Eventos de Liquidagdo devem
acarretar na liquida¢do antecipada do FUNDO;

VII - deliberar sobre incorporacdo, fusdo, cisdo, liquidacdo ou prorroga¢do do FUNDO;

VIl — deliberar sobre a emissdo de novas Cotas; e

IX — eleger e destituir o(s) representante(s) dos Cotistas, nos termos deste Regulamento.

16.2. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre
que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares ou de determinacdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a
necessdria comunicacdo aos Cotistas.

16.3. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as fungdes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplicagdes do FUNDO, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

16.4. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas, pessoa fisica ou juridica que atenda
a0s seguintes requisitos:

| - ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelo interesse dos Cotistas;

Il - ndo exercer cargo ou fungdo na ADMINISTRADORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

lll - ndo exercer cargo ou fungdo na GESTORA, em seu controlador, em sociedades por ele direta ou
indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

16.5. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO far-se-a mediante (i) anuncio publicado no
Periddico do FUNDO; (ii) por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas; ou (iii) por
meio de correio eletronico (e-mail), do qual constard, obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia e ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

16.6. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo,
contado o prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio, do envio da carta com aviso de recebimento aos
Cotistas ou do envio do e-mail.

16.7. Niao se realizando a Assembleia Geral, sera publicado novo anincio de segunda convocagdo ou
novamente providenciado o envio da convocag¢do nos termos do item 14.5 acima, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias, salvo se a convocacgao original previa a realizacdo da segunda convocagdo em seguida a
primeira.
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16.8. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocagdo da Assembleia Geral seja
providenciada juntamente com o anuncio, carta ou e-mail da primeira convocacao.

16.9. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local onde a ADMINISTRADORA tiver
a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios ou cartas enderecadas aos
Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da
sede da ADMINISTRADORA.

16.10. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecer os Cotistas.

16.11. Além da reunido anual de prestagdo de contas, a Assembleia Geral de Cotistas pode reunir-se por
convocagcao da ADMINISTRADORA ou de Cotista possuidor de Cotas que representem isoladamente ou em
conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas.

16.12. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as delibera¢des serao
tomadas pelo critério da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto,
ressalvado o disposto no item 14.13 abaixo.

16.13. As deliberagdes relativas as matérias previstas no item 14.1 incisos lll a VIl deste Regulamento serdao
tomadas em primeira convocac¢do pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocac¢ao, pela maioria
das Cotas dos presentes.

16.14. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

16.15. N3o podem votar nas Assembleias Gerais: (i) ADMINISTRADORA e a GESTORA, (ii) socios, diretores
e funcionarios da ADMINISTRADORA e da GESTORA, (iii) empresas ligadas a ADMINISTRADORA ou a
GESTORA, seus sdcios, diretores e funcionarios, e (iv) os prestadores de servicos do FUNDO, seus sécios,
diretores e funcionarios.

16.15.1. O disposto no item 16.15 acima nao se aplica quando os Unicos Cotistas do FUNDO forem quaisquer
das pessoas indicadas no referido item.

16.168. As modificagdes aprovadas pela Assembleia Geral de Cotistas passam a vigorar a partir da data do
protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| — lista de Cotistas presentes na Assembleia Geral;
Il — copia da ata da Assembleia Geral;
Il — exemplar do Regulamento, consolidando as alteracdes efetuadas; e

IV — modificacdes procedidas no Prospecto, se houver.
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16.179. As deliberacGes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal,
formalizada por escrito e por meio de correio _eletrénico, dirigido pela Administradora a cada Cotista,
devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto,
observados os qudruns de instalacdo e deliberacdo estipulados neste Regulamento.

16.1820. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro do prazo de 10 (dez) dias corridos, sendo
computados apenas os votos recebidos, considerando-se a auséncia de resposta neste prazo como voto em
branco por parte dos Cotistas.

16.219. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para todos os fins
deste Regulamento, a forca de deliberacdo da Assembleia Geral.

16.202. As decisdes da Assembleia Geral, bem como do processo de consulta formal, devem ser divulgadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo.

16.213 A divulgacdo referida no item anterior deve ser providenciada mediante anuncio publicado no
Periodico do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista ou, ainda, por
correio eletrénico.

16.224. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento,
serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido na mesma, ressalvado o disposto no item 18.2,
deste Regulamento.

CAPITULO XVII
DOS EVENTOS DE AVALIACAO

17.1. Na hipdtese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, cabera a ADMINISTRADORA convocar uma
Assembleia Geral para que esta delibere sobre a continuidade do FUNDO ou sua liquidacdo antecipada, e
consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

| - Rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, em circulacdo em 03 (trés) niveis abaixo da classificagcdo
de risco originalmente atribuida ou 01 (um) nivel abaixo da classificagdo de risco em vigor caso nos ultimos
12 (doze) meses ja tenha ocorrido um rebaixamento;

Il - Desenquadramento da Razdo de Garantia por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

Il - Renuncia de qualquer prestador de servigos contratado para prestar servigcos para o FUNDO, desde que
ndo substituido no prazo de 60 (sessenta) Dias Uteis contados da rentncia;

IV - Descumprimento, pela ADMINISTRADORA, pela GESTORA e/ou pelo CUSTODIANTE, de seus deveres e
obrigacdes estabelecidos neste Regulamento e nos demais Documentos do FUNDO, desde que ndo sanado
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do recebimento da notificacdo;

V — Manutencdo do Patriménio Liquido médio do FUNDO inferior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais) por
periodo de 3 (trés) meses consecutivos; e

VI - caso as amortizacdes programadas de qualquer série ou de qualquer classe ndo sejam efetuadas nas
datas estabelecidas.

17.2. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a ADMINISTRADORA, independentemente de
qualguer procedimento adicional, devera (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer
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amortizacdo de Cotas em andamento, se houver; e (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias contados da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para decidir se o Evento de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao.

17.3. No caso de a Assembleia Geral deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagdao constituem um Evento
de Liquidacdo a ADMINISTRADORA devera implementar os procedimentos definidos no Capitulo XVIII deste
Regulamento, incluindo a convocacao de nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacdo antecipada
do FUNDO, no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da data da Assembleia Geral que deliberou a
constituicao do Evento de Liquidacao.

17.4. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacao nao constitui um Evento de Liquidacao,
a ADMINISTRADORA devera adotar as medidas aprovadas pelos Cotistas na referida Assembleia Geral para
manutengao das atividades regulares do FUNDO, bem como para o saneamento do Evento de Avaliagao.

17.5. Na hipdtese de deliberacdo de que o Evento de Avaliagao nao constituir um Evento de Liquidagao, os
Cotistas que votarem contra tal deliberagao nao terao direito a solicitagao de resgate de suas Cotas.

CAPITULO XVIiI
DA LIQUIDACAO DO FUNDO

18.1. O FUNDO serd liquidado Unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:

| - por deliberagdo de Assembleia Geral;
Il - caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacao.

18.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento
adicional, a ADMINISTRADORA devera (i) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizagdo
em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisi¢do de Cotas de FIDC; (ii) convocar, no prazo de 05
(cinco) dias, uma Assembleia Geral para que os Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas
visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas
dissidentes de que trata o item 18.3. abaixo.

18.3. Se a decisdo da Assembleia Geral for a de nao liquida¢cdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate
dos Cotistas dissidentes que o solicitar, pelo valor destas e de acordo com a disponibilidade de recursos e o
cronograma de pagamentos a ser definido na respectiva Assembleia Geral do FUNDO.

18.4. Na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO, apds o pagamento das despesas e encargos do
FUNDO, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patriménio do FUNDO assim permitir, o valor apurado
conforme o disposto neste Regulamento, proporcionalmente ao valor das cotas. O total do eventual
excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas Seniores, serda pago aos titulares de Cotas
Subordinadas, conforme a respectiva quantidade de cotas de cada titular, observando-se:

| - os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Cotas do FIDC, cujo valor devera ser apurado com
observancia ao disposto neste Regulamento, desde que assim deliberado em Assembleia Geral convocada
para este fim; e

Il — que ADMINISTRADORA poderd ainda alienar parte ou a totalidade das Cotas de FIDC de titularidade do
FUNDO, pelo respectivo valor que obtiver em negociagdo no mercado, apurado com observancia ao que
dispGe este Regulamento, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a liquidacado e extingdo
do FUNDO, devendo utilizar os recursos da eventual alienagado no resgate das Cotas.
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18.5. Na hipdtese da Assembleia Geral ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagao
em pagamento das Cotas de FIDC e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate das Cotas, as
Cotas de FIDC e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de
um condominio, cuja fra¢do ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida
por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar o FUNDO perante as autoridades competentes.

18.6. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Cddigo Civil
Brasileiro, (ii) informando a proporc¢ado de Cotas de FIDC e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituigao
do referido condominio.

18.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos
pardgrafos acima, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em
circulagao.

18.8. A liquidacdo do FUNDO sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as disposi¢cGes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Geral, e; ii) que cada Cota de determinada classe serd
conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma classe.

CAPITULO XIX
DA ORDEM DE APLICACAO DOS RECURSOS

19.1. A partir da data da primeira integralizagdo de Cotas e até a liquidagdo do FUNDO, sempre preservada
a manutengao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a ADMINISTRADORA obriga-se, por
meio dos competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do FUNDO, a alocar
os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO, na seguinte ordem:

| - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos deste
Regulamento e da regulamentacgdo aplicavel,

Il - no pagamento do preco de aquisi¢do/integralizacdo das Cotas de FIDC;
Il - na amortizagcdo das Cotas em circulagdo, observados os termos e as condi¢Ges deste Regulamento; e
IV- Reserva de Amortizagdo, nos termos do item 6.24., deste Regulamento.

19.1.2. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o patrimonio do FUNDO e constituirdo uma provisdo para
o pagamento de amortiza¢do de Cotas do FUNDO.

19.1.3. Os recursos da Reserva de Amortizacao serao alocados exclusivamente para aquisicao de Ativos
Financeiros.

19.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada do FUNDO, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do FUNDO serao alocados na

seguinte ordem:

I - no pagamento do preco de aquisi¢do/integralizacdo das Cotas de FIDC, cuja aquisicdo/subscri¢do ja tenha
ocorrido previamente a data de decretacdo da liquidagdo antecipada;
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Il - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do FUNDO, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

llI- Reserva de Amortizacdo; e
IV - na amortizacdo e resgate das Cotas, até o seu resgate.

CAPITULO XX
DOS ENCARGOS DO FUNDO

20.1. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas, que podem
ser debitadas pela ADMINISTRADORA:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

b) despesas com impressao, expedi¢cdo e publicacdo de relatdrios, formularios e informacgdes periddicas,
previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo pertinente;

c) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢Oes aos Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor encarregado da revisdao das demonstrac¢des financeiras e das contas do
FUNDO e da analise de sua situagao e da atuacdo da ADMINISTRADORA;

e) emolumentos e comissGes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do FUNDO, em juizo
ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o mesmo venha a ser vencido;

g) quaisquer despesas inerentes a constitui¢cdo ou a liquidagdo do FUNDO ou a realizagdo de Assembleia
Geral;

h) taxas de custddia de ativos do FUNDO;

i) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, se aplicavel;

j) despesas com a contratacdo de agente de cobranga, no tocante a prestacdo dos servicos de agente de
cobranga;

k) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, como
representante dos Cotistas, se aplicavel; e

I) contribui¢cdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que o
FUNDO tenha as suas Cotas admitidas a negociacdo, se aplicavel.

20.2. Quaisquer outras ndo previstas como encargos do FUNDO devem correr por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO XXI
DA PUBLICIDADE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

21.1. A ADMINISTRADORA divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
FUNDO, tal como a eventual alteragdo da classificagao de risco do FUNDO ou das Cotas de FIDC e demais
ativos integrantes da respectiva carteira, sem prejuizo das demais hipoteses previstas pela legislacdo, de
modo a garantir aos Cotistas acesso as informacfes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

21.2. A divulgacdo das informacGes previstas neste artigo deve ser feita por meio de publicagdo no Periddico

utilizado para a divulgacdo de informagbes do FUNDO e mantida disponivel para os Cotistas na sede e
agéncias da ADMINISTRADORA e nas instituicdes que coloquem Cotas de FUNDO.
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21.2.1. Sem prejuizo do envio aos Cotistas na forma prevista no item 21.2 e a entidade ADMINISTRADORA
de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagdao, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira deve ser: (i) divulgado por meio
do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM; e (ii) mantido na pagina da
ADMINISTRADORA na Internet (www.hemeradtvm.com.br) e, enquanto a distribui¢do estiver em curso, na
pagina do distribuidor na Internet.

21.3. A ADMINISTRADORA deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre:

| - 0o nimero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;
Il - a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

Ill - o comportamento das Cotas de FIDC e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

21.4. A ADMINISTRADORA deve colocar as demonstra¢Ges financeiras do FUNDO a disposi¢do de qualquer
interessado que as solicitar, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento de cada
exercicio social.

21.5. As demonstragdes financeiras do FUNDO estardo sujeitas as normas de escrituragao, elaboracgao,
remessa e publicacdo previstas na Instrucdo CVM n2 489/11 e serdo auditadas por Auditor Independente
registrado na CVM.

21.6. O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com término em dezembro de cada ano.

CAPITULO XXII
DO FORO

22.1. Fica eleito o foro da Cidade de Curitiba, Estado do Parand, com expressa renuncia a qualquer outro, por

mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer agdes judiciais relativas ao FUNDO ou a
questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.
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ANEXO |
DEFINIGOES

Os termos e expressdes previstos no Regulamento e nos Anexos do FUNDO, indicados em letra mailscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

ANBIMA: ¢é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais
ADMINISTRADORA: é a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede
na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde,
n® 1413, 82 andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no
CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada
pela CVM para prestar os servigos de administrador de carteira de
valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 19.131, de 12
de outubro de 2022, ou quem lhe vier a suceder;

Agéncia de Classificagdao de Risco: quando e se aplicavel, é a agéncia classificadora de risco das Cotas,
guando emitidas pelo FUNDO;

Assembleia Geral: Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO;

Auditor Independente: é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras, das contas do FUNDO;

Ativos Financeiros: sdo os ativos listados no item 3.4 deste Regulamento;

B3: € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o;

BACEN: o Banco Central do Brasil;

CMN: Conselho Monetario Nacional;

Consultor: é a empresa de consultoria especializada REDFACTOR FACTORING

E FOMENTO COMERCIAL S/A, pessoa juridica de direito privado,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Av.
Cidade Jardim, 400, 142 andar, Jardim Europa, CEP 01454-000,
inscrita no CNPJ/ME sob n.2 67.915.785/0001-01, para atuar como
empresa de consultoria especializada na analise e comportamento
dos ativos que compdes as carteiras dos FIDC’s, cujas respectivas
cotas poderao ser adquiridas pelo FUNDO;

Contrato de Consultoria: é o contrato de prestagao de servicos de consultoria especializada
celebrado entre o FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA
e CONSULTOR, com a interveniéncia e anuéncia da GESTORA;

- o Distribuicso:
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Contrato de Gestao

Cotas:

Cotas de FIDC:

Cotas Seniores:

Cotas Subordinadas:

Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotista:

Critérios de Elegibilidade:

CUSTODIANTE:

CVM:
Data de Aquisicao:

Dia Util:

Documentos do FUNDO:

Eventos de Avaliacio:

Eventos de Liquidagao:

FIDC(s):

FUNDO:

E o Contrato de Gestdo e Outras Avencas, celebrado entre o
FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, e a GESTORA,;

sdo as Cotas Subordinadas e Cotas Seniores, quando referidas em
conjunto e indistintamente;

sdo as cotas emitidas pelos FIDC's, que serdo adquiridas pelo
FUNDO;

sdo as cotas seniores em série Unica, emitidas pelo FUNDO;

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior, quando referidas em conjunto e indistintamente;

sdo as Cotas Subordinada Junior que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo para

efeito de amortizagdo e resgate;

sdo as Cotas Mezanino n° 1 a “n”, que se subordinam, para efeito
de amortizagdo e resgate as Cotas Seniores;

o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do FUNDO;

sdo os critérios que devem ser atendidos pelas Cotas de FIDC, cuja
validacdo é feita pelo CUSTODIANTE;

¢ a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., ou quem lhe vier a suceder;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;
¢é cada data de aquisicdo de Cotas de FIDC pelo FUNDO;

todo e qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, o(s) boletim(ns) de
subscricdo de Cotas de FIDC ou qualquer outro documento
necessario para a aquisi¢cao de Cotas de FIDC;

as situac¢des descritas no Capitulo XVII deste Regulamento;

as situacgdes descritas no Capitulo XVIII deste Regulamento;

o(s) fundo(s) de investimento em direitos creditérios padronizados
e ndo padronizados, regulados pela Instrugdo CVM 356 e pela
Instrugao CVM 444;

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RED H;
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GESTORA:

IFD HEMERA

Instrucao CVM 356:

Iastrueie--00:

Instrugao CVM 444:

lasirnedo-C M -475:
Instrugao CVM 489:

Instrugao CVM 555:

Investidor Qualificado:

Investidor Profissional:

Manual de Provisionamento:

MDA:

Maédulo Fundos 21:

Partes Relacionadas:

Patrimonio Liquido:

Periddico

é a REDASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA., situada na Avenida
Cidade Jardim, n® 400, 142 andar, na Cidade de S3o Paulo, Estado
de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 13.037.768/0001-81,
designada também como Gestora, credenciada pela CVM para
gestdo de carteiras pelo Ato Declaratério CVM n2 12.175, de 16 de
fevereiro de 2012;

Instituicdo Financeira Depositaria HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.;

a Instrucdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001 e suas
alteracodes;

a—lastrucdo CVM 12 400, de 29 de dezembrode 2003 e suas
alteragbes;

a Instrugdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006 e suas
alteracoes;

~ ) . . ~ .
7 7

a Instrugdo CVM n2489, de 14 de janeiro de 2011 e suas alteragdes;

a Instrucdo CVM n? 555, de 17 de dezembro de 2014 e suas
alteracodes;

sdo os investidores qualificados, conforme definidos na Resolugao
n2 30 de 11 de maio de 2021;

sdo os investidores profissionais, conforme definidos na Resolugao
n2 30 de 11 de maio de 2021;

é o manual de provisionamento sobre os direitos creditérios da
ADMINISTRADORA registrado junto a ANBIMA;

Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3;

Sistema de negociagao de Cotas, administrado e operacionalizado
pela B3;

as partes relacionadas incluem, direta ou indiretamente, seus
sdcios, acionistas, controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas, outras sociedades sob
controle;

a soma das disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valores a receber, menos as exigibilidades e provisdes;

é o jornal Didrio Comércio Industria & Servicos, publicado na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, que devera ser utilizado
para a divulgacdo das informag¢des do FUNDO;

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.
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Resolucdo CVM 160 a Resolucdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022;
Taxa de Administragao: remuneragao prevista no item 13.1 do Regulamento; e
Taxa DlI: significa a variagdo das taxas médias dos DI over extra grupo —

Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS DA [...]2 SERIE DE COTAS SENIORES

Suplemento referente a [¢]2 série de Cotas Seniores de emissdao do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED H (“Cotas Seniores”),
administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n2 1413, 82 andar, Agua Verde, inscrita no
CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, emitida nos termos do Regulamento do FUNDO.

1. Prazo. O prazo de duracdo das Cotas Seniores é de [¢] ([*]) meses, contado da Data da 12 Integralizagdo
de Cotas Seniores.

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Seniores possuirdo um benchmark de rentabilidade
correspondente a variagdo acumulada de [¢]% ([¢] por cento) das taxas médias diarias do CDI.

2.1. N3o existe qualquer garantia ou promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, do
ESCRITURADOR DE COTAS, do CONSULTOR, da GESTORA, do COORDENADOR LIDER, des-AGENTES-DE
COBRANCA;-acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do FUNDO.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [*] ([*]) Cotas Seniores.

5. Valor unitario de emissao e subscri¢cdao. O valor unitario de emissdo e subscricdo de Cotas Seniores é de
RS [*] ([*] reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢do por investidor.

6. Distribuigao. A distribuicao das Cotas Seniores do Fundo, ofertadas_nos termos da Resolucdo CVM 160
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E QUALIFICAGAO DO COORDENADOR LIDER] (“Coordenador Lider”).

6.1. A distribuicdo sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos na
© Artige-92-A-da Resolugdo n2 30 de 11 de maio de 2021, desde que se enquadrem no publico alvo do
Fundo definido no Artigo 12, Paragrafo Terceiro, do Regulamento.

6.2. A distribuicdo sera composta inicialmente por no minimo [¢] ([¢]) e no maximo [e] ([¢]) Cotas
Seniores, com valor unitario inicial de RS [*] ([*] reais), totalizando o montante minimo de RS [¢] ([*]
reais) e no maximo de RS [¢] ([*] reais).

6.3. A ADMINISTRADORA devera observar, inclusive na hipétese acima, a Razdo de Garantia definida
no Regulamento.

6.4. Atingido o patamar minimo de distribuicio o COORDENADOR LIDER podera dar por encerrado o
periodo de distribuicdo de Cotas Seniores e a distribuicdo, o qual realizara as devidas comunicacgées,
nos termos da legislagdo vigente. O saldo ndo colocado sera cancelado.

6.5. As Cotas Seniores [poderdo / ndo poderdo] ser depositadas para distribuigdo primaria no Médulo
de Distribuicdo de Ativos - MDA e, para negociagdao no mercado secundario, no Mdédulo de Fundos 21,

ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

7. Amortizagao: Observado o prazo de caréncia de [¢] ([¢]) meses (“Periodo de Caréncia”), contado da Data

de Emissdo, a partir do [*] ([*]) més, inclusive, as Cotas Seniores, terdo seus valores proporcionais de principal
investido e rendimentos amortizados mensalmente, no dia 15 (quinze) de cada més, de acordo com a tabela
abaixo:

Més de Fracdo do Valor Més de Fracdo do Valor
Amortizacao principal Amortizacado principal

[¢] (] (] [¢]

[¢]
[¢]
[¢]
[¢]
[¢]

(]
(]
(]
(]
(]

(]
(]
(]
(]
(]

[¢]
[¢]
[¢]
[¢]
[¢]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
gue ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no Regulamento.

Curitiba, [data].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.
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Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.

-35-



ANEXO Ill - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO n° [e]

Suplemento referente a classe de Cotas Subordinadas Mezanino n2 [¢] de emissdao FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RED H (“Cotas SenieresMezanino”), administrado pela HEMERA DISTRIBUIDORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de Curitiba, Estado do Parand, na Avenida
Agua Verde, n2 1413, 82 andar, Agua Verde, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, emitida nos
termos do Regulamento do FUNDO.

1. Prazo. O prazo de duracdo das Cotas Mezanino n2 [¢] é de [*] ([*]) meses, contado da Data da 12
Integralizacdo de Cotas Mezanino n2 [e].

2. Benchmark (Meta de rentabilidade). As Cotas Mezanino n2 [¢] possuirdo um benchmark de rentabilidade
correspondente a variagdo acumulada de [#]% ([*] por cento) das taxas médias diarias do CDI.

2.1. N3o existe qualquer garantia ou promessa do FUNDO, da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, do
ESCRITURADOR DE COTAS, do CONSULTOR, da GESTORA, do Coordenador Lider, dos—AGENTES—DE
COBRANCA -acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos do Fundo.

3. Quantidade. Serdo emitidas até [¢] ([¢]) Cotas Mezanino n? [e].

5. Valor unitario de emissao e subscricdo. O valor unitario de emissdo e subscricdo de Cotas Mezanino n2
[*] é de RS [#] ([*] reais), ndo havendo limite maximo de subscri¢do por investidor.

6. Distribuicdo. A distribuicao das Cotas Mezanino n2 [¢] do FUNDO, ofertadas nos termos da Resolucdo CVM
@ H H H 3 3 VAV “Ofa

E QUALIFICACAO DO COORDENADOR LIDER] (“Coordenador Lider”).

6.1. A distribuicdo sera destinada exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos nae
Artige-92-A-da-Resolucdo n? 30 de 11 de maio de 2021, desde que se enquadrem no publico alvo do
FUNDO definido no Artigo 19, Paragrafo Terceiro, do Regulamento.

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.

-36-



6.2. A distribuicdo sera composta inicialmente por no minimo [¢] ([*]) e ho maximo [¢] ([*]) Cotas
Mezanino n2 [e], com valor unitdrio inicial de RS [¢] ([¢] reais), totalizando o montante minimo de
RS [*] ([*] reais) e no maximo de RS [¢] ([*] reais).

6.3. A Administradora devera observar, inclusive na hipdtese acima, a Razdo de Garantia definida no
Regulamento.

6.4. Atingido o patamar minimo de distribuicio o COORDENADOR LIDER podera dar por encerrado o
periodo de distribuicdo de Cotas Seniores e a distribuicdo, o qual realizard as devidas comunicagdes,
nos termos da legislacdo vigente. O saldo ndo colocado sera cancelado.

6.5. As Cotas Mezanino n2 [¢] [poderdo / ndo poderdo] ser depositadas para distribuicdo primdria no
Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, para negociacdo no mercado secundario, no Médulo de
Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento
CETIP UTVM).

7. Amortiza¢do: Observado o prazo de caréncia de [¢] ([*]) meses (“Periodo de Caréncia”), contado da Data

de Emissao, a partir do [¢] ([*]) més, inclusive, as Cotas Mezanino n2 [e], terdo seus valores proporcionais de
principal investido e rendimentos amortizados mensalmente, no dia 15 (quinze) de cada més, de acordo com
a tabela abaixo:

Més de Fracdo do Valor Més de Fracdao do Valor
Amortizagdo principal Amortizagdo principal

[] (] (] []

[]
[]
[]
[*]
[]

[]
[*]
[]
[*]
[*]

(] (]
(] (]
(] (]
(] (]
(] (]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
gue ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no Regulamento.

Curitiba, [data].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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