EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED CAH
CNPJ/ME 17.198.624/0001-68

AHEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n® 1413, 82 andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para
prestar os servicos de administrador de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n?
19.131, de 12 de outubro de 2021, convida os senhores cotistas do referido Fundo acima descrito, a
partiparem da assembleia de forma N3do Presencial, conforme as orientacdes abaixo, a ser realizada em
primeira convocacdo no dia 30 de janeiro de 2023, as 11h00, e, em segunda convocacdo as 11h30, na
mesma data, para deliberar sobre as seguintes matérias da Ordem do Dia:

(i) Aprovar em sede de assembleia geral ordinaria, as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas ao
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (ii) autorizacdo para que a Administradora adote
todos os atos necessarios a formalizacdo das delibera¢Ges tomadas.

Os cotistas poderdo se manifestar na Assembleia Ndo Presencial, ora convocada, desde que inscritos no
livro de registro de cotistas na presente data, por si, seus representantes legais ou procuradores,
constituidos hd menos de um ano, consoante o disposto no Artigo 29, §22 da Instrucdo CVM 356 e no
Regulamento do Fundo, das seguintes formas:

Por meio de comunicagdo escrita ou eletronica (via e-mail), conforme Manifestacao de Voto, nos termos
do Anexo Il ao presente Edital de Convocagdo, para os seguintes enderecos eletronicos:
thiago.batista@hemeradtvm.com.br, juridico@hemeradtvm.com.br incluindo no assunto do e-mail:
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RED CAH — com pelo menos 1 (um) dia util de antecedéncia da data da Assembleia Nao
Presencial, conforme modelo de Manifestacdo de Voto enviado em apartado.

Ou ainda, através dos dados abaixo para ingresso na assembleia:

Seguem abaixo os dados para ingresso na conferéncia:

Entrar na reunido Zoom
https://lus02web.zoom.us/j/85787362777?pwd=Tkptb1NjejBwcnNOM3NQd3IDYnExZz09
ID da reunido: 857 8736 2777

Senha de acesso: 497442

Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas que: (i) ndo estejam inadimplentes; que (ii) ndo se
encontrem em situacdo de conflito de interesse; e que (iii) estiverem registrados na conta de depdsito
como Cotistas na data da convocacdo da assembleia, e em qualquer hipdtese, enviar os documentos
conforme instrucdes abaixo:


mailto:cristiani.goncalves@hemeradtvm.com.br
mailto:juridico@hemeradtvm.com.br
https://us02web.zoom.us/j/85787362777?pwd=Tkptb1NjejBwcnNOM3NQd3lDYnExZz09

1. O Cotista com pelo menos 01 (um) dia util de antecedéncia da data da Assembleia, devera enviar para
os e-mails: thiago.batista@hemeradtvm.com.br, juridico@hemeradtvm.com.br (i) imagem legivel do RG
ou documento equivalente com foto; (ii) para os cotistas que se fizerem representar por procuracao, os
procuradores deverdo ter sido constituidos ha menos de 1 (um) ano, enviar o instrumento de procuracao
— com firma reconhecida ou certificado digital com e poderes especificos de representacao ; (iii) se
Pessoas Juridicas: imagem do ultimo estatuto ou contrato social consolidado e da documentacdo
societdria outorgando poderes de representacdo, bem como documento de identificacdo com foto do(s)
representante(s) legal(is); e (iv) se Fundos de Investimento: cépia do ultimo regulamento consolidado do
fundo e do estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o caso, além da
documentacdo societdria outorgando poderes de representacdo, bem como documento de identificacdo
com foto do(s) representante(s) legal(is). Pedimos aos Cotistas ou procuradores que participarao da
Assembleia de forma virtual, que realizem o envio dos documentos, com a maior brevidade possivel, de
modo que possam ser verificados pela Administradora em tempo habil para sanar qualquer pendéncia
em seu cadastro e/ou verificacdo de poderes de representacio.

Para aqueles que ndo puderem comparecer na referida Assembleia, informamos que o resumo das
deliberacbes sera enviado por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada cotista, ou por
correio eletronico.

Sendo o que nos cumpre para o momento, fincamos a disposicdo para eventuais esclarecimentos que se
facam necessérios.

Atenciosamente,

Curitiba, 18 de janeiro de 2023.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA



ANEXO Il AO EDITAL DE CONVOCAGAO DA
ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA DE COTISTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED CAH
CNPJ/ME 17.198.624/0001-68

MODELO DE MANIFESTAGAO DE VOTO
A
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Administrador do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED CAH - CNPJ/ME 17.198.624/0001-68

Ref.: Manifestacdo de Voto — Assembleia Geral Ordindria de Cotistas —
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

NAO PADRONIZADOS RED CAH. Fazemos referéncia ao instrumento de convocacio datado de 18 de
janeiro de 2023 enviado a todos os cotistas do FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RED CAH (“Fundo”), para
manifestar de forma irrevogavel e irretratavel, o voto do presente cotista para todos os fins de direito
na Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas, a ser realizada no dia 30 de janeiro de 2023, as 11 (onze)

horas no horario de Brasilia, virtualmente, na sede do Administrador, (“Assembleia Geral”), com

relacdo aos itens da ordem do dia da Assembleia Geral, na forma abaixo:

1 Em Assembleia Geral Ordinaria

1.1 Aprovar em sede de assembleia geral ordinaria, as demonstracdes financeiras do Fundo, relativas

ao Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e de 2020.

( ) Aprovo ( ) Nao Aprovo ( ) Abstenho-me

1.2. Autorizar o Administrador a tomar as providéncias necessarias para o cumprimento das

deliberagBdes da Assembleia Geral.

( ) Aprovo ( ) Nao Aprovo ( ) Abstenho-me




QUALIFICAGAO DO COTISTA E SEU REPRESENTANTE LEGAL

Nome/Razdo Social do Cotista ou do Gestor (representando os Fundos de | Telefone:
Investimento, relacionados no Anexo |)

Endereco: Bairro: CEP: Cidade/UF:
Nacionalidade: Data de Nascimento: Estado Civil: Profissdo:
Cédula de Identidade: Orgdo Emissor CPF/CNPJ:

E-mail:

(1) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Orgdo Emissor: CPF:

(2) Representantes Legais/Procurador (se for o caso, anexar instrumento de | Telefone:
mandato):

Cédula de Identidade: Orgdo Emissor: CPF:

Local e Data: , de de

(1) (2)

Cotista ou seu representante legal Cotista ou seu representante legal

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.



ANEXO |

NOME DO FUNDO CNPJ /ME

Av. Agua Verde, 1413, loja 801, andar 8, Cond. Podolan Agua Verde, Curitiba, PR, 80620-200, (41) 3122-7301.
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstragcdes
financeiras

Aos

Administradores e Cotistas do

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nédo Padronizados RED CAH

CNPJ n° 17.198.624/0001-68

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
Séao Paulo — SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracgdes financeiras do Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados RED CAH
(*Fundo”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das muta¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Ndo Padronizados RED CAH em 31 de dezembro de 2021, o desempenho
de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na seg¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragfes financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.


http://www.bakertillybr.com.br
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Enfase
Cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 4, o Fundo possui investimentos em cotas
de fundos de investimentos em direitos creditorios com caracteristicas de investimentos
em direitos creditérios com/sem aquisicao de riscos e beneficios a vencer, que sdo
registrados ao custo de aquisi¢cdo, acrescidos de juros calculados com base na taxa
interna de retorno dos contratos, pelo critério para o “pro rata temporis”, cujos valores
de realizacéo registrados, quando efetivamente realizados poder&o ser diferentes dos
estimados em 31 de dezembro de 2021, podendo impactar nas cotas dos fundos de
investimentos aplicados. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcéo desse assunto.

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA")

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio findo. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo
e na formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto,
nNao expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Avaliacao do valor justo dos investimentos do Fundo

Os investimentos em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
representam 100,80% do patriménio liquido do Fundo em 31 de dezembro de 2021. As
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios séo registradas inicialmente ao
custo de aquisicdo, sendo mensalmente atualizadas de acordo a valorizagdo e/ou
desvalorizacao ocorrida no valor do patriménio liquido do Fundo investido.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Em resposta ao risco significativo de auditoria identificado, e efetuamos procedimentos
especificos de auditoria, que incluem, mas nao se limitam na:

Verificagdo da custddia das cotas de fundos de investimento;

Recélculo das atualizacbes dos investimentos de acordo com a valorizacao e/ou
desvalorizacdo das cotas dos fundos investidos;

Obtencdo das demonstracdes financeiras auditadas de 31 de dezembro de 2021 e
revisao dos respectivos papéis de trabalho dos auditores independentes dos fundos
Red Performance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios, Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Red Multisetorial LP, Red Asset Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios Real LP e Distressed Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizado;

Auditoria das demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2021 do fundo
Exclusivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizado; e
Avaliagédo da adequacao das divulgacdes realizadas nas demonstragdes financeiras.

Com base nas evidéncias de auditoria obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
consideramos que sdo aceitaveis as metodologias utilizadas para avaliagdo do valor justo
dos investimentos do Fundo no contexto das demonstra¢des financeiras tomadas em
conjunto.
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Responsabilidade da Administracdo e da governanca pelas
demonstracgdes financeiras

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragfes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis a Fundos de Investimento e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distor¢éao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac@o das demonstracdes financeiras, a Administracdo € responséavel pela
avaliacéo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a Administracéo
pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sédo aqueles com responsabilidade pela
supervisé@o do processo de elaboragcédo das demonstragfes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracfes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo detecc¢édo de distor¢do relevante resultante de fraude € maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras--Continuacao

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do
Fundo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;
Concluimos sobre a adequacgéo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgac¢des forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢g8es futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional,

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstractes
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transacgdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 07 de abril de 2022.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP-031.269/0-1

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly ¢ membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sao pessoas juridicas separadas e independentes.
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CNPJ: 17.198.624/0001-68
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais)

31 de dezembro de 2021

Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados Red CAH

31 de dezembro de 2020

%sobre 0
Valor patrimonio
Notas Quantidade Contébil liquido
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa
Disponibilidades 15 21 0,01
Titulos e valores mobiliarios 4 300.842 101,48
Certificados de Depsitos Bancarios 1.000 1.000 034
Cotas de fundos de investimento 299.842 101,14
Direitos creditérios
Red Performance Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios Nao Padronizado - Subordinada 75.766 103.837 35,03
Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Red Multisetorial LP - Subordinada 1.518 56.690 19,12
Red Asset Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Real LP - Subordinada 211.788 83.457 28,15
Red Asset Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Real LP - Sénior II 2151 1.290 043
Exclusivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o Padronizado 4.493.061 8.031 271
Distressed Fundo de Investimento em Direitos Creditorios N&o Padronizado 54.946 44.308 1495
Redigital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios 1.316 1.218 0,41
Renda fixa
Petra Liquidez Fundo de Investimento Referenciado DI LP 588 1.011 0,34
BTG Pactual CDB | FIC FI Renda Fixa Crédito Privado - -
Valores a receber 1 -
Despesas antecipadas 1 -
Total do ativo 300.864 101,49
Passivo
Valores a pagar 4.403 1,49
Taxa de performance 3334 113
Taxa de gestao 530 018
Taxa de consultoria 530 018
Taxa de administragdo 4 .
Demais valores a pagar 5 -
Total do passivo 4.403 1,49
Patriménio liquido 296.461 100,00
Total do passivo e patriménio liquido 300.864 101,49

As notas explicativas da Administragao séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Quantidade

1.000

35.117
620
101.853
2.151
138.450
132.664
17.805

28.376

% sobre o
Vvalor patriménio
Contabil liquido

21 0,01
253.952 10083
1.001 0,04
252,951 10043
61.642 24,47
37.783 15,00
43.521 17,28
2171 0,86
10.826 4,30
81.056 32,18
15.895 6,31
57 0,02
) .
) )
253.974 100,84
2114 0,84
1.236 0,49
435 017
435 017
s .
3 .
2114 0,84
251860 100,00
253.974 100,84




Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados Red CAH
CNPJ: 17.198.624/0001-68
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragfes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais)

Composicéo do resultado do exercicio Notas 31/12/2021 31/12/2020

Titulos e valores mobiliarios 68222 29.748
Titulos privados 214 13
Receitas 214 13
Cotas de fundos de investimento 68008 29.735
Reconhecimento de ganhos 68.008 29.735
Demais despesas . (19.989)  (12475)
Taxa de performance 12.b (9.157) (2.655)
Taxa de consultoria 12.a (5.346) (4.858)
Taxa de gestédo 12.a (5.346) (4.858)
Taxa de administracéo 12.a (58) (62)
Cetip (43) (6)
Taxa de fiscalizagdo CVM (18) (18)
Demais despesas (Y (1
Resultado liquido do exercicio pertencente aos detentoresde

cotas classificadas no patriménio liquido 48.233 17.273

As notas explicativas da Administracdo sd@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Credit6rios Ndo Padronizados Red CAH
CNPJ: 17.198.624/0001-68
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragc8es das mutagdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais, exceto valor unitario das cotas)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por: 8.031,23 cotas subordinadas janior a R$ 19.637,152419 cada uma
Representado por: 1.433,76 cotas subordinadas mezanino A R$ 15.014,206014 cada uma
Representado por: 4.815,74 cotas subordinadas mezanino B R$ 15.080,313846 cada uma
Representado por: 8.031,23 cotas subordinadas janior a R$ 18.566,838129 cada uma
Representado por: 1.433,76 cotas subordinadas mezanino A R$ 14.185,983582 cada uma
Representado por: 4.815,74 cotas subordinadas mezanino B R$ 14.409,409122 cada uma

Resultado liquido do exercicio pertencente aos detentores de

cotas classificadas no patriménio liquido

Amortizacdes de cotas

Cotas subordinadas

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por: 8.031,23 cotas subordinadas janior a R$ 24.316,999985 cada uma
Representado por: 1.433,76 cotas subordinadas mezanino A R$ 16.142,432429 cada uma
Representado por: 4.815,74 cotas subordinadas mezanino B R$ 16.201,241069 cada uma
Representado por: 8.031,23 cotas subordinadas janior a R$ 19.637,152419 cada uma
Representado por: 1.433,76 cotas subordinadas mezanino A R$ 15.014,206014 cada uma
Representado por: 4.815,74 cotas subordinadas mezanino B R$ 15.080,313846 cada uma

Notas 31/12/2021 31/12/2020
251.860 238.846
157.710 -
21.527 -
72.623 -
- 149.115
- 20.339
- 69.392
48.233 17.273
(3.632) (4.259)
7.b (3.632) (4.259)
206.461 251.860
195.295 -
23.145 -
78.021 -
- 157.710
- 21527
- 72.623

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados Red CAH
CNPJ: 17.198.624/0001-68
Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

CNPJ: 13.486.793/0001-42

Demonstragdes dos fluxos de caixa - Método direto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

(Em milhares de Reais)

31/12/2021 31/12/2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Compra de cotas de fundos de investimentos (279.079) (278.397)
Venda de cotas de fundos de investimentos 300.196 298.763
Compra de outros instrumentos financeiros (82.249) (15.000)
Venda/recebimento de outros instrumentos financeiros 82.463 14.011
Pagamento da taxa de performance (7.058) (5.418)
Pagamento de taxa de consultoria (5.251) (4.797)
Pagamento da taxa de gestao (5.251) (4.816)
Pagamento da taxa de administracéo (59) (62)
Demais pagamentos / recebimentos (80) (38)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 3.632 4.246
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Amortizagdo de cotas subordinadas (3.632) (4.259)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (3.632) (4.259)
Variacao de caixa e equivalentes de caixa - (13)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 21 34
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 21 21
Variacao de caixa e equivalentes de caixa - (13)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios Nao Padronizados
Red CAH - CNPJ: 17.198.624/0001-68

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. -
CNPJ: 13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Contexto operacional

O Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados Red CAH (“Fundo”) iniciou suas
atividades em 28 de dezembro de 2017, sob a forma de condominio fechado
com prazo de duragdo indeterminado.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos cotistas a valoriza¢do de suas cotas,
por meio da aplicacdo dos recursos do Fundo na aquisi¢éo de cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios (“FIDC”) e ativos financeiros de
acordo com os critérios de composicéo e diversificacdo estabelecidos pela
legislacdo vigente e no regulamento do Fundo.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais de acordo
com a regulamentacao vigente.

Os investimentos do Fundo ndo sédo garantidos pela Administradora, por
gualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos
(“FGC"). Os cotistas estao expostos a possibilidade perda do capital investido,
em decorréncia do perfil de investimento do Fundo e consequentemente, de
serem chamados a aportar recursos nas situacdes em que o patriménio
liquido do Fundo se torne negativo.

Base de apresentacdo e elaboracdo das demonstracdes
financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instru¢do Normativa n° 489 de 14 de janeiro de 2011 e
pelas orienta¢cdes emanadas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Na elaboragéo dessas demonstrag6es financeiras foram utilizadas premissas
e estimativas de precos para a contabilizacdo e determinac¢éo dos valores dos
ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquidag&o financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderdo vir a ser diferentes dos
estimados.

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela
Administracdo do Fundo em 07 de abril de 2022.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados Red CAH - CNPJ:
17.198.624/0001-68

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

3. Descricéo das principais praticas contabeis

a.

Apropriacdo de receitas e despesas
As receitas e despesas séo reconhecidas pelo regime de competéncia.
Titulos e valores mobiliarios

A Administracao classifica seus titulos e valores mobilidrios na categoria
“Titulos e valores mobiliarios para negociagao”.

Nessa categoria sdo registrados os titulos e valores mobiliarios
adquiridos com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados,
e sdo registrados inicialmente, pelo valor justo, sendo as respectivas
modificagBes subsequentes do valor justo reconhecidas imediatamente
no resultado.

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios privados séo ajustados ao valor justo com
base na melhor estimativa da Administradora do valor esperado de
realizacdo. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociagbes séo
registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor justo do titulo
no dia anterior e reconhecidos no resultado na rubrica de
“Receitas/prejuizos”.

Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundos de investimento sdo registradas ao custo de
aquisicao, ajustado diariamente pelo valor das cotas informado pelos
administradores dos respectivos fundos de investidos, sendo a melhor
estimativa da Administracdo de valor justo desses ativos. A valorizacéo
e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo
registradas em “Reconhecimento de ganhos/perdas”.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados Red CAH - CNPJ:

17.198.624/0001-68
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

4. Titulos e valores mobiliarios
Composicéao da carteira

Em 31 de dezembro de 2021

Titulos e valores mobiliarios para Saldo Faixa de
negociacéo Quantidade contabil vencimento
Cotas de Fundos de investimento:
Direitos creditérios (a) 4.840.547 298.831 Sem vencimento
Renda fixa (b) 588 1.011 Sem vencimento
Certificados de Depésitos Bancarios 1.000 1.000 Acima de 1 ano
4.842.135 300.842

Em 31 de dezembro de 2020

Saldo Faixa de
Titulos e valores mobiliarios para negociacéao Quantidade contébil vencimento
Cotas de Fundos de investimento:
Direitos creditorios (a) 428.660 252.894 Sem vencimento
Renda fixa (b) 28.376 57 Sem vencimento
Certificados de Depdsitos Bancarios 1.000 1.001 Acima de 1 ano
458.036 253.952

a) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

O Fundo tem aproximadamente 100,80% (100,40% em 2020) do seu
patriménio liquido representado por aplicacdes em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, com as seguintes caracteristicas:

As demonstragfes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 dos fundos listados abaixo foram auditadas, cujo
relatérios de auditoria foram emitidos sem modificacao.

Red Performance Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Nao Padronizado — CNPJ 11.489.344/0001-22: Administrado pela
Finaxis Corretora de Titulos e valores Mobiliarios S.A., foi constituido em
17 de dezembro de 2010 e iniciou suas atividades em 10 de fevereiro de
2011 sob a forma de condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado. O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas cotas por
meio da aquisicdo: (i) De direitos creditérios, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados aos
titulares de tais direitos creditérios; e (ii) De ativos financeiros.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados Red CAH - CNPJ:
17.198.624/0001-68

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

4.

Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

a) Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios--

Continuacgéo

Red — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial
LP — CNPJ 08.632.394/0001-02: Administrado pela BRL Trust
Distribuidora de Titulos E Valores Mobiliarios S.A., foi constituido em 30
de abril de 2007 e iniciou suas atividades em 15 de maio de 2007 sob a
forma de condominio fechado, com prazo de duracao indeterminado. O
objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas cotas por meio da aquisi¢ao:
(i) De direitos de crédito que atendam aos critérios de elegibilidade
estabelecidos no regulamento do Fundo, com ou sem coobrigacdo dos
respectivos cedentes, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares de tais
direitos de crédito; e (ii) De ativos financeiros, observados todos os limites
de composicéo e diversificacdo da carteira estabelecidos no regulamento
do Fundo.

Distressed Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Nao
Padronizados — CNPJ 29.720.595/0001-31: Administrado pela BRL
Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., iniciou suas
atividades em 09 de agosto de 2018 sob a forma de condominio fechado
com prazo de duracao indeterminado. O objeto do Fundo é a valorizacao
de suas cotas por meio de aquisicdo (i) De direitos creditorios dos
respectivos cedentes, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos titulares destes
direitos creditorios, observado o atendimento aos critérios de
elegibilidade e (ii) Por meio de outros ativos financeiros, conforme a
politica de investimento e composicao e diversificacdo da carteira.

Red Asset Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Real LP —
CNPJ 17.250.006/0001-10: Administrado pela Finaxis Corretora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., foi constituido em 27 de maio de 2013
e iniciou suas atividades em 07 de fevereiro de 2014 sob a forma de
condominio fechado com prazo de duragéao indeterminado. O objetivo do
Fundo é a valorizacao de suas cotas por meio de aquisi¢ao de: (i) Direitos
creditérios, nos termos dos respectivos contratos de cessao; e (ii) Ativos
financeiros, conforme a politica de investimento estabelecido em
regulamento.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados Red CAH - CNPJ:
17.198.624/0001-68

(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

4.

Titulos e valores mobiliarios--Continuacao

a)

b)

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios--
Continuacgéo

Exclusivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao
padronizados — CNPJ 17.015.979/0001-74: Administrado pelo Banco
Finaxis S.A., iniciou suas atividades em 14 de maio de 2014 sob a forma
de condominio fechado, com prazo de duracéo indeterminado. O objetivo
do Fundo é a valorizacao de suas cotas, por meio da aquisi¢édo de direitos
creditérios, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acfes assegurados aos titulos de tais direitos creditérios,
tudo nos termos dos respectivos contratos de cessdo. O Fundo podera,
ainda, com o saldo dos recursos ndo alocados em direitos creditorios,
adquirir ativos financeiros, conforme a politica de investimento
estabelecida no regulamento do Fundo.

As demonstragfes financeiras relativas ao exercicio findo em 30 de
setembro de 2021 do fundo listado abaixo foram auditadas, cujo
relatério de auditoria foi emitido com ressalva:

Redigital Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — CNPJ
29.720.617/0001-63: Administrado pela BRL Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., iniciou suas atividades em 31 de
outubro de 2019 sob a forma de condominio aberto, com prazo de
duracéo indeterminado. O objetivo do Fundo é a valorizacdo de suas
cotas, por meio da aquisi¢éo (i) De direitos creditorios dos respectivos
cedentes, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acgbBes assegurados aos titulares de tais direitos
creditérios, observado o atendimento aos critérios de elegibilidade;
(i) Ativos financeiros, conforme a politica de investimento estabelecida
no Regulamento do Fundo.

Cotas de fundos de investimento em renda fixa:

O Fundo possui aproximadamente 0,34% do seu patrimbnio liquido
representado pelo Petra Liquidez Fundo de Investimento
Referenciado DI LP — CNPJ: 17.000.151/0001-42, administrado pelo
Banco Finaxis S.A., iniciou suas atividades em 03 de novembro de 2014
sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragdo indeterminado.
O objetivo do Fundo é buscar rentabilidade que acompanhe 100% da
variacao verificada pelo Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”), no
médio e longo prazo, calculado e divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao.
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Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados Red CAH - CNPJ:
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(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

5. Gerenciamento e controles relacionados aos riscos

a.

Tipos de risco
Risco de mercado

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos a oscilacdes
nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do Fundo. As variacdes de precos dos ativos
poderdo ocorrer também em funcédo de alteracdes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudangas nos
padrées de comportamento de precos dos ativos sem que haja
mudancgas significativas no contexto econémico e/ ou politico nacional e
internacional. Logo, ndo ha garantia de que as taxas de juros vigentes no
mercado se mantenham estaveis. Além disso, dependendo do
comportamento que as taxas de juros venham a ter, os ativos integrantes
da carteira do Fundo poderéo sofrer oscila¢des significativas de pregos,
com reflexos na rentabilidade do Fundo.

Risco de crédito

Consiste no risco da contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo
honrar os pagamentos devidos ao Fundo e/ou ao fundo investido. O
Fundo ou o fundo investido que investe em direitos creditérios estdo
sujeitos ao risco de perda em caso de eventos que acarretem a nao
realizacdo dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de
intervencao, liquidagdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos
ativos do Fundo.

Risco de liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o fundo investido ndo honrarem suas
obrigacdes ou 0os pagamentos de resgates nos prazos previstos no seu
Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos
componentes da carteira do Fundo e/ou do fundo investido e aos prazos
previstos para conversdo em quantidade de cotas, amortizagbes e
pagamento dos resgates solicitados.
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Os fundos de investimento em direitos creditérios apresentam
peculiaridades com relagdo aos investimentos realizados pela maioria
dos fundos de investimento brasileiros, ndo existindo mercado
secundario liquido para negociacdo destes direitos creditérios. Caso o
Fundo precise vender seus direitos creditérios a terceiros, ou caso o
cotista receba estes direitos creditérios como pagamento de resgate ou
amortizacao de suas cotas, (i) Podera ndo haver mercado comprador
para 0os mesmos, ou preco de alienacdo poderd causar perda de
patrimdnio para o Fundo, ou (ii) Os cotistas poderao ter dificuldade para
cobrar os valores devidos pelos devedores dos direitos creditérios em
caso de inadimplemento, isto é, ndo ha qualquer garantia ou certeza de
gue sera possivel ao Fundo liquidar posicdes ou negociar os direitos
creditorios de sua carteira pelo preco e nos momentos desejados.

Risco de concentracéao

O Fundo devera aplicar, no minimo, 95% do seu patrimdnio liquido em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, sendo certo que
o Fundo podera aplicar até 100% de seu patriménio liquido em cotas
emitidas por um uUnico fundo. Alteracdes na condicdo econdémico-
financeira e na expectativa de desempenho/resultado do fundo de
investimento em direitos creditdrios podem, isolada ou cumulativamente,
afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos do
Fundo e, consequentemente, dos cotistas, de forma mais severa do que
se o0 Fundo adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificagdo de seus investimentos em diversos fundos. O risco
associado as aplicacdbes do Fundo € diretamente proporcional a
concentracdo das aplicacbes, quanto maior a concentracdo das
aplicagdes do Fundo em um Unico emissor, maior seré a vulnerabilidade
do Fundo em relacdo ao risco de crédito desse emissor. Assim, a carteira
do Fundo estando composta por cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, mesmo que protegida por cotas subordinadas de
emissao dos fundos de investimento em direitos creditérios, o Fundo
estara exposto ao risco especifico da subordinacdo entre as classes de
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios.

17



Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados Red CAH - CNPJ:

17.198.624/0001-68
(Administrado pela BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - CNPJ:
13.486.793/0001-42)

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma

Outros riscos

Apesar de a carteira do Fundo ser constituida, preponderantemente,
pelos direitos creditérios elegiveis, a propriedade das cotas ndo confere
aos cotistas de propriedade direta sobre os direitos creditérios.
Excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé,
em nenhuma outra hipotese a Administradora, Gestora e/ou o
Custodiante serdo responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos
bens da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidac&do do Fundo ou resgate de cotas.

b. Controles relacionados aos riscos

N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar
em pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do
Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a diversos tipos de riscos e,
mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e seus Cotistas.

O controle do risco de mercado é baseado em cenarios na perda
maxima aceitavel, de modo a evitar que se incorra em risco excessivo,
mediante a andlises qualitativas e quantitativas, que considerem fatores
como cenarios de estresse, avaliacdo da equipe de gestao, processo
de investimento, consisténcia na performance e gerenciamento de
risco, bem como por meio de constante monitoramento. Esses
parametros podem ser alterados de acordo com mudancas estruturais
no mercado ou a qualguer momento.

A avaliagéo do risco de crédito é efetuada pela Administradora, através
do monitoramento prospectivo e retrospectivo dos eventos de
pagamento de juros, amortizacao e vencimento das operagdes, quando
aplicavel. Em caso de ocorréncia de algum default no pagamento
desses eventos, a capacidade financeira do emissor ou da contraparte
€ avaliada pelo Comité de Crédito da Administradora, onde sao
tomadas decisdes para a constituicdo ou ndo de provisdo para perdas.

O controle do risco de liquidez é baseado no monitoramento do nivel de
solvéncia, verificando um percentual minimo de ativos, em relagdo ao
patrimdnio liquido do Fundo, com liquidez compativel com o prazo
previsto para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos
resgates solicitados.
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Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

A rentabilidade calculada com base na variacéo da cota, comparada com a
variagdo do benchmark, e patriménio liquido médio foram os seguintes:

Cota subordinadas junior

Cota subordinada mezanino A

Cota subordinada mezanino B

Valor da cota Rentabilidade Patrimdnio
(R$) (%) Liguido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 24.316,999985 23,83 195.295
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 19.637,152419 5,76 157.710
Benchmark
Valor da cota 100% CDI + Rentabilidade Patriménio
(R$) 3,00% a.a. (%) liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 16.142,432429 7,51 7,51 23.145
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 15.014,206014 5,84 5,84 21.527
Benchmark
Valor da cota 166,70% Rentabilidade Patrimdnio
(R$) CDI (%) liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 16.201,241069 7,43 7,43 78.021
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 15.080,313846 4,66 4,66 72.623

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados
futuros.

Emissdes, amortizagcdes e resgates de cotas

a. Emissdes eintegralizacGes de cotas

As emissfes de cotas sdo processadas com base no valor da cota em
vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 nao houve
emissao de cotas.

b. Amortizac6es e resgates de cotas

O resgate de cotas somente ocorrera no término do prazo de duracéo
do Fundo ou de cada série/classe ou, ainda, no caso de liquidacao
antecipada do Fundo.

Nas amortizacdes e resgates deve ser utilizado o valor da cota em vigor
no dia do pagamento.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 houve a amortizacédo
de cotas no montante de R$ 3.632 (R$ 4.259 em 2020).
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8. Negociacao das cotas
As cotas do Fundo poderédo ser depositadas para distribuicdo no Mddulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”) e para negociagdo no Moédulo Fundos 21,
ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcéao.

9. Classificacdo por agéncia classificadora de risco
O Fundo esté dispensado da classificagdo das classes de cotas por agéncia
classificadora de risco, pois as cotas sdo destinadas a um grupo de cotistas

vinculados por interesse unico e indissociavel.

10. Prestadores de servicos

Administracao: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Redasset Gestédo de Recursos Ltda.

Consultora: Redfactor Factoring e Fomento Comercial S.A.

Custédia: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Tesouraria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Escrituracédo de cotas: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

11. Custodia e tesouraria

As cotas de fundos de investimento sao escriturais e seu controle é mantido
pelos administradores dos respectivos fundos investidos.

12. Encargos do Fundo
a. Taxade administracao

Pelos servicos de administragdo, distribuicdo, gestdo, controladoria
custddia e escrituracao de cotas € devida pelo Fundo uma remuneracao
equivalente a 4% ao ano, aplicado sobre o patrimonio liquido do Fundo,
acrescido do valor fixo mensal de R$ 4.

A taxa de administracdo é calculada e provisionada diariamentena
fracdo de 1/252 e os valores seréo corrigidos anualmente pela variagdo
positiva do IGP-M.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, as despesas com taxa

de administracdo, gestdo e consultoria foram de R$ 58, R$ 5.346 e
R$ 5.346 (R$ 62, R$ 4.858 e R$ 4.858 em 2020), respectivamente.
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12. Encargos do Fundo--Continuacao

b.

Taxa de performance

Pelos servicos de gestdo a gestora, ainda, fara jus a uma taxa de
performance correspondente a 20% da rentabilidade das cotas
subordinadas junior que, em cada semestre civel, exceder a variacao
positiva de 100% do CDI.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, as despesas com taxa
de performance foi de R$ 9.157 (R$ 2.655 em 2020).

13. Legislacéo Tributéaria

a.

Imposto de renda

De acordo com o artigo 1° da Lei n® 11.033/04, e demais normativos,
os rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos de investimento em
renda fixa séo tributados pelo Imposto de Renda na Fonte com base
em aliquotas decrescentes, entre 22,50% e 15%, em funcao: (i) Do
prazo de aplicacdo dos recursos pelos cotistas; (i) Do prazo de
vencimento dos titulos constantes na carteira do Fundo.

Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de
cotas de fundos de investimento poderdo ser compensadas com
rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma
classificagao tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em
que os cotistas possuam investimentos.

Imposto sobre operacdes financeiras

Os resgates quando realizados em prazo inferior a 30 dias, estdo
sujeitos cobranca de IOF. A aliquota de IOF é de 1% ao dia sobre o
valor dos resgates das cotas realizados pelos cotistas, limitado ao
rendimento da operacdo, e decrescente em funcdo do prazo até a
aliquota zero (apés 30 dias da data da aplicagao).

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou

medida judicial especificas ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda
na fonte e/ou IOF.
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14.

15.

16.

17.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais com risco de perda
provavel e/ou possivel contra o Fundo, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer contra a Administracdo do Fundo.

TransacgOes com partes relacionadas

As transagBes com partes relacionadas referem-se ao pagamento dos
encargos descritos na Nota Explicativa n°12.

Alteracdes Estatutarias

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas realizada em 06 de agosto de
2021 aprovou a amortizacdo das cotas subordinadas junior do Fundo em
valor correspondente a R$ 1.726, liquido de impostos.

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas realizada em 25 de fevereiro
de 2021 deliberou sobre as seguintes matérias:

Alteracdo da redagdo do Capitulo Xl - da taxa de Administracdo e
performance;
A nova versao do regulamento.

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas realizada em 22 de fevereiro
de 2021 aprovou a amortiza¢do das cotas subordinadas junior do Fundo em
valor correspondente a R$ 1.386, liquido de impostos.

Durante o exercicio de 2021 o Fundo amortizou o montante de R$ 3.112 e
houve variacdo de cotas de R$ 520, perfazendo o total de R$ 3.632 ( R$
4.259 em 2020).

Outros servigos prestados pelo auditor independente

Informamos que a Administradora ndo contratou servigcos dos Auditores
Independentes relacionados ao Fundo, além dos servicos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
seus interesses.
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18.

19.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A Assembleia Geral Extraordinaria de cotistas de 28 de marco de 2022
deliberou sobre os seguintes itens:

a) A transferéncia, até o dia 01 de abril de 2022, correspondendo ao
fechamento do expediente (“Data da Transferéncia”), da administracéo
do Fundo da BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., para a Hemera Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.;

b) A nova verséo do regulamento.

Diretor e contador

Danilo Christofaro Barbieri Robson Christian H. dos Reis
Diretor Contador CRC 1SP214011/0-5
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