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TITULO1
DA ORGANIZAGAO

CAPITULO |
DO FUNDO

Secédo 1 — Denominacéo e principais caracteristicas do fundo

Artigo 1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTISETORIAL ASIA LP, doravante denominado (“FUNDO”), & um fundo de investimento em
direitos creditérios regido por este regulamento (“Regulamento”), bem como pela Resolugdo CMN
2.907, pela Instru¢éo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 356, de 17 de dezembro de 2001 e
demais normas em vigor que Ihe séo aplicaveis.

Paragrafo primeiro: O FUNDO é classificado como um Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Fomento Mercantil, nos termos da Deliberacdo n°® 72, de 17 de dezembro de
2015, da ANBIMA.

Artigo 2. O FUNDO tem como principais caracteristicas:

[- € constituido na forma de condominio fechado, com prazo de duracao
indeterminado;

II- ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida e taxa de performance;

[II- pode emitir Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

IV- pode emitir séries de Cotas Seniores com prazos e valores para aplicacao,
amortizacao, resgate e remuneracao distintos, definidos em Suplemento especifico de cada série;
e

V- somente poderé receber aplicagbes, bem como ter suas Cotas negociadas no
mercado secundario, quando o subscritor ou o adquirente das Cotas for investidor qualificado,
conforme definido na regulamentacéo em vigor.

Artigo 3. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel
do mesmo.

Secao 2 — Objetivo do fundo e publico alvo

Artigo 4. O objetivo do FUNDO ¢ a valorizagdo de suas cotas através da aplicacédo
preponderante dos recursos na aquisi¢cao de direitos creditorios juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agfes asseguradas aos titulares de tais direitos
creditérios, oriundos de vendas mercantis, de prestacdo de servicos ou do segmento financeiro e
industrial (“Direitos Creditdrios”), conforme politica de investimento estabelecida neste
Regulamento.

Artigo 5. O FUNDO estabelecer4d um benchmark de rentabilidade para as Cotas
Seniores e para as Cotas Subordinadas Mezanino que forem emitidas, sem que isto represente
uma garantia ou promessa de rentabilidade das aplicacdes.

Artigo 6. As Cotas Subordinadas Junior ndo possuem meta de rentabilidade.
Artigo 7. O publico-alvo do FUNDO é composto por investidores qualificados,

definidos como tal pela regulamentacéo editada pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), ndo
havendo critérios diferenciadores aplicaveis entre os investidores qualificados para fins de
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aquisicao e subscricdo de cotas do FUNDO.

Artigo 8. E indispensavel, por ocasido da subscricio de cotas do FUNDO, a ades&o
do cotista aos termos deste Regulamento, com a assinatura do respectivo termo de adesao por
meio do qual ele atesta que tomou conhecimento dos riscos envolvidos e da politica de
investimento do FUNDO, recebendo uma cépia do presente Regulamento e do prospecto caso
aplicavel.

Artigo 9. O cotista recebera também informacdes referentes a classificagéo de risco
das Cotas, quando houver.

Artigo 10. Para o caso de aquisicdo de cotas no mercado secundério o
Regulamento e o prospecto, se houver, estardo disponiveis na pagina da rede mundial de
computadores (“Internet”) da Administradora ou seréo fornecidos pela Administradora sempre que
solicitado.

CAPITULOII _
DA ADMINISTRAGAO

Secédo 1 - Instituicdo Administradora

Artigo 11. As atividades de administragdo do FUNDO serdo exercidas pela
HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de
direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n°
1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 39.669.186/0001-01,
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 19.131, de 1° de outubro de 2021, doravante
denominada Administradora.

Secdo 2 — Poderes e obrigacdes da Administradora

Artigo 12. A Administradora, observadas as limitagGes legais e deste Regulamento,
tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO e para exercer
os direitos inerentes aos direitos creditérios que integram a carteira.

Artigo 13. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

| — manter atualizados e em perfeita ordem:

a)a documentacdao relativa as opera¢des do FUNDO;

b)o registro dos cotistas;

c)o livro de atas de Assembleias Gerais;

d)o livro de presenca de cotistas;

e)o Prospecto do FUNDO, caso aplicavel;

f) os demonstrativos trimestrais do FUNDO;

g)o registro de todos os fatos contabeis referentes ao FUNDO;

h)os relatérios do Auditor Independente.

Il - receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO diretamente ou por meio
de instituicdo contratada,;

lll- entregar ao cotista, gratuitamente, exemplar do Regulamento do FUNDO, bem
como cientificd-lo do nome do Periddico utilizado para divulgacédo de informacdes e da taxa de
administracdo praticada;

IV- divulgar, anualmente, no Periddico utilizado para divulgacées do FUNDO, além
de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicbes que coloquem cotas deste, o



REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ”
MULTISETORIAL ASIA LP
CNPJ/ME 09.172.117/0001-27

valor do patrimonio liquido do FUNDO, o valor da cota, as rentabilidades acumuladas no més e no
ano civil a que se referirem, e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco contratada pelo
FUNDO, quando houver,

V- custear as despesas de propaganda do FUNDO;

VI- fornecer anualmente aos cotistas documento contendo informacgdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de cotas de sua propriedade e respectivo valor;

VII- sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos
com informacBes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o FUNDO;

VIII- providenciar trimestralmente a atualizacdo da classificacdo de risco do
FUNDO ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da carteira do FUNDO;

IX- informar a Agéncia Classificadora de risco sobre (a) qualquer alteracdo nos
prestadores de servigcos do FUNDO; (b) se for atingido percentual inferior & relacdo minima entre
as Cotas Subordinadas e o patriménio liquido do FUNDO discriminada no ANEXO I; e (c) se
ocorrer a celebracdo de aditamento a qualquer contrato relativo ao FUNDO; e

X — fornecer informag®es relativas aos direitos creditérios adquiridos ao Sistema de
Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica.

Secao 3 — VedacgOes a Administradora

Artigo 14. E vedado a Administradora e a Gestora:

[- prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagcbes praticadas pelo FUNDO, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operacdes realizadas em mercados de derivativos;

[I- utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacdes praticadas pelo FUNDO; e

I1I- efetuar aportes de recursos no FUNDO, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hip6tese de aquisi¢cdo de cotas deste.

Paragrafo Unico. As vedagcbes de que tratam os incisos | a Ill deste Artigo
abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, da Gestora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como o0s ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emisséo ou coobrigacdo dessas.

Artigo 15. E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do FUNDO:

| - prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma, exceto
guando se tratar de margens de garantia em operacgdes realizadas em mercados derivativos;

Il - realizar operacbes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimentos nédo previstos neste Regulamento ou nas instru¢des da CVM,;

Il - aplicar recursos diretamente no exterior;

IV - adquirir cotas do préprio FUNDO;

V - pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de
normas previstas na Instru¢do CVM 356;

VI - vender cotas do FUNDO a prestacdo;

VII- vender cotas do FUNDO a instituicbes financeiras e sociedades de
arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios para este FUNDO, exceto quando se
tratar de cotas subordinadas;

VIII- prometer rendimento predeterminado aos cotistas;

IX- fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
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investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho,
no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento disponiveis no
ambito do mercado financeiro;

X- delegar poderes de gestdo da carteira do FUNDO, ressalvado o disposto no
Artigo 39, inciso Il, da Instru¢do CVM 356;

XI- obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a
assuncdao de responsabilidade por débitos em decorréncia de operacdes realizadas em mercados
de derivativos; e

XII- efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caugdo dos direitos e demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO, exceto quando se tratar de sua utilizacdo como margem de
garantia nas operac0ées realizadas em mercados de derivativos.

Secéo 4 — Substituicdo da Administradora

Artigo 16. A Administradora, mediante aviso divulgado no Periédico utilizado para a
divulgagcdo de informagbes do FUNDO ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista, pode renunciar a administragdo do FUNDO, desde que convoque, no
mesmo ato, Assembleia Geral de cotistas para decidir sobre sua substituicio ou sobre a
liquidag&o deste, nos termos da Instru¢do CVM 356.

Paragrafo Unico. Nas hipéteses de substituicdo da Administradora e de liquidag&o
do FUNDO, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal da Administradora, diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

Artigo 17. Na hipotese de renuncia da Administradora, essa devera permanecer na
administracdo do FUNDO até que a Assembleia Geral de cotistas eleja um novo administrador ou
decida sua liquidacdo. Se, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias, contado a partir da rendncia, a
Assembleia Geral ndo indicar um substituto, a Administradora podera promover a liquidacao do
FUNDO.

Secdo 5 — Taxa de Administracdo

Artigo 18. Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo, controladoria,
escrituracao de cotas e analise e sele¢do dos Direitos Creditorios, o FUNDO pagara a seguinte
taxa de administracao (“Taxa de Administragao”), calculada pela somatdria dos seguintes valores:

(i) pelos servicos de administracdo, controladoria e escrituragdo de cotas, 0,30%
(trinta centésimos por cento) ao ano, incidentes sobre o valor do Patrimdnio Liquido do FUNDO ou
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) mensais, dos dois o que for maior;

(ii) pelos servicos de gestdo serd devido o valor de R$10.000,00 (dez mil reais)
mensais a Gestora, nos termos do Contrato de Gestao; e

(iii) pelos servicos de andlise e selecao de Direitos Creditorios para o FUNDO, e de
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos ser4 devido o valor minimo mensal de R$
200.000,00 (duzentos mil reais), e maximo de R$ 1.100.000,00 (um milhdo e cem mil reais) as
Consultoras Especializadas e aos Agentes de Cobranca, conforme os respectivos Contrato de
Prestacdo de Servicos de Andlise e Selecdo de Direitos Creditorios, e Contrato de Prestagéo de
Servigos de Cobranca e Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras Avencas..

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada por dia
util, com base no percentual referido no “caput” acima sobre o valor diario do Patriménio Liquido
do FUNDO, e sera paga mensalmente até o 5° (quinto) dia atil do més subsequente ao vencido, e
os valores minimos citados na alinea (i) acima, ser& corrigida anualmente pela variacdo positiva
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do IGP-M ou por outro indice que vier a substitui-lo por lei.

Paragrafo Segundo. Para efeitos do disposto neste Regulamento, entende-se por
dia util: segunda a sexta-feira, exceto feriados de a&mbito nacional.

Paragrafo Terceiro. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigo contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total informado no caput.

Paragrafo Quarto. A remuneracéo do Custodiante, dos Agentes de Cobranca e do
auditor independente do FUNDO n&o esta inclusa na Taxa de Administracdo, e sera debitada do
FUNDO como encargo do FUNDO, nos termos do Artigo 121 deste Regulamento.

CAPITULO Ill
DA CUSTODIA

Secdao 1 — Instituicdo Custodiante

Artigo 19. A custoddia, tesouraria, controladoria dos ativos financeiros e passivo, e
escrituracao de cotas do FUNDO ¢é realizada pela Administradora, autorizada a prestar servico de
custodia fungivel de valores mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
13.244, de 21 de agosto de 2013, doravante denominado respectivamente “Custodiante” ou
“Escriturador de Cotas”, conforme o caso.

Secao 2 — Obrigagbes do Custodiante

Artigo 20. O Custodiante, além dos servicos de controladoria e escrituracao, sera
responsavel pelas seguintes atividades relacionadas ao servi¢o de custodia qualificada:

[- validar os Direitos Creditorios em relagcdo aos critérios de elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento;

II- receber e verificar os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos
Direitos Creditorios;

[II- durante o funcionamento do FUNDO, em periodicidade trimestral, verificar os
Documentos Comprobatérios;

IV- realizar a liquidagéo fisica e financeira dos direitos creditorios, evidenciados pelo
contrato de cesséo e pelos Documentos Comprobatérios;

V- fazer a custddia e a guarda da documentacao relativa aos Direitos Creditérios e
demais ativos da carteira do FUNDO, observado o disposto no Paragrafo Quinto abaixo;

VI - diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem, a documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso para o auditor independente, Agéncia Classificadora de risco contratada pelo FUNDO
(caso aplicavel) e 6rgéos reguladores; e

VII - cobrar e receber, por conta e ordem do FUNDO, pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade do FUNDO mantida no Custodiante ou no Banco Cobrador,
conforme o caso, ou, ainda, em conta instituida pelas partes, em qualquer instituicdo financeira,
sob contrato, a qual acolhera os depositos a serem feitos pelos devedores e ali mantidos em
custddia, para liberacdo ap6s o cumprimento de requisitos especificados e verificados pela
Administradora (escrow account).

Paragrafo Primeiro. Em razdo do FUNDO possuir significativa quantidade de
créditos cedidos e expressiva diversificacdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em
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varios segmentos, o Custodiante, sempre que permitido pela legislacdo aplicavel, esta autorizado
a efetuar a verificagé@o do lastro dos Direitos Creditorios por amostragem.

Paradgrafo Segundo. O Custodiante realizara, diretamente ou por intermédio de
empresa contratada para essa finalidade, a verificacdo por amostragem do lastro dos Direitos
Creditérios com base nos parametros estabelecidos no Anexo Il deste Regulamento.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO, com a anuéncia do Custodiante, contratara o Banco
Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede em Osasco, Estado de Sdo Paulo, na Cidade de
Deus, s/n, Vila Yara, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948.0001-12 (“Banco Cobrador”), para
responder pelas atividades de cobranga bancaria dos Direitos Creditorios.

Paragrafo Quarto. A guarda dos Documentos Comprobatérios emitidos a partir dos
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, de acordo com o0s termos da
Instrugdo CVM 356, sera realizada pelo Custodiante, e a guarda dos Documentos Comprobatérios
fisicos, ou seja, dos originais emitidos em suporte analdgico, poderdo ser efetuados por
sociedade, especializada em guarda de documentos, doravante denominada Agente de Depdsito.

Paragrafo Sexto. Para fins deste Regulamento, Documentos Comprobatoérios sao
os documentos ou titulos representativos do respectivo Direito Creditorio, que podem ser (i)
emitidos em suporte analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em computador ou meio
técnico equivalente e de que conste a assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; (iii) digitalizadas e certificadas nos termos constantes em lei e
regulamentacao especifica.

Paragrafo Sétimo. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que |he permitirdo diligenciar o desempenho, pelo
Custodiante e do Agente de Depdsito, quando aplicavel, de suas obrigacdes descritas neste
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacédo de servigos. Tais regras e procedimentos
encontram-se disponiveis no website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO IV
DOS OUTROS PROFISSIONAIS CONTRATADOS

Secédo 1 — Contratagdo de servigos

Artigo 21. A Administradora, sem prejuizo de sua responsabilidade e da do diretor
ou socio gerente designado, pode contratar servigos de:

| - consultoria especializada, objetivando (a) a analise e selecdo de direitos
creditorios e demais ativos para integrarem a carteira do FUNDO; e (b) a prestacdo dos servigcos
de cobrancga extrajudicial de direitos creditérios inadimplidos;

Il — gestdo da carteira;

[l — custddia; e

IV — cobranca dos direitos creditérios.

Artigo 22. A Administradora podera contratar empresas especializadas na
prestacdo dos demais servicos permitidos pela Instrugdo CVM 356 e previstos heste
Regulamento.

Secdo 2 — Gestao da carteira

Artigo 23. Os servigos de gestdo da carteira do FUNDO serdo prestados pela
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GOLDEN ASSET GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Angélica, n° 2.250, 8°
andar, Higienopolis, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 01228-200, inscrita no
CNPJ/ME sob o n.° 19.910.578/0001-03 (“Gestora”), nos termos do Contrato de Gestéo, a qual
tera poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestdo da carteira, em especial para,
analisar e selecionar os Direitos Creditorios e demais ativos financeiros a serem adquiridos pelo
Fundo, bem como, em nome do FUNDO, negocia-los.

Paragrafo unico. A Administradora dispde de regras e procedimentos adequados,
por escrito e passiveis de verificacdo, que Ihe permitirdo diligenciar o desempenho, pela Gestora,
de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no disposto no Contrato de Gestdo. Tais
regras e procedimentos encontram-se disponiveis no website da Administradora
(www.hemeradtvm.com.br).

Artigo 24. A Gestora, observadas as limitacdes legais e deste Regulamento, tem
poderes para praticar todos 0s atos necessarios a gestdo do FUNDO e para exercer os direitos
inerentes aos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios que integram a carteira do FUNDO.

Secédo 3 — Cobranga dos direitos creditérios inadimplidos

Artigo 25. Os servigos de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos ficardo a cargo da ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A, sociedade anénima com sede
na Avenida Angélica, n°® 1761, Higiendpolis, 7° andar, conjuntos 71 e 72, na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 01227-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.667.672/0001-02, e da
ASIA SERVICOS DE COBRANCA EIRELI, empresa individual de responsabilidade limitada, com
sede na Avenida Angélica, n°® 1761, Higiendpolis, 7° andar, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Séo Paulo, CEP 01227-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 15.390.774/0001-43 (“Agentes de
Cobrancga”).

Artigo 26. Compreende-se entre 0s servi¢cos de cobranca as tarefas de (i) cobranca
extrajudicial e judicial de cada Direito Credit6rio inadimplido, (i) gestdo e monitoramento da
cobranca judicial e (iii) execucao extrajudicial das garantias aos Direitos Creditorios inadimplidos.

Secdao 4 — Consultoria Especializada

Artigo 27. O FUNDO contratou a ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A, sociedade
andnima com sede na Avenida Angélica, n° 1761, Higien6polis, 7° andar, conjuntos 71 e 72, na
Cidade de Séo Paulo, Estado de Sédo Paulo, CEP 01227-200, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
07.667.672/0001-02, e da ASIA SERVICOS DE COBRANCA EIRELI, empresa individual de
responsabilidade limitada, com sede na Avenida Angélica, n°® 1761, Higiendpolis, 7° andar, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 01227-000, inscrita ho CNPJ/ME sob o
n° 15.390.774/0001-43, para atuarem como empresa de consultoria especializada na andlise e
selecédo dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo FUNDO (“Consultoras Especializadas”).

Secdo 5 — Auditoria

Artigo 28. As demonstracdes financeiras do FUNDO serdo auditadas por auditores
independentes devidamente registrados na CVM (“Auditor Elegivel”).

CAPITULO V
DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Secédo 1 — Competéncia
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Artigo 29. Sera de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas:

[- tomar anualmente, no prazo maximo de 04 (quatro) meses apds 0 encerramento
do exercicio social, as contas do FUNDO e deliberar sobre as demonstragdes financeiras deste;

II- alterar o regulamento do FUNDO

[1I- deliberar sobre a substituicdo da Administradora e Custodiante;

IV - deliberar sobre a substituicdo da Gestora, da Consultoria Especializada e/ou
dos Agentes de Cobranca;

V - deliberar sobre a elevacdo da taxa de administragcdo praticada pela
Administradora, inclusive na hip6tese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de
reducéo;

VI - deliberar sobre a prorrogacdo do prazo de duracdo das classes e séries das
cotas do FUNDO;

VII - deliberar sobre incorporacéo, fusdo, ciséo, liqguidagdo ou prorrogagdo do
FUNDO;

VIII- aprovar a alteracdo das condi¢cdes de emisséo das seéries de Cotas Seniores
e/ou Cotas Subordinadas;

IX- resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo (conforme
definidos no artigo 122 deste Regulamento), tais Eventos de Avaliacdo devem ser considerados
como um Evento de Liquidag&o (conforme definido no artigo 124 deste Regulamento);

X- resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo (conforme
definidos no artigo 124 deste Regulamento), tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar na
liquidagéo antecipada do FUNDO;

XI- alterar os quoruns de deliberacdo das Assembleias Geral do FUNDO, conforme
previsto neste Capitulo; e

XII- alteracé@o da relacdo minima entre as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

Sec¢do 2 — Convocacao

Artigo 30. A Assembleia Geral de cotistas reunir-se-a4 uma vez por ano, ho minimo,
para receber a prestacéo de contas.

Artigo 31. A convocacgdo da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO far-se-a, pela
Administradora, por correio eletrénico preferencialmente, ou por carta com aviso de recebimento
enderecada a cada cotista ou mediante anuncio publicado no Periédico indicado neste
Regulamento, do qual constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia e ainda, de forma sucinta, 0s assuntos a serem tratados.

Artigo 32. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral de
cotistas pode reunir-se por convocacdo da Administradora ou de cotistas possuidores de cotas
gue representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das
cotas emitidas.

Artigo 33. A convocacao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicacdo do primeiro andincio ou do envio
de carta com aviso de recebimento ou do correio eletrdnico aos cotistas.

Paragrafo Primeiro. Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado novo
anuancio de segunda convocacao ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletrbnico aos cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto no paragrafo anterior, admite-se que a
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segunda convocacao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com o anudncio, a carta
ou o correio eletrénico de primeira convocacao.

Artigo 34. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local
onde a Administradora tiver a sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os
anuncios cartas ou correios eletrénicos enderegados aos cotistas indicardo, com clareza, o lugar
da reunido, que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede.

Artigo 35. Independentemente das formalidades previstas nos Artigos desta secao,
serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos 0s cotistas.

Artigo 36. O caso de decretacdo de intervencdo ou liquidagcdo extrajudicial da
Administradora implicara em automatica convocacdo da Assembleia Geral de cotistas, no prazo
de 5 (cinco) dias, contados de sua decretacao, para:

| - nomeacdo de Representante de cotistas;

Il - deliberacéo acerca de:

a) substituicdo da Administradora; ou

b) liquidacéo antecipada do FUNDO.

Sec¢édo 3 — Processo e deliberacdo

Artigo 37. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presenca de pelo menos um
cotista, as deliberagcbes devem ser tomadas pelo critério da maioria de cotas dos cotistas
presentes, correspondendo a cada cota um voto, ressalvado o disposto nos paragrafos 1° a 3°
deste Artigo.

Paragrafo Primeiro. As deliberacbes relativas as matérias previstas no Artigo 29,
incisos I, V e VII, deste Regulamento serdo tomadas em primeira convocacao pela maioria das
cotas emitidas e, em segunda convocacao, pela maioria das cotas dos presentes.

Paragrafo Segundo. As deliberacdes relativas as matérias previstas no artigo 29,
incisos VI, VIII e XII deste Regulamento seréo tomadas em primeira ou em segunda convocagao
pela maioria das Cotas Subordinadas em circulacdo e pela maioria das Cotas em circulacdo da
respectiva classe ou série afetada.

Paragrafo Terceiro. As deliberagbes relativas a matéria prevista no artigo 29,
incisos Il, IV e Xl, deste Regulamento serdo tomadas em primeira ou em segunda convocacao
pela maioria das Cotas Seniores em circulacdo e pela maioria dos detentores de Cotas
Subordinadas em circulacgéo.

Paragrafo Quarto. Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas, seus
representantes legais, ou procuradores constituidos ha menos de um ano.

Paragrafo Quinto. Nao tém direito a voto na Assembleia Geral a Administradora e
seus empregados.

Paragrafo Sexto. O prazo de duracdo do FUNDO pode ser prorrogado por
deliberacdo dos cotistas de classe subordinada, desde que sejam mantidos os prazos pactuados
para amortizacao e resgate das cotas de classe sénior.

Artigo 38. As decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagéao.
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Paragrafo Unico. A divulgacgéo referida no caput deve ser providenciada mediante
anuncio publicado no Periédico utilizado para a divulgacdo de informag6es do FUNDO ou por
meio de carta com aviso de recebimento enderegcada a cada cotista ou, ainda, por correio
eletronico.

Secéao 4 — Eleicdo de representante dos cotistas

Artigo 39. A Assembleia Geral pode, a qualguer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as funcdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicacdes
do FUNDO, em defesa dos direitos e dos interesses dos cotistas.

Artigo 40. Somente pode exercer as fungbes de Representante de cotistas, pessoa
fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos:

| - ser cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos cotistas;

ll- ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, em seu controlador, em
sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e em coligadas ou outras sociedades sob
controle comum;

lll- ndo exercer cargo em empresa cedente de direitos creditérios integrantes da
carteira do FUNDO.

Sec¢édo 5 — Da alteracdo do regulamento

Artigo 41. O Regulamento do FUNDO podera ser alterado, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteragcdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento as exigéncias de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM,
devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias, a necesséaria comunicag¢ao aos cotistas.

Artigo 42. As madificagBes aprovadas pela Assembleia Geral de cotistas passam a
vigorar a partir da data do protocolo na CVM dos seguintes documentos:

| - lista de cotistas presentes na Assembleia Geral;

Il - copia da ata da Assembleia Geral;

[T - exemplar do regulamento, consolidando as altera¢des efetuadas, devidamente
registrado em cartorio de titulos e documentos; e

IV- modificacdes procedidas no prospecto, caso aplicavel.

CAPITULO VI )
DA PRESTAGAO DE INFORMAGOES

Secdo 1 — Prestacéo de informagdes a CVM

Artigo 43. A Administradora deve encaminhar a CVM, no prazo de 10 (dez) dias
apos a respectiva ocorréncia as seguintes informacoes:

| — a data da primeira integralizacdo de cotas do FUNDO,; e

Il - a data do encerramento de cada distribuicéo de cotas.

Artigo 44. A Administradora deve prestar a CVM, mensalmente, através do Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
conforme modelo e contetdo disponiveis na referida pagina, observado o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele
més.
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Paragrafo Unico. Eventuais retificacbes nas informacbes previstas neste Artigo
devem ser comunicadas a CVM até o primeiro dia (til subsequente a data da respectiva
ocorréncia.

Secdao 2 — Publicidade e remessa de documentos

Artigo 45. A Administradora ira divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou
fato relevante relativo ao FUNDO, de modo a garantir a todos os cotistas acesso as informacoes
que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a respectiva permanéncia
no mesmo, se for o caso.

Paragrafo Primeiro. A divulgagéo das informacdes previstas neste Artigo deve ser
feita por meio de publicacdo no Periddico e/ou através de correio eletronico e mantida disponivel
para os cotistas na sede da Administradora e nas instituicbes que coloquem cotas do FUNDO.

Paragrafo Segundo. A Administradora deve fazer as publicacbes aqui previstas
sempre no mesmo Periédico e, em caso de mudanca, deve ser precedida de aviso aos cotistas.

Paragrafo Terceiro. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao FUNDO, séo
exemplos de fatos relevantes os seguintes:

[- a alteracdo da classificagé@o de risco das classes ou séries de cotas, bem como,
guando houver, dos demais ativos integrantes da respectiva carteira;

[I- a mudancga ou substituicdo de terceiros contratados para prestacdo de servigos
de custddia, consultoria especializada ou gestao da carteira do FUNDO;

I1I- a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam afetar os
critérios de composicdo e os limites de diversificacdo da carteira do FUNDO, bem como o
comportamento da carteira de direitos creditdrios, no que se refere ao histérico de pagamentos; e

IV— a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos cotistas do FUNDO.

Artigo 46. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o
encerramento de cada més, colocar a disposicdo dos cotistas, em sua sede e dependéncias,
informagdes sobre:

I- o nimero de cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor;

[I- a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més;

lIl - o comportamento da carteira de direitos creditérios e demais ativos do FUNDO,
abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

Artigo 47. No prazo méaximo de 10 (dez) dias contados de sua ocorréncia, a
Administradora devera protocolar na CVM os documentos correspondentes aos seguintes atos
relativos ao FUNDO:

[- alteracdo de regulamento;
[I- substituicéo da instituicdo Administradora;
I1I- incorporacao;

IV — fusao;
V — cisao;
VI - liquidagao.

Artigo 48. As informacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do FUNDO
ndo podem estar em desacordo com o Regulamento e com o prospecto, caso aplicavel, do
FUNDO protocolados na CVM.
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Paragrafo Unico. Caso o texto publicitario apresente incorregdes ou impropriedades
gue possam induzir o investidor a erros de avaliacdo, a CVM pode exigir que as retificacbes e 0s
esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, através do veiculo usado para divulgar o
texto publicitario original, devendo constar, de forma expressa, que a informagcdo estd sendo
republicada por determinacédo da CVM.

Artigo 49. Toda informacao, divulgada por qualquer meio, na qual seja incluida
referéncia a rentabilidade do FUNDO, deve obrigatoriamente:

[- mencionar a data de inicio de seu funcionamento;

[I- referir-se, no minimo, ao periodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a
divulgacéo de rentabilidade apurada em periodos inferiores;

I1I- abranger, no minimo, os ultimos trés anos ou periodo desde a sua constituicdo,
se mais recente;

IV- ser acompanhada do valor da média aritmética do seu patriménio liquido
apurado no ultimo dia util de cada més, nos ultimos trés anos ou desde a sua constituicdo, se
mais recente; e

V- devera apresentar, em todo material de divulgacdo, o grau conferido pela
empresa de classificacdo de risco ao FUNDO, bem como a indicagcdo de como obter maiores
informacdes sobre a avaliacdo efetuada.

Artigo 50. No caso de divulgagdo de informacbes sobre o FUNDO
comparativamente a outros fundos, devem ser informados na mesma matéria as datas, os
periodos, a fonte das informacdes utilizadas, os critérios adotados e tudo o mais que seja
relevante para a adequada avaliagéo.

Artigo 51. Sempre que o material de divulgacdo apresentar informacdes referentes
a rentabilidade ocorrida em periodos anteriores deve ser incluida adverténcia, com destaque, que:

| — a rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros;
e

Il — os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora ou pelo
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 52. O Diretor Designado ou sdcio-gerente da Administradora, indicado como
sendo o responsavel pelo FUNDO, sem prejuizo do atendimento das determinacgfes
estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos trimestrais
evidenciando as informacdes estabelecidas na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Primeiro. Os demonstrativos referidos neste Artigo devem ser enviados a
CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap0s o encerramento do periodo, e
permanecer a disposicdo dos cotistas do FUNDO, bem como ser examinados por ocasido da
realizagdo de auditoria independente.

Paragrafo Segundo. Para efeito do disposto neste Artigo, deve ser considerado o
calendério do ano civil.

Secédo 3 — Demonstragdes financeiras
Artigo 53. O FUNDO tem escrituracé@o contabil propria.

Artigo 54. O exercicio social do FUNDO tem duragé&o de um ano, encerrando-se em
30 de setembro de cada ano.
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Artigo 55. As demonstracdes financeiras anuais do FUNDO estdo sujeitas as
normas contabeis expedidas pela CVM, incluindo a Instru¢do CVM n° 489/2011, e serdo auditadas
por auditor independente registrado na CVM.

Artigo 56. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracfes
financeiras anuais do FUNDO.

TiTULO 2
DOS ATIVOS

~ CAPITULOI
DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Secdo 1 — Caracteristicas gerais e segmentos de atuacdo do fundo

Artigo 57. O FUNDO ir4 adquirir direitos creditérios decorrentes dos segmentos
mercantil, financeiro, industrial, e de prestacdo de servigcos, especialmente de micro, pequenas e
médias empresas, podendo também adquirir Direitos Creditérios do segmento financeiro.

Secédo 2 — Natureza, origem e instrumentos juridicos dos direitos creditorios

Artigo 58. O FUNDO ir4 adquirir Direitos Creditérios de empresas com sede no
Brasil, indicadas e aprovadas pela Gestora, denominadas Cedentes, oriundos de (i) operacdes de
compra e vendas de mercadorias ja entregues ou de servicos ja prestados, liquidados a prazo,
representados por duplicatas ou liquidados por meio de cheques pré-datados; e (ii) operacdes
consubstanciadas em Cédulas de Crédito Bancario, respeitado o limite previsto no item (c) do
Artigo 64 abaixo.

Paragrafo Primeiro. Observado o disposto no caput deste Artigo, 0 FUNDO podera
adquirir Direitos Creditorios cujos cedentes estejam em processo de recuperagdo judicial ou
extrajudicial desde que ndo haja coobrigacéo por parte do respectivo cedente e seja observado o
limite de concentracdo disposto no item (e) do Artigo 64 abaixo.

Paragrafo Segundo. O Fundo ndo podera adquirir direitos creditorios elencados no
81° do Artigo 1° da Instrugdo CVM 444.

Paragrafo Terceiro. O FUNDO néo podera adquirir Direitos Creditorios cedidos e/ou
originados pela Administradora, pela Gestora, e/ou de sua obrigagcédo/coobrigacdo, bem como de
seus controladores, de sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou
outras sociedades sob controle comum.

Paragrafo Quarto. Na aquisicdo dos Direitos Creditorios, serdo observados o0s
critérios de composicdo e diversificagdo estabelecidos pela legislagdo vigente e neste
Regulamento.

Paragrafo Quinto. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, estabelecidos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios serdo cedidos ao FUNDO pelas respectivas Cedentes em
carater definitivo, com ou sem direito de regresso e coobrigacdo, observando o disposto no
presente Regulamento e conforme previsto no respectivo Contrato de Cessdo. Os Direitos
Creditorios serdo cedidos com todos e quaisquer direitos, garantias e prerrogativas, principais e
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acessorias, asseguradas em razao de sua titularidade.

Paragrafo Sétimo. A respectiva Cedente € responsavel pela correta constituicao,
pela existéncia, certeza, autenticidade, legalidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos
Creditorios cedidos ao FUNDO, e ainda, nos casos de cessdo com coobrigacdo, pela solvéncia
dos Direitos Creditorios nos termos deste Regulamento e do respectivo Contrato de Cesséo.

Artigo 59. O FUNDO podera alienar a terceiros Direitos Creditorios adquiridos
desde que o valor de venda seja igual ou superior ao valor contabilizado em seu ativo.

Secéo 3 — Critérios de elegibilidade dos direitos creditorios

Artigo 60. Todo e qualquer Direito Creditorio a ser adquirido pelo FUNDO devera
atender, cumulativamente, na data da respectiva cessao, aos critérios de elegibilidade definidos
abaixo, os quais deverdo ser validados pelo Custodiante:

I- o FUNDO somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido
submetidos a prévia analise e selecdo pela Gestora, que devera realizar ou acompanhar os
procedimentos seguintes até a liquidacdo da cessao;

II- os Direitos Creditdrios terdo origem na venda mercantil, prestacdo de servi¢cos
pelas Cedentes aos seus Clientes, ou ainda, no segmento financeiro, representados por
duplicatas sacadas contra os Clientes;

I1I- O prazo médio de todos os Direitos de Creditérios adquiridos pelo FUNDO deve
ser de, no maximo, 150 (cento e cinquenta) dias;

IV- Cada cesséao de Direitos de Creditorios sera precedida de analise verificando a
concentracdo de titulos de um mesmo sacado (mesmo CPF ou CNPJ) na carteira do FUNDO,
respeitando-se os limites de concentracao estipulados neste Regulamento; e

V- Os Direitos Creditdrios devem ser de devedores/sacados que, na data da
cessao para o FUNDO, ndo apresentem qualquer direito de crédito em atraso ha mais de 30
(trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro. As opera¢fes de aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo
FUNDO deverdo ser realizadas necessariamente com base nas clausulas e condicbes
estabelecidas em Contrato de Cessdo, a ser celebrado pelo FUNDO com as Cedentes,
previamente a realizacdo de qualquer operacdo entre o FUNDO e a Cedente. A Cedente podera
responder solidariamente com seus Clientes pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ao
FUNDO, caso estabelecido no respectivo Contrato de Cesséo.

Paragrafo Segundo. A Consultoria Especializada devera selecionar apenas Direitos
Creditérios que atendam os critérios de elegibilidade elencados neste Artigo.

Paragrafo Terceiro. Na hipétese de o Direito Creditério perder qualquer condi¢cao ou
critério de elegibilidade apés sua aquisicdo pelo FUNDO, ndo havera direito de regresso contra a
Administradora ou Gestora, salvo na existéncia de méa-fé, culpa ou dolo.

Paragrafo Quarto. Na aquisicao de quaisquer Direitos Creditérios, o FUNDO devera
respeitar a taxa minima de cessdao calculada pela Administradora conforme a féormula abaixo:

Tmc = 1,60 x CDI Onde:

Tmc = Taxa minima de cessao (%)

CDI = a variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros (“DI”) de 1 (um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na forma de decimal ao ano,
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3
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S.A. Brasil, Bolsa, Balcao “B3” (segmento CETIP UTVM”) na data da respectiva cesséao.
A Tmc deveré ser calculada proporcionalmente ao més.

Secdo 4 — Composicao e diversificacdo da carteira

Artigo 61. Apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, o FUNDO deve ter
50% (cinquenta por cento), no minimo, de seu patrimonio liquido representado por Direitos
Creditorios, podendo a Administradora requerer a prorrogacao desse prazo a CVM, por igual
periodo, desde que haja motivos que justifiquem o pedido.

Artigo 62. A parcela do patriménio liqguido do FUNDO que néo estiver alocada em
Direitos Creditérios sera aplicada, isolada ou cumulativamente, em:

a) letras financeiras do Tesouro Nacional (LFT); ou

b) titulos e valores mobilidrios de emissao de instituicdes financeiras com liquidez
diaria.

Paragrafo Unico. O Fundo podera adquirir e/ou manter recursos em depdsito a vista
ou a prazo no Custodiante, conforme o caso, desde que observado pelo mesmo o limite
correspondente ao menor valor dentre 0s seguintes valores apurados a partir do Patrimdnio
Liquido do Fundo: (i) O montante representado pelas Cotas Subordinadas que exceda a
propor¢do minima das Cotas Subordinadas definida no anexo | deste Regulamento; (ii) 5% (cinco
por cento) do Patriménio Liquido do FUNDO.

Artigo 63. Os Direitos Creditérios serdo custodiados pelo Custodiante ou pelo
Agente de Depésito, conforme o caso, conforme indicado neste Regulamento, e os demais ativos
integrantes da carteira do FUNDO seréo registrados e custodiados ou mantidos em contas de
depoésito diretamente em nome do FUNDO, em contas especificas abertas no Sistema Especial
de Liguidacédo e de Custodia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagéo
desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.

Paragrafo Unico. Conforme estabelecido em Contrato de Cess&o, os boletos de
cobranca dos valores devidos pelos devedores com relagdo a cada um dos Direitos Credit6rios
serdo cobrados por meio de cobranca bancaria, e os valores decorrentes dos pagamentos seréo
diretamente depositados na conta do FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador. Nenhum valor
oriundo de pagamentos dos Direitos Creditérios serd considerado quitado se recebido por
gualquer das Cedentes, até que o respectivo recurso seja creditado na conta corrente de
titularidade do FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador, observado o disposto no inciso VII do
Artigo 20 deste Regulamento.

Artigo 64. Relativamente aos Direitos Creditérios o FUNDO adota os seguintes
limites méximos de concentragéo:

a) O somatoério dos Direitos Creditorios originados pelos 5 (cinco) maiores Cedentes
ndo podera representar mais de 38% (trinta e oito por cento) do patriménio liquido do FUNDO,
incluindo a exposi¢cdo do FUNDO aos respectivos grupos econdmicos ha condi¢cdo de Cedentes e
devedores dos Direitos Creditérios em conjunto;

b) O nivel de concentragéo verificado no respectivo grupo econémico, na condicao
de Cedente e devedor dos Direitos Creditérios em conjunto, que represente a 62 (sexta) maior
concentracdo do FUNDO, sera o parametro para a aplicacdo do FUNDO em Direitos Creditérios
originados pelos demais Cedentes e devedores dos Direitos Creditérios em conjunto.

c) O FUNDO poderd adquirir Direitos Creditorios originados de operacdes
consubstanciadas em Cédulas de Crédito Bancario, observando o limite de 10% (dez por cento)
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do seu Patrimdnio Liquido e o disposto nos demais itens deste Artigo; e

d) O FUNDO podera adquirir Direitos Creditérios cedentes estejam em processo de
recuperacao judicial ou extrajudicial e desde que ndo haja coobrigacdo por parte dos cedentes,
observando o limite de 15% (quinze por cento) do seu Patriménio Liquido.

Paragrafo primeiro. Caso, considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos
Creditorios ofertados, a carteira do FUNDO apresente 2% (dois por cento) de concentragdo em
Direitos Creditérios de um mesmo devedor/sacado, a Administradora devera avaliar a
concentracdo das empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico do respectivo
devedor/sacado (empresas sob controle comum, controladas ou controladoras e, também,
coligadas), assegurando que seja respeitado o limite de 8% (oito por cento) do patriménio liquido
do FUNDO do respectivo grupo econdmico para cada devedor/sacado, sendo que 0s 6 (seis)
maiores sacados nao poderdo representar mais do que 38% (trinta e oito por cento) do patriménio
liquido do FUNDO.

Paragrafo segundo. O limite de concentracao previsto no caput ndo se aplica a
aquisicao de titulos publicos federais e cotas de fundos de renda fixa e fundos de investimento em
cotas classificados como "renda fixa".

Artigo 65. O FUNDO podera, ainda, alocar até 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido em opera¢cdes compromissadas que possuam classificacdo de risco, em escala
nacional, igual ou superior a classificagédo de risco das cotas seniores do FUNDO.

Artigo 66. Todos os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu
patrimdnio, de maneira diferenciada para cada série ou classe de cotas conforme as regras
estabelecidas neste Regulamento.

Artigo 67. O FUNDO podera livremente contratar quaisquer operacdes para a
composi¢cao da carteira do FUNDO onde figurem como contraparte a Administradora, as
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias da Administradora ou ainda
guaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Administradora ou pelas demais pessoas que prestam servicos para o FUNDO, desde que em
operacbes com a finalidade exclusiva de realizar a gestado de caixa e liquidez do FUNDO. Todas
as informacdes relativas as operacdes ora referidas serdo objeto de registros analiticos
segregados.

Artigo 68. As sobras de recursos do FUNDO que restarem na conta corrente deste
e que ndo foram utilizados na aquisicdo de Direitos Creditérios ou alocados em Ativos
Financeiros, ao final do dia, deverdo ser mantidos na conta corrente do FUNDO no Banco
Cobrador.

Secédo 5 — Garantias
Artigo 69. Fica esclarecido que nao existe, por parte do FUNDO, da Administradora
ou da Gestora, nenhuma promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicagbes dos

recursos do FUNDO ou relativas a rentabilidade de suas cotas.

Artigo 70. As aplicacbes realizadas no FUNDO n&o contam com garantia da
Administradora, da Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Artigo 71. E um elemento de garantia das aplicagbes em Cotas Seniores do
FUNDO, para fins de amortizacdo e resgate privilegiados, a existéncia de cotas subordinadas no
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percentual estabelecido no ANEXO | deste Regulamento.
Secdo 6 — Riscos de crédito, de mercado e outros

Artigo 72. Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a politica de investimento delineada, os investimentos do FUNDO estéo, por sua natureza,
sujeitos a diversos tipos de riscos e, mesmo que a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
0 FUNDO e seus cotistas.

Artigo 73. Os ativos que compdem a carteira do FUNDO estdo sujeitos aos
seguintes fatores de risco:

I - Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
pelos emissores e coobrigados dos ativos ou pelas contrapartes das operacdes do FUNDO,
podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢do dos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o
valor das operacdes contratadas.

[I- Risco de liquidez dos ativos: consiste no risco de redugdo ou inexisténcia de
demanda pelos ativos integrantes da carteira do FUNDO nos respectivos mercados em gue séo
negociados, devido a condi¢gfes especificas atribuidas a esses ativos ou aos préprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Administradora podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejados, de acordo
com a estratégia de gestdo adotada para o FUNDO, o qual permanecera exposto, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos. Esses fatores
podem prejudicar o pagamento de resgates e/ou amortizagdo aos cotistas do FUNDO, nos valores
solicitados e nos prazos contratados.

[1I- Risco de mercado: consiste no risco de flutuacdo dos precos e da rentabilidade
dos ativos do FUNDO, os quais séo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragcdes nas politicas econémicas: monetaria, fiscal ou cambial, e mudangas
econbmicas nacionais ou internacionais. As oscilacbes de precos podem fazer com que
determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissé@o e/ou contabilizacéo,
podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos cotistas.

[V— Risco de concentracdo: A Administradora buscara diversificar a carteira do
FUNDO e devera observar os limites de concentracdo do FUNDO de que trata o Artigo 64 deste
Regulamento. No entanto, a politica de investimentos do FUNDO admite i) a aquisicao/ou
manutengdo na carteira do FUNDO de concentragdo em titulos puablicos e privados; e ii) a
aquisicdo e/ou manutencdo na carteira do FUNDO de Direitos Creditérios de apenas uma
Cedente nos primeiros 90 (noventa) dias de funcionamento do FUNDO. O risco associado as
aplicacdes do FUNDO é diretamente proporcional a concentracédo das aplicacdes.

V- Risco de descasamento: Os Direitos Creditérios componentes da carteira do
FUNDO sao contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacdo dos resultados auferidos pelo
FUNDO para as cotas seniores tem determinado benchmark de taxa de juros. Neste caso, se, de
maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos do FUNDO podem
ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as cotas,
inclusive seniores.

VI- Risco da liquidez da cota no mercado secundario: O FUNDO é constituido sob a
forma de condominio fechado, assim, o resgate das cotas seniores, em situacdes de normalidade,
s6 podera ser feito ao término do prazo de duracdo de cada série, razdo pela qual se, por
gualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas, ele tera
gue aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no
Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas cotas
e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

VII- Risco de descontinuidade: A existéncia do FUNDO no tempo dependera da
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manutencao do fluxo de cessédo de Direitos de Creditorios nos termos de Contrato de Cesséao.
Conforme previsto neste Regulamento, podera haver a liquidacdo antecipada do FUNDO em
situacdes pré-determinadas. Se uma dessas situacdes se verificar, 0s cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos que detinham
aplicados no FUNDO com a mesma remuneracédo proporcionada pelo FUNDO, nédo sendo devida,
entretanto, pelo FUNDO, pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, ou pelas Cedentes
dos Direitos Creditérios qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato.

VIII- Risco de resgate das cotas do FUNDO em Direitos Creditorios: Na ocorréncia
de uma das hipéteses de liquidacdo antecipada do FUNDO, h& previsdo neste Regulamento de
gue as Cotas Seniores poderdo ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipGtese, os
cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos do FUNDO
ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos devedores dos Direitos Creditérios.

IX- Risco tributario: Este pode ser definido como o risco de perdas devido a criacao
de tributos, nova interpretacdo ou ainda de interpretagdo diferente que venha a se consolidar
sobre a incidéncia de quaisquer tributos, obrigando o FUNDO a novos recolhimentos, ainda que
relativos a operagdes ja efetuadas.

X— Risco de guarda da documentacdo relativa aos Direitos Creditorios e da
verificacdo do lastro por amostragem: O Custodiante sera responsavel pela guarda dos Direitos
Creditérios. Todavia o Custodiante podera contratar e contratou o Agente de Deposito para que
realize a guarda fisica do original dos Direitos Creditérios da operacdo que tenham sido emitidos
em suporte analégico. Mesmo que o Custodiante possua regras e procedimentos adequados, por
escrito e passiveis de verificagdo e que o contrato de prestacdo de servigos celebrado com o
Agente de Deposito garanta o efetivo controle do Custodiante sobre a movimentagdo dos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do FUNDO sob guarda do Agente de Deposito, a guarda da
documentacdao por terceiro podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranca dos
respectivos devedores, podendo gerar perdas ao FUNDO e consequentemente aos cotistas do
FUNDO. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante ou do Agente de Deposito,
incluindo, mas nao se limitando a incéndios, inundacdes e outras hipéteses de for¢ca maior,
poderdo acarretar a perda dos Direitos Creditérios, podendo gerar prejuizos ao FUNDO e aos
cotistas do FUNDO. O Custodiante realizara, diretamente ou através de terceiros contratados,
verificagcdo periédica da documentagdo referente aos direitos creditorios. O Custodiante nos
termos deste Regulamento realiza a verificagdo do lastro trimestralmente dos Direitos Creditorios
por amostragem, ante ao exposto podem ocorrer falhas decorrentes da néo identificagcéo de erros
dos Direitos Creditérios que ndo participaram da amostra, 0 que pode eventualmente acarretar
perdas para o FUNDO.

XI- Risco pela auséncia do registro em cartorio das cessodes de Direitos Creditérios
ao Fundo: Devido ao seu elevado custo, os termos de cessao de Direitos Creditérios ndo serdo
registrados em cartério de registro de titulos e documentos. Por isso, na eventualidade da
Cedente ter alienado a terceiros os mesmos créditos cedidos ao Fundo, a propriedade dos titulos
cedidos em duplicidade e a eficacia de sua transmissao poderao ser objeto de disputa judicial.

Xll - Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de
computador na modalidade de duplicatas digital: O FUNDO pode adquirir Direitos Creditorios
formalizados através de duplicatas digitais. Essa € uma modalidade recente de titulo cambiario
gue se caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo da duplicata em
papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto
a possibilidade do endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras préprias segundo a Lei
Uniforme de Genebra que limitariam a possibilidade de tais titulos serem endossados
eletronicamente. Além disso, para promover agdo de execucdo da duplicata virtual, o FUNDO
deverd apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicacdo, nesse sentido sera
necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que néo se apresenta a
cartula, uma vez que a cobranca e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital, séo
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feitos por boleto bancério. Dessa forma, o FUNDO podera encontrar dificuldades para realizar a
execucao judicial dos Direitos Creditérios representados por duplicatas digitais.

XII- Risco de Conflito de Interesses: Tal risco existe tendo em vista que, conforme
hipotese prevista no Artigo 67 do Regulamento, o FUNDO poder& contratar operacfes para a
composi¢cao da carteira do FUNDO, onde figurem como contraparte a Administradora, as
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda
guaisquer carteiras, clubes de investimento e/ou fundos de investimento administrados pela
Administradora ou pelas demais pessoas que prestam servicos para o FUNDO, ainda que todas
as informacdes relativas a essas opera¢cfes sejam objeto de registros analiticos segregados.

XIII- Risco de Fungibilidade da Cedente: Na hipétese de os devedores realizarem
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para a Cedente, esta devera
repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do Contrato de Cessado. Ndo ha garantia de que a
Cedente repassara tais recursos ao FUNDO, na forma estabelecida no Contrato de Cesséo,
situacdo em que o FUNDO podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
reaver tais recursos.

XIV- Risco de Fungibilidade dos Agentes de Cobranca: Na hipétese de os
devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios inadimplidos diretamente
para os Agentes de Cobranca, este devera repassar tais valores ao FUNDO, nos termos do
Contrato de Cobranca. Nao ha garantia de que os Agentes de Cobrancga repassarao tais recursos
ao FUNDO, na forma estabelecida no Contrato de Cobranca, situagdo em que o FUNDO podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

XV- Risco de Questionamento da Validade ou Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditorios: A Administradora e o Custodiante ndo sé@o responsaveis pela verificagdo, prévia ou
posterior, das causas de invalidade ou ineficacia da cessédo dos Direitos Creditdrios caso esses
virem a ser alcancados por obrigagbes das Cedentes e/ou terceiros. A cessdo de Direitos
Creditorios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por determinagdo
do Poder Judiciério, caso realizada em:

(i)fraude contra credores, se no momento da cessdo dos Direitos Creditorios a
Cedente esteja insolvente ou se em razdo da cessao passar a esse estado;

(ii) fraude a execucgdo, caso, (a) quando da cessdo dos Direitos Creditérios a
Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os
Direitos Creditdrios cedidos ao FUNDO penda, na data da cessao, demanda judicial fundada em
direito real;

(iii) fraude a execucéo fiscal, se a Cedente, quando da celebracao da cessao dos
Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da
divida fiscal. Adicionalmente, a cessao dos Direitos Creditorios ao FUNDO pode vir a ser objeto
de questionamento em decorréncia de processos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou ainda,
de planos de recuperacao extrajudicial ou de processos similares contra a Cedente; e

(iv) outros negdcios juridicos que ja se encontrem vinculados, inclusive por meio da
constituicdo de garantias reais.

XVI - Intervencéo ou Liquidacdo do Custodiante ou do Banco Cobrador: O FUNDO
terd uma conta corrente mantida junto ao Custodiante e junto ao Banco Cobrador. Na hipétese de
intervencao ou liquidacao extrajudicial do Custodiante ou do Banco Cobrador, ha possibilidade de
os recursos ali depositados serem bloqueados e recuperados para o FUNDO somente por via
judicial, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio.

XVII - Risco Relativo a Perdas em Ac¢fes Judiciais: O FUNDO eventualmente tera
a necessidade de despender recursos com a defesa de seus interesses junto ao Poder Judiciario,
para a execucao das cobrancas e/ou defesa da eficacia dos Direitos Creditérios e de suas
eventuais garantias. O ingresso em juizo submete, ainda, o FUNDO a discricionariedade e o
convencimento dos julgadores das agbes, notadamente, pela 222 Céamara de Direito
Privado do TJ/SP (Processo:0001561-69.2001.8.26.0262), que nos casos de créditos cedidos
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por instituicbes financeiras ao FUNDO, por ndo ser este integrante do Sistema Financeiro
Nacional e, por inexistir qualquer normatizagdo nesse sentido, qual seja, manter a mesma
natureza atribuida aos contratos bancérios, considerou que os fundos ndo podem cobrar
encargos, juros e correcdo monetaria proprios de instituicdes financeiras. Sendo assim, caso o
FUNDO, durante a sua vigéncia, venha a adquirir créditos dessa natureza, podera ocorrer
propositura de agdes judiciais contra o FUNDO, formuladas pelos Devedores/Sacados perante o
Judiciario, bem como reclamacdes junto ao Procon, entre outros 6rgaos. Nao ha, contudo,
garantia de que o FUNDO néo seja condenado nessas demandas (judiciais e extrajudiciais), o que
podera implicar, no caso de condenacdo, perdas patrimoniais ao FUNDO.

XVIII - Demais riscos: O FUNDO também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdégenos, tais como moratoria, guerras, revolu¢cdes, mudancas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, altera¢éo na politica econémica, decisdes judiciais, etc.

) CAPITULO Il ,
DA AQUISIGAO E DA COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Secédo 1 — Procedimentos de formalizacao e pagamento pela cessdo dos Direitos Creditorios
(liquidacéo financeira)

Artigo 74. Os procedimentos para cessao de Direitos Creditérios ao FUNDO podem
ser descritos da seguinte forma:

a) as Cedentes submetem & Gestora as informagfes acerca dos Direitos
Creditorios que pretendam ceder para o FUNDO;

b) a Gestora encaminha a Administradora arquivo eletrdnico que relacionara,
identificara e descrevera apenas os direitos creditérios aprovados pela Gestora;

c) apO6s o recebimento do arquivo gerado pela Gestora, o Custodiante devera
verificar a elegibilidade dos Direitos Creditérios indicados pela Gestora e somente realizara a
aquisicao dos Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste Regulamento;

d) a Administradora comandara a emissédo do TERMO DE CESSAO conforme
Contrato de Cessao, a ser preferencialmente firmado em forma eletrénica com a utilizagéo de
processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-
Brasil — relacionando os Direitos Creditérios indicados pela Gestora;

e) as Cedentes e o FUNDO, representado pela Administradora, firmam o TERMO
DE CESSAO, usando preferencialmente o formato eletrnico discriminado no item “d”;

f) o FUNDO paga pela cessdo dos Direitos Creditérios na data da cesséo, por
intermédio do Custodiante, através de TED ou crédito em conta corrente diretamente as
Cedentes;

g) as Cedentes encaminham a Administradora ou ao Agente de Depésito, conforme
0 caso, a documentacdo relativa aos direitos creditdrios, bem como eventuais titulos de crédito a
esses direitos creditorios vinculados, sejam esses titulos cheques, duplicatas, para que sejam
mantidos sob sua guarda, a partir da data de cessao, na qualidade de fiel depositarios.

Paragrafo Unico. Ndo sdo admitidas remessas para contas de pessoas que n&o
sejam as proprias Cedentes dos Direitos Creditérios (de terceiros, estranhos aos negécios
realizados de venda e compra dos recebiveis).

Artigo 75. As Cedentes serdo responsaveis pela comunicacdo aos devedores,
sacados das duplicatas, da cesséo dos Direitos Creditérios para o FUNDO, conforme disposto nos
respectivos Contratos de Cesséao.

Secdao 2 — Cobranca regular
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Artigo 76. A forma de liquidacao dos Direitos Creditérios sera:

[ — por meio de cheques emitidos pelos Clientes das Cedentes e endossados pelas
Cedentes ao FUNDO por chancela mecéanica ou eletronicamente e entregues ao Banco Cobrador
para guarda e cobranga em nome do FUNDO;

II- através de boletos bancarios, tendo o FUNDO por favorecido, emitidos pelo
Banco Cobrador ou pelos Agentes de Cobrancga ou pelas Consultoras Especializadas e enviados
aos sacados das duplicatas; ou

IIl - por meio de conta especial instituida pelas partes junto a instituicbes
financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelo devedor e ali
mantidos em custddia, para liberacdo apés o cumprimento de requisitos especificados e
verificados pelo custodiante (escrow account).

Artigo 77. O recebimento dos Direitos Creditdrios resultante da liquidacdo dos
boletos e cheques relativos as operacgdes realizadas pelo FUNDO sera efetuado diretamente em
conta corrente do FUNDO junto ao Banco Cobrador.

Paragrafo Unico. Em caso de eventual pagamento de devedor/sacado diretamente
na conta dos Agentes de Cobranca ou da Cedente ou das Consultoras Especializadas, as
mesmas deverdo providenciar o encaminhamento do crédito recebido para a conta corrente do
FUNDO mantida junto ao Banco Cobrador em até 48 (quarenta e oito) horas.

Secéao 3 - Cobranca dos inadimplentes e instru¢des de cobranca

Artigo 78. A cobranca judicial dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos sera
realizada pelos Agentes de Cobranca, admitindo-se a contratacdo de tais servicos com empresa
especializada em servicos de cobranca indicada pelos Agentes de Cobranca.

Artigo 79. A cobranca extrajudicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos
sera realizada pelas Consultoras Especializadas, admitindo-se a contratacdo de tais servicos com
empresa especializada indicada pelas Consultoras Especializadas.

Artigo 80. Os Direitos Creditérios quando protestados por meio de instrucdes das
Consultoras Especializadas poderdo ser cobrados judicialmente pelos Agentes de Cobranca.
Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 81. Os Direitos Creditérios poderdao ser protestados e cobrados inclusive
judicialmente. Todas as despesas de cobranga, inclusive judiciais, serdo suportadas pelo FUNDO.

Artigo 82. As instrugcfes de cobranca dos Direitos Creditorios deverdo respeitar o
seguinte:

[- As instrucdes de protesto, prorrogacdo, baixa, cancelamento de protesto e
abatimento serdo enviadas ao Banco Cobrador diretamente pelas Consultoras Especializadas ou
por empresa especializada em servicos de cobranca por ela indicada;

[I- As comunicacBes aos cartorios de protesto de titulos serdo realizadas pelo
Banco Cobrador, podendo ser empregada empresa terceirizada especializada em servicos dessa
natureza; e

[1I- Havidas todas as medidas cabiveis amigavelmente e por meios administrativos,
os Agentes de Cobranca ou a empresa de cobranca por ela nomeada podera indicar um
advogado que respondera pela cobranga do devedor em juizo, ficando a Administradora obrigada
a outorgar em nome do FUNDO o respectivo mandato ad- judicia.
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TiITULO 3
DO PASSIVO E DOS ENCARGOS

CAPITULO |
DAS COTAS

Secéo 1 — Caracteristicas gerais

Artigo 83. As cotas do FUNDO séo escriturais, mantidas em conta de depdsito em
nome dos seus titulares, e sdo de classe sénior ou classe subordinada.

Artigo 84. As Cotas Seniores terdo uma Unica classe (nhdo se admitindo
subclasses). As Cotas Subordinadas poderdo ter subclasses para efeito de amortizagdo e
resgate.

Artigo 85. As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos
diferenciados para amortizagéo, resgate e remuneracao.

Artigo 86. Cada série de cotas tera as mesmas caracteristicas e conferira a seus
titulares iguais direitos e obrigacoes.

Artigo 87. E vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patriménio do FUNDO a qualquer classe ou série de cotas.

Artigo 88. A integralizac@o, a amortizagdo e o resgate de Cotas do FUNDO podem
ser efetuados por ordem de pagamento, documento de ordem de crédito ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil — BACEN, observado o
disposto no artigo 110 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro. Em se tratando de Cotas Subordinadas Junior, a integralizacao,
a amortizacao e o resgate podem ser efetuados em Direitos Creditorios.

Paragrafo Segundo. Para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino,
ndo é admissivel a integralizacdo ou amortizacdo em direitos creditérios, mas o resgate podera
ser feito em Direitos Creditérios na hipotese de liquidacdo antecipada do FUNDO, desde que o
resgate mediante entrega de direitos creditorios seja realizado fora do ambito da B3.

Artigo 89. Ocorrendo feriado de ambito estadual ou municipal na praca sede da
Administradora a aplicacéo, efetivacdo de amortizacdo ou de resgate serd realizada no primeiro
dia util subsequente com base no valor da cota deste dia para aplicagdo e no valor da cota no dia
atil imediatamente anterior para amortizacéo e resgate. Da mesma forma, considerar-se-a feito o
pedido de aplicacdo, amortizagdo ou resgate no primeiro dia Util subsequente, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados através da B3, hipétese em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sdbado ou domingo.

Secdo 2 — Emissédo
Artigo 90. Na emisséo de cotas do FUNDO, deve ser utilizado o valor da cota em
vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a

Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 91. No ato da subscricdo das cotas, o subscritor assinara boletim de
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subscricdo, que sera autenticado pela Administradora. Do boletim de subscricdo constardo as
seguintes informagdes:

I- nome e qualificacdo do subscritor;

[I- nimero e classe de cotas subscritas;

Il — preco e condi¢des para sua integralizacao.

Artigo 92. A critério da Administradora, novas Cotas Subordinadas Janior do
FUNDO, poderdo ser emitidas a qualquer tempo independentemente de aprovacao dos cotistas.
As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser emitidas a exclusivo critério da
Administradora, mediante a formalizacdo de um Suplemento ou termo de deliberacdo da
Administradora, conforme o caso, devendo ser observados os procedimentos exigidos pela
regulamentacdo da CVM e as normas deste Regulamento.

Artigo 93. Nao havera direito de preferéncia dos cotistas do FUNDO na aquisicdo e
subscri¢cdo das eventuais novas cotas mencionadas no caput.

Artigo 94. O FUNDO podera realizar distribuicdo concomitante de classes e séries
distintas de cotas, em quantidades e condigbes previamente estabelecidas no andncio de inicio de
distribuicdo de cotas e no prospecto do FUNDO, caso aplicavel, nos termos da legislacdo vigente.

Artigo 95. O prego de subscricdo das cotas poderd contemplar 4gio ou desagio
sobre o valor previsto para amortizagdo desde que uniformemente aplicado para todos os
subscritores e apurado através de procedimento de descoberta de preco em mercado organizado.

Artigo 96. Para o célculo do nimero de cotas a que tem direito o investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

Secéo 3 - Sobre a colocacao publica das cotas

Artigo 97. Exceto nas hipoteses de distribuicdo publica de cotas do FUNDO com
dispensa de requisitos ou com esforcos restritos, a distribuicdo sera precedida de registro
especifico na CVM e de anuncio de inicio de distribuicdo contendo todas as informacdes exigidas
na regulamentacéo expedida pela CVM.

Artigo 98. A Administradora sera a instituicdo responséavel pela distribuicdo das
cotas do FUNDO, podendo contratar terceiros para auxilid-la na distribuicao.

Artigo 99. Cada classe ou série de cotas do FUNDO destinada a colocagéo publica
deve ser avaliada por empresa classificadora de risco em funcionamento no pais.

Artigo 100. Caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco de uma série ou
classe de cotas do FUNDO, serdo adotados os seguintes procedimentos:

[ - comunicacdo a cada cotista das raz6es do rebaixamento, no prazo maximo de
03 (trés) dias uteis, através de publicacdo no Periddico utilizado para a divulgagéo de informacdes
do FUNDO ou através de correio eletrdnico;

II- envio a cada cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo cépia do
relatério da empresa de classificacédo de risco que deliberou pelo rebaixamento.

Secéao 4 — Amortizagéo e resgate

Artigo 101. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas e resgatadas
em Direitos Creditorios.
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Artigo 102. As Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser amortizadas e/ou resgatadas em Direitos Creditérios na hipétese de liquidacao
antecipada do FUNDO.

Paragrafo Unico. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo
amortizadas e resgatadas conforme previsto no Suplemento da respectiva emisséo.

Artigo 103. As Cotas Subordinadas Janior somente poderdo ser amortizadas, total
ou parcialmente, ou resgatadas ap0s a amortizacao total ou parcial, conforme o caso, ou resgate
de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 104. Excetua-se do disposto no Artigo 103 acima a hipotese de amortizagéo
de Cotas Subordinadas Junior prevista no Artigo 107 deste Regulamento.

Artigo 105. A Gestora monitorada pela Administradora, devera constituir reserva
monetaria formada com as disponibilidades diarias havidas com o recebimento: (i) do valor de
integralizacdo de cotas; e/ou (ii) do valor dos Direitos Creditérios e ativos financeiros integrantes
da carteira do FUNDO, destinada ao pagamento da proxima amortizagdo ou resgate de Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, de acordo com o seguinte
cronograma:

(@) até 20 (vinte) dias Uteis antes de cada data de amortizagdo ou data de
resgate, o saldo da reserva devera ser equivalente a 50% (cinquenta por cento) do valor integral
da amortizac@o ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva; e

(b) até 10 (dez) dias Uteis antes de cada data de amortizacdo ou data de
resgate, o saldo da reserva devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor integral da
amortizacao ou resgate atualizado até a data da constituicdo da reserva.

Artigo 106. A amortizacdo das Cotas do FUNDO podera ocorrer antes do prazo
previsto, no caso de liquidag&o antecipada do FUNDO.

Artigo 107. Independente das amortizagBes previstas neste Regulamento, na
hip6tese do montante total de Cotas Subordinadas Junior superar o percentual minimo do
patriménio do FUNDO conforme ANEXO |, estas poderdo ser amortizadas, desde que seja
observado o referido percentual minimo.

Artigo 108. O pagamento das amortizagBes das Cotas Subordinadas Junior prevista
no Artigo 107 acima devera ser realizado pelo FUNDO a qualquer tempo, conforme solicitacdo da
totalidade dos Cotistas Subordinados Junior.

Artigo 109. O resgate das Cotas do FUNDO somente ocorrera no término do prazo
de duracdo do FUNDO ou de cada série ou classe de cotas ou ainda no caso de liquidacdo
antecipada.

Artigo 110. No resgate sera utilizado o valor da cota em vigor no dia dutil
imediatamente anterior ao do pagamento respectivo.

Secdo 5 — Distribuicdo e Negociacao das cotas em mercado secundario
Artigo 111. As Cotas do FUNDO poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primério e negociagdo no mercado secundario por meio dos respectivos sistemas

administrados e operacionalizados pela B3, cabendo aos intermediarios assegurar que a
aquisicao de cotas somente seja feita por investidores qualificados.
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Artigo 112. As Cotas do FUNDO somente poderao ser transferidas ou alienadas
fora do dmbito de bolsas de valores e mercado de balcdo organizado em caso de negociagdo
privada, desde que os eventuais compradores atestem a Administradora do FUNDO, sua
condicdo de investidores qualificados; ou entdo nas hipéteses de transmisséo decorrente de lei ou
de deciséo judicial ou da regulamentagcédo em vigor.

Paragrafo Unico: Na transferéncia de titularidade das cotas fora de bolsa ou
mercado de balcdo organizado, o alienante devera apresentar o documento de arrecadacéo de
receitas federais que comprove o pagamento do imposto de renda sobre o ganho de capital
incidente na alienacéo ou declaracdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

CAPITULO Il
DO PATRIMONIO

Secédo 1 — Patrimonio liquido

Artigo 113. O patriménio liquido do FUNDO corresponde a soma algébrica do
disponivel com o valor da carteira, mais 0s valores a receber, menos as exigibilidades e
provisoes.

Paragrafo Unico. Na subscri¢do de cotas que ocorrer em data diferente da data da
primeira integralizac@o da respectiva série e/ou classe, sera utilizado o valor da cota de mesma
classe em vigor no proprio dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, em sua sede ou dependéncias.

Artigo 114. O FUNDO devera ter, no minimo, o percentual de seu patrimoénio
identificado no ANEXO | representado por Cotas Subordinadas Junior. Esta relacdo sera apurada
diariamente pela Administradora.

Paragrafo Unico. Na hipotese de inobservancia do percentual mencionado no caput
por 5 (cinco) dias Uteis consecutivos, sera adotado o seguinte procedimento: No prazo de 10 (dez)
dias contados da constatacdo do desbalanceamento entre o valor das Cotas Seniores em relagéo
ao patriménio liquido do FUNDO, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de cotistas
para deliberar sobre eventual liquidacdo antecipada do FUNDO; ficando assegurado a qualquer
cotista detentor de Cotas Subordinadas Janior o direito de evitar a liquidagdo do FUNDO, caso
subscreva tantas Cotas Subordinadas Janior quantas forem necessarias para recompor a relacédo
minima entre o patrimdnio liquido do FUNDO e o valor total das Cotas Seniores indicadas no
ANEXO I.

Secdo 2 — Distribuicdo dos resultados entre as classes de cotas: diferenca de riscos

Artigo 115. O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos
Creditorios e demais ativos componentes da carteira do FUNDO sera atribuido primeiramente as
Cotas Subordinadas Junior até o limite equivalente a somatéria do valor total destas. Uma vez
excedida a somatéria de que trata este pardgrafo, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de
titularidade do FUNDO sera atribuida as Cotas Mezanino, e ndo sendo suficiente, sera atribuida
as Cotas Seniores.

Paragrafo Primeiro. As séries de Cotas Seniores e conforme o caso as Cotas
Subordinadas Mezanino do FUNDO buscardo atingir rentabilidade alvo (benchmark) prevista no

respectivo Suplemento de cada série “n” de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino. O
benchmark aplica- se somente as Cotas Seniores e conforme o caso, as Cotas Subordinadas
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Mezanino.

a) Apoés atingido o benchmark das Cotas Seniores, o excedente da rentabilidade
sera destinado as Cotas Subordinadas Mezanino até o limite maximo de rentabilidade indicado no
respectivo Suplemento;

b) Depois para as Cotas Subordinadas Junior, as quais ndo possuem limitacao
méaxima de rentabilidade.

Paragrafo Segundo. Conforme acima determinado, uma vez atingido o benchmark
definido para cada série de Cotas Seniores emitidas, toda a rentabilidade a ele excedente sera
atribuida primeiramente as Cotas Subordinadas Mezanino, observado o limite ora previsto, e 0
excedente serd destinado as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual essas cotas poderéo
apresentar valores diferentes entre si e diferentes das Cotas Seniores.

Secao 3 — Da metodologia de avaliacéo dos ativos

Artigo 116. Para efeito da determinacgdo do valor da carteira, devem ser observadas
as normas e os procedimentos previstos abaixo e na legislagdo em vigor.

Artigo 117. As cotas do fundo terdo seu valor calculado todo dia util mediante a
utilizacdo de metodologia de apuracdo do valor dos direitos creditérios e dos demais ativos
financeiros integrantes da respectiva carteira, de acordo com critérios consistentes e passiveis de
verificagdo, amparados por informacdes externas e internas que levem em consideragdo aspectos
relacionados ao devedor, aos seus garantidores e as caracteristicas da correspondente operacao,
adotando-se, sempre quando houver, o valor de mercado, observando-se o disposto no manual
de marcagéo a mercado da Administradora.

Artigo 118. Para a provisao dos valores referentes aos Direitos Creditorios vencidos
e ndo pagos serd observado o disposto no manual para provisdo para perdas por reducdo do
valor recuperavel da Administradora.

Artigo 119. As cotas devem ser registradas pelo valor respectivo para amortizagédo
ou resgate, respeitadas as caracteristicas de cada classe ou série, se houver.

Artigo 120. - Diariamente, a partir da primeira integralizacdo de Cotas Seniores até
a liquidacdo do FUNDO, a administradora obrigar-se-a a utilizar as disponibilidades do FUNDO
para atender as exigibilidades, obrigatoriamente na seguinte ordem de preferéncia:

I. pagamento dos encargos do FUNDO;

II. formacdo de reserva equivalente ao montante estimado dos encargos do FUNDO
a serem incorridos no més calendério imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

I1I. formacéo de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidacao e
extingdo do FUNDO, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de suas atividades,
na hipétese de ocorréncia e continuidade de um Evento de Liquidacéo;

IV. devolucéo, aos titulares das Cotas Seniores, dos valores aportados ao FUNDO,
acrescidos dos rendimentos, por meio do resgate ou amortizacao das Cotas Seniores; e

V. pagamento dos valores referentes & amortizacdo e/ou ao resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino e apoés, os das Cotas Subordinadas Junior;

CAPITULO III
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 121. Constituem encargos do FUNDO, além da Taxa de Administracdo, as
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seguintes despesas, que podem ser debitadas pela Administradora:

[ - taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

II- despesas com impressédo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informac0@es periddicas, previstas neste Regulamento ou ha regulamentacao pertinente;

[l - despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicacdes aos cotistas;

IV- honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do FUNDO e da andlise de sua situacao e da atuacao da Administradora;
V- emolumentos e comissdes pagas sobre as opera¢des do FUNDO;

VI- honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo
venha a ser vencido;

VII- quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liqguidacdo do FUNDO ou a
realizacdo de Assembleia Geral de cotistas;

VIII - taxas de custddia de ativos do FUNDO;

IX- contribuicdo devida as bolsas de valores ou a entidades de mercado de balcédo
organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociacao;

X- despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de risco;

XI- despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos cotistas, como representante dos cotistas; e

XII- despesas com a contratacdo de agente de cobranca de que trata o inciso IV do
artigo 39 da Instru¢cdo CVM 356.

Paragrafo Primeiro. Quaisquer despesas nao previstas neste Artigo como encargos
do FUNDO devem correr por conta da instituigdo Administradora.

Paragrafo Segundo. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo FUNDO aos prestadores de servigos contratados,
desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo
fixada neste Regulamento.

TITULO 4
DAS DISPOSIGOES FINAIS

CAPl’TULQ | N
DOS EVENTOS DE AVALIACAO E DA LIQUIDACAO

Secdo 1 — Dos Eventos de Avaliacédo

Artigo 122. S&o considerados eventos de avaliagéo:

| - Nao observancia, pela Administradora, dos deveres e das obrigacfes previstos
no Regulamento, desde que, notificado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo de 02 (dois) dias uteis, contados do recebimento da referida notificagéo; Il - Renuncia da
Administradora;

Il - Inobservancia, pela Administradora ou pela Gestora, dos deveres e das
obrigagbes previstos no Regulamento, conforme o caso, verificado pela Administradora ou pelos
cotistas, desde que, notificada por estes para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no
prazo de 05 (cinco) dias Uteis, contados do recebimento da referida notificagao;

IlI- Na hipotese de serem realizados pagamentos de amortizagdo de cotas
subordinadas em desacordo com o disposto no Regulamento;

IV— Na ocorréncia da ndo observancia dos indices de subordinagdo minimos
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estipulados neste regulamento;

V- Caso o indice mensal de recompra dos titulos adquiridos seja superior a 15%
(quinze por cento);

VI - Caso, no 1° Dia Util de cada més, a Administradora verifique que a média
movel ponderada de 03 (trés) meses, desprezados os 02 (dois) meses imediatamente anteriores,
do “indice de Inadimpléncia 30 dias”, definido como a razdo entre: (a) volume de Direitos
Creditorios vencidos no més que se encontram em atraso ha mais de 30 (trinta) dias ou que
tenham sido pagos com atraso superior a 30 (trinta) dias e (b) volume total de Direitos Creditorios
com data de vencimento no mesmo més; seja superior a 7% (sete por cento); ou (i) a média
moével ponderada de 03 (trés) meses, desprezados os 02 (dois) meses imediatamente anteriores,
do “indice de Inadimpléncia 60 dias”, definido como a razdo entre: (a) volume de Direitos
Creditorios vencidos no més que se encontram em atraso ha mais de 60 (sessenta) dias ou que
tenham sido pagos com atraso superior a 60 (sessenta) dias e (b) volume total de Direitos
Creditérios com data de vencimento no mesmo més; seja superior a 5% (cinco por cento);

VIII — Resilicdo do Contrato de Custddia ou renuncia do Custodiante; e

IX — Caso haja o rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer Série em 2
(duas) ou mais categorias, conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde que tal
rebaixamento decorra de perda da qualidade dos ativos do Fundo. N&o serédo considerados como
evento de avaliagdo, para fins deste item, 0s eventuais rebaixamentos decorrentes de: (a)
mudanca de critérios da Agéncia Classificadora de Risco; (b) substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco por outra empresa de classificagdo de risco que adote critérios distintos
de avaliacao; (c) rebaixamento da classificacdo do risco soberano pela Agéncia Classificadora de
Risco do Fundo; ou (d) Por rebaixamento de rating de algum prestador de servigco do Fundo; e

X - Caso o percentual das Cotas Subordinadas Junior de propriedade das
Consultoras Especializadas, seus socios ou partes relacionadas seja inferior a 50,1% (cinquenta
inteiros e um décimo por cento) da totalidade das Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro abaixo, na
ocorréncia do Evento de Avaliacdo descrito nos itens V, IX e X do caput deste Artigo, a
Administradora convocara, no prazo de 5 (cinco) dias, Assembleia Geral de cotistas, informando
nesta convocacgao o evento de avaliacdo ocorrido, a qual decidira se tal Evento de Avaliacdo deve
ser considerado como um Evento de Liquidacao antecipada do FUNDO, bem como se havera
liquidagéo antecipada do FUNDO e quais os procedimentos a serem adotados.

Paragrafo Segundo. Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Terceiro, na ocorréncia
dos Eventos de Avaliacédo descritos nos incisos |, II, I, IV, VI, VII e VIIl o FUNDO interrompera a
aquisicao de Direitos Creditdrios e convocara Assembleia Geral, até o 5° (quinto) dia util seguinte
a ocorréncia do Evento de Avaliacdo, a qual decidira se tal Evento Avaliagdo deve ser
considerado como um evento de liquidacdo antecipada do FUNDO, bem como se havera
liquidagéo antecipada do FUNDO e quais os procedimentos a serem adotados.

Paragrafo Terceiro. No caso da Assembleia Geral deliberar que qualquer dos
Eventos de Avaliacdo constitui um evento de liquidagédo antecipada do FUNDO, a Administradora
observara os procedimentos de que trata o Artigo 125 abaixo.

Paragrafo Quarto. Caso a Assembleia Geral delibere que o Evento de Avaliacdo
ndo constitui um evento de liquidacao antecipada do FUNDO, o FUNDO reiniciar4 o processo de
aquisicao de Direitos Creditorios, sem prejuizo de eventuais ajustes aprovados pelos cotistas na
Assembleia Geral competente.

Paragrafo Quinto. O recebimento de qualquer pagamento de amortizagdo das
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Cotas Subordinadas ficard suspenso durante o periodo compreendido entre a data de ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Avaliacdo até data da deliberacéo, pela Assembleia Geral referida
nos Paragrafos Primeiro e Segundo acima, de que (i) o referido Evento de Avaliagdo constitui um
evento de liquidacdo antecipada do FUNDO, sem prejuizo da prioridade dos titulares de Cotas
Seniores no recebimento de pagamento de resgate de suas cotas na hipétese de liquidacdo
antecipada do FUNDO; ou (i) o referido Evento de Avaliagdo ndo d& causa a liquidagéo
antecipada do FUNDO, independentemente da implementagdo de eventuais ajustes aprovados
pelos cotistas na Assembleia Geral.

Paragrafo Sexto - Na ocorréncia de quaisquer um dos eventos de avaliacdo
descritos caput deste Artigo, a ADMINISTRADORA convocara, no prazo de 5 (cinco) dias,
Assembleia Geral de cotistas, informando nesta convocacdo o evento de avaliagdo ocorrido,
ficando a cargo da Assembleia Geral de cotistas decidir sobre as medidas a serem tomadas.

Secéo 2 — Liquidagdo normal

Artigo 123. O FUNDO sera liquidado por ocasidao do término do seu prazo de
duragéo.

Secédo 3 - Liquidagéo antecipada

Artigo 124. Poderd haver a liquidagdo antecipada do FUNDO nas seguintes
situacodes:

[- se o patamar minimo de distribuicdo de cotas do FUNDO descrito no
Suplemento, caso aplicavel, ndo for atingido ao término do prazo de colocacdo das cotas;

[I- se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio da distribuigcdo de
cotas, ndo for subscrita a totalidade das cotas representativas do seu patriménio inicial, salvo na
hipotese de cancelamento do saldo ndo colocado antes do referido prazo ou nas distribuicdes
com esforgos restritos;

[1I- por deliberacdo de Assembleia Geral de cotistas;

IV- se o FUNDO mantiver patrimdnio liquido médio inferior a R$500.000,00
(quinhentos mil reais), pelo periodo de 3 (trés) meses consecutivos e ndo for incorporado a outro
fundo de investimento em Direitos Creditérios;

V- em caso de impossibilidade do FUNDO adquirir Direitos Creditérios admitidos
por sua politica de investimento;

VI- se o patriménio liquido do FUNDO se tornar igual ou inferior a soma do valor de
todas as Cotas Seniores.

Paragrafo Unico. Na hipétese do inciso Il supra, se a deciséo da Assembleia Geral
for a de ndo liquidacdo do FUNDO, fica desde ja assegurado o resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino dos cotistas dissidentes que o solicitarem.

Artigo 125. Na ocorréncia de liquidacdo antecipada do FUNDO, as Cotas Seniores
e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos Creditorios, devendo
ser observado, no que couber, o disposto neste Regulamento.

Artigo 126. Nas hipéteses de liquidacdo, o auditor independente deverd emitir
parecer sobre a demonstragdo da movimentag&o do patriménio liquido, compreendendo o periodo
entre a data das ultimas demonstracdes financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacédo do
FUNDO, manifestando-se sobre as movimentac¢des ocorridas no periodo.

Artigo 127. ApGs a partilha do ativo, a Administradora do fundo devera promover o
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cancelamento do registro do FUNDO, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15
(quinze) dias, da seguinte documentacao:

I- o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos cotistas, ou a ata da Assembleia Geral que tenha deliberado a liquidacdo do FUNDO,
guando for o caso;

[I- a demonstracdo de movimentacdo de patriménio do fundo, acompanhada do
parecer do auditor independente; e

III- o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ.

~ CAPiTULONl
CLAUSULA COMPROMISSORIA

Artigo 128. Quaisquer litigios que possam surgir relativamente a este Regulamento,
prospecto e demais documentos referentes ao FUNDO, as disposicdes da Resolugdo do
Conselho Monetério Nacional n° 2.907, de 29.11.2001, da Instrugdo CVM numero 356, de
17.12.2001, alteragOes posteriores, e das demais disposicdes legais serdo resolvidos por meio de
arbitragem conduzida em conformidade com o Regulamento da Camara de Arbitragem do
Mercado (“CAM”) instituida pela até Bolsa de Valores de S&do Paulo — BOVESPA, atualmente B3.

Paragrafo Primeiro. O tribunal arbitral serd& composto por 3 (trés) arbitros,
competindo a(s) parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca e
a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear 1 (um) arbitro de sua confianca, e o 3° (terceiro)
sera indicado de comum acordo pelos arbitros. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou
caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicagéo
do 3° (terceiro) nos termos do regulamento, as nomeacoes faltantes seréo feitas pela CAM.

Paragrafo Segundo. Na hip6tese de procedimentos arbitrais envolvendo 03 (trés)
ou mais partes em que estas ndo possam ser reunidas em blocos de requerentes e requeridas,
todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15 (quinze) dias a partir do
recebimento pelas partes da ultima notificagdo da CAM nesse sentido. O 3° (terceiro) arbitro, que
atuard como presidente do tribunal arbitral, sera escolhido pelos arbitros nomeados pelas partes
dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo pelo Gltimo arbitro ou, caso isso nédo
seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da CAM. Caso as partes nao nomeiem
conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do tribunal arbitral serdo nomeados pelo
presidente da CAM, que designara um deles para atuar como presidente.

Paragrafo Terceiro. A arbitragem ter4 sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo
Paulo.

Paragrafo Quarto. Os procedimentos arbitrais deverdo ser conduzidos de maneira
sigilosa.

Paragrafo Quinto. Qualquer ordem, decisao ou determinacao arbitral sera definitiva
e vinculativa, constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o
determinado na deciséo arbitral, independentemente de execucdo judicial.

Paragrafo Sexto. As partes poderdo pleitear medidas cautelares e de urgéncia ao
Poder Judiciario antes da constituicdo do tribunal arbitral. A partir de sua constituicdo, todas as
medidas cautelares ou de urgéncia deverdo ser pleiteadas diretamente ao tribunal arbitral,
podendo manter, revogar ou modificar tais medidas anteriormente requeridas ao Poder Judiciario.

Paragrafo Sétimo. Medidas cautelares e de urgéncia, quando aplicaveis, e acoes
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de execucdo poderdo ser pleiteadas e propostas, a escolha do interessado, na comarca onde
estejam o domicilio ou os bens de qualquer das partes, ou na comarca de Sao Paulo, Estado de
Séo Paulo. Para quaisquer outras medidas judiciais, fica eleita exclusivamente a comarca de S&o
Paulo, Estado de Séo Paulo. O requerimento de qualquer medida judicial ndo sera considerado
uma rendncia aos direitos previstos nesta clausula ou a arbitragem como o Unico método de
solugdo de controvérsias entre as partes.

Paragrafo Oitavo. Se, por qualquer motivo, a Camara de Arbitragem do Mercado
(CAM) ndo puder receber, recusar-se ou ndo puder decidir as controvérsias respeitantes a
aplicacdo deste Regulamento e da legislacdo vigente, fica eleito o Foro Central da Comarca de
Sa&o Paulo, Estado de Sdo Paulo para a propositura de quaisquer agfes judiciais relativas ao
FUNDO.

Artigo 129. A Administradora declara que ndo se encontra em situagéo de conflito
de interesses no exercicio de sua fungédo de Administradora do FUNDO, bem como que manifesta
independéncia no desempenho das atividades que Ihe sdo atribuidas e descritas tanto neste
Regulamento quanto no Contrato de Cesséao.

Curitiba, 04 de abril de 2022.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |
DADOS VARIAVEIS DO FUNDO

PROPORCAO MINIMA DE COTAS SUBORDINADAS: A relacdo minima entre o patrimdnio
liguido do FUNDO e o valor das cotas seniores sera de 175,44%. Isto quer dizer que o FUNDO
deverd ter, no minimo, 43% de seu patriménio representado por Cotas Subordinadas. Esta
relacéo sera apurada diariamente pela Administradora.
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ANEXO Il
PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios cedidos ao FUNDO e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditorios, é facultado ao Custodiante, ou terceiro por
ele indicado, realizar a analise dos Documentos Comprobatérios por amostragem, observado o
disposto a seguir:

1. O Custodiante recebera os Documentos Comprobatérios das cedentes em até 10 (dez)
dias Uteis apdés a cessdo dos Direitos Creditorios, e analisar4 a referida documentacdo que
evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que
nesta data-base serd selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacdo de um
intervalo de confianca para a proporcéo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente de quem
sejam os cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentagcdo que evidencia o lastro dos Direitos Credit6rios
contempla a verificacdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatorios, conforme
abaixo discriminado:

(a) obtencao de base de dados analitica por direitos creditérios integrante da carteira do Fundo;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:
1 Ao N xn,

n, = — -
0 502 N +n,

fo : Erro Estimado

A Tamanho da Amostra
N Populacso Total

n0 * Fator Amostral

(c)verificacao fisica/digital dos documentos comprobatorios;

(d)verificacdo da documentacdo acessoOria representativa dos direitos creditorios (identificacao
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e)evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranca administrativa para recebiveis vencidos
e néo liquidados;

(f) verificacao das condi¢Bes de guarda fisica dos Documentos probatérios junto ao Custodiante
ou Depositério, conforme o caso; e

(g)Esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestral durante o funcionamento do FUNDO
e contemplara:

I — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo;

II — os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se
aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instrugdo CVM 356; e

III — as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagées serdo informadas a
Administradora para as devidas providéncias.
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ANEXO Il
GLOSSARIO/DEFINIGOES

Para uma perfeita compreensdo e interpretacdo dos termos e informacgbes contidas neste
Regulamento serdo adotadas as seguintes defini¢des:

Administradora

¢ a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade
de Curitiba, estado do Parana, na Avenida|
Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde,
CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.9
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada
pela CVM para prestar 0s servicos de
administrador de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n9
19.131, de 1° de outubro de 2021, ou quem lhe
vier a suceder.

Agéncia Classificadora de Risco

€ uma agéncia classificadora de risco,
devidamente registrada na CVM.

Agentes de Cobranca

Sao a ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A,
sociedade anbnima com sede na Avenida
Angélica, n°® 1761, Higienépolis, 7° andar,
conjuntos 71 e 72, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 01227-200, inscrita|
no CNPJ/ME sob o n° 07.667.672/0001-02, e a|
ASIA SERVICOS DE COBRANCA EIRELI,
empresa individual de responsabilidade
limitada, com sede na Avenida Angélica, n9
1761, Higiendpolis, 7° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP|
01227-000, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n¢
15.390.774/0001-43, conforme previstos no
Artigo 25 deste Regulamento.

Agente de Depoésito

€ uma sociedade especializada na guarda dos|
Documentos Comprobatérios, a qual poderd
ser contratada a qualquer tempo pelg
Custodiante.

ANBIMA

€ a Associacdo Brasileira das Entidades dos|
Mercados Financeiro e de Capitais,
associacdo civii com sede Cidade de Séo
Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, n° 8.501, Pinheiros, CEP
05425-070, inscrita no CNPJ/ME sob o n9

34.271.171/0001-77.
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Amortizacdo

€ 0 pagamento aos Cotistas do FUNDO de|
parcela do valor de suas cotas, sem reducao
de seu numero.

Assembleia Geral

E a Assembleia Geral de Quotistas, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do
Capitulo V do Titulo 1 deste Regulamento.

Ativos Financeiros

S80 os ativos elencados no Artigo 62 deste
Regulamento.

Auditor Elegivel

E a sociedade prestadora de servicos de
auditoria devidamente credenciada na CVM,
contratada pelo Fundo para a auditoria das
suas demonstracdes financeiras.

Banco Cobrador

Instituicdo  bancaria
cobranca regular
cedidos ao FUNDO.

responsavel pela
dos Direitos Creditorios

B3

E a B3 - S.A., Brasil, Bolsa, Balcéo.

Cedentes ou,
consideradas, Cedente

guando individualmente

Empresas que originam Direitos Creditérios
em suas atividades mercantis, industriais ou
de prestacdo de servicos, e que tenham
cedido os recebiveis para o FUNDO.

Cessao de Direitos Creditdrios

Transferéncia, pela  Cedente, credora
originaria, de seus Direitos Creditdrios para o
FUNDO, mantendo-se inalterados os restantes
elementos da relag&o obrigacional.

Consultoras Especializadas

Sao a ASIA FOMENTO MERCANTIL S/A,
sociedade anbnima com sede na Avenida
Angélica, n° 1761, Higienopolis, 7° andar,
conjuntos 71 e 72, na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP 01227-200, inscrita
no CNPJ/ME sob o n°® 07.667.672/0001-02, e 4
ASIA SERVICOS DE COBRANCA EIRELI,
empresa individual de responsabilidade
limitada, com sede na Avenida Angélica, n9
1761, Higiendpolis, 7° andar, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP|
01227-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
15.390.774/0001-43.

Contrato de Cessao

Cada um dos contratos que regulam as
cessoes de crédito para entre as Cedentes e 0

FUNDO.
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Contrato de Cobranca

Significa o Contrato de Prestacdo de Servicos

de Cobranca de Direitos Creditorios
Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado
entre o FUNDO, representado peld

Administradora, e os Agentes de Cobranca,
com a interveniéncia do Custodiante,
estabelecendo condi¢Bes para a prestacao dos
servigos de cobranca dos Direitos Creditorios
inadimplidos pelos agentes de Cobranca.

Contrato de Depdsito

E o Contrato de Prestacdo de Servicos de
Deposito, celebrado pelo Custodiante e 0
Agente de Deposito.

Contrato de Gestao

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigos|
de Gestao de Carteira do FUNDO, celebrado
entre a Gestora e a Administradora.

Contrato de Prestacdo de Servigos de Analise
e Selecdo de Direitos Creditérios

Significa o Contrato de Prestacdo de Servigos
de Analise e Selecao de Direitos Creditorios
celebrado entre a Administradora, em nome do
Fundo, e as Consultoras Especializadas.

Coobrigacdo

E a obrigacdo contratual ou qualquer outra
forma de retengcdo substancial dos riscos de
crédito do ativo adquirido pelo FUNDO
assumida pela Cedente ou terceiro, em que 0S
riscos de exposicdo a variagdo do fluxo de
caixa do ativo permanecem com a Cedente ou
terceiro.

Cotas

Sdo as Cotas Seniores e Subordinadas do
Fundo, quando referidas em conjunto.

Cotas Seniores

Sao as Cotas Seniores do Fundo,
individualmente denominada Cota Sénior.

Cotas Subordinadas

Sao as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior do Fundo.

Cotas Subordinadas Junior

Sao as Cotas Subordinadas Junior do Fundo.

Cotas Subordinadas Mezanino

Sao as Cotas Subordinadas Mezanino do
Fundo.

Cotistas

Sao os titulares de Cotas do Fundo.

Critérios de Elegibilidade

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo|
60 deste Regulamento.
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Custodiante

E a Administradora, acima qualificada,
devidamente autorizada pela CVM a prestar
0s servicos de custddia e escrituracdo de
valores mobiliarios para terceiros, nos
termos dos Atos Declaratorios n® 18.913, de
13 de julho de 2021;

CVM

E a Comissao de Valores Mobiliarios.

Devedor ou Sacado

Quando aplicavel, é a pessoa fisica ou juridica,
cliente da Cedente, responsavel pelg
pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos
pelo FUNDO.

DI

Sao os Depositos Interfinanceiros (“DI”) de 1
(um) dia — “over Extra-Grupo”, expressa na
forma de decimal ao ano, base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A.
Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 segmento CETIP
UTVM”).

Direitos Creditorios

Sao os Direitos de crédito (ou os titulos que os
representem) oriundos de vendas mercantis,
de prestacdo de servicos ou do segmento
financeiro e industrial, conforme detalhados no
Artigo 58 deste Regulamento.

Documentos Comprobatérios

Significam os documentos que representam
legalmente os Direitos Creditdrios cedidos ao
FUNDO.

Encargos do Fundo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo|
121 deste Regulamento.

Escriturador de Cotas

E a Administradora, acima qualificada,
devidamente autorizada pela CVM a prestar oS
servigcos de custddia e escrituracdo de valores|
mobiliarios para terceiros, nos termos dos Atos
Declaratérios n° 18.937, de 23 de julho de
2021.

Eventos de Avaliacéo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo|
122 deste Regulamento.

Eventos de Liquidacdo

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo

124 deste Regulamento.
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Gestora E a GOLDEN ASSET GESTORA DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com
sede na Avenida Angélica2.250,8%ndar,
Higienopolis, S&do Paulo Capital, CEP 01228+
200, inscrita no CNPJ/ME sob o n.°
19.910.578/0001-03.

FUNDO FUNDO de Investimento em Direitos

Creditérios, ou FUNDO de Recebiveis,
disciplinado pela Resolugdo CMN 2.907 e pela
Instrucdo CVM 356

Grupo Econdmico

Grupo formado por empresas sob controle
comum,incluindoas empresas controladas,
controladoras e coligadas.

indice Mensal de Recompra

E a porcentagem da parcela do Patriménio
Liquido do Fundo representada por Direitos
Creditérios que foram recomprados pelos
respectivos Cedentes em virtude de algum
vicio ou qualquer outro motivo previsto nos
contratos de cesséo, dentro de um més.

Instrugdo CVM 356

E a instrugdo normativa n° 356, editada pela
CVM, em 17 de dezembro de 2001, €
alteracdes posteriores.

Instrucdo CVM 444

E a instrugdo normativa n° 444, editada pela
CVM, em 08 de dezembro de 2006, e
alteracdes posteriores.

Instrugdo CVM 539

E a instrugdo normativa n° 539, editada pela
CVM, em 13 de novembro de 2013, e
alteracdes posteriores.

Instrucdo CVM 555

E a instrucdo normativa n° 555, editada pela
CVM, em 17 de dezembro de 2014, e
alteracBes superiores.

Investidor Qualificado

Sdo aqueles investidores definidos como tal
pelo artigo 9-B da Instrucdo CVM 539.

Manual de Provisionamento

E o Manual de Provisionamento sobre os
Direitos Creditérios da Administradora
registrado junto a ANBIMA.

Patrimdnio Liquido

Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo|
113 deste Regulamento.

Periddico: € o jornal Didrio Comércio Industria &
Servicos.
Recompra Ato pelo qual o Cedente recompra, por

gualquer motivo, o(s) titulo(s) que cedeu para
o FUNDO.

Recursos Livres

€ a parcela do patriménio liquido do Fundo que|

ndo esteja alocada em Direitos Creditdrios;
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Regulamento

E este Regulamento e suas alteracdes
posteriores.

Resolu¢do CMN 2.907

E a Resolucdtodo Conselho Monetario
Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de
2001.

SELIC E o Sistema Especial de Liquidacdo e
C;ustédia.
Suplemento E o documento cujo modelo € parte integrante

do Regulamento que prevé e estabelece as
regras e condi¢cbes para cada emissdo de
classe de Cotas Subordinada Mezanino ou
série de Cota Sénior.

Taxa de Administracéo

Tem o significado que lhe é atribuido no Artigo
18 deste Regulamento.

Taxa DI

E a taxa média diaria dos depoésitos
interfinanceiros de um dia (CDI Extra- Grupo),
apurada e divulgada pela B3, expressa nd
forma percentual e calculada diariamente, sob
forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 Dias Uteis.

Termo de Cessao

E o documento utilizado para documentar as|
operacfes de cessdo de crédito realizadas.
Funciona como um borderd, contendo a
relacéo dos titulos cedidos, o valor de face dos
mesmos, as datas dos seus vencimentos e 0S
dados dos sacados, além do valor pelo qual os
créditos foram cedidos. Este documento prova
a realizacdo da cessdo, mas ndo desobriga &
Cedente de entregar ao FUNDO, por
intermédio da Gestora, o0s Documentos
Comprobatérios.

Vicio do direito creditério
documento que o representa

ou

do

Qualquer defeito do direito creditorio, ou do|
titulo representativo do crédito, que justifique a
recusa do Devedor em pagéa-lo, no todo ou em
parte.
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ANEXO IV
MODELO DE SUPLEMENTO

Suplemento ao Regulamento para emissao da [x] Série da [X] Emissdo Publica com Esforcos
Restritos de Cotas [X] (“Cotas”) do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multissetorial Asia LP (“Fundo”), realizada nos termos do seu Regulamento, conforme as
seguintes caracteristicas:

a) Quantidade Maxima de [X] cotas;
C
x] cotas;
t
a
s

b) Quantidade Minimade Cotas:

c) Valor Unitéario de Emisséo: [X] reais;
d) Datade Emisséo: [x;
e) ValorMaximo daEmisséo: RS$[X];

f) ValorMinimodaEmisséo: R$[X];



REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ” \
MULTISETORIAL ASIA LP
CNPJ/ME 09.172.117/0001-27

g) Datade Resgate: [XI;

h) Amortizacdes: A presente série de Cotas sera amortizada
integralmente na Data de Resgate, néo
existindo outras amortizagdes programadas ou
terd seu principal amortizado parcialmente
segundo deliberacbes em Assembleia Geral; e

i) Formade Integralizagéo: moeda corrente nacional, por meio de crédito do
respectivo valor em recursos disponiveis na
conta corrente do Fundo a ser indicada pelo
Administrador.

As Cotas a serem ora distribuidas incorporam todos os direitos e obrigacbes das cotas
eventualmente ja distribuidas, exceto no que diz respeito aos prazos de amortizagdes acima
listados.
Ostermos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras mailusculas (estejam no singularou no
plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos
no Regulamento.

Curitiba, [*] de [*] de [*].

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multissetorial Asia LP



