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CAPITULO | — DEFINICOES

1.1. Ostermos e expressdes constantes deste Regulamento e de seus Anexos, indicados em letra
maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos no Anexo | deste Regulamento.

CAPITULO Il - DENOMINACAO, FORMA E PRAZO DE DURACAO DO FUNDO

2.1. O Fundo, denominado Premium Recebiveis | Multissetorial — Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios é constituido sob a forma de condominio fechado, é regido por este Regulamento
e pela Resolucdo CMN 2.907, pela Instrucdo CVM 356 e pelas demais disposicbes legais e
regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

2.2. Nos termos da Diretriz ANBIMA de Classificagdo de FIDC n°8 de 11 de janeiro de 2019, o
Fundo classifica-se como um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Fomento Mercantil. O
FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM
NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA
CARTEIRA PODE APRESENTAR COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA
DO FUNDO.

2.3. O Fundo néo terd prazo de duracdo determinado, exceto se de outra forma vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Capitulo XII abaixo.

CAPITULO Ill = PUBLICO ALVO E INVESTIMENTO MINIMO
3.1. O Fundo sera destinado exclusivamente a Investidores Qualificados.

3.2. O investimento minimo nas Cotas sera de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

3.3. Apods seu ingresso no Fundo, o Cotista podera realizar investimentos adicionais em qualquer
valor.

CAPITULO IV — ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS

4.1. O Fundo é uma comunhédo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicdo de
Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos integral ou parcialmente, sempre de
acordo com a Politica de Investimentos, os Critérios de Elegibilidade e os critérios de composi¢éo de
Carteira estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

4.2. A andlise da politica de concesséo de crédito de cada Cedente ficara a cargo da Empresa
de Consultoria Especializada, que é a responsavel por auxiliar a Gestora na andlise e selecdo dos
Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo.

4.3. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo serdo realizados
pelos Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(@) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo Banco Central que permita a identificagdo da conta bancaria de origem dos
recursos, direcionado para a Conta do Fundo e/ou para Conta Vinculada de titularidade do
respectivo Cedente; e
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(b) boletos bancérios de cobranca emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos respectivos
Devedores, nos termos do Contrato de Cobranca Bancaria.

(c) depdsito, em conta bancaria de titularidade do Fundo, de cheques (i) emitidos para a
liquidac&o dos Direitos Creditérios, (ii) endossados pelo Cedente ao Fundo, e (iii) entregues
ao Banco Cobrador; e/ou

(d) procedimentos adotados pela B3.
CAPITULO V — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio
da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade, estabelecidos no Capitulo V deste Regulamento, e (ii) Ativos Financeiros,
observados todos os indices de composicdo e diversificacdo da Carteira do Fundo, estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

Direitos Creditérios

5.2. Os Direitos Creditorios deverédo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem e
comprovem sua existéncia e validade. Os Direitos Creditdrios representados por CCB poderéo estar
registrados e serem liquidados via B3.

5.2.1. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pelo Fundo por meio de Contratos de Cesséo
firmados entre o Fundo e os cedentes, constituidas sob qualquer tipo societario, e/ou pessoas fisicas,
acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acbes e garantias
assegurados aos seus titulares.

5.2.2. O Fundo podera subscrever valores mobiliarios colocados de forma privada ou ofertados
publicamente, com ou sem esforcos restritos de colocacgéo, observada a Politica de Investimentos e
as demais disposicdes deste Regulamento e da legislacéo e regulamentacao aplicaveis.

5.2.3. E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante, ao Agente de Cobranca, ao
Depositario, a Consultora, e aos demais prestadores de servico do Fundo, ou partes a eles
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto: (i) ceder Direitos
Creditérios ao Fundo, seja direta ou indiretamente; (ii) adquirir Direitos Credit6rios de titularidade do
Fundo, seja direta ou indiretamente; e/ou (iii) originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios ao
Fundo.

Ativos Financeiros

5.3. A parcela do Patrimdnio Liquido do Fundo que néo estiver alocada em Direitos Creditérios
serd necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora:

(a) titulos de emissédo do Tesouro Nacional,

(b) operac¢des compromissadas, desde que tais operacdes tenham como lastro titulos de
emisséo do Tesouro Nacional;
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(c) cotas de fundos de investimento que apliqgue seus recursos exclusivamente em titulos de
emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil, ou, ainda, em operacfes
compromissadas lastreadas nesses titulos, podendo realizar opera¢cdes no mercado de
derivativos para protecéo das posi¢Oes detidas a vista, até o limite dessas, os quais poderao
ser administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTORA, CUSTODIANTE ou
guaisquer de suas Partes Relacionadas;

(d) cotas do Solis Vertente Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI, inscrito no CNPJ
sob n° 30.630.384/0001-97; e

(e) certificados de depdsito bancario — CDB’s — emitidos por instituicdo financeira autorizada
pelo Banco Central do Brasil..

5.4. Caberé exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa do Fundo
em Ativos Financeiros, nos termos do item 5.3 acima. A Gestora envidara seus melhores esforgcos
para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificagéo de investimento
de “longo prazo”, para fins de tributagdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de queo Fundo tera
o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a Administradora e Gestora
ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

5.4.1. O Fundo poderé realizar operagbes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a
Gestora ou empresas a elas ligadas atuem na condigc&o de contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo.

5.4.2. O Fundo ndo podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de emisséo ou que

envolvam coobrigagdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente Escriturador e
partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis pertinentes.

Limites de Concentracao

5.5. Decorridos 90 (noventa) dias da Data de 12 Integralizacdo, o Fundo devera manter alocado,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditérios, podendo a
CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde que a Administradora
apresente motivos que justifiquem a prorrogacéao.

5.6. Sem prejuizo do disposto no item 5.5 acima, a Gestora devera observar os seguintes limites de
concentracdo para a composicao de sua Carteira:

(@) O Fundo podera ter até 6,5% (seis virgula cinco por cento) do Patriménio Liquido alocado
em Direitos Creditérios que sejam devidos por um mesmo Devedor e/ou por empresas do
seu Grupo Econbémico;

(b) O Fundo poderé ter até 8% (oito por cento) do Patrimdnio Liquido alocado em Direitos
Creditérios que tenham sido cedidos por um mesmo Cedente empresas do seu Grupo
Econdmico;

(c) O Fundo podera ter até 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido alocado em
Direitos Creditorios que tenham sido cedidos pelos 5 (cinco) Cedentes de maior
Representatividade no Patriménio Liquido;
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(d) O Fundo podera ter até 20% (vinte por cento) do Patrim6énio Liquido alocado em Direitos
Creditorios que sejam devidos pelos 5 (cinco) Devedores de maior Representatividade no
Patrimonio Liquido;

(e) O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido cedidos por Cedentes que
sejam empresas em recuperacao judicial ou extrajudicial, observado que:
| — a cessao sera apenas de titulos performados, sem coobrigacdo da Cedente; e
Il = 0 Fundo podera alocar um limite maximo de 40% (quarenta por cento) do valor do
Patriménio Liquido, considerando como valor do Patriménio Liquido o ultimo dia anterior a
cessao.

(f) O Fundo podera ter até 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido alocado em Direitos
Creditorios representados por Contratos.

QOutras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.7. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam a seguinte caracteristica
validada pelo Custodiante, considerada pro forma a aquisicdo pretendida, na respectiva Data de
Aquisicéo e Pagamento:

(@) O Fundo podera ter até 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido alocado em Direitos
Creditorios representados por CCB, sendo que: (l) a concentracdo do maior Cedente sera
de 20% (vinte por cento); (II) o prazo maximo de cada CCB sera de 24 (vinte e quatro) meses;
e (ll) o maior devedor ndo poderéa representar mais que 8% (oito por cento) do Patrimonio
Liquido do Fundo.

5.8. A Gestora ndo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢cao anterior do
mesmo Ativo Financeiro.

5.9. A Gestora ndo podera realizar operacbes em mercados de derivativos, exceto quando
destinadas a protecdo patrimonial do Fundo.

5.10. E vedada qualquer forma de antecipac&o de recursos as Cedentes para posterior reembolso
pelo Fundo, seja pela Administradora, Gestora, Custodiante, Consultora ou Agente de Cobranca.

5.11. Os Cedentes sao responsaveis pela existéncia, certeza, contetdo, exatidao, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo. Adicionalmente, os Cedentes que ndo estejam em recuperacdo judicial poderéo, por meio do
Contrato de Cesséao celebrado com o Fundo, coobrigar-se no pagamento dos respectivos Direitos
Credit6rios cedidos ao Fundo.

5.12. O Fundo, a Administradora e a Gestora, bem como seus controladores, sociedades
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo responséaveis pela certeza,
liquidez, exigibilidade, contetdo, exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e/ou correta
formalizacao dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, tampouco pela solvéncia dos Devedores
e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditorios.

5.12.1. Sem prejuizo do disposto no item 5.12 acima, o Custodiante sera a instituicdo responsavel
por verificar e validar, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, o
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atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada operacdo de aquisicdo
de Direitos Creditérios pelo Fundo.

5.13. O Fundo podera realizar aplicacdes que cologuem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estéo sujeitos a diversos riscos,
dentre o0s quais os discriminados no Capitulo XX, deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir
Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento e, se houver,
no prospecto, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

5.14. As aplicagbes no Fundo ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (i) da Gestora;
(i) do Cedente; (iv) do Custodiante; (v) da Consultora; (vi) dos demais prestadores de servico do
Fundo; (vii) de qualguer mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
Caso o Patrimbnio Liquido torne-se inferior a zero, os Cotistas poderdo ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo.

CAPITULO VI - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente
a cessdao e na respectiva Data de Aquisi¢cdo e Pagamento:

(a) atendam, pro forma, no momento da aquisi¢do, aos limites de concentragdo definidos no
item 5.6 acima; e

(b) o prazo médio ponderado pro forma dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira deve ser
igual ou inferior a 90 (noventa) dias.

6.2. Na hip6tese de o Direito Creditorio elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apés
sua aquisi¢cdo pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, a Consultora, a
Administradora e/ou a Gestora.

CAPITULO VIl - COMPOSICAO DO PATRIMONIO
DO FUNDO, CARACTERISTICAS E CONDIGCOES DAS COTAS

O patrimdnio do Fundo podera ser representado por 2 (duas) classes de Cotas, quais sejam, as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderéo ser divididas em séries, com
valores e prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, se houver, definidos em
suplemento especifico de cada série, cujo modelo é Anexo Il deste Regulamento, sendo vedado
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores da
mesma classe. As caracteristicas, os direitos e as condic6es de emissao, distribuicao, subscricédo,
integralizacdo, remuneracao, amortizacao e resgate das Cotas estdo descritos neste Capitulo ou em
suplemento especifico.

7.1 As Cotas terdo a forma escritural e serdo mantidas em conta de depdésito em nome dos
Cotistas mantida pelo Agente Escriturador.

7.2. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipotese de ocorréncia de
Evento de Liquidacéo, observado o disposto neste Regulamento, ou por deliberacdo em assembleia
geral de cotistas.
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7.3. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas em moeda corrente nacional em montante
que garanta, no minimo (i) o pagamento das despesas estimadas da Oferta Restrita, e (i) a
constituicdo da Reserva de Despesas.

Caracteristicas das Cotas Seniores

7.4. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacBes aos seus titulares:

(@) tém prioridade de amortizagédo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado
o disposto neste Regulamento;

(b) conferem direito de voto com relacéo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto;

(c) seu Valor Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(d) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Regulamento, séo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(e) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior, determinado no respectivo Suplemento.

7.4.2. Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio
Liquido do Fundo deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Sénior da respectiva Série, e ndo
representa e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados
da Carteira assim permitirem.

7.4.3. As Cotas Seniores em circulagdo, quando aplicavel, serdo trimestralmente avaliadas por
Agéncia Classificadora de Risco.

Caracteristicas das Cotas Subordinadas

7.5. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigacGes aos seus titulares:

(@) serédo subordinadas as Cotas Seniores para efeito de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos do Fundo;

(b) somente poderdo ser resgatadas ap0s o resgate da totalidade das Cotas Seniores,
observado o item 7.13.2 abaixo e em observancia a Subordinacéo;

(c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Janior correspondera 1 (um) voto;
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(d) seu valor unitario seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos neste Regulamento;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimbnio Liquido nos
termos deste Regulamento, s&o pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

7.5.2. A Consultora e/ou seus socios e/ou seus conjuges e descendentes em linha reta até o segundo
grau deverao ser, direta ou indiretamente, durante todo o prazo de duracdo do Fundo, titulares de,
no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas Subordinadas em circulacao.

Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

7.6. A condicdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de
depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipotese de as Cotas estarem depositadas na B3,
que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

7.6.1. No ato de subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) assinard o respectivo boletim de subscrigéo,
que sera autenticado pela Administradora e pelo subscritor das Cotas; (ii) integralizar4 as Cotas
subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim de subscricdo, respeitadas as demais
condi¢Oes previstas neste Regulamento; (iii) recebera exemplar atualizado deste Regulamento; (iv)
devera declarar sua condigédo de Investidor Qualificado; (v) deveré declarar, por meio da assinatura
do Termo de Adesdo, que esta ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento, (b) de que a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM, quando aplicavel (c) de que as Cotas estéo sujeitas
as restricdes de negociagdo previstas neste Regulamento e na Instrucdo CVM 476; e (e) dos riscos
inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste Regulamento, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, quando aplicavel; e (vi) indicara um representante,
que sera responsavel pelo recebimento das comunicagfes a serem enviadas pela Administradora
e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico.
Caberd a cada Cotista informar a Administradora e ao Custodiante, a alteracdo de seus dados
cadastrais.

7.6.2. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo Agente Escriturador, serd o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢cdes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do
namero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

7.6.3. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Unitério, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Suplemento, quando houver.

7.7. O Fundo podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, independentemente da realizacéo
de assembleia geral de cotistas, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de Cotas
Seniores a ser emitida pelo Fundo estaré sujeita:

(@) a elaboracdo de Suplemento especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as
seguintes caracteristicas: (i) identificacao da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os
nameros minimo e maximo de Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii) o preco de
emissao das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de emissao; (v) o respectivo cronograma
de Amortiza¢des Programadas, se houver; (vi) o Benchmark Sénior aplicavel a Série; e (vii) a
metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da Série; e

7
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(b) aaprovacao pela Administradora.

7.8. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutenc¢éo da Subordinagéo
e/ou da Reserva de Despesas, o Fundo podera emitir novas Cotas Subordinadas por ato unilateral
da Administradora, dispensando-se a realizacado de Assembleia Geral e o registro de Suplemento.

7.9. A integralizacdo, amortizacao e o resgate de Cotas serdo efetuados por documento de ordem
de crédito, por meio da B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
sendo vedada a amortizac@o e o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditorios, excetuada a
hipotese de liquidagcéo antecipada do Fundo, desde que observados os procedimentos previstos no
Capitulo XIII abaixo.

7.10. Admite-se a integralizacdo, resgate e amortizagdo de Cotas Subordinadas em Direitos
Creditorios, observadas as demais disposi¢cdes deste Regulamento, desde que:

(a) os Caotistas reunidos em Assembleia Geral — ou a totalidade dos subscritores das Cotas,
caso se trate de integralizacdo de Cotas na Data da 1° (primeira) Integralizacdo — aprovem
por unanimidade o valor a ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em
pagamento da integralizacdo, resgate ou amortizacdo, conforme o caso, ou O critério
especifico para fixagdo de seu valor quando da integralizacdo, resgate ou amortizagéo,
conforme o0 caso;

(b) a Administradora e a Gestora entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidos no item (a) acima n&o diferem substancialmente do valor do Direito Creditério
atribuido nos termos do Capitulo XI abaixo;

(c) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate
ou amortizagdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pelo Fundo, a titulo de
integralizacdo de Cotas Subordinadas, as disposicbes da Politica de Investimentos
permanecam atendidas; e

(d) adicionalmente, caso se trate de integralizacao: (i) sejam atendidas as disposi¢cdes do Artigo
1° da Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos
Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Colocacéo das Cotas

7.11. As Cotas Sénior poderdo ser objeto de oferta publica a ser realizada: (i) com esforcos
restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM 476; (ii) em lote Unico e indivisivel, nos termos
do Artigo 5°, inciso Il, da Instrucdo CVM 400; ou (iii) mediante registro de distribuicdo perante a CVM,
nos termos da Instrucdo CVM 400.

7.11.1. As Cotas Subordinadas n&o serdo objeto de distribuicdo publica e serdo subscritas e
integralizadas, por um Unico investidor ou grupo de investidores com interesse Unico e indissociavel.

7.11.2. Os titulares de Cotas Sénior ndo terdo qualquer direito de preferéncia para subscricdo de
Cotas em novas emissoes do Fundo. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas terdao direito de
preferéncia para subscricdo em novas emissdes de Cotas Subordinadas pelo Fundo.
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Negociacao das Cotas

7.12. As Cotas Sénior poderdo ser depositadas: (i) para distribuicdo no Mddulo de Distribuicdo de
Ativos — MDA, e (ii) para nhegociacao no Médulo Fundos 21, ambos administrados eoperacionalizados
pela B3 (Segmento CETIP UTVM), observado os termos da Instrugcdo CVM 476, as Cotas Sénior
somente poderdo ser subscritas por Investidores Profissionais e somente poderdo ser negociadas
no mercado de balcdo organizado ou no mercado de bolsa, somente depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da respectiva data de subscricdo ou aquisicao.

7.12.1. As Cotas Subordinadas nao poderao ser negociadas no mercado secundario.

Subordinacdo e Excesso de Garantia

7.13. Apl6s a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, a Subordinacdo Sénior devera
corresponder a 40% (quarenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, representadas por Cotas
Subordinadas, equivalente uma relagédo entre o montante total de Cotas Seniores e o Patrimdnio
Liquido do FUNDO de 166,66% (cento e sessenta e seis inteiros, sessenta e seis centésimo por
cento).

7.13.1. A Subordinacao sera apurada diariamente pela Administradora.

7.13.2. Verificado Excesso de Garantia, desde que assim seja deliberado por maioria dos votos de
seus titulares, as Cotas Subordinadas poderao ser objeto de Amortizacao Extraordinaria até o limite
do Excesso de Garantia — ainda que tal Amortizagdo Extraordinaria ocorra antes do resgate integral
das Cotas Seniores — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacéo de recursos definida no
item 10.1 abaixo; (ii) ndo existam Obrigacdes do Fundo vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacgdo; (iv) existam suficientes Ativos
Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii) permaneca atendida a Subordinagéo.

7.13.3. Na hip6tese de inobservancia do percentual mencionado no caput deste Artigo por 5 (cinco)
dias Gteis consecutivos, a Administradora adotara os seguintes procedimentos:

(@) interrompera imediatamente a aquisicao de novos Direitos Creditorios; e

(b) comunicara, imediatamente, tal ocorréncia aos cotistas detentores de Cotas Subordinadas,
através do envio de correspondéncia ou de correio eletrdnico, para que tais cotistas, em
guerendo, providenciem o restabelecimento da Subordinacdo, por meio da subscricdo e
integralizag&o de novas Cotas Subordinadas, dentro de um prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos contados do respectivo desenquadramento.

Classificacdo de Risco das Cotas

7.14. As Cotas Sénior serdo objeto de classificacédo de risco por Agéncia Classificadora de Risco,
caso venham a ser distribuidas com esforcos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM
476, para mais de um investidor, ou mediante registro de distribuicdo perante a CVM, nos termos da
Instrugdo CVM 400.

7.15. Conforme faculta o Artigo 23-A da Instru¢cdo CVM 356, as Cotas Séniores que venham a ser
distribuidas para um unico investidor ou para um grupo de investidores com interesse Unico e
indissociavel, e Cotas Subordinadas nao serao classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em
funcionamento no Pais. Tais Cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundério durante
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todo o Prazo de Duracdo do Fundo, exceto na hipétese de prévio registro da oferta publica das
referidas Cotas na CVM, nos termos da Instrugcdo CVM 400, com a consequente apresentacédo do
respectivo relatério de classificacdo de risco, a ser elaborado por Agéncia Classificadora de Risco
devidamente registrada perante a CVM, nos termos deste Regulamento e do Artigo 23-A, inciso llI,
da Instrucdo CVM 356.

CAPITULO VIII - ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

8.1. As Cotas, independentemente da Classe ou Série, terdo seu valor calculado e divulgado pela
Administradora todo Dia Util, no fechamento dos mercados “cota de fechamento”, a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizagédo de Cotas da respectiva Classe e/ou Série, até a data de resgate
das Cotas da respectiva Classe e/ou Série, ou na data de liquidagdo do Fundo, conforme o caso. A
primeira valorizac&o ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizac&o de Cotas, e
a Ultima na data de resgate da respectiva Série e/ou Classe ou na data de liquidagdo do Fundo,
conforme o caso.

8.2. Desde que o Patrimonio Liquido assim o permita, a distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo ocorreréa todo Dia Util, conforme o seguinte procedimento:

(@) apods o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos do Fundo, o valor
equivalente a remuneracao da respectiva Série, conforme descrita no respectivoSuplemento,
sera incorporado ao valor de cada Cota Sénior, de forma proporcional e simultdnea para
cada Série, até o valor equivalente a remuneracdo da respectiva Série, segundo o
Benchmark Sénior descrito no respectivo Suplemento;

(b) apos a distribuicdo dos rendimentos acima para as Cotas Seniores, 0 eventual excedente
decorrente da valorizacdo da carteira do Fundo no periodo serd incorporado as Cotas
Subordinadas.

8.3. A partir da Data da 12 (primeira) Integralizagdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas
Seniores, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitario calculado na forma descrita no Suplemento da respectiva Série; e (ii) o resultado da divisdo
do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo numero de Cotas Seniores em
circulacdo na respectiva data de célculo.

8.4. A partir da Data da 12 (primeira) Integralizacéo de Cotas Subordinadas, seu respectivo Valor
Unitario sera calculado todo Dia Util, devendo tal valor corresponder ao valor do Patriménio Liquido
subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em circulacdo, dividido pelo nimero de Cotas
Subordinadas em circulagé@o na respectiva data de célculo.

8.4.1. Este Regulamento e o0s Suplementos ndo constituem promessas de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas
das diferentes Classes existentes. As Cotas auferirdo rendimentos somente se os resultados da
carteira do Fundo assim o permitirem.

CAPITULO IX — AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS
9.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita

exclusivamente mediante a Amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, observado o disposto neste
Capitulo.
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9.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas Seniores de uma
mesma Série ou todas as Cotas Subordinadas de uma mesma Classe, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo
canceladas.

9.3. As Cotas Subordinadas somente seréo (i) resgatadas na data de liquidacdo do Fundo; e (ii)
amortizadas se verificado Excesso de Garantia, desde que observados os requisitos e procedimentos
do item 7.13.2 acima.

9.4. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da cota apurado no fechamento dos
mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

9.5. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se der em
dia que seja feriado de ambito nacional, sabados e domingos, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util seguinte, observado o disposto no item 9.4 acima.

9.6. No ambito de processo de liquidacédo antecipada descrito no Capitulo Xlll abaixo, os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o
respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

9.6.1. Qualquer entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e
respeitando a Ordem de Subordinacdo, considerando a propor¢cédo do numero de Cotas detido por
cada um dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patriménio Liquido do Fundo, fora do
ambito da B3.

9.7. A Assembleia Geral devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate
de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacéo aplicavel.

9.8. Na hipdtese da Assembleia Geral referida no item 9.7 acima n&o chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros integrantes
da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a Administradora — desde ja
investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate
de suas Cotas, os Direitos Credit6rios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a
constituicdo de um condominio civil, nos termos do Artigo 1.314 do Cdédigo Civil, o qual sucedera o
Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo que cabera a cadaCotista sera
calculado de acordo com a proporcao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da
constituicdo da efetiva liquidacdo do Fundo. Apés a constituicdo do condominio acima referido, a
Administradora estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

9.8.1. A Administradora devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um
dos Cotistas e/ou (i) correio eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste
Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do Artigo 1.323 do Caodigo Civil, informando a proporcao
de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas ap6s a constituicdo do condominio.
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9.8.2. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa funcdo sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

9.9. O Custodiante e ou o Depositario, conforme o caso, fara a guarda dos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da
notificacdo referida no item 9.8.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos
Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao
Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatérios e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a
consignacdao dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros, na
forma do Artigo 334 do Cdédigo Civil.

9.10. O Caotista que eventualmente goze de imunidade ou isencéo tributaria devera enviar a
Administradora documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributaria julgada
apropriada pela Administradora, sob pena de ter descontado da Amortizacdo ou resgate, conforme
0 caso, os valores devidos nos termos da legislagéao tributaria em vigor.

9.10.1. O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condicao de
imunidade ou isencgéo tributaria, nos termos do item 9.10 acima, e que tiver essa condi¢ao alterada
ou revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condigbes e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicao questionada por autoridade
judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condigcdo alterada e/ou revogada por
gualquer outra razdo que nao as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma
detalhada e por escrito, @ Administradora, com copia para o Custodiante, bem como prestar qualquer
informacédo adicional em relacdo ao tema que Ihe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo
Custodiante.

CAPITULO X — ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

10.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas até a liquidacéo integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia, ressalvado, enquanto
em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidag&o, o disposto nos itens Erro! Fonte d
e referéncia ndo encontrada. e 13.3.1 abaixo:

(a) pagamento dos Encargos do Fundo;

(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada

Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo, a serem incorridos
nos 4 (quatro) meses calendéario imediatamente subsequentes;

(c) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 13.3.1 abaixo;
(d) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacéo e/ou Resgate;
(e) pagamento de Amortizacédo ou resgate de Cotas Seniores, se houver;

() aquisicéo pelo Fundo de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos;
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(g) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Amortizagdo Extraordinaria, em regime de
melhores esforcos, observando-se, conforme aplicavel, as mesmas regras e percentuais
apliciveis a Reserva de Amortizacao e/ou Resgate; e

(h) pagamento de Amortizacéo ou resgate de Cotas Subordinadas.
CAPITULO XI - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

11.1. Os Ativos Financeiros serdo calculados pela Administradora, e terdo seu valor calculado todo
Dia Util a valor de mercado, apurado conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual de
marcacgado a mercado da Administradora, cujo teor esta disponivel na sede da Administradora.

11.2. Os Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo serdo calculados pela
Administradora e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisic&o,
ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto, por ocasidao de sua aquisicao,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado
do periodo, observados os procedimentos definidos na Instrucdo CVM n° 489/11.

11.3. A Administradora constituira provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa referente aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros. As perdas e provisdes relacionadas aos Direitos
Creditdrios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente pelo Fundo, e serdo reconhecidas
no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do Manual de Provisionamento da
Administradora.

11.4. Para efeito da determinacdo do valor da carteira, devem ser observadas as normas e 0s
procedimentos previstos na legislacdo e regulamentagédo em vigor.

11.5. O patrimdnio liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de
Crédito e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO, apurados na forma deste
Capitulo, menos as exigibilidades referentes aos encargos do FUNDO e as provisoes.

CAPITULO XIl - ASSEMBLEIA GERAL

12.1. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento, compete privativamente
a Assembleia Geral, observados os respectivos quoruns de deliberacao:

(a) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio
social, as contas do Fundo e deliberar sobre as demonstracdes financeiras desse;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, da Gestora, da Consultora, do Agente de
Cobranca e dos demais prestadores de servi¢cos do Fundo;

(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéao;

(d) deliberar sobre a incorporacéo, fusdo, cisédo ou liquidagdo do Fundo;

(e) aprovar qualquer alteracéo deste Regulamento, ressalvado o disposto no item 12.2 abaixo e
no Artigo 26, paragrafo Unico, da Instrugdo CVM 356;
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(f) alterar os critérios e procedimentos para Amortizagdo e/ou resgate das Cotas, inclusive
agueles dispostos nos respectivos Suplementos;

(g) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de Avaliagédo
serdo considerados Eventos de Liquidac&o;

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios;

(i) eleger e destituir eventuais representantes dos Cotistas;

()) deliberar sobre a eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo pelos
Cotistas; e

(k) deliberar sobre a alteragdo dos Benchmarks, se houver.

12.2. O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que
tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagfes das
autoridades competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcbes e ajustes de
carater ndo material nas definicdes e nos parametros utilizados no calculo dos indices estabelecidos
neste Regulamento, devendo tal alteracdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo
determinado pelas autoridades competentes.

Convocacédo e Instalacao

12.3. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, quando em primeira convocagao, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas
demais convocacdes, e far-se-a4 por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos
Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta
com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente
e por escrito a Administradora, devendo constar da convocacéao o dia, a hora e o local em que seréa
realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada
das informag0des e dos elementos adicionais necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias
objeto da Assembleia Geral, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias
que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

12.3.1. A Assembleia Geral podera ser convocada pela Administradora e/ou por Cotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas.

12.3.2. A Assembleia Geral sera considerada validamente instalada com a presenca de qualquer
namero de Cotistas. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento,
sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

12.3.3. A presidéncia da Assembleia Geral cabera a Administradora.

12.3.4. Sem prejuizo do disposto no item 12.3.5 abaixo, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do Auditor
Independente, da Gestora, da Consultora, ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da
ordem do dia.
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12.3.5. Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora devera
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informacdes que Ihe forem
solicitadas.

12.3.6. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

12.3.7. Admite-se que a segunda convocac¢do da Assembleia Geral seja providenciada juntamente
com o0 anuncio, carta ou correio eletrénico (e-mail) da primeira convocagéo.

12.4. Os Cotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacado, instalacdo e
deliberacao previstos neste Regulamento.

Exercicio do Voto e Vinculacéo

12.5. A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano.

Quoruns de Deliberacao

12.6. Ressalvadas as exceces descritas nos itens 12.6.1 e 12.6.2 abaixo, toda e qualquer matéria
submetida a deliberacéo dos Cotistas devera ser aprovada pela maioria dos votos dos titulares das
Cotas presentes a Assembleia Geral.

12.6.1. As deliberagdes relativas as matérias elencadas nas alineas (b), (c) e (d) o item 12.1 acima
deverdo ser aprovadas, em primeira convocacgao pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda
convocacdao, pela maioria das Cotas dos presentes.

12.6.2. As deliberacdes relativas as seguintes matérias dependerdo, ainda, da aprovacdo dos
titulares da maioria das Cotas Subordinadas presentes a assembleia:

(a) substituicdo ou remocdo da Administradora, da Gestora, da Consultora, do Agente de
Cobranca e/ou do Custodiante;

(b) alteracdo na Taxa de Administracao;
(c) fuséo, incorporacéo ou cisdao do Fundo;

(d) alteracOes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas, incluindo, sem
limitagc&o, o respectivo Benchmark;

(e) alteragbes na Politica de Investimentos;

(f) alteragbes nos Critérios de Elegibilidade;
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(g) alteragcbes nos quoruns de deliberagcéo definidos neste Regulamento;
(h) alteracdo da Subordinacao;

(i) cobranca de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que ndo estejam
expressamente previstos neste Regulamento;

() alteragdo dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidagédo e/ou das consequéncias
deles decorrentes em funcao do previsto neste Regulamento; e

(k) liguidagcdo do Fundo em Assembleia Geral especialmente convocada para este fim, exceto
na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacao.

12.7.  As deliberagbes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark apenas serdo aprovadas,
seja em primeira ou em segunda convocacao, se assim deliberado também pelos votos dos titulares
da maioria das Cotas em circulacéo da Série ou Classe cujo Benchmark é alterado.

Representante dos Cotistas

12.8. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizagéo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas.

12.8.1. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

(b) ndo exercer cargo ou funcdo na Administradora, no Custodiante, na Gestora e/ou na

Consultora, em seus controladores, em sociedades por qualquer deles direta ou
indiretamente controladas e/ou em coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

(c) néo exercer cargo nos Cedentes e/ou nos Devedores dos Direitos Creditdrios integrantes da
Carteira do Fundo.

Divulgacao das Deliberacées

12.9. Exceto quando presentes todos os titulares da totalidade dos Cotas em circulagdo, as
decisdes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da sua realizagéo, e far-se-do por meio de (i) envio de carta simples, ou (ii) correio
eletrénico enderecado a cada um dos Cotistas.

CAPiTUI:O Xlll — EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE
LIQUIDACAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo
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As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliagao:

inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Consultora e/ou pela Gestora de

seus deveres e obrigacbes previstos neste Regulamento, bem como suas atribuicbes

especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento do Fundo,
verificada pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora ou por qualquer dos

Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a

Administradora, o Custodiante, a Consultora e/ou a Gestora, conforme o0 caso, ndo o sane

no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacao;

aquisicao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios

de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢éo;

caso a Reserva de Amortiza¢do ndo seja constituida e/ou recomposta nos termos do item

Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.;

ndo pagamento dos valores de Amortizagdo Programada e/ou dos resgates das Cotas nas

datas e hipo6teses previstas neste Regulamento e/ou no respectivo Suplemento, inclusive em

virtude de caso fortuito ou forca maior ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis;
verificacdo do descumprimento das Subordinagdes por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;
verificagdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados
por 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis consecutivos;

rebaixamento da classificagdo de risco de qualquer Série em 2 (duas) ou mais categorias,

conforme tabela da Agéncia Classificadora de Risco, desde que tal rebaixamento decorra de

perda da qualidade dos ativos do Fundo. N&o seréo considerados como evento de avaliagdo
0s eventuais rebaixamentos decorrentes de: (1) mudanca de critérios da Agéncia

Classificadora de Risco; (2) substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco por outra

empresa de classificagéo de risco que adote critérios distintos de avaliacéo; (3) rebaixamento

da classifica¢éo do risco soberano pela Agéncia Classificadora de Risco do fundo; ou (4) Por
rebaixamento de rating de algum prestador de servico do Fundo;

rentncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias

previstas no Capitulo XV deste Regulamento;

caso o Fundo permaneca desenquadrado em relagdo a qualquer limite de concentragcéo

estabelecido no item 5.6 deste Regulamento por mais de 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis

consecutivos;

venda de Cotas Subordinadas a terceiros, de forma que a Consultora e/ou seus sdcios e/ou

seus conjuges e descendentes em linha reta até o segundo grau, ndo sejam mais, direta ou

indiretamente, titulares de no minimo 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas

Subordinadas em circulacédo, nos termos do item 7.7.3 deste Regulamento;

alteracdo do controle acionario da Consultora, de forma que seus atuais socios e/ou seus

cbnjuges e descendentes em linha reta até o segundo grau, ndo sejam mais, direta ou

indiretamente, titulares de no minimo 50% (cinquenta por cento) das cotas representativas
do capital social da Consultora mais 1 (uma) cota, sendo que a Consultora devera informar
tal fato & Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da sua ocorréncia,

conforme o estabelecido no Contrato de Consultoria; e

caso, no 1° (primeiro) dia Gtil de cada més, a Administradora verifique que:

(i) a média mével ponderada de 3 (trés) meses, desprezado o més imediatamente anterior,
do “indice de Inadimpléncia 30 (trinta) dias”, seja superior a 20% (vinte por cento), sendo
que o indice de Inadimpléncia 30 (trinta) dias é definido como a raz&o entre: (a) volume
de Direitos de Crédito vencidos no més que se encontram em atraso de 30 (trinta) a 60
(sessenta) dias ou que tenham sido pagos com atraso de 30 (trinta) a 60 (trinta) dias e
(b) volume total de Direitos de Crédito com data de vencimento no mesmo més; ou

(i) a média moével ponderada de 3 (trés) meses, desprezados os 2 (dois) meses
imediatamente anteriores, do “indice de Inadimpléncia 60 (sessenta) dias”, seja superior
a 15% (quinze por cento), sendo que o indice de Inadimpléncia 60 (sessenta) dias é
definido como a razéo entre: (a) volume de Direitos de Crédito vencidos no més que se
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encontram em atraso ha mais de 60 (sessenta) dias ou que tenham sido pagos com
atraso superior a 60 (sessenta) dias e (b) volume total de Direitos de Crédito com data
de vencimento no mesmo més; e
(m) se o volume mensal do total de recompras dos Direitos Creditérios for superior a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, percentual esse a ser verificado sempre no
primeiro dia util do més subsequente.

13.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Geral, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em razdo do Evento de Avaliacéo,
podendo a Assembleia Geral deliberar: (i) pela continuidade das atividades do Fundo; ou (ii) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidacao, hipétese
em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 13.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos no item 13.3.3 abaixo.

13.1.3. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisi¢do
de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas, deverao ser
imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Geral,
convocada especificamente para este fim, nos termos do item 13.1.2 acima, autorizando a retomada
dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios, Amortizagdo Extraordinaria e resgate
das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacéo.

13.1.4. Na hipo6tese de ndo instalacdo da Assembleia Geral por falta de quérum, a Administradora
dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo do Fundo, com o consequente resgate das
Cotas, nos termos do item 13.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacédo

13.2.  As seguintes hipéteses sédo consideradas Eventos de Liquidacéo:

(a) caso seja deliberado em Assembleia Geral que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidacao;

(b) na hipotese de resilicdo do Contrato de Custédia ou rentncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituigdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos
neste Regulamento;

(c) rendncia da Administradora sem que a Assembleia Geral eficazmente nomeie instituicao
habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(d) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente convocada
para tal fim;

(f) intervencéo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, Administradora, ou Gestora, sem a
sua efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento;

(g) se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for inferior a
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); e/ou

(h) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, o Fundo ndo possa fazer frente aos Encargos do
Fundo nas respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liguidacdo Antecipada

13.3.  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada do Fundo, definidos nos itens a seguir.
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13.3.1. Na hipétese prevista no item 13.3 acima, a Administradora devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacao e resgate
das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem
sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacao
antecipada do Fundo, sera assegurado aos Cotistas Dissidentes, desde que manifestem
formalmente o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario e de acordo com
0 previsto neste Regulamento e respectivo Suplemento.

13.3.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 13.3.1 acima n&o seja instalada em segunda
convocacdao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara
nova Assembleia Geral por meio, ao menos, de publicacdo no Periddico; apés o que, caso
novamente nao seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Geral, a
Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 13.3.3 abaixo.

13.3.3. Exceto se a Assembleia Geral referida no item 13.3.1 acima determinar a ndo liquidacdo
antecipada do Fundo, o Fundo resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas serd realizado ao
mesmo tempo, respeitando-se a Ordem de Subordinacgédo e a igualdade de condigbes para as Cotas
de uma mesma Classe, observados os seguintes procedimentos:

(@) a Administradora (i) liquidarda todos os investimentos e aplicacdes detidas pelo Fundo,
e (ii) transferira todos os recursos recebidos a Conta do Fundo;

(b) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
Creditérios, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo; e

(c) observada a ordem de alocacao dos recursos definida no Capitulo X acima, a Administradora
debitara a Conta do Fundo e procedera ao resgate antecipado das Cotas até o limite dos
recursos disponiveis.

13.3.4. Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o0 pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Geral para deliberar sobre a possibilidade do resgate
dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da
legislacdo em vigor, que devera observar a ordem de alocag&o dos recursos definida no Capitulo X
acima e os procedimentos previstos no item 13.4 abaixo.

13.4. Caso o Fundo nédo detenha, na data de liquidacéo antecipada do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas
poderdo ser resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas, aplicando-se o disposto no Capitulo IX acima.

CAPITULO XIV — ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA
Administracdo

14.1. O Fundo sera administrado pela Administradora. Observadas as limitacdes estabelecidas
neste Regulamento e nas demais disposicoes legais e regulamentares vigentes, a Administradora
tem poderes para praticar todos 0s atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as
competéncias inerentes a Gestora.

14.2. Incluem-se entre as obrigac6es da Administradora:

(&) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacéo relativa as opera¢des do Fundo;
(i) o prospecto do Fundo, se houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de
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Assembleias Gerais; (V) o livro de presenca de Cotistas; (vi) 0s demonstrativos trimestrais do
Fundo; (vii) o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e (viii) os relatériosdo
Auditor Independente.

(b) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo por meio do Custodiante;

(c) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como cientifici-los
do nome do Periddico e da Taxa de Administracao;

(d) divulgar, trimestralmente, no Periddico, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
Patriménio Liquido, o valor da Cota, as Subordinagdes, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios das agéncias classificadoras de risco
contratadas pelo Fundo, se houver;

(e) fornecer anualmente aos Cotistas, documento contendo informag¢fes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro,
sobre o numero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

() sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes financeiras,
previstas na Instrucdo CVM 356, manter, separadamente, registros analiticos com
informagfes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(g) providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco do Fundo,
se aplicavel, ou dos Direitos Creditorios e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo,
guando aplicavel,

(h) divulgar aos Cotistas, eventual rebaixamento da classificacdo de risco do Fundo, no prazo
maximo de 3 (trés) dias do recebimento de tal informacao;

(i) custear as despesas de propaganda do Fundo, se houver;

() fornecer informac0es relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de Informacdes
de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(k) disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrbnica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos previstos no item 14.5.8 abaixo; e

() divulgar, em sua pagina eletrdnica na rede mundial de computadores, quaisquer informacdes
relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros, exceto quando se tratar de
informag0des divulgadas a (i) prestadores de servigos do Fundo, desde que tais informacdes
sejam necessarias a execucdo de suas atividades, e (ii) Orgdos reguladores e
autorreguladores, quando tais informagcBes visem atender solicitacbes legais,
regulamentares ou estatutarias.

14.3. Evedado a Administradora: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra
forma nas operacg0Oes praticadas pelo Fundo; (b) utilizar ativos de sua prépria emisséo ou coobrigagéo
como garantia das operagfes praticadas pelo Fundo; e (c) efetuar aportes de recursosno Fundo, de
forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a hipétese de aquisi¢cao de Cotas.

14.3.1. As vedacdes dispostas no item 14.3 acima abrangem 0s recursos proprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacéo dessas.

14.3.2. Excetuam-se do disposto no item 14.3.1 acima os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
os titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, integrantes da
Carteira do Fundo.

14.4. E vedado a Administradora, em nome do Fundo: (a) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-
se sob qualquer outra forma; (b) realizar operacdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades
de investimento ndo previstos neste Regulamento; (c) aplicar recursos diretamente no exterior; (d)
adquirir Cotas; (e) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestacéo; (g) vender Cotas a instituicdes
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financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto quando
se tratar de Cotas cuja classe subordine-se as demais para efeito de resgate; (h) prometer
rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros documentos
apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio
desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento
disponiveis no ambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestédo da Carteira, ressalvado
o disposto no Artigo 39, inciso Il, da Instrucdo CVM 356; (k) obter ou conceder empréstimos; e (I)
efetuar locacao, empréstimo, penhor ou caucao dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira
do Fundo.

14.4.1. O Diretor Designado devera elaborar demonstrativo trimestral, a ser colocado a disposicao
da CVM e dos Cotistas, nos termos dos paragrafos 3° e 4° do Artigo 8° da Instrucdo CVM 356.

Gestao

14.4.2. A Gestora foi contratada para desempenhar diretamente as atividades de gestdo de ativos
integrantes da Carteira do Fundo, sendo responsavel, pela sele¢cdo de ativos para aquisicdo e
negociacdo de ativos de propriedade do Fundo, bem como exercicio do direito de voto deles
decorrente, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio, observado o disposto
na politica de voto da Gestora, devendo, ainda, observar a Politica de Investimentos.

14.4.3. Sem prejuizo do disposto no item 14.4.2 acima e de outras atribuicbes impostas pela
regulamentacao aplicavel, a Gestora sera responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os
termos deste Regulamento:

(a) adquirir, em nome do Fundo, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, nos termos deste
Regulamento, observados os termos e condi¢cfes aplicaveis a referida aquisicdo (incluindo,
mas nao se limitando, a Politica de Investimento e os Critérios de Elegibilidade, conforme
aplicavel);

(b) gerir os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da Carteira, em nome do Fundo;

(c) disponibilizar ao Custodiante e a Administradora todas as informacdes que teve acesso em
relagcdo aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros;

(d) adotar todas as demais medidas relacionadas a gestédo da Carteira, observadas a legislacao
e a regulamentacao aplicaveis;

(e) fornecer analises qualitativas e quantitativas e todo o apoio técnico necessario em todas as
fases de investimento, monitoramento e recuperacdo dos Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros do Fundo;

(f) propor alternativas de investimento e recuperagdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

(g) identificar possiveis conflitos de interesse e alerta-los a Assembleia Geral de Cotistas; e

(h) manter os documentos relativos ao processo decisério de composi¢do, monitoramento e
recuperacao da carteira de crédito do Fundo.

Custoédia, Controladoria e Escrituracdo

14.5. Os servigos de custédia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros, bem como a de escrituragdo das Cotas e a guarda fisica dos originais dos Direitos
Creditorios e dos Documentos Comprobatérios, serédo prestados pela Administradora na qualidade
de Custodiante.

145.1. Sdo atribuicbes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel:
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(@) validar os Direitos Creditorios em relacéo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento, previamente a sua aquisi¢cao pelo Fundo;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios, nos termos do
Anexo Ill deste Regulamento;

(c) realizar a liquidacao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo respectivo
Contrato de Cessao e Documentos Comprobatorios;

(d) fazer a custodia e a guarda da documentacgéo relativa aos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditdrios, com metodologia pré-estabelecida e de livre acesso
para o Auditor Independente, a Agéncia de Classificacdo de Risco contratada pelo Fundo,
conforme aplicavel, e 6rgaos reguladores;

(f) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em: (i)
conta de titularidade do Fundo; ou (ii) conta especial instituida pelas partes junto a
instituicdes financeiras, sob contrato.

14.5.2. O Custodiante, na qualidade de responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, podera contratar, mediante instrumento
contratual especifico e com a anuéncia do Fundo, representado pela Administradora, empresa
especializada para guarda fisica dos Documentos Comprobatérios na condi¢éo de fiel depositaria,
sempre sob responsabilidade do Custodiante. Nesse caso, a empresa especializada contratada pelo
Custodiante para efetuar a guarda fisica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo ndo poderd ser o originador, cedente ou gestor da Carteira, tampouco a
Consultora, bem como qualquer parte a esses relacionada, tal como definida pelas regras contabeis
que tratam o assunto.

14.5.3. O Custodiante podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar
a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira, desde que o referido terceiro
nao seja o originador dos Direitos Creditérios, o Cedente, a Gestora, a Consultora, e/ou demais
partes a eles relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto.

145.4. Em razdo do Fundo possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e
expressiva diversificacdo de devedores e de Cedentes, além de atuar em varios segmentos, 0
Custodiante esta autorizado a efetuar a verificagéo do lastro dos Direitos Creditorios por amostragem,
sempre que permitido pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, realizando-a com base nos
parametros estabelecidos no Anexo Il deste Regulamento.

14.5.5. Os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre seréo, no referido trimestre, objeto de verificacao
individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

14.5.6. Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios serdo comunicados por escrito pelo Custodiante a Administradora em até 5
(cinco) Dias Uteis da sua verificacao, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Depositério
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14.5.7. O Custodiante, em nome do Fundo e sem prejuizo de suas responsabilidades, podera
contratar um Depositario para prestar o servico de guarda das vias fisicas dos Documentos
Comprobatorios, quando existentes, nos termos da Instru¢do CVM 356, Artigo 38, paragrafo 6°.

14.5.8. Na hipbétese de o Depositario realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, o
Custodiante devera dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitam efetivo controle com relacdo a guarda, conservacdo e movimentacao
dos Documentos Comprobatérios sob guarda do Depositario, bem como para diligenciar o
cumprimento, pelo Depositario, de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento.

Agente de Cobranca

14.6. O Agente de Cobranca é responsavel por cobrar, em nome no Fundo, os Direitos Creditérios
Inadimplidos, nos termos do Artigo 24, inciso Xl, alinea (d) e do Artigo 39, inciso IV, ambos da
Instrucdo CVM 356. Serdo atribuicbes do Agente de Cobranca, observado o disposto neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel:

(a) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessao dos Direitos Creditérios ao
Fundo, nos termos do Artigo 290 do Cadigo Civil;

(b) sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor, reportar ao Administrador e ao
Gestor as acdes tomadas pelo Agente de Cobranca e/ou eventos relevantes ocorridos no
ambito da cobranca, seja judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem
como o estado de referida cobrancga;

(c) comparecer a Assembleia Geral quando assim requerido pela Administradora; e

(d) confirmar o recebimento dos boletos bancérios de cobranca enviados aos Devedores, se

houver,;
(e) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as acBes de cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos;

(f) adotar, em nome e por conta do Fundo, todos os procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos de titularidade do Fundo;

(g) conforme o caso, efetuar a incluséo ou exclusdo do nome de quaisquer devedores dos
Direitos Creditdrios Inadimplidos no registro negativo de 6rgéos e/ou sistemas de informacgéo
e protecdo ao crédito; e

(h) conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ou arbitral contra os Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados e
garantidores, incluindo, ainda, a excussado de eventuais garantias acessoérias aos Direitos
Creditorios.

14.6.2. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobranca a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as
especificidades do Direito Creditorio.

Consultora Especializada

14.7. A Consultora foi contratada pelo Fundo como consultora especializada, nos termos do Artigo
24, inciso XI, alinea (b) e do Artigo 39, inciso |, ambos da Instru¢do CVM 356.

14.7.1. Sao atribuicbes da Consultora, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel:
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(@) auxiliar a Administradora e a Gestora no prévio cadastramento dos Cedentes e na analise e
selecdo de potenciais Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, observados os
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Regulamento;

(b) providenciar para que sejam assinados pelo Cedente, bem como pelos eventuais devedores
solidarios e garantidores, conforme aplicavel, o Contrato de Cessé&o, “Termo de Adesédo ao
Contrato de Cessao”, “Termos de Cessao”, instrumentos de garantia e quaisquer outros
documentos gue se fizerem necessarios para a efetivacao da cesséo dos Direitos Creditérios
ao Fundo;

(c) comparecer a Assembleia Geral quando assim requerido pela Administradora;

(d) analisar preliminarmente: (i) a adequagdo dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade previamente a verificacdo e validacdo realizada pelo Custodiante; e (i) a
adequacdo dos Direitos Creditérios e de sua respectiva cessdo as demais disposicdes deste
Regulamento e da regulamentacao e legislacdo aplicaveis; e

(e) fornecer a Administradora, sempre que solicitado, para fins de atendimento as requisi¢oes
da CVM e legislagcédo aplicavel, em melhores esforcos, informacdes e documentos que se
fizerem necessérios para evidenciar os fundamentos da selecéo dos Cedentes para cessao
de Direitos Creditorios.

14.7.2. A Consultora apenas podera renunciar as suas atribuicdes mediante aviso prévio de 60
(sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrébnico (e-mail) e carta com aviso de recebimento
enderecada a Administradora.

14.8. Nos termos do artigo 39 da Instru¢do CVM 356, a Administradora podera, mediante
solicitagdo da Consultora e aprovacao da assembleia geral de cotistas, contratar os servicos de uma
segunda empresa de consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Administrador,
a Gestora e a Consultora em suas atividades de andlise e sele¢cdo de Direitos Creditérios para
integrarem a carteira do Fundo (“Consultora Adicional’). Nesse caso, a remuneragao da Consultora
Adicional sera integralmente deduzida dos valores devidos a Consultora nos termos deste
Regulamento, de forma que nenhum encargo financeiro adicional incidira sobre o Fundo em virtude
da contratacdo da Consultora Adicional.

14.9. A Administradora dispfe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagcdo, que Ihe permitirdo diligenciar o cumprimento, pelo, Custodiante, a Gestora, pelo Agente
de Cobranca, pela Consultora e pelo Depositario de suas obrigacdes descritas neste Regulamento
€ Nnos respectivos contratos de prestacdo de servicos. Tais regras e procedimentos encontram-se
disponiveis para consulta no website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br).

CAPITULO XV — SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA
ADMINISTRADORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

15.1. Mediante aviso prévio de 60 (sessenta) dias, enviado por meio de correio eletrénico (e-mail)
e carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, a Administradora, a Gestora e/ou 0
Custodiante poderédo renunciar as suas funcdes, desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia
Geral para decidir sobre suas respectivas substituicdes ou sobre a liquidacdo do Fundo, nos termos
da legislacéo aplicavel e do disposto neste Regulamento.

15.2. No caso de rendncia, a Administradora, a Gestora e/ou o Custodiante deverdo permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de
30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da Assembleia Geral convocada para decidir sobre
sua substituicdo ou liquidacdo do Fundo.
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15.3. A Administradora deveréa colocar a disposi¢édo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo
de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva
administracéo, que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora,
ou por qualquer terceiro envolvido diretamente na administragéo do Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, com o0s deveres e as obrigagbes da
Administradora, nos termos deste Regulamento.

15.4. A perda da condicdo de Administradora, Gestora e/ou Custodiante do Fundo se dara, ainda,
na hipotese de descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio de suas atividades.

15.5. A Administradora, o Custodiante, a Gestora, a Consultora e/ou o Agente de Cobranca,
poderdo ser destituidos por decisdo da Assembleia Geral, nos termos do 12.1(b) acima, sem
qualquer multa ou penalidade, mediante aviso prévio com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

CAPITULO XVI-TAXAS DE ADMINISTRACAO E CUSTODIA

Taxa de Administracao:

16.1. Pelos servicos de administracdo, distribuicdo de Cotas, gestdo, consultoria, controladoria,
escrituracao e distribuicdo, o Fundo pagara a Taxa de Administragéo nos seguintes moldes:

(a) pelos servicos de administracéo e escrituracdo: conforme tabela abaixo.

0,45% aa

Minimo Mensal de R$ 21.536,04

- Mensal de R$ 2.463,96

*Os valores expressos em reais da tabela acima serdo atualizados anualmente pela variacédo
positiva do IGP-M, contados a partir da primeira integralizagdo de Cotas no Fundo, acrescido
das taxas de evento definidas no Anexo IV.

(b) pelos servicos de gestao: o equivalente ao percentual de 0,20% (vinte centésimos por cento)
ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor minimo de R$ 7.000,00 (sete
mil reais) mensais, atualizado anualmente pela variacao positiva do IGP-M, contados a partir
da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo; e
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(c) pelos servigos de consultoria: o equivalente a 1,8% (um inteiro e oito décimos por cento) ao
ano aplicado sobre o Patrimbnio Liquido, observado o valor minimo de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) mensais.

(d) pelos servicos de custédia: o equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
aplicado sobre o Patrimonio Liquido, acrescidos de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos) mensais,
0s valores expressos em reais, serdo atualizados anualmente pela variacao positiva do IGP-
M, contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo.

16.1.2. Na hipotese de extingdo do IGP-M, ndo divulgacao ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera
utilizado o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundag&o Getulio Vargas,
ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas — FIPE.

16.1.3. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada todo Dia Util & razdo de 1/252 (um
inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do Patriménio Liquido do Dia Util
anterior.

16.1.4. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente a Administradora, observado o disposto
no item 16.2 abaixo, por periodo vencido, até o quinto Dia Util do més subsequente a prestacéo dos
servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo.

16.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas
parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

16.3. N&o serdo cobradas do Fundo ou dos Caotistas taxas de ingresso ou de saida.

CAPITULO XVII - DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
17.1. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, as seguintes despesas:

(@) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obriga¢gdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislacdo pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢cdes aos
Cotistas;

(d) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissbes pagas sobre as opera¢des do Fundo;

() honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacéo, caso o Fundo venha a ser
vencido;

(g) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, inclusive na realizacdo da distribuicdo das
Cotas, ou a liquidacédo do Fundo ou a realizacao de Assembleia Geral;

(h) taxas de custddia de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de titularidade do Fundo;

(i) despesas com a contratacdo das Agéncias Classificadora de Risco, se aplicavel; e

(i) despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucdo CVM 356, se aplicavel.
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17.2.  As despesas nao previstas neste Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

17.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 17.1 acima serdo suportados pelo
Fundo, quaisquer valores adiantados pela Administradora ou por terceiros autorizados pela
Administradora para cobrir tais encargos tornar-se-80 automaticamente créditos destes contra o
Fundo, os quais deverdo ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da
respectiva nota fiscal a Administradora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

CAPITULO XVIIl = CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DO FUNDO

18.1. Sem prejuizo do disposto no item 7.8 acima, caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis,
em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutencgdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a
maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral, podera aprovar o aporte de recursos
ao Fundo, por meio da integralizacéo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas
para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutencdo dos procedimentos acima referidos.

18.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos
e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a Gestora,
os Cedentes, os Devedores, 0 Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de
valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

18.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas
reunidos na Assembleia Geral. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assun¢édo de
obrigacbes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral o cronograma de integralizagdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que 0s recursos
se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Geral,
sendo vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

18.4. Na hipétese do item 18.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcao de seus
respectivos créditos, 0s recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser eventualmente condenado.

18.5. A Administradora, a Gestora e 0 Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pelo Fundo e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem o0s recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

18.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
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contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢cdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gque o mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento,
sem qualquer desconto ou dedugéo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacéo
pelos Cotistas.

CAPITULO XIX — PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

19.1. A Administradora € obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, por meio de publicacdo no Periddico e/ou divulgacdo no website da
Administradora (www.hemeradtvm.com.br), devendo permanecer a disposi¢do dos condéminos para
consulta, na sede e agéncias da Administradora e nas instituicdes autorizadas a distribuir Cotas, de
modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacgfes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisGes quanto a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

19.2. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (i) o
nuamero de Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com
base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento dos Direitos Creditérios e
demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e realizado. As obrigagbes aqui estabelecidas néo prejudicam e néo se
confundem com as obrigag@es de divulgacdo contidas no Artigo 34, inciso IV, da Instru¢do CVM 356.

19.3. A Administradora deve colocar as demonstragfes financeiras do Fundo a disposi¢cdo de
gualquer interessado que as solicitar, e enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 90 (noventa)
dias ap0s o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragfes financeiras
anuais.

19.3.1. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, o informe
mensal & CVM, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina da CVM.

19.4. As demonstragfes financeiras do Fundo estar8o sujeitas as normas de escrituragdo
expedidas pela CVM e seréo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM.

19.5. A divulgagédo das informacgOes previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de
correio eletrénico (e-mail), disponibilizacdo no website da Administradora (www.hemeradtvm.com.br)
e/oucarta com aviso de recebimento enviado exclusivamente aos Cotistas que assim requererem
previamente por escrito a Administradora. Qualquer mudanga com relacdo ao Periddico devera ser
precedida de aviso aos Cotistas.

19.5.1. A Administradora deve divulgar, em sua pagina eletrénica na rede mundial de computadores,
quaisquer informacdes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros.
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CAPITULO XX — FATORES DE RISCO

20.1. A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas néo se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor
deve ler cuidadosamente este Capitulo.

(a) Riscos de Crédito:

(i)

(ii)

(i)

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores
elou coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos
Direitos Creditorios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do nao
cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes
nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo somente procedera ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores
sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrera
integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Suplementos,
conforme aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora,
pela Gestora, e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacgédo judicial, de plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores
elou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera nao receber os pagamentos dos
Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar adversamente 0s
resultados do Fundo.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operacbes com tais ativos. Alteracbes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigfes financeiras
dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepc¢do do mercado acerca de
tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos
e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdaspara o
Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
gualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este,inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementagéo
de outras estratégias de investimento podera fazer com que o Fundo apresente Patriménio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigacdes.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito

pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por deciséo judicial e/ou administrativa. Assim, o
Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios integrantes da Carteira serem
alcancados por obrigacbes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, 0S recursos
decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obriga¢g6es do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia
de pedidos de intervencdo, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia,
liquidagé@o extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os Direitos
Creditorios adquiridos pelo Fundo poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacdo judicial,
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de faléncia, de liquidagdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou,
guando houver coobrigacdo, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar
consumar tais riscos consistem: (i) na revogacdo da cessdo dos Direitos Creditorios ao
Fundo na hip6tese de faléncia dos respectivos Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo ao Fundo e omitidas por
seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra forma de constricao
judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de fraude
contra credores ou fraude a execucao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditdrios;
elou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e
em condi¢cOes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacéo judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquida¢cdo dos Devedores.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes. Tendo em vista que o Fundo
podera adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes
distintos, os investimentos do Fundo em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de
fatores de risco peculiares a cada operacao de cesséo de Direitos Creditorios ao Fundo, os
quais poderdo impactar negativamente nos resultados do Fundo, inclusive riscos
relacionados: (a) aos critérios adotados pelo Cedente para concessdo de Direitos
Creditorios; (b) aos negocios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores; (c) a
possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcangados por obrigagbes dos
Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagéo judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (d) a eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditorios cedidos ao
Fundo, bem como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos
de caixa a serem gerados; e (e) a eventos especificos com relagdo a operagdo de cesséo
de Direitos Creditdrios ao Fundo que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar
a antecipacéo ou liquidacdo dos pagamentos.

Risco de pré-pagamento _dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de pré-pagamentos em
relacdo a um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas ao Fundo. A ocorréncia
de pré-pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de
Direitos Creditérios reduz o horizonte original de rendimentos esperados pelo Fundo de tais
Direitos Creditérios, uma vez que o pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentacdo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagdo aplicavel, ser
realizado pelo valor de emissao do Direito Creditorio atualizado até a data do pré-pagamento
pela taxa de juros pactuada entre os Cedentes e os Devedores de tais Direitos Creditorios,
de modo que os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos
ao Fundo.

Insuficiéncia dos Critérios de Eleqibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Nao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira do
Fundo depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira dos
Devedores. Dessa forma, a observancia pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade ndo
constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditdrios e das politicas
de concessdao de crédito pelos Cedentes. Tendo em vista que o Fundo buscaré adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por Cedentes distintos, e que cada
Direito Creditorio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de
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crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no
Regulamento descri¢cao dos processos de origem e das politicas de concessao dos Direitos
Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo, tampouco descricdo dos fatores de risco
especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pelo Fundo poderdo ser originados com base em politicas de
concessao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originacao
e/ou formalizag&o, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacgao de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes
da Carteira pelo Fundo.

Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores na cessdo dos Direitos
Creditérios do Fundo. Os Devedores dos Direitos Creditérios poderdo ndo ser notificados
pelo Agente de Cobranca ou pelos proprios Cedentes, conforme o caso, sobre a cessao ao
Fundo dos Direitos Creditérios de que sejam devedores. Caso os Direitos Creditérios sejam
cedidos ao Fundo sem a notificacdo aos respectivos Devedores, referida cessdo nao tera
eficacia em relacdo aos Devedores, nos termos do Artigo 290 do Cédigo Civil. Assim sendo,
nao € possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos Creditdrios
serdo devidamente pagos ao Fundo. Tampouco € possivel garantir que, caso o respectivo
Devedor realize o pagamento do Direito Creditério ao Cedente, o Cedente repassara os
valores recebidos ao Fundo.

Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios cedidos por Cedentes e/ou devidos por
Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas. O Fundo, desde que
sejam respeitados os limites de concentracéo previstos neste Regulamento, podera manter
a qualquer tempo em sua Carteira, Direitos Creditdrios cedidos por Cedentes e/ou devidos
por Devedores cujas demonstracdes financeiras ndo sejam auditadas por auditor
independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente
sobre tais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, as respectivas posigdes patrimoniais e financeiras, o0s
resultados de suas operagfes, as mutacdes de seus respectivos patrimdnios liquidos
tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos.

(b) Riscos de Mercado:

()

Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. O Fundo, os Ativos Financeiros, 0s
Cedentes, quando aplicavel, e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente
na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflacdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial,
controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condigdo
financeira e os resultados dos Cedentes e Devedores, os setores econdémicos especificos
em gue atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a originacdo e pagamento dos
Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagbes das taxas de cambio; (i) alteragbes na
inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracBes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou 0s
mercados internacionais.

Dessa forma, as oscilag@es acima referidas podem impactar negativamente o patriménio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar
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incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negécios, a condi¢do financeira e os resultados dos
Cedentes e Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditorios pelos respectivos
Devedores.

Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos
Financeiros. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros atrelados a
taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark
Sénior de uma ou mais Séries de Cotas Seniores. Caso as taxas que compdem o
Benchmark Sénior se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente
acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros, ndo é possivel garantir que o Patrimbnio Liquido serd suficiente para que o
Valor Unitério das Cotas Sénior seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de
modo que a rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida.

Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira
do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado.
N&o h& garantia de que a queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira do Fundo
nao ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

(c) Riscos de Liguidez:

0

(ii)

(i)

Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e a
Consultora ndo podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos
disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou
gualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento dos resgates
em virtude de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.

Baixa liguidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O investimento do Fundo
em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relacdo as aplicacfes usuais da
maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para os Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os
Direitos Creditorios, podera ndo haver mercado comprador ou o precgo de alienacao de tais
Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao Fundo e, por
conseguinte, aos seus Cotistas.

Fundo fechado e vedacdes / restricbes a negociacdo das Cotas. Nos termos deste
Regulamento, € vedada a negociacdo das Cotas Subordinadas no mercado secundério.
Ademais, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas em virtude da liquidacdo do Fundo. Uma vez que o Prazo de
Duracdo do Fundo é indeterminado, o Cotista titular das Cotas nao tera liquidez em seu
investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos
deste Regulamento e do Suplemento, caso o0 Suplemento venha a prever resgates ou
amortizacdes; (b) por meio da alienacdo de suas Cotas no mercado secundario, observado,
com relacdo as Cotas Subordinadas, que sua alienagdo apenas é permitida caso o
Regulamento venha a ser alterado; ou (c) na liqguidacdo antecipada do Fundo.

Nos termos deste Regulamento, € vedada a negociacao das Cotas Subordinada no mercado
secundario. Ainda que os Cotistas deliberem em Assembleia Geral por alterar Regulamento
do Fundo de modo a permitir a alienacdo das Cotas Subordinada Junior no mercado
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secundario, havera outras restricdes a negociacao das Cotas Subordinada, nomeadamente,
nos termos da regulamentacdo aplicavel: (i) uma oferta publica das Cotas Subordinada
deveré ser registrada na CVM, nos termos da Instru¢gdo CVM 400; e (ii) sera obrigatoria a
apresentacao do relatério de classificagcéo de risco das Cotas Subordinadas a ser elaborado
por Agéncia Classificadora de Risco devidamente registrada perante a CVM.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo
de um preco de venda gque cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia
da Administradora, da Gestora, da Consultora ou do Custodiante em relagcdo a possibilidade
de venda das Cotas no mercado secundario ou ao pre¢o obtido por elas, ou mesmo garantia
de saida ao Cotista.

Liguidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de
liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira séo
negociados, incluindo quaisquer condi¢cbes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em
gue o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas
e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condi¢cdes menos
favoraveis do que se ndo houvesse a referida situagéo de falta de liquidez.

Liguidacdo antecipada do Fundo. Observado o disposto neste Regulamento, o Fundo
podera ser liguidado antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidag&o, ou se
assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. Por este motivo, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo buscada pelo Fundo, nédo
sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo, podera néao
haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos
Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros detidos
em Carteira, 0s quais estao sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iv) acima.

Amortizacdo condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento de resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, € a liquidacao: (i) dos
Direitos Creditérios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apés o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate ou
amortizacdo das Cotas, conforme o caso, 0 que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas.
Ademais, o Fundo esté exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos
Creditorios, devido a inexisténcia de um mercado secundério ativo e organizado para a
negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cdo do resgate das Cotas a
liguidacdo dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima,
tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de
assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo
sendo devido, nesta hipotese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.
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(vii) Auséncia de classificacdo de risco das Cotas e Politica de Investimentos genérica. A

(viii)

(ix)

auséncia de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisicao
pelo Fundo poderé dificultar a definicdo do perfil de risco da Carteira do Fundo, afetando a
capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. As Cotas Subordinadas Junior
e, em alguns casos, as Cotas Sénior e as Cotas Mezanino, ndo possuirdo classificacdo de
risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar
sobremaneira a avaliagcdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado
pelas Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com o0s pagamentos das Cotas.

Originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esti condicionada (a) a sua
capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis nos termos deste
Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneracdo das Cotas,
conforme o caso; e (b) ao interesse dos Cedentes em ceder Direitos Creditorios ao Fundo.

Uso de Derivativos. A Gestora podera contratar operagbes para o Fundo envolvendo
derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial. A realizacdo de operacdes
pelo Fundo no mercado de derivativos pode ocasionar variagées no Patriménio Liquido que
levem a perdas patrimoniais ao Fundo e, conseguentemente, aos seus Cotistas.

(d) Riscos Operacionais:

(i)

(ii)

Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade do
Fundo depende da atuagdo diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia do Agente de Cobranga podera acarretar a diminuicdo do
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a queda da rentabilidade do
Fundo. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos levara a recuperacgéo total dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo. O
descumprimento do dever de guarda e conservacao poderé obstar o pleno exercicio pelo
Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. A verificagdo
do lastro dos Direitos Creditérios sera realizada por amostragem pelo Custodiante ou por
terceiro por este contratado, sob sua responsabilidade, conforme os critérios e
procedimentos indicados no Anexo Il a este Regulamento, ou terceiro por este contratado,
sob sua responsabilidade, quando do recebimento da documentagé&o original que comprove
o lastro. Uma vez que referida verificagdo sera realizada ap6s a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo e de forma néo integral, a Carteira do Fundo podera conter Direitos
Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades que obstem o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios. Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificagcéo realizada por amostragem,
nao € possivel garantir que os Direitos Creditdrios vincendos que tenham vicios de
formalizacdo sejam identificados pelo Custodiante antes de seu eventual inadimplemento.
Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo cépias de
segurancga, de modo que, na hipétese de seu extravio ou destruicdo, o Fundo poderé ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos
Direitos Creditérios aos quais se referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo
s8o responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pelo Fundo em raz&o da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicao
dos referidos Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.
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Inexisténcia de processos de cobranca pré-estabelecidos. O Fundo podera contratar um ou

mais Agentes de Cobranca e/ou assessores legais para a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranga dos Direitos Creditorios.
Dessa forma, nao é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento,
descricdo de processo de cobranca dos Direitos Creditorios, o qual sera acordado caso a
caso entre o Fundo e o Agente de Cobranga, de acordo com a natureza e as caracteristicas
especificas de cada Direito Creditério. Além disso, ndo € possivel assegurar que 0s
procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios a vencer ou dos Direitos Creditérios
Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios. Adicionalmente, o Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante,
e 0s demais prestadores de servico contratados pelo Fundo ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de suas obrigacdes de
cobranca dos Direitos Creditorios, de acordo com os termos e condi¢cdes que venham a ser
acordados com o Fundo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento

em direitos creditorios, ndo h&a garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrénicos do Custodiante, da Administradora, da Gestora, do Fundo e, quando aplicavel,
dos Cedentes, dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, se daréo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranga ou
realizacdo dos Direitos Creditérios poderda ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho do Fundo.

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranca e pagos
diretamente na Conta do Fundo ou em Conta Vinculada de titularidade do Cedente.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores
referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar por contas bancarias de outra
instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, h& o risco de que tais recursos ndo sejam
repassados ao Fundo nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razao,
exemplificativamente, de intervengédo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade
de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos de recuperagdo judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperagéo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar. Apesar da obrigacdo dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente
depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos
para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou
Devedores, no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo.

(i) Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada

de recursos em contas de cobranca do Fundo por outros meios de pagamento quenao a
cobranca bancaria. Atrasos nessa conciliacao em razao de dificuldades de identificacdo dos
recursos pode afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo ao Fundo e aos
Cotistas.

(e) Outros Riscos:

()

Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigag6es dos pagamentos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além do
Fundo incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios
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Inadimplidos, nada garante que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual
seja, a recuperacédo do valor integral dos Direitos Creditorios Inadimplidos. Nesta hipétese,
a rentabilidade do Fundo sera afetada negativamente.

Risco de concentracdo. O risco da aplicacdo no Fundo possui forte correlagdo com a

concentracao da Carteira do Fundo, sendo que, quanto maior for a concentracéo da Carteira
do Fundo, maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os limites de
concentracao contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes
gue o Patrimdnio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

Possibilidade de conflito de interesses entre 0 Fundo e a Consultora. A Consultora
eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Cedentes e/ou
Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser
conflitantes com os interesses do Fundo. Nao é possivel garantir que, materializada uma
situacdo de conflito de interesses conforme descrita acima, a Consultora exponha-a
adequadamente ao Administrador e/ou aos Cotistas, ou que o faga absolutamente,
tampouco que agira no melhor no interesse do Fundo. Nesses casos, 0 Fundo pode vir a
adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos
em condi¢cdes comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam verificadas na
auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimonio Liquido do Fundo pode
ser afetado adversamente.

Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas do Fundo. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras,
diretas ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipétese, podera haver situacdes em que haja
conflito entre os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo
gualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes contrarias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias
Gerais.

Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de cessdo. para que o
Contrato de Cesséo e/ou seus respectivos termos de cessdo possuam efeitos perante
terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartorio de Registro de Titulos
e Documentos do domicilio do cedente e do cessionario. O Contrato de Cesséo e 0s termos
de cessdo poderdo nao ser levados a registro nos referidos cartérios do domicilio do Fundo
e dos Cedentes, 0 que ir4 ocasionar a ineficicia de tais cessfes em relacéo a terceiros. A
ndo realizacdo do registro podera impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os Direitos
Creditorios em determinadas situa¢des, como, por exemplo, nos casos de dupla cesséo,
constricdo judicial e faléncia ou liquidacdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
guestionamentos a eficicia da cesséo dos Direitos Creditorios poderédo acarretar perdas ao
Fundo e aos Cotistas.

Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio
dos quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditorios, possuir o direito deproceder
ao pagamento antecipado de tais Direitos Creditorios. Este evento podera prejudicar o
atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos
indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Este Regulamento estabelece algumas hip6teses nas quais os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, poderdo optar pela liuidacdo antecipada do Fundo, além de outras
hipoteses em que o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, podera ser
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realizado mediante a entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situacgdes,
os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado do Fundo ou (ii) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditorios.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos
integrantes da Carteira do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas séo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. Caso o Fundo n&o disponha de recursos
suficientes, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas
pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja em
conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencéo dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, o Fundo a discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das acoes.

Nestas hipéteses, a Assembleia Geral também podera deliberar por maioria das Cotas
emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que
0 Fundo possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao aplicar no Fundo o Cotista
esta sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimdnio investido, podendo
ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o
investidor a riscos a que o Fundo esta sujeito, 0os quais poderdo acarretar perdas para 0s
Cotistas. Nao ha qualquer garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. Em condigbes adversas de mercado, esses sistemas de
gerenciamento de riscos poderao ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do Fundo
serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliacdo conforme regulamentacédo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao
a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo do valor
das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante, a Consultora e a
Gestora ndo garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade do Fundo. Caso os ativos
do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios, ndo constituam patrimbnio suficiente paraa
valorizagdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda,
negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de o Fundo néo possuir caixa suficientepara
pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poder&do ser chamados para realizar
novos aportes no Fundo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacédo a
gualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprioFundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora e Consultora
buscaram compor a Carteira do Fundo com Ativos Financeiros e Direitos Creditorios,
conforme aplicavel, que sejam compativeis com a classificacdo do Fundo como um fundo
de investimento de longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal um fundo de
investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de
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20.1.2.
exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras apliciveis aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o
Fundo e para os Cotistas.

21.1.
fazer ou ndo fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdo ser consideradas, salvo referéncia
expressa em contrario, como de responsabilidade exclusiva da Administradora.
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gue conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Fundo seja
classificaAvel como investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario a
seus Cotistas.

Risco de intervencéao ou liguidacao judicial da Administradora e/ou do Custodiante. O Fundo
esta sujeito ao risco dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagéo judicial da
Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n°® 6.024, de 13 de marco de 1974.

Possibilidade de eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria. O Fundo também
podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora ou dos demais
prestadores de servicos do Fundo, advindos de eventuais restricbes futuras de natureza
legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo e/ou da cessado dos
Direitos Creditérios para o Fundo. Na hip6tese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de
cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada,
podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

Risco de governancga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberagéo
em Assembleia Geral e/ou por ato unilateral da Administradora, nos termos do item 7.8
acima, a proporcdo da participacdo entdo detida pelos Cotistas no Fundo podera ser
alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para
aprovacdo de alteracdes a este Regulamento e demais matérias de competéncia da
Assembleia Geral.

Auséncia de garantia. As aplica¢cbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou
mesmo a necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a
cobertura de eventuais prejuizos.

Patrimdnio Liguido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagcdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além
disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Fundo poderéo fazer com que o Fundo
apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a
realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas
obrigagoes.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou

CAPITULO XXI — DISPOSICOES FINAIS

Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como obrigagéo de
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21.2. O Fundo tera escrituracao contébil prépria. O exercicio social do Fundo tem duracao de um
ano, encerrando-se em 30 de setembro de cada ano.

21.3. A Gestora deste Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e quais as matérias relevantes obrigatorias para
0 exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decises da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versao
integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no website da Gestora no enderego
www.solisinvestimentos.com.br.

21.4. Fica eleito o foro da Comarca de Curitiba, Estado do Parand, para dirimir quaisquer
guestdes oriundas do presente Regulamento.
Curitiba, 28 de margo de 2022.

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO |
(Ao Regulamento do PREMIUM RECEBIVEIS | MULTISSETORIAL - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

DEFINICOES

“Administradora”; a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parang, na Avenida
Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.°
39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para prestar os servicos de administrador de
carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 19.131, de outubro de 2021, ou quem
Ihe vier a suceder;

“Agéncia Classificadora de Risco”: é a agéncia classificadora de risco contratada pelo Fundo para a
classificacéo de risco das Cotas;

“Agente de Cobranca”: é a Consultora (conforme abaixo definida), ou sua substituta aprovada nos
termos deste Regulamento, responséavel por realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, nos termos do item 14.6 deste Regulamento;

“Agente Escriturador”: € a Administradora, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para
prestar os servigos de escrituracdo das Cotas;

“Amortizacdo Extraordinaria”: significa a amortizacao extraordinaria das Cotas em circulagao, a ser
realizada: (i) observando-se sempre a Ordem de Subordinacdo e a ordem de alocagéo de recursos
definida no item 10.1 do Regulamento; e (ii) exclusivamente nas seguintes hipéteses: (a) por
deliberacdo de uma Assembleia Geral, observando-se o item 7.17.2 do Regulamento quando se
tratar da amortizacdo extraordinaria de Cotas Subordinadas; e/ou (b) no caso de liquidacéo
antecipada do Fundo, nos termos do item 13.3.3 do Regulamento;

“Amortizacdo Programada”: significa cada uma das amortiza¢des ordinarias de Cotas, realizadas nas
Datas de Amortizacdo, conforme estabelecidas nos respectivos Suplementos, conforme aplicavel,

“Amortizacdo”: significa uma Amortizagdo Programada e/ou uma Amortizacdo Extraordinéria, quando
referidas indistintamente;

“Arquivo Remessa”: relagdo dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo arquivo eletrénico
com formato CNAB, com todos os respectivos campos preenchidos, conforme layout do Custodiante,
o qual contera, ao menos: (i) 0 nome ou razao social do Cedente e do Devedor; (ii) o CNPJ/ME ou
CPF/ME, conforme o caso, do Cedente e do Devedor; (iii) o valor de face do Direito Creditério; (iv) o
Preco de Aquisicao; (v) a data final de vencimento do Direito Creditdrio; e (vi) o nimero da nota fiscal
eletrénica relativa ao Direito Creditério, se houver;

“‘Assembleia Geral’: significa a Assembleia Geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada
nos termos do Capitulo XIl deste Regulamento;

“Ativos Financeiros”: significam os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos Creditérios, que compdem o Patriménio Liquido, conforme previsto no item 5.3 deste
Regulamento;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pela Administradora, nos
termos deste Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstrac@es financeiras, das contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da
Administradora;
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“‘B3": € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Séo Paulo, na Praca Antdnio Prado, n°® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 09.346.601/0001-
25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Banco_Cobrador”: instituicdo financeira contratada pelo Fundo para a prestacdo de servicos de
cobrancga bancéria dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;

“Benchmark Sénior”: é o parametro de rentabilidade méaxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo Suplemento;

“Carteira”’: a carteira de investimentos do Fundo, formada por Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros;

“CCB”: cédulas de crédito bancario emitidas nos termos da Lei n°® 10.931;

“Cedente”: as pessoas juridicas que alienarem Direitos Creditérios ao Fundo por meio de cesséo de
créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cessao, e/ou por meio de endosso;

“Classe”: significa a classe de Cotas Seniores, se houver, e a classe de Cotas Subordinadas, quando
referidas indistintamente;

“CNAE”: significa a Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas, instrumento de padronizagéo
nacional dos codigos de atividade econdmica e dos critérios de enquadramento utilizados pelos
diversos 6rgdos da Administragdo Tributéria do pais, oficializada mediante publicacdo no DOU -
Resolugdes IBGE/CONCLA n° 01 de 04 de setembro de 2006 e n° 02, de 15 de dezembro de 2006;

“CNPJ/ME”: Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia;

Cddigo Civil”: a Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada,;

“Cadigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada;

“Consultora”: a Premium Cobranca e Servigos Ltda - EPP, sociedade com sede na Avenida Santos
Dumont, 2828, sala 1403, Aldeota, na cidade de Fortaleza, estado do Ceard, inscrita no CNPJ/ME
sob o n° 20.528.218/0001-20;

“Conta do Fundo”: a conta corrente de titularidade do Fundo, utilizada para todas as movimentac¢des
de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obriga¢c6es do Fundo;

“Contas Vinculadas”: sdo as contas correntes de titularidade de determinados Cedentes,
movimentada exclusivamente pelo Custodiante, destinadas Unica e exclusivamente ao pagamento
de Direitos Creditorios;

“Contrato de Cobranca Bancaria”: é o “Convénio para Prestacéo de Servigos de Cobranga Bancaria”,
celebrado entre o Banco Cobrador e o Fundo, com a interveniéncia do Custodiante, o qual
estabelece, dentre outras, as obrigacdes do Banco Cobrador em relagcéo a prestacao de servigcos de
cobranca bancéria dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

“Contrato_de Consultoria”: é o “Contrato de Consultoria em Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios”, a ser celebrado entre o Fundo e a Consultora, o qual estabelecera, dentre outras, as
obrigacdes da Consultora em relacdo a prestacao de servicos de consultoria especializada;
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“Contratos de Cessédo”: os contratos de cesséo de créditos que serdo celebrados entre Fundo e cada
um dos Cedentes, com a interveniéncia da Consultora, quando os Direitos Creditérios forem
adquiridos por meio da cesséo de créditos;

1]

“Cotas Mezanino”: sdo as Cotas subordinadas mezanino de numero “1” a “n” de emissédo do Fundo,
subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizacéo, resgate e distribuicdo de rendimentos,
mas que nado estdo subordinadas as Cotas Subordinadas Junior para tais fins;

“Cotas Seniores”: sao as cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo, que poderao ser divididas em
Séries;

“Cotas Subordinadas”: sao as cotas subordinadas emitidas pelo Fundo, que se subordinam a todas
as demais Classes de Cotas para fins de pagamento de amortizacdo e resgate, conforme descrito
neste Regulamento;

“Cotas”: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e indistintamente;

“Cotistas Dissidentes”™. os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupcdo dos
procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo, que solicitem o resgate de suas respectivas
Cotas, nos termos do item 13.3.1 deste Regulamento;

“Caotistas”: os titulares das Cotas, sendo que a condi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“CPF”: Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Economia;

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos no item 6.1 deste Regulamento;

“Custodiante”: é a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica
de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba, estado do Parand, na Avenida Agua Verde, n2 1413, 82
andar, Agua Verde, CEP 80620-200, inscrita no CNPJ/ME sob n.2 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada
pela CVM para prestar os servigos de administrador de carteira de valores mobilidrios e para prestar os servigos
de custddia e valores mobilidrios e escrituragdo de cotas de fundos de investimentos, a qual se encontra
devidamente habilitada pela CVM para prestar os servigos de custddia qualificada;

“CVM”: a Comisséo de Valores Mobiliarios;

“Data da 12 Integralizacdo”: significa a data da 12 integralizagao das Cotas, em que 0s recursos sao
efetivamente colocados a disposi¢cao do Fundo pelos Cotistas;

“Data de Amortizacdo”: cada data em que houver pagamento de Amortizagdo Extraordinaria e/ou
Amortizacdo Programada das Cotas, conforme o disposto neste Regulamento e nos cronogramas
de amortizacdo programada previstos em cada um dos Suplementos, conforme aplicavel,

“Data de Aquisicdo e Pagamento”: € cada uma das datas em que o Fundo efetivamente adquirir
Direitos Creditérios e efetuar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo Cedente;

“Depositério”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Custodiante para
prestar os servi¢os de guarda dos Documentos Comprobatoérios, a qual ndo podera ser a Consultora,
a Gestora, tampouco Cedente, Devedor e/ou originador dos Direitos Creditorios;

“Devedores”: os devedores dos Direitos Creditorios;
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“Dia_Util”: é qualquer dia da semana, exceto sabados, domingos, feriados ou dias em que, por
gualquer motivo, ndo houver expediente comercial ou bancario no estado ou na cidade em que se
situam as sedes sociais da Administradora e/ou do Custodiante;

“Direitos Creditdrios Inadimplidos”: os Direitos Creditorios, de titularidade do Fundo, vencidos e ndo
pagos;

“Direitos Creditorios™: os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo,
representados por direitos e titulos representativos de crédito, com ou sem garantias reais ou
pessoais a eles atreladas, incluindo, sem limitacdo, duplicatas, as notas fiscais eletronicas (NF-e), as
notas fiscais eletronicas de servigcos (NFS-e), os conhecimentos de transporte eletronicos (CT-e),
cheques, cédulas de crédito bancério, contratos de locagdo, contratos mercantis de compra e venda
de produtos e/ou mercadorias e contratos de prestacao de servigos, bem como titulos ou certificados
representativos desses contratos, decorrentes de operacfes nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e/ou de prestacdo de servicos;

“Diretor Designado”: significa o diretor da Administradora designado para, nos termos da legislacao
e regulamentacdo aplicaveis, responder civil e criminalmente, pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacdo de informacdes a relativas ao Fundo;

“Documentos Comprobatérios”: significa o Contrato de Cessao e os Termos de Cessao, duplicatas,
cheques, a via negociavel da CCB, os contratos, as notas fiscais eletrdnicas (NF-e), as notas fiscais
eletrbnicas de servicos (NFS-e), os conhecimentos de transporte eletronicos (CT-e), os titulos,
boletins de subscricdo, seus anexos, seguros, e outros documentos que lastrearem os Direitos
Creditorios, e documentos cujos originais podem permanecer nos autos de processo judicial em
curso, nos termos do item 6.2.4 Oficio-Circular CVM-SIN n° 5, de 21 de novembro de 2014;

“Encargos do Fundo”: os encargos do Fundo previstos no item 17.1 deste Regulamento;

“Eventos de Avaliac8o”: os eventos de avaliagdo descritos no item 13.1 deste Regulamento;

“Eventos de Liguidacéo”: os eventos de liquidacéo descritos no item 13.2 deste Regulamento;

“Excesso de Garantia”: € a parcela do Patriménio Liquido representado por Cotas Subordinadas
Junior superior as Subordinacgdes;

“Fundo”: significa o PREMIUM RECEBIVEIS | MULTISSETORIAL — FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 27.456.204/0001-98;

“Fundos21”: é o Fundos21 — Médulo de Fundos, ambiente de negociacdo secundaria de cotas de
fundos de investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Gestora”: € a SOLIS INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na Rua
Ferreira de Aradjo, n® 221, conjunto 115, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ/ME sob n°
17.254.708/0001-71, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 13.427, de 6 de
dezembro de 2013;

“Grupo_Econdémico”: cada conglomerado econémico de pessoas juridicas que controlem, sejam
controladas por, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob
o controle das mesmas pessoas fisicas;

“IGP-M": o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundac&o Getulio Vargas;
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“Instrucéo CVM 356”: Instrucdo n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 400”: Instrucdo n°® 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada;

“Instrucéo CVM 444”: Instrucdo n° 444 da CVM, de 8 de dezembro de 2006, conforme alterada;

“Instrucdo CVM 476”: Instrucédo n® 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada;

“Instrucéo CVM 489”: Instrucdo n° 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“‘Resolucdo CVM 30 ”: Resolucdo CVM 30, de 11 de maio de 2022, conforme alterada;

“Investidores Qualificados”: os investidores considerados profissionais, nos termos da Resolugéo
CVM 30;

“Lein®10.931": a Lei n®10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada;

“‘MDA”: é o Mddulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de distribuicdo primaria de titulos e valores
mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Obrigacbes do Fundo”™: sédo todas as obrigagdes do Fundo previstas neste Regulamento, na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas nédo se limitando a, o pagamento dos
Encargos do Fundo, das Amortizacdes e do resgate das Cotas e as obrigacdes decorrentes das
operacdes do Fundo e de condenacdes judiciais, se houver;

“‘Oferta Restrita”: é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas com esforgos restritos de
distribuicdo durante o Prazo de Duracgéo do Fundo, nos termos da Instrugdo CVM 476, a qual (i) sera
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; e (i) estard automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 476;

“Ordem de Subordinacdo”: a ordem de preferéncia entre as diferentes Classes de Cotas, para fins
de amortizagéo, resgate e distribuicdo de rendimentos do Fundo, descrita nos itens 7.5, 7.6 e 7.7
deste Regulamento e, adicionalmente, conforme facultado nos itens 7.9 e 7.10 deste Regulamento,
nos Suplementos relativos as Classes de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, respectivamente;

“Patrim6nio Liguido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e eventuais valores a receber, subtraidas as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas neste Regulamento;

“Periddico”: o jornal “Folha de Séo Paulo”, utilizado para veicular as informacdes referentes ao Fundo,
guando requerido pela regulamentacao aplicavel;

“Periodo de Apuracdo”: cada semestre civil, contados de janeiro a junho e julho a dezembro de cada
ano;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagao dos recursos do Fundo em Direitos Creditorios,
conforme previstas no Capitulo V deste Regulamento;

“Prazo de Duracdo do Fundo”: é o prazo de duragéo do Fundo que, para fins de esclarecimento, é
indeterminado, nos termos do item 2.3 deste Regulamento;
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“Preco de Aquisicdo”: o preco de aquisicdo de cada Direito Creditorio pago pelo Fundo aos Cedentes,
em moeda corrente nacional;

“Subordinacdo Sénior”: € o percentual minimo do Patrimonio Liquido do Fundo representado por
Cotas Subordinadas;

“Subordinagao”: a Subordinacéo Sénior;
“‘Regulamento”: significa este regulamento do Fundo;
“‘Representatividade”: significa, com relacdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual

do Patrim6nio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos
pelo mesmo Cedente;

“‘Reserva de Amortizacdo Extraordinaria”: é a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento das Amortiza¢des Extraordinérias, nos termos do item 10.1(g) deste
Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

“‘Reserva de Amortizacdo e/ou Resgate”: é a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento das Amortiza¢cdes Programadas, nos termos do item Erro! Fonte d
ereferénciando encontrada. deste Regulamento, e mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

“‘Reserva de Despesas”: é a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente
para pagamento dos Encargos do Fundo, nos termos do item 10.1(b) deste Regulamento, e mantida
exclusivamente em Ativos Financeiros;

“SELIC”: Sistema Especial de Liquidacao e Custddia;

“Semestre Civil": os periodos compreendidos entre: (a) o 1° (primeiro) Dia Util do més de janeiro,
inclusive, e o Ultimo Dia Util do més de junho, inclusive; e (b) o 1° (primeiro) Dia Util do més de julho,
inclusive, e o ultimo Dia Util do més de dezembro, inclusive;

“Série”: cada um dos subconjuntos de Cotas Seniores, diferenciados exclusivamente por prazos e
valores para Amortizagao, resgate e remuneragéo, incluindo o respectivo Benchmark Sénior;

“Suplemento”. é qualquer suplemento a este Regulamento, que descrevera as caracteristicas
especificas de cada emissao de Cotas Seniores elaborado em observancia ao modelo constante do
Anexo Il a este Regulamento;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida a Administradora, nos termos do item 16.1
deste Regulamento;

“Taxa DI": as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas pela B3, no informativo diério disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br);

“Taxa Minima de Cesséo”™: é o retorno minimo esperado dos Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo, correspondente a 180% (cento e oitenta por cento) da Taxa DI,

“Taxa SELIC”: a taxa de juros apurada no Sistema Especial de Liquidagéo e Custodia, divulgada pelo
seu Departamento de Operacdes do Mercado Aberto, Divisdo de Administracdo, disponivel para
consulta na pagina Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o calculo da taxa média ponderada
e ajustada das operacfes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais e


http://www.b3.com.br/
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cursadas no referido sistema ou em camaras de compensacdao e liquidacao de ativos, na forma de
operacdes compromissadas;

“Termo de Adesdo ao Regulamento”: documento elaborado nos termos do Artigo 25 da Instrugéo
CVM 555 de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, declarando, inclusive, sem
se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacéo, inclusive da possibilidade de
perda total do capital investido, e da auséncia de classificacéo de risco das Cotas subscritas, quando
aplicavel; e

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, equivalente a R$ 1.000,00 (mil reais) na Data da 12
Integralizagéo.

*k%k
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ANEXO 47
(Ao Regulamento do PREMIUM RECEBIVEIS | MULTISSETORIAL — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS)

MODELO DE SUPLEMENTO AO REGULAMENTO DO

PREMIUM RECEBIVEIS | MULTISSETORIAL- FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS REFERENTE A [[e] ([¢]) SERIE DE COTAS SENIORES]

Este instrumento constitui o suplemento n° [+] (“Suplemento”) referente a [[e] ([e]) Série de Cotas
Seniores] do PREMIUM RECEBIVEIS | MULTISSETORIAL — FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), administrado pela a HEMERA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de
Curitiba, estado do Parana, na Avenida Agua Verde, n° 1413, 8° andar, Agua Verde, CEP 80620-
200, inscrita no CNPJ/ME sob n.° 39.669.186/0001-01, devidamente habilitada pela CVM para
prestar os servigos de administrador de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério
n°® 19.131, de outubro de 2021, ou quem lhe vier a suceder (“Administradora”), emitida nos termos do
regulamento do Fundo sob o n° [*](“Regulamento”), a qual ter4 as seguintes caracteristicas:

@)
(b)

(©)
(d)

(e)
V)
)
(h)

(i)

Data de Emissao: [*];

Montante da Emissdo: R$ [*] ([*]);

Quantidade de Cotas: [] ([*]);

Valor Nominal Unitério: [*] ([*]) na Data da 12 Integralizacdo; e, apds a Data da 12
Integralizac&o, o valor da Cota em vigor no Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao Fundo, calculado conforme o disposto no Regulamento e neste
Suplemento;

Benchmark: []
Prazo: [e] ([e]) [anos/meses] contados da Data de Emisséo;

Data de Resgate: [*] de [*] de [*];

Datas de Amortizacado (cronograma de amortizacdes programadas): [e]; e

Regime de distribuicdo: [Oferta publica de lote Unico e indivisivel, nos termos do Artigo 5°,
inciso Il, da Instru¢do CVM 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada] {ou} [Oferta
publica sujeita a registro na CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada] {ou} [As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica com esforcos
restritos, realizada nos termos da Instrugdo CVM 476].

Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no Regulamento.

Curitiba, [*] de [*] de [].

HEMERA DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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X ANEXO 48
PARAMETROS PARA A VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

1. O Custodiante receberad os Documentos Comprobatérios em até 10 (dez) dez dias apés a
cessdo dos Direitos Creditérios, e analisara a referida documentacdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FUNDO.

2. Observado o disposto na alinea (“a@”) do item 3. abaixo numa data-base pré-estabelecida,
sendo que nesta data-base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinacao de
um intervalo de confianga para a proporgéo de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial
aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianca,
visando a uma margem de erro de 10% (dez por cento), independentemente de quem sejam as
cedentes dos Direitos Creditorios.

3. O escopo da andlise da documentagcdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios
contempla a verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme
abaixo discriminado:

@) obtencdo de base de dados analitica por Direitos Creditorios integrante da carteira do
FUNDO;

(b) selecdo de uma amostra de acordo com a formula abaixo:

1
Ny =— A=N><n0

go -Erro Estimado
A Tamanho da Amostra
N : Populacio Total

no :Fator Amostral

(c) verificacao fisica/digital dos Documentos Comprobatérios;

(d) verificacdo da documentacdo acessoria representativa dos Direitos Creditorios (identificagdo
pessoal, comprovante de residéncia, etc.);

(e) evidenciacdo do atendimento as politicas de cobranga administrativa para recebiveis
vencidos e néo liquidados;

) verificacdo das condi¢des de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios junto ao
Depositario do FUNDO; e

(9) A verificagdo trimestral deve contemplar:
| — os Direitos Creditérios integrantes da carteira do FUNDO; e
Il — os Direitos Creditorios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual ndo se

aplica o disposto nos 88 1° e 3° do Artigo 38 da Instru¢cao CVM 356.

48
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ANEXO
TAXAS POR EVENTO

¢ Transformacao de fidc padronizado em nao padronizado (ou vice-versa) apds o registro do
regulamento na CVM: R$ 5.400,00;

Alteracdo de regulamento ou contrato: R$ 1.200,00 por documento;

Confeccao de atas de AGE com convocacao: R$ 750,00;

Confecgao de atas de AGE sem convocacéo: R$ 600,00;

Ciséo, fusao ou incorporacdo: R$ 1.800,00;

Audiéncia em acdes judiciais: R$ 1.000,00 + despesas de deslocamento; e

Participacao na assinatura de documentos fora da sede da administradora: R$ 400,00 +
despesas de deslocamento.



